TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O,

Sermavye Pivasast Aract Notu

Bu sermaye piyasas: araci noto, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurol)'nea
{I.J._{Wﬂlﬂ tarihinde onaylanmastir.

Ortakhifiruzmm  ftoplam  28.000.000.000.-TL.  tutarmmdaki  ihra¢  tavam
kapsammdaki borelanma araclarindan halka arz edilecelk 204.006.008 TY. nominal
degerli 147 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal deferli 210 giin vadeli borglanma
araclarimm sahsina iliskin sermaye pivasast araa notudur. Hallka arz edilecek
hor¢glanma ara¢larina fazla talep gelmesi durnmunda halka arzm nominal tuiar
450.000.000 T1. nominale kadar artirilahileceldir,

Sermaye piyasasl aracr notunun onaylanmas, sermaye piyasast raci notunda
yer alan bilgilerin dogru oldugnnun Kurulea tekeffillil anlamina pelmeyecedi pihi,
sermaye piyasasi araglarna iligkin bir tavsiye alarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasam aracy potu gergevesinde ihrag edilecek borglanma araclarna ikigkin
ihragemin yahrnieilara karst oban ddeme yitkiimliliigi, Kurul veya herhangi bir
kamu kuenlusn tarafindan garanti alhna ahmmamiastie. Ayrica halka are edilecek
borglanma araglarmun fivatmin belirlenmesinde Kurnl'un herhangi bir talidie ya da

anay yetkiai yolctur,

Bu sermaye pivasasi arac1 notu ibraggy bilgi doklimant ve Szet ile birlikte
pecerli bir izahname slugturur, Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracina
iligkin yatimm Kkararlar) ihrager bilgi dokiimani, serinaye piyasasy araci noin ve
dzetin bir biitiin e¢larak deferlendirilmesi sonuer verilutelidie,

Bu sermaye piyasasi arac nofu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggr bilgi
dokilmam 09/08/2018 tarihindg, ihrager bilgi dokilmam tadil metni 14/09/2018 ile
{34’1!];"1018 tarjhinde ve dzet .f&nmms tarthinde ortakhgimizin ve halka arzda
satza  aracithk  edecek  Vakf  Yatrrun  Mepkul Degerler AS.’nin
www.vakifyativim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydwmlaima Platformu {(KAPY'nda (kap.gov.ir) yayimlanmgtir. Ayrea
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarinea, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin ekilerinde ver alan yanhy, yandticr ve eksik
hlgilerden kayaaklanan zararlardan ihra¢pr sorumludur. Zararim ihragodan
tezmin edilememesi veya edilemeyecefinin acikea belli olmas: halinde; halka arz
edenler, ihraca araailik eden lider weikili kurnlug, varsa garantdr ve ihraggimm
yinetim kurulu dyeleri RKusurlarima ve durumnn geveklerine gire zararlar
kendilerine yilkletilebildigi dlciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve deperleme kuruluslar pibd izabhmameyi olugiuran belgelerde ver almak ilzere
hazirlanan raporlari haziriayan kisi ve kurumlar da hazivladildart raporlarda yer
alan yanhs, yanittien ve eksik bilgllerden SPEn hiikiimleri cercevesinde sorumloduor,

Kurulca 09/08/2018 tarihinde onaylanan ibracg) bilgi dokilmam Kapsaminda
fdaha dince jhrag edilen borglanma arael miktary 4684,.105.587 TL nominaldir.
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Y;;:gfﬁg” ibrag Tarihi | ihrag Tutse (Nominal) ISIN Sats Sekli ['f;{'::]
Finansman Bonosu 17.08.201% 426 466,390 TEFVKFBAL1822 Halka Arz 126
Finanstrian Ponosu L7.08.201%8 1659.179.123 TREVEFB31912 Halka 4rz | 210
Einensian Bonosu 17058 2018 314.812.972 TRFYKFBEL&69 Witelikli 63
Finansman Bonosu 16.08.2018 181,300,000 TRFVKFEK1846 | Nitelikli 92
Finansman Bonosu 17.082018 316.606.000 TREVKFBK1852 | Nitelikli 9]
Finansman Bonosu 07.09.2018 543,000,000 TREVKFBK1861 | Nitelikli | 70 |
[ Fingnsinan Bonosu 07.0%.2018 95,000,400 TREVKFBALS30 | Nielkli | 54
Finansman Honosu 21.00.201% 103471150 TREYKFE11914 | Halks arz | 126
Fingnsman Bonosu 21.09.2018 42435722 TREVKFE41911 | Halka Arz | 210
Finansman Bonosu 21.09.201k 282,115,872 TRFVEFBAIR4R Mitelikll t4
Finansman Bonosu 5.10.2012 512010224 TRFVKFBALBSS | WNitelikli 63
Figansman Bonosu 19.10.2018 44% 000.060 TRFVKFB11922 | MNitelikli M
Finansman Bonosu 26.10.2018 149,125,463 TRFYKEB21913 | Halka Arz | 119
[ Finansman Bonosu 26.10.2018 56.328.458 TRFVEFBS19L0 | Halka Az | 210
Tinansman Bonosy 05112018 273.000.000 TREVKFBL1930 | Milelikli 74
Finansman Banosu 09.11.2018 571.000,000 TRFVEFR11948 | Nitelikhi 70
| Taplam 4.684.105,587
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
AS. Anonim Jirket
ARD Amerike Bifegib Devlelleri
ATM Automated Teller Machine {Otomarlk Para Cekome Makinazi)
BODHE Bankaerlte Dilzendeme ve Danetleme Kummy |
BIAS veya Borsa Borsa Iefanbul Anonim Firketi
BSMY Banks ve Siporta Muameleleri Vergisi
DTH Diviz Tevdiat Hegaha
ECH European Ceniral Bank (Avrupa Merker Bankas)
ELA Emergency Ligeidity Assistanes (Aci] Likidie Yardmn
BUR/EURD Aviupa Birligi Crial: Pars Birini
EURIEOR. E&ndgn Interhank OiTered Rwle Denaminated [n Earas (Eomo izln Landrz Bankalararas) Faiz
P
FED Federal Reserve System {ABD Meckez Bankasy)
GMTH Cilohal Medlum Tern Wotes { Oréa Yadeli Tahvil Ihrag Programd
ORLP Ay tizel kigilik alinda Maliyel gasterseles dahl, aym semmayedar grobun komtraf etligl, ana
ortaklk banka altinde; surt deinde ve yur diginda kurulu ortokiklardan olusan tapluluk,

GE2YH Gayri Sadi Yorfici Hasila,
{81 Imermalional Seeorities Mentification Nwmber (LMuslararas Menkal Kuyimet Tanimlama Kadu)
IMF Intematicnal Moneisry Fund (Uluslararas: Pacs Fonu)
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{HRACCI BILGI DOK(/'MANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACINOTUNUN SORUMLULUGUND YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gbrevimiz cergevesinde by sermaye
piyasas aracl notunda ve eklerinde yer alan sorueniu oldupuuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercefie uygun oldufiuny ve sermaye piyasast aracl notunda bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli maku! Szenin gdsterilmiy

oldugunu beyan edetiz.

Ihraces
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3. RISK FAKTORLERI

Borsa tacafindan  borglanma avaci  ihraggismin Bdeme  ylkimliligund  yerine
getiremeimesi durumu icin bir garenti verilmemektedir, fhrag edilecek borglanma araglar
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)Y'na tabi bir iirfin clmay.p TMSF'nin herhangi bir

tdeme garantis yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz kargihfinda teminatsiz borglanma araci
gikarmakta ve halka arza kaularak bu borglanma araglarim sahin alacak yatirimelara ihrag
etmeldedir. Rorglanma aract sahibinin anapara ve faiz alacag disinda higbir talep hakk ve
Vakifbank’ 1 genel karullarma veya yUnetimine katlma aibi highir ortakhk hakla yektur.

VakifBank'm borglanma arac ihracng;*kﬁﬁﬁﬁhnmmlar yatioim kararm olugterurken

asafiide ver verilen risklerle sunrh gﬁ\nmaﬂh ‘ﬁagﬂi_ Hle borglanma araci yatwmmdan
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kaynaklanan bazi fiskierle karplagabileceklerdir. Ihtag edilen borglanma araglan alan
yatirmalar agagida ayrintil sekilde agiklanmg risklerle kargi kargiyadie. Bu riskler genelde
yatirmnernin vadede parasinin kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden fnce yatrimi
nakde donligtirme sirasindaki para kayiplann ifade eder, Bu riskler sistematik risk kapsammda
thien sektiire ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmavan ihragg bankaya ait tizel risklerdir.

2.1, Ihracer Riski:

Bot¢lanma araer ihiag eden bankamin borglamma aracina iligkin yikiimliliklerini kismen
veyd tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay yatrimeinm karsilasabilecegi zarar
olasilifdir. Bu durumda yatimimcey, ihtaggmin taahhiit ettii ddemeyi kismen veya tamamen geri
alamamaktadir,

Borglanma aract hrageisinin anapara ve faiz yitkiimliiliklerini édeyememesi durumunda
yatmmeadar alacaklarim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilitler. Borglanma aragtar fera ve
flas Kanunu hitknlerl bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler. Borglanma aracy
alacaklari, fera ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasmda “dirdiineil sira” baglif
altindaki imtivazh olmayan difier biitin alacakliar arasinda yer almaktadir.

Ihrageimin  borglanma araglarina ligkin yukiimluliklerini yerine getirme gilelingd
etkileyebilecek riskier thrage Bilgi Dokilmam’nin 4. 1. no’lu bkiminde ele alinmustir.

2.1, Piyasa Riski:

Piyaza rizki; borglanma aracinin vadesinden dnce satilmast durumunda, sdz konusu
horglanma aracingn piyasa deferinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak
yatmmennn zarar etme olasihgims ifade etmektedir. Ihrag edilen borglanma aracimn piyasada
olusacak deferi, falz oranlannin degigiminden etkilenecektir. Borglanma aracin flyat
faizlerdeki artigtan ters yinlil etkilenmekiedie. Dolayisivla piyasadaki dalgzlanmalara bagh
alarak faiz oranlarimin yiikseldigi durumlarda borglanma aracimin fiyatt dilger ve yatirmmeinin
zarar etme olasili@l artar, Faiz oranfarinin distigl durumlarda ise borglanma aracmin fivail

artar.

Bagka bir deyigle, ihrag edildikten sonra, borglanma aracmin fiyat ikinei el pivasada
helirlenecektir. thrag eden kredi kurulugunun kredi degerliliginden bagimsiz elavak piyasadaki
faiz oranlannin genel sevivesindeki artiglar borglanma atacinin piyasa fiyating digitlicl yinde,
faiz oranlanndaki gerilemeler ise borglanma aracinm piyasa fivahuu arttiier yinde etki
gisterecektir. Bu gergevede penel pivasa riski, piyasadaki faiz cranlarmm genel seviyesinde
vaganan artig veya azaliglar nedeniyle kargtlaglabilecek zarar olasiifin ifade etmektedir.

Ancak bu faiz orarundaki artis va da azalislar, ihracgmin ddeyecedt toplam faiz futarinda
bir defiigiklife neden olmayacaktir. Difer bir deyigle, yatruncy, vade sonunda kendilerine
wivw . vakifbank.com tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP'ta itan edilen faizi elde
edecektir,

2.3, Likidite Riski:

Yatinmeinin, elinde tuttufu borglanma aracin satarak yvaphg yatinm vadesinden dnee
nakde gevirmek [stemest durumunda stz konusu menkal Juymetin ahm satimi igin meveut
piyasa yapisinin 81§ olmast ve benzeri nedenlerden dolay: pozisyonlanin uygun bir fiysita,
yeterli tutarda ve gerekli zamanda ;yda‘l;r{ﬁkﬂggmmnam halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
r':'F ?:': e : ::-'u;::l‘\:“.\
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2.4 Diger Riskler:

Borglanma Araclariin Likiditesinin Yabrmeimn Elinde Bulunan Tuatara Bagh
Olarak Kisitlanmasi Riski

ihrag edilecek borglanma araglarin  iglemn  glivecegl piyasada yapilacak iglem
biiyliklikleri e ilgili alt fimitler bulunmakiadir, Borsa [stanbul Borglanma Araglar Piyasasl
Yanetmeligine gdre stz konusy alt limitler Rorse Yonetim Kuruly tarafindan belirlenecektir.
Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve 427 sayil Genelge uyarinca emirler isleme kopu menkul
kiymetin nominal degerler] itibariyla minimum emir bUyuklign ve katlan geklinde iletilir,
Yiirfirlikteki minimum ve maksimm nominal emir bilylklokleri kapsaminda Yakifbank
borglanma araglar igin 10,000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emit
biiytklitkleri gegerli olacakiir, Vatirimewnin halka aredan sonra sahip oldugyu borglanma aract
tutanmn ba alt limitlerin altinda kalmasi duramunda bogglanma araglannin bu piyasada

satimagt imkansiz hale gelebilir.

ftibar Riski

Misteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflann Banka hakkindaki
olumsuz dUstncelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davramimamasi neticesinde
Bankaya duyulan glivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankamn zarar etnie
olastifidir, Bu durumda Banka borglanma aracina  iligkin  tdeme yitkdmlitklexini
kismen/tamamen veya zamanmda yerine getiremeyeblir, Ayrica, Bankava duyulan gllvenin
azalmast veya itibann zedelenmesi Bankanin jheag ettigi borglanma araciun da piyasa degerini
olumsuz etkileme riski bulunmaktadur.

Yasal Risk

Borglanma sraglan, halka arz edildigi tarihlerden sonta yasal mevzuatta ve diizenleyici
atoritelerin dizenlemelerinde meydana gelen degigikliklerden alumsuz yinde etkilenme riski
vardir. Borglanma aracininl gelir ve ahm/satim kazanglan igbu sermaye piyasasi araci notu 2.
no’to bilimde agiklanan vergilendirme esaslarina tabidie. Bu esaslardaki degisinlere bagh
olarak yatmmerlarin elde edecefi net gelirler degigebilic ve buna bagh borglanma aracinin
fiyatmda degigiklikler olabilit.

3, TEMEL BILGILER
4.1. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel Kigilerin menfaatleri:

Araet Kurum'a Aracihk Sozlesmesi gergevesinde sdenccek satig ve yinetim komisyonu
haricinde, halka arz ile figili mentaat saplayacak gergek ve/veya titzel kisi yoktur.

3.2, Halka arzin gerekeesi ve halka arz pelirlerinin kullanim yerleri:
Borglanma araci thrag geveligesi agagida belirtilmigtir:

Fonlama kaynaklannm cesitlendivilmesi: Bankarmz kaynaklannm biyik gogunlugu
mevduat kaleminden olugmaktadit. Borglanma aracl ihtag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda
gegitlendirmeye pidilmesi g6z konusu olmakctadir,

Mallyet kontrolune yardm atll}azﬁﬁg' i“.'fqii;m_ borglanma araci fhraca ile biiyik tutarh faize
oF mmnﬁi.&dﬂpﬁ borg a‘ri‘mi'a{,ar‘a%l ile ikame olmasi ve ortalama kaynak
: . Maya Aflest 57 o e B
B Bogltag 34835 ISTANALL  * ’%,&ﬁ A Ticaret Un

I": £
i
Ty - n L e -
o Sicl N 30 % o Y e }f -|_':= i vy
Kb orvvar V0. 422 D118 B359 TS Sy
i :v
[\ 5

.
B EY

e




maliyetinin dilglriilmes] amaglanmaktadir,

Faiz orani riskinin azalhlmasy: TL borglanma aract ibrac: ile Banka kaynaklarinin ortalama
vadesinin uzamas hektenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadelerj ve
yetiden fiyatlama deferleri kullanilarak hesaplanan ortalams pet vade agigun azaltilmasi

amaglanmaktadir.

flave kaynak yaratmasi: Banka TL borclanma aract thrag etmek sureli ile seraye
plyasalarindan ilave kaynak saglama imkfmna sahip olmaktadir. Yam sira yatirimellara risksiz

faiz oran zerinde getirl saglanmalktadir.

Likidite etkisi: TL borglanma araci thraer ile saflanacale kaynaklann biyiik mevduatlardan
olusen kaynaeklar ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarn kiza vadeli olmasina
kargin borglanma aract itfasinin vadesinde yapilmas: nedeni ile vade agisindan Banka likidite

pozisyonuna olumlu y8nde katk: yapmaktadr.

Borglanma aract ihrac;; Bankamuz faslivetlerinin  gerektirdifl finansman ihtiyacimn
karpilanmast ve fonlama kaynaklarinin gegitlendirilmest, vade uzatum, ortalama kaynak
maliyetinin diigiiriilmesi, sermaye piyasalanindan ilave kaynak saglanmas), mevduatn erken
¢ekilme imkinina karsin borglanma araci itfasinin vadesinde yapiimast nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu y8nde katki saglanmast amaciyla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratiacak aktifin birebir eslegtirilmesi gibi bir yéintem
uygulanmamakta olop genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gire aksiyon
almmaktedi. Thragtan gelecek tikidite kaynak havuzu icerisinde degerlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna gre kullamlzcaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyet)i

pasif kalemlerin verine fkame edilmesi vh.)

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER

4.1, thrag edilecek borglanma araclarinin;

a) Tiirii; Finansman Bongay
b) ISIN kodu; Ihrag edilecek borglanma araglarma iliskin ISIN Kodu Takashank
tarafmdan tiretilerel Vakifbank tarafindan agiklanacakor.

¢) Namua/Hamiline oldugn: Hamiline

d) Bor¢lanma arag¢larint kayd: olarak fzleyen kurnlugun unvam, adresi: Borglanma
araglars agagida adresi verilen Merkezi Kawit Kurulugu A8, nezdinde agilacak miisteri

hesaplarinda kayden izlenecektir,
Resitpage Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/fSTANBUL

4.2, Borglanma araglarnin kangi mevzoata gére alugturuldufu:
Borglanma araglarr Sermaye Piyasag Mevzuafl cergevesinde olugturulmaktadir,

Haika arz edilecek borglanma araglan Sermaye Plyasasi Kurulu’oun Vil-128.8 sawl
“Borglanma Araglan Tebligi” uyannca ihrag edilecekiir.

Halka arz edilecek borglanma apaglanpa iliskin talep toplama ydntemi, dagitim ilkelert

mﬂ?&ma ataglarine iligkin bédellekin Yaunilmast gibi esaslar ise Sermaye Plyasast
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Kuruly'nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan 11-5.2 saylll “Sermaye Piyasast Araglarmm
Satigy Tebligi” uyarnca gera.;ekle,ﬁti:ﬂecektir.

Vakifbenk tarafindan ihrag edilezek Borelanma araglarl BIAS In 30.11.2013 tarihinde
yilrticlige giren “Bopsa Istanbul A.S. Katasyon Yinergesitnin  dérdiined bilumilnin

hitktimlerine tabi olacaktar, {

ilgili BIAS Yonergesine gore \akifbank tarafindan ibrag edilecek borglagma aracinin
kota almabilmesi, BIA§ Yonetim Kuruly'nun verecegi olumiu kavara baghdir. Halka arz E
adilecek borclanma araglan, 30.1 { 2015 tarihinde yirdrliige giren veni “Borsa Istanbul AS. :
Kotasyon Yénergesi nin dirdimeil hiltimtnin 18 Maddesinde helirtilen gartiann safilanmasi
sartryla, ilgili yinergenin 5. maddesinin 5. fikeas kapsaminda €n erken, BIAS'n KAP'ta
yapacagl duyutuyu izleyen Ig gimilnden itibaren Borglanma Araglarl Pivasasi’'nda iglem
ghrmeye baglayabilecektir.

BiAS Borglanma Araclan Piyasas Kesin Alrm Satm Pazart sabit getirili menkul
kiymeterin geffaf ve rekabete apik bir ortamda islem gormelerin sagluyarak b menkul
kiymetlerin Likiditesini artumak, bilgi akigini hizland rmak amacryla kuruimuglur ve ayni giin
veya ileri valérth alarak dogrudan alim/dogrudan satim iglemleri yapxlabilmektedir.

Kesin Alim Satm Pazari‘nda islemier her gln saat 09.30.17.30 arasmda yaplmaktadm.
Ayl gin valsrlt (Repo-Ters Repo Pazari'nda aym gin baglanglg valtelil) islemler 3 30-12.00
ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valdrlid {(Repo-Ters Repo Pazari’'nda ileri baglangis valbrlit)
iglemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapiimaktadur.

Emirler igleme konu menkul krymetin nominal deferleri itibanyla minimum ermir
bliyliklOgh ve katlarl seklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglarl icin 10.000 TL minimui
ve 10.000,000.-TL maksimumn nominal emir bilylik ik lexi gegerli olacaktir.

4 3. Bor¢lanma araglarimin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:

Ihrag edilecek borglanme axacimfl kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK. nezdinde
kaydi olarak tutulmakeadiz.

4.4, Borglanma araglarmn hangi pars pirimine gare ihra¢ edildifi hakkinda
bilgi: .
Borglanma araglan T tick Lirest cinsinden satiga sunulacaktir,

4.5, Inraggnin ylikiimliiliiklerini yerine getirme siralamast iginde ihract planlanan
borglanma araglarmin yeri bakkinda bilg] ile swralamay! etkileyebilecek veya barglanma
araciin ihragoinin meveut ya da gelecekfeki diger yiikiimiiilﬂklerinden sonra gelmesine
yol agabilecek hijkdimlerin Szetlerit

Borglanma araglart fera ve Iflas Kammu hitktimaleri bakinmndan adi borg senedi
hitkiimlerine tabidirler. Ihrag edilen borglanma araglarina iligkin sdemne yikimlngs, dehncy
bir taraf tarafmdan garanti aftina alinmamistlr. hraca aracthlk eden aracl kuruluglarin da
borglanma araglaring iligkin ﬂkﬂmlﬁluklerin sdenmesi konusunda bir sorumluboklarn veya
yiildimltililkleri bulunmamakiadr.

Borglanma 2racl alacaklan, lora ve iflas Kanunumun 206. maddesinin 4. fikrasinda
"Dérdiinet Swa® basls altindaki “imtiyazli ohmayan diger biitiln alacaklar” arasnda yer

almaktadir.
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1. Iflas masrafian ve iflas masasuun borglar bitln alacakllardan dnce ve tam olarak
Gdenir. (11K md. 248)

2. Bir malm aynindan dofan kamu alacaklan (Glimriik resmi, bina ve arazi vergiler,
veraset ve intikal vergisi vb.) (1K md. 206/13

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (ITK md. 206/1)

4, Bunden sonia pelmek iizere; temninatll olup da rehinle kacgilanmamig olan veva
teminatsiz bulonan alacaklar masa mallarinn sats tutarindan, asafidaki sira ile
verilmek Uzere kaydolunur. (11K md. 206/4}

fera ve Hlas Kanunw'nun yukarida belirtilen 206 net maddesi su sekildedir;

Madde 206 — Degigik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar rehinh olan alacakllanin safig tutarn Ozerinde, gllmrilk resmi ve akar vergisi
gibi Devlet teklifleninden muayyen esya ve akardan alinmas lazim gelen resim ve vergi o alcar
veya egya bedelinden istifa olundulcan sonra rilghan haklar vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutar borea mahsup edilicken her
rehinin, idare ve sat1s masrafi ve bu rehinlerden bir kisim ile temin edilmis bagka alacaklar da
varsa bunlar nazara alinp paylagtumada lazim gelen tenactibe riayet edilir,

Alacaklan tagmmaz rehniyle terin edilmis olan alacakhlann siras: ve bu teminatin faiz
ve eklentisine siimulii Kanunu Medeninin taginumaz rebnine mittealtik hilkiimlerine gére tayin

olunur.

(Degisik dordlineli fikra: 17/7/2003-4949/52 md,) Teminath olup da rehinle
karglanmamis olan veya teminatsiz bulunen alacaklar masa mallarimih sang tutarindan,

asagidaki sira ile verilmek lizere kaydolunur:

Birinci sira:
a) Igcilerin, is ligkisine dayanan ve iflsin acilmasindan dneekl bir yil iginde tahakkuk

etig ihbar ve kidem tazminatlary dahil alacaklar ile iflas nedeniyle iy iligkisinin sona ermiesi
lizetine hak etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlar,

b) Igverenlerin, is¢iler icin yardmm sandiklan veya sair yardim tegkilat kurolmas: veya
bunlarin yasatilmas) maksadiyla meydana gelmis ve thzel kisilik kazantmg bulunan tesislere

veya demeklere olan barglar,
¢} [fldsin agilmasindan tnceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifaz

gereken aile hukukundan dogan her tirlil nafake alacaklan.

Ikinci sira:
Veldyet ve vesayet nedeniyle mallart borglunun idaresine irakilan kimselerin bu iligki

nedeniyle dogmus olan tlim alacaklarr;
Ancak bur alacaklar, iflds, vesayet veva veldyetin devam ettigi milddet yabut bunlann

bitmesini takip eden w1l i¢inde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olanur. Bir davanin veya
takibin devam ettifi middet hesaba kattlmaz.

Uelineii sura:
Ozel kanunlarinda hntlyazh;‘lgu;guﬁhghrtllm alacakiar.
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tmtiyazl olmayan diger bitin alacaklar,

(Bl fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikincl sizadaki middetlerin hesaplanmasinda

agafpdad stireler hesaba katilmaz:
1. {lisin agilmasindan dnoe mithlet de dahil olmak tizere gegirilen konkordato sliresi.

2. 1flazm ertelenmesi stiresi.
3. Alacak hakkinda agilmig olan dayanim deyam ettigi siire.
4, Terckenin iflds hiikiymlering gdre tasfiyesinde, Olim tarihinden tesfive karar

verilmesine kadar gegen silre.

4.6. Ihrag edilecelk borglanmsa araclarimn yahrimeiya saplachi haklar, bu haklarm
kullanim esasiar: ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Botglanma araci yatiimeilari, ihract gergeklegtiven Banka'min alacalkchs! konumunda
olup, Banka aktifleri izerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler.
Yatiymeiler, ihvag edilecek borglanme araglart jgin belirtilen hesaplama  yineemi ile
hesaplanacalc anapara ve faizlerini, tdeme plind almaya hak Kazanacaklardir. )

Finansman Bonosu vefveya Tahvil Alacakiisinin Haklari: 5102 sayll Tork Ticavet
Kanun'u uyarinca finanstan bonosa  ve/veya tahvil alacakllaniun  haklar asaguda

verilmektedit:

- Belgelerin ve beyanlarm  Kanuna aykan olmasindan dofan zararlar nedeniyle,
kysurlarimn varhift halinde helgeleri dilzenleyenler veya beyanlar, yepanlardan talepte
bulapmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bolunanlarn, Sdeme yeterliliginin bulunmadifing bilmesine
rafimen senmnaye taahhidiinde bulunanlara onay yerenlerden, horcunu sdenmemesinden dogan

zaratlarl talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger higlimesinde veya devralinacak igletmeye defer bicilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar talep etmek (TTK. md.551),

- Ortaklik alacaklis sifatlanmdan dolayl, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,

alacaklarinm Sdenmesing véya teminat ghsterilmesini istemek (TTK md, 474),

- Kurucular, ybneiim kurulu fiveler], yineticiler vé tasfive memurlarn kanundan veya esas
sézlegmeden dofian sorumluluklarms ihisl egtiklerd takdirde dofan zararlar talep etmek (TTK

md. 553,

- Denetgilerin kanumi ghrevlenmin yering getirilmesinde kusurlu hareket ettikler takdirde
dojan zararlar talep etmek (TTK md, 554),

- Uzun stireden beri ortakligim kanunen gerekli organlarindan birinin meveut olmamasl
veya genel kurulun toplanmariast Lallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde

“ortakligm feshi” igin mahkemeye bagyurmak (TTK md 530),

- Germuyenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmast dahil nesnel
ve gergek kaynaklart ve Snlemleri goisteren bir iyilegtirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md. 377,

- Bitlegme, bilinme veya tir degi{irme iglemleiine hethangi bir sekilde katilmig bulunan

#nﬁﬁimg;ﬁ %‘%&mmym talepte bulunmal (TTK md.193),
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‘ - Zarara ufrayan sirketin iflas: halinde pay sahiplerinin ve alacaklarn istemlert iflas
idgresince dne srillmedipi taktivde, tazminat davas: agmak (TTK.md.556),

- Fay sahibi olmayan ydnetim kurulu tyelerinin ve yakinlarinin sitketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kigilere kefalet, garanti ve feminat vermesi veya sorumlbuluk
yitklemesi durumunda girket alacakllari bu kisileri, sivketin yiikilmlendirildigi tutarda girket
bor¢lan igin dogrudan takip edebilme (TTE.md.393),

- $irketin iflast halinde yinetim kurujundan son tig yilda sebepsiz zenpinlesme ile eide
edilen kazanglann iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacakitar, hakimiyetin kititye kullanilmas: durumunda, Sirket iflas etmemis alsa hiie,
girketin zararnn sirkete Sdenmesini istemnek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacakiilar alacek|arm: tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541),

hakiarina sahiptirler.

- Birden gok kiginin ayni zaran tazminle yliklimid olmalacr halinde, buntardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine giire, zarar gahsen kendisine yikletilebildigi slgiide, tu
zarardan digerlerivle birlikte mikteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/(1)

Borglanma araglarim satin alan yatnmelann haklanna iliskin kisitlamalar ise asafida
belirtilmigtir:

- Borglanma araca sahipleri, Valofbank'in kar zarar riskine kat/Imazlar. Sadece Banka’ya
faiz kargilifinda borg vermis olmaktadirlar.

- Borglanma aract sahipleri Valathank’ m yiinetiminde siiz sahibi olmavyacaktir.

- Borglanma aract sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan disinda Vakefbank'in
zerinde bagka hir hakk: (ortakhik, kar pay, oy hakki vb,) vokiur,

- Borglanma arac: alacakiary, Tera ve Iflas Kanunu uyarmea imtiyazli olmayan diger tim
alacalklarla aym kategoeide yer almaktadar. Yiirtielitkteki [era ve Hlas Mevzuatina gire, Banka
aleyhine yllrOttilen takiplerde alacakllarin sira cetvelindeki dncelik durumiar Icra ve iflas

Kanunu'nun 206, Maddesinde belirtildigl gibidir.
4.7. Mominal faiz aranl ve bdenecek faize iligkin esnslar;

a) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plam e iifa slirecine iliglin esaalar:

Iskantoly olarak ihrag edilecek 147 gun ve 210 gin vadeli sabit faizli finansman
bonolarinn faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte Sdenecektir.

1- 147 glin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun,

* Vade Baglangic Tarihi: 23/112018
s  Vade Sonu Tarihi: 19/04/201% olacektsr.

s

Ticaret Unvane Tavkiye Vakifias Bankas TAQ:
drzsiz Sarny Weafrallest Dl Adnan

/fﬁf‘*;@‘fhﬁ;- .
Sk
i

SAKIP YATIRIM MENKLE DESER, ER ;
: T el
kot Mah. Efm ,ﬁ”m" Cad Park M;'ya s:ag Jllr @
vSind Wb ? 34035 |ATANE :
ax: 0fd 7 ) 5 e

R8I T
ARt oo i i L
by Tocares Sicsl m;g,:ﬁihcfjm,\ 7 ﬂ‘-w '{_f
milar V), 422 000 nasp T S

Aersle Mo: & 0220086335000 7




3- 210 glin vadeli ihrag edilecek finansmar bonosunun;

» Vade Baglangi¢ Tarihi: 23/11/2018
»  Vade Sonu Tarihi: 21/06/2019 olacaldir.

Talep toplamanm son glind otan 21/11/2618 tarihinden sonraki ig giinll olan 22/11/2018
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlar, fiyat: ve dafitim {3atis) sonuglar onaylanacak
8z¢l durum agiklamas: yoluyla KAP'ta ilan edilecek olup, sonuglann onaylanmasmin ertesi is
gilntt olan 23/11/2018 tarihinde finansman bonolar yatimerlartn hesaplarma aktantacakbr.
Virmanlarn yapldsin giin finansman bonolaninin vade baglangig tarihi olacakur.

b) Kupon ddeme tarihleri ile fajzin ne zaman ddenmeye baglanacafy, son bdeme
tarihleti:

tskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolannin faizi bir defada ve vade
sonunda (147 giin vadeli finansman bonosu igin 12.04.2019 ve 210 giin vadeli finansman
honosu igin 21.06.201% tarihinde) anapara ile birlikte Sdenecektir. Dalayisiyla finansman

bonolarina {ligkin kupon édemesi yapilmayacakur

¢) Faizin ve anaparanin zaman ajunt!

Bankacihk Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu,
emanet ve alacaklardan hak sakibinin en son talebi, iglems, herhangi bir yazh taliman
tavitinden baglayarak on wl iginde aronmayanlor zamavagmmid tabidir. Zamanagiming
ugravan hey tirly meveduat, katiim fony, emanet ve algeakiar banka farafindan hak sohibine
wlasitamamast halinde, yapiacak dom miiteakiben Fon'a (Tasarry Mevduatt Sigorta Fo)
gelir kaydeditiv, Bu maddenin wygnilanmast fle Hgilf wsul ve esastar Kurulea belirlenir. ” ifadesi

yer almaktadir,

BDDE Kurul Keranyla viiriiellge konan, “Mevduat ve Katilm Fonunun Kabuline,
Cekilmesine Ve Zamanagumna Ugrayan Mevduat, Katilun Fonu, Emanet Ve Alacaklara iligkin
Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikin ilgill bblimtinde ise:

“Madde 8- (1) Bankilavin emanefinde rduran hisve senedi, bono ve fohvillerin yatirim
fony katiima belgeleri, cek karnesi testim edilmemiy dahi olsa cek karnesi verdikleri miigterileri
adina agptan mevdugt hesaplavmda bulwian tutarlor, havale bedelleri, mevduat alaeak ve
emanetierin zamanagim stvesi sonuna kadar islteyecek jaizleri ile katiima hesabina flighin kov
paviave da dahil olmak flzere her tiirfit mevduat, katidim fonw, emanet ve alacakiardan hak
sahibinin en son talei, iflemt, herheangi bir yazili talimatt tarihividen baslayarak on yil iginde
avanmayanlar zamanapming ugvar.

(3) flan edilen zamanagiming ugramis her fiirdi mevdu, katthm fonu, emanet ve
olacakdardan Mays aywn on besinei ginine kadar hak sahibi veya mrivasgilart tarafindan
granmayanlar, faiz ve hav poylary fle birlikte Mais ay Sonuria beedar Fon'un Tirkiye
Cumbarivet Merkez Bankas ndaky hesoplamna devredilir. Bankoloy, bu durum, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haldarmn faiz ve kar paylary ile biviikee waghkiar
futarlar gdsterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste [le devir tarihinden iitbaren biv hafta

iperisinde Fon'a bildirmekle piikilmiddir.

(4) Stiz konusu mevdual, katilim fouu.enaner ve alacaklar, faiz ve kar paplar: ie bivlikte
devir tarihi itibavivle Fon Iaraﬁﬂdg:;p’ eﬂ&k&yxﬁé‘@%{{r" ifadesi bulunmaktadir.
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2308 sayih Kanun hilklimleri ¢ercevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizm 5
yiliik zamanagnnina ugramis olan faiz Sdemeleri ile 10 willik zamanagmina ufranig tahvil
bedeller, stz konusu slireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin defiigken olmas: durumunda, dayandifi posterge fziz oram ile huna
dayamlarak hangi ylintemle hesaplanacag:

Finansman bonolan Sermaye Piyasast Kurulw'nun YII1-128.8 sayb “Borglanma Araglan
Tebligi"” vyarinca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacalkir.

e) Gisterge faiz oramimin gecmis ve gelecek performansinin ve defighenlifinin
nereden fakip edilebilecefi:

lhrag edilecek finansman bonolarna dayanak olacak “Gosterge Faiz" oramlariun
hesaplanmasinda kullandan T.C. Hazine Mistegarhi tarafindan ihrag edilmiy DIBSlerin
geemis piyase performanslari, BiAS'a ait internet sitesinden
hitp:/borgaistanbyl.com/yatirimeilar/puniuk-bulten) takip edilebilmektedir.

Giisterge faiz oramiun pelecek performansim takip etmeye yinelik bir veri safilayict
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIRS’ lerin faizleri; biylme, sanayi liretimi, enflasyon gibi
ekonomik wverilerin yan1 swa T.C. Hazine Mistesachin ve T.C. Merkez Bankasi’tun
politikalarmdan dogrudan etkilenmektedir, Tkincil pivasada finansman bonosuna olan talebin
artmas! durumunda borgtanma araglarmin pivasa fivatl yikselir ve faizi diigerken, talehin
azalmas1 durumunda piyasa fivat ditger ve faizi yilkselir. Yatnimeilanin finansman bonolarins
vadesinden Once satmak istemeleri duerumunda satig ilgili piyasa fivat izerinden
gergekleseceldtir.

I} Ghsterge faizi olumsuz etldleyebilecek olafaniisii wnsurlar ve faize iliskin
diizeltme kuraltar:

T.C. Hazine Milstegarlifhh tacafindun ihrag edilen DIBS lerin faizlerd, bliylime, sanayi
iretimi, enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin vand sira T.0C. Hazine MUstegarhgi ve
T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildigi tarih itibanyla gisterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS
veya DIPS'lerin iglem gordilpi BiAS ‘Porclanma Araglan Pivasas Kesin Al Satim
Pazari’nda resmi tatil vefveya genel olarak piyasay etkileyebilecek olagan ve olaganisti)
koguliar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmast ve aksakliklar
yaganmas: durumlarmda gerive donik olursk BIAS Borglanma Araglari Piyasas: Kesin Alm
Satim Pazar’nda ilgili DIBS’ leiin [slem gbrdiigil en son 3 i3 gliniinde olugan aym ghin valdrli
iglemn hacmi agirlikll ortalama yillk bilegik faizler kullamlarak hesaplamalar Vakifbank

tarafindan yapilacaktir,

g) Gosterge faizin kullanimas: suretiyle bulunacek foiz oranmm kim tarafindan
hesaplanacain

SPK'nm VII-128.8 sayih Borglanma Araglan Teblii'nde belirtilen esaslara uygun
sekilde iskonfo esasina gore ihra¢ edilecek borglanma araglaninm gsterge faizi Vakifbank
tarafindan hesaplanacakir.

h) Faiz oraninm helirlenmesinde esas alnacak fgiitlin ortadan kalkmast halinde

yapilacak iglemler: A L
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Faiz orammmn belfirlenmesinde Madde 4.11°de belirtilen DiBS’ler belirlendiginden,
herhangi birinin ortadan kalkmast dururmunda digerleri kullantlarak, finansman baonolart hrag
vadesine denk gelecek gekilde enterpolasyona’ (yakinsama) konu edilecektir.

i) Faiz Sdemesinin tiirev bir kismumin oimaslt durumunda, yatrmin deferinin
dayanak aracm deferinden, szellikle risklerln agik bir sekilde ortaya aikbig durumlarda

nas] efkilendigi hakkinda bilgi:
Yolktur.

4.8, Thracomm ya da yahinmociun talebine bagh olarak erken itfantn soz komusu
olmast durumunda erken Itfa kogullan hakkinda bilgi:

Borglanma araglarimn vadeden Bnce exken itfasl sdz konusu degildir.

4.9, Kismi itfanm siiz kenusu olmast durnmunda kismi itfa kosullar hakkinda hilgi:

Kismni itfa stz konusu degildir.
4.10. Borglanma araglarme kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Borglanma araglaring kardan pay verilmeyecelitir.

4.11, Halka arz edilecek horglanma araclapnin yuhk getici oram ve getivi oranimn
nasil hesaplandify hakkinda bilgl:

1- 147 glin Vadeli Finansman Bonosu:

thrag edilecek olan 147 glin vadeli finsnsman bonosunun bilegik faiz oranmin
welitlenmesinde baz ahnacak Deviet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

e 16/01/2019 itfa tarinli TRT160119T18 tanimli,
a 27/03/2019 itfa tarihll TRT270319T13 tammll,
o« 15/05/2019 itfa rarihli TRT150519T15 tamiml,
o 12/06/2018 itfa taribli TRT120619T17 taniml menkul kiynaetlerdir.

2210 giln Vadeli Finansman Bonosu:

Thrag edilecek olan 210 gln gadeli finansman honosunun bilegik falz oraniun
selirlenmesinde baz almacak Deviet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

15/05/2019 itfa tarihli TRT130519T15 tammly,
12/06/2010 itfa tarihli TRT120619T17 tanuml,
10/07/2019 itfa tarihli TRT100719T18 raimh,
18/09/2019 itfa taritli TRT180919T18 tanml menkul kiymetlerdir.

Talep toplamanm ilk glini olan 19/11/2018 tarihinden 3nce stz komusu DIBS lerin
14/11/2018, 15/11/2018 ve 16/11/2018 tarihlerinde (gozlem periyodu) BIAS Borclanma
Araglar Piyasast Kesin Alum Sptan Pazar’nda olugan iglem hacmi afirhkh artalama bilegik
fatzleri ve glinkiik iglem hacimleri dilckate almarak 1671172018 tarihinde aym gin valdrll islem

saati bitimini takiben hesaplamalar yapila caktur,

Y Dofrsal snlarpafasyomn. Hu beﬁWi nokta argsindaki dodru denklemi elde edilerek
. . ".\
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Finansman honolarinm thrag tarihi ile vadesi arasimdak | gin sayisi olan 147 ve 210 giine
denk gelen gsterge bilesik faiz oranlan, her dirt ghsterge (147 gitn vadeli finansman bonosy
igin 4 gosterge finansman bonosu; 210 gln vadeli finansman bonosu igin 4 gdsterge finansman
bonosu) finansman bonosu igin anlik piyasa kogullarina gére yatmmcdann menfaati diklate
alnarak T.Vakiflar Bankasi T.A.O, tarafindan secilen ikiser DIBS’in goizlem periyadu
sifresince gergeklegen iglem hacmi apirlikli ortalama bilesik faizleri ve 23/11/2018 tarihi itibari
ile vadeye kalan gin sayilar verl olarak kuilamlarak, yapilacak dogrusal yakmsaima
(enterpolasyon) yontemi ile belirlenscektir. Talep toplamaya baz tegkil edecek ghsterpe bilesik
faiz oranlari halka arzin baslangic tarihinden bir Snceki ig gini) (16/11/2018) yapilan

hesaplamalarin  ardindan, www kap.govir ve www . vakithank.comr adreslerinde ilan
edilecektir,

Talep toplatnanin son gilall, yapilan itk hesaplamada referans alinan iki DIBS*in {se¢ilen
DIBS’lerden berhangi birinin veya her ikisinin de hesaplamamin yapilacad( tarihlerde item
géitmemesi halinde yukarida belirtilen ve ilk hesaplamada kullamlmayan bir va da iki DIBS'den
biri veya her ikisi de hesaplamalarda kullanilarak her halikarda en az iki DIBS hesaplamada
dlglit alinacakhi.} talep toplama stirecinde {19-20-21 Kasim 201 8) BIAS Borglanma Araglari
Piyasasi’nda olugan islem hacrai agiliklr ortaiama bilegik faizleri ve glinliik islem hacimleri
dikkate almarak 21/11/2018 tarthinde aymi glin valtrld islem saati bitimini tekiben 19-20-3
Kasim 2018 tarihleri gozlem periyodu olmak lizere ikinel bir hesaplama vapilacaktr. Yamlan
bu ikincl hesaplamaya géire bulunan yeni agrehkli ortalama bilesik faiz, pbzlem perivody
verileri kullamiacak yapilan, 16/11/2018 rarihinde duyuralan ve ihraca baz tegkil eden ortalama
bilesik faiz oraninin itzerinde olmasi durumunda sz konusu faiz orant esas alinacalr.

Finansman bonosumm nihai faiz oram halka arzim bitiming takip eden is gilnl
(22/11/2018) www.kap.goy.fr ve www.vakifhank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir,

Enterpolasyon yintemi uyarinca, anlik piyasa kogullarnna gore yatmmeiann menfaati
dikkate alnarak T.Vakiflar Bankasi T.A.O, tatafinden secilen iki gisterge DIBS’in ortalama
yulk bilesik faizinin arasindan gegen dogrunun finansman bonosuoun vade gliniine kargilik
gelen noktasi olarak belirlenen gésterge yilhk bilesik faiz oran hesaplanir,

Finansman Bonosu Vade Giin Sayist BY
Vadesi daha kisa olan DIBSin ortalama yillik bilesik faizi |
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yiliik bilegik faizf 12
Vadesi daha kisa olan DIBS in vadeye kalan giin sayisy VKW
L Vadesi daba uzun olan DIBS"in vadeye kalan glin sayis. VK2 ‘

Gosterge Yiliik Bilegik Faiz = r] + ({2 - r1)/{ VK2 — VK1))*(BV - VK1)

Gosterge Faiz Orami’na ek gebitl oram eklenersk finansman bonelarmnin faiz oran:

beliclenir.
(Gisterge Faiz Orami (Bilesik) GFO
Vakifhank Ek Getiri Oram 3
Finansman Bonosu Faiz Oram (Bilegik) BB

BBO = GFO + 8
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Finansman Bonosy Yilhk Bilegik Faiz orannda
faiz orant hesaplamr.

n; banka finansman bonosu yillik basit

Finansman Bonosu Faiz Orant (Bilesik)

BRO|
T

Vadeye Kalan Glin Sayist

Finansman Bonosu Faiz Orant {Basit)

BBEL\

BBR =( (1+BBO)*(T/365))-1)* 365/D)

4.12. Paya dénbstirdlebi
Yoktut.
4.13. Degigtir
Yoktur.

4.14. Borglanma ara
vantasiyla yapildig ile ilgi

6102 sayih Tilck Ticaret Kanuni uyarinca
paya bajill olarak sghip olduklari temsil haklarma s
heklar: bulunmamaktadir.

ilehilitr tahyillere iliskin iizel itk

¢1 sahiplerinin temsil edil

4.15. Borglanma araci i

Tilkiye Vakiflar Bankast
karariyla,
vadeli toplamn
vefveya tahvil
yatiruncilara satig ¥
piyasa kogullanna bagh
degigken kuponlu olarak
aracium birl vadesinden dn
veya Borsa s
halinde ek getitd ilave edilmesi, ilavee
getiri oranindan ayr olarak veya bunun
oranlart da dahil olmak Uzere ihraglarla ilgi
Genel Midlrlitk yetkili kulinmistir.

4.16. Halks arz edile
tedaviilinl kistlayicl veya
olacak kayitlarm bulunup b

Yoktur.
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

£ 1. Halka arzin kosullarl, halka arza i
halks arza katimak Igin yaplimasi gerekenler

5.1.1. Haka arzim tabi oldugu kogullar:

Vakifbank 5411 sayil:
olup, eyt kanur hilkiimieri uyarmea
(BDDK} diizenlemelerine ve denstiming
karary ile bankalarm TL cinsinden

20.000,000.000.-T

ihrag edilmesi, satig
anternleriyle hireysel, kurums
alarak iskontolu vefve
ihtac edilmesi, faiz aranlari

larin halka arz

dilecek ek getirl

11 thim gart

celt borglanma aract 0z
bor¢lanma araciil ala

Fankacillk D

verilmistir, WS C
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borglanma aract sahiplert,
ahip degillerdiz. Genel kuru

al vefveya nitel
ya kuponlu, kup

ce ve birisi de yadesinden son
canbul’da iglem giren herhangi bir pips’

la birlikte sabit bir oran

ligkin bilgiler,

Bankacihk Kanunu Hitkiimleri oyarmea

tabidir, BDDK.'nin 30,09,2010
ﬁggmg_g&r; bonosy vefveya tahvil

jir tahvillere ilighin szel hillklimler:

fimler:

mesine ve bu temsilin hangi organlar

li mevzuat hiiktimleri hakkinda hilgt:

pay sahiplerinin
1da oy kullanma

hracma iligkin yetkili organ kararlari

T A0, Yinetim Karulu'n

£arklL vadelerde hir veya birden fazla defada, yu
[, nominal deferli ihrag

un 27.06.2018 tarih ve 91548 sayil1
rt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
fimiti dahilinde finansman bonosu
hsisli olarak veya nitelikli
ikli yatimeilara yaptimast,
only tahvillerin ise sabit veya
espitinde ihracl planlanan borglanma
ra olmak lizere en 8z 2 tane DIBS'in
in referans olarak ahnmasi, lizum
inin belirienmesi, ilave edilecek ek
belirlenmesi, ddenecek faiz
lerin belirlenmesi hususunda

vefveya ia

(1

oran

ve hitkilm

borglanma aracioin devir ve
kullanmasina engel

erinde,
mlarn haklavim

ulunmadiioa iligkin bilgi:

tahmini halks arz takvimi ve

faalivetlerini stirdlmm ehie
Denetleme Kurnmunun
tarih ve 3875 sayili
intag etmesine izin

fizenleme ve
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BDDK'nin Sermaye Piyasasi Kurulu'na hitaben gonderilen 26.07.2017 tarih ve E. 10844
sayil yazisindg;

f...) Banka bonosu / tahvil thracy jie borglantlacak tutarn Tasarruf Mevduatt Sigorta
Fonung tobi olmadige hususimda yetirmmetiar arinith ve yazii olarak bilgilendivitmesinin
sagianmast ve menkul ket ihpacr redentyle ortaye prkabtiacek tim viskierin erkin bir gekifde
fakip edilmesi ve yinetilmesine yorelik olarak gerefli tedbivlerin alvmas koguluytea, Bankaye
toplam 9.500.000.000 TL've kadar banka bowosu / tahvil ihracina izin verflmistiy. Ayrce,
dolasimda bulunan boro / tatwillerinin noming! tutariar: toplanmmn 9.500.000.000 T1 vi
asmayacak sekilde ihracia bulunsdeabilecedi hysusu Bankaye bildirilmistiy,

5.1.2. Halka arz edilen bokglanme araglarinm tutar:
Halka arz edilecek finansman bonosu 147 giin vadeli 206.000.000 TL nominal ve 210
gim vadeli 100.000.006 TL nominal tutarda olacaktyr, Finansman bonolarina taplam halka arz

tutars olan 300.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag
tutar 450.000.000 TL nominal tutara kadar yikseltilebilecektir,

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilimn hakkioda bilgi

3.1.3.1. Halka arz silresi ve tahmini balka arz takvimi;

22-23-24 Ekitm 2018 tarihlerinde olmak izere toplam 3 glin talep toplanacakir.
3.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ite hagvurw yerleri ve satis sekli:

Sattg, Vakif Yatirim Menkul Degerler A3, ve emir iletimine aracithk faaliyetini yirtiten
yatirtn  kumlusu sifativla Vakifbank  tarafindan talep toplame yontemi lullamlarak
gergeklegtitilecektir. Banka Sermaye Pivasas: Kurulu’nca 27.11.2015 taribinden itibaren Emir
lletimine Aracilik Faaliyetinde bulunmak lizere yetkilendirilmisiir.?

Halka arzda finansman bonosu satn almak isteyen tm yatmmetlaryt; halka arz stiresi
iginde ve sermaye piyasas. arac: notunda belirtilen bagvuru yerlerine mitracaat ederek “Talep
Formu”nu doldurmalar ve saiin alacakian borglanma eraglarmp bedellerini ishu sermaye
piyasasi arac notunun 5.1.6 maddegine gre yahrmalan gerekmektedir.

Bireysel yatirimcilar, talep formunda talep ettikleri borglanma araclarimn parasal tutarn,
kurumsal yatrimenlar ise talep formunda talep sttiklert borglanma araglarimn parasal tutaring
veya nominal tuiarini belinecekierdir,

Talepte  bulunacak  yatnmelar, 23afida  belirtilen  belgelert talep formlarma
ekleyecellerdie:

+ Gergek Kisi Yatirmalar: Kimlik (nGfus cizdam veya stirllell belgesi veya pasaport)
Totokopisi

* Tiizel Kigi Yatirtmailar: fmza sirk(lerinin noter tasdik/; dmegi, korulug gazetesi, vergi
levhast ve ticaret sicili kayit beigesi fotokopisi (Sayilan dokimanlara ilave olarak
Kurumnsal Yatirimer tamimmda yer alan "Aktif toplamunin 50.000.000 Tirk Liras, yillik
net hasilatimin 90.000.000 Tiek Lirass, dzsermayesinin 5.000.000 Tilrk Lirasimn
Uzerinde olmas: kstaslarmdan en az jkisini tagryan kuruluglar™dan vilbk kurumlar
vergisi beyannamesinin fotokopisi (varse Yeminli Malt Mitsavir tarafindan imzajanmig
yoksa sirket yetkilllerinee imzalanms) veya bulunmasi durtmunda Yeminli Mali
Miigavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporu

Yauruncilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iligkin bir
alt smur belirleyebilirler.
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vaurmellarm  alternatif dafim  kanallarmdan (Vakifbank Internet Bankactligl

wwrw vakifbank comtr } yaptiklan bagvuralarda talep formu elekironik ortamda dolduralarak
anaylanacakfir.

Bagvuru Yerleri:

arzina katilmak isteyen Bi
Valof Yatirim_nezdinde acilmig bir vatinm hesabymin hulunmass gerekmektedir. Fourupmsal

Yatirumeilar icin ise yatirpn hesabit bulunma zorunlulugy yokiur.

Borglanma araglanmin halka arzia katihmak isteyen tim yatirimenlar,

1) Valaf Yatwim Menkul Degerler A.5.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul

Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 35235 81,

2) Vakifvank Telefon Bankacilift

Tel: 0 (850) 222 07 24

3} Emir iletimine ara cilik faaliyetini yiiriiten yatirim ku rulugu konumundaki Vakithank

thim subeleri,
43 Vakif Yaurm'in subeleri

5) Emnir iletimine aracilik fagliyetini yilrilten yatlrim kurulugy konumundaki Vakifbark

{nternet Bankacilid (www.vakifbank.com.tr) aracihil ile talepte bulunmak igin basvurabilirler.
(Yurtigi Kurumsal ve Yurtdigt  Kurumsal kategorisindeki  yanrimelar bu kanah

kullanamayacakhr.)
Kiymet Blokesi Yintemi ile {deme Knbul Edecek Basvuru Yerleri:
Teminata Konn
i T Y
Basvuru Yeri Olabilesek Kiymetler alep Yontemi

Vakaf Porifsy Birinci Para Piyasast
Vakif Yatm Menkul Foru, TL DIBS, 23.11.2018 Vadeli |  Sabit Yontem

Degerler A.3. ve tim subelerd Vakifbark Finansman Bonolar

Tilm Valafbank Subelerd, Vakif Portfoy Birinei Para Piyasasi
Vakifbank Internet Fonu, Valaf Portfdy Kisa Vadeli
Bankactli 1, Borglanma Araglan Fonu, TL Sabii Y botem
Vakubark Telefon piBs, 23.11.2018 Vadell
Bankacilift Vakifoank Finansman Bonolar :
Vadeli Mevduat Blokesi Ytntemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri: F
) Teminata Konu Olabilecek
Bagvurn Yeri Kiymetler Talep Yintemi
Vakifhank*1n tim gubeleri, 92.11.201% ve 23.11.2018 vadell,
Vakfhank Telefon TL, USD ve EUR cinsinden va deli Sabit ¥ ootem
Barkacilif! m E‘ggua_l,_hﬁaplnn

b =5 s
45"' < ey

JAKIF YATIRIM MENHUL DEGERLER 8.5 Foa . R
iz Mardin Cad, Park Mays Silasi !f[ _,‘*’a"’ ,ﬁ 5‘ &0 20 fﬂ Tearet Univa e Tilekive Vakiflar Bankas T.A.D:
Bolliciay 34838 IETANBUL L 5 (v 9\.’ ! Tigsrl el S p o cl: Saray 1labg | "
Fax: 1212 0 Loy iy - s aray sl Lir.
walibyaHiEm Cofm. ﬁ it s R i Aeelr Ho7m1 BrokB47ea
Ticared Bic Mo 35 S el i ANEUL
i L F a1 77544 .

ke sk Adreal: wiwnwan k!ﬁ;p(k'{




Dagitimn esaslarna iligkin detayl agiklamaya 5.2.2, Halka arzda yatinmeilara tahsis ve
dagitrm esaslari hakkinda hilgi baglid altindaki Dagitin Esaslar bslimunde yer verilmistir,

'Tahsisat Groplar

Borglanma ara¢larimn halka arzine iliskin olarak yatiimellar asafidaki gibi g gruba
ayrilmislardir:

Yurti¢i Bireysel Yatmrmalar: Kuzey Kibris Tirk Cumbutiyeti vatandaglar ile
Yurtdisinda igei, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dihil Ttrkive'de ikametgah sahibi
gergek ve tilzel kigiler ile yerlesmek niveti ile bit takvim yilt icerisinde Tirkiye'de devaml 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak fizere agagida fammlanan Kurumsal Yahoime:lar digmda
kalan tiim gercek ve tilzel kigilerdir.

Yortlci Knrumsal Yatermalar: 2y Arae kurumlar, bankalar, portfiy ytnetim sitketleri,
kolektif yatwmm karuluglan, emeklilik yatiim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglar, warhk yénetim girketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglar b)
Emekli ve yardim sandiklan, [7/7/1964 taribli ve 506 sayii Sosyal Sigortalsr Kanununun
geeici 20 nei maddesi vyaninea kurulmus olan sandiklar ) Kamu kurem ve kurotuglar, Tiitkiyve
Cumhuriyvet Merkez Bankasi, Diinye Bankas: ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas
kurutuglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumiara benzer oldugu Kurulea kabul edilebilecek diger
kuruluglar d) Aktif toplamimn 50.000.000 Tlirk Lirasi, yilhk net hésilatimin 90.000.000 Tirk
Lirasy, desermayesinin 5.000.000 Tiick Lirasimn dzerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini

tagiyan kuruluglardir.

Yurtdist Kurumsal Yanrmaelar: Arach kurumlar, bankalae, portfdy yiinetim sirketleri,
kolekiif yatmm kuruluglar:, emeklilik yahom fonlan, sigorta girketleri, ipotek finansman
kuruluglary, varhile y8netim girketler? ile boniara cavadil yurt diginda yerlesik kuruluglardir,

5.1.4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller jle yabrimcilar tarafindan satig
fivatmin iizexinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolays olusan iade bedeli, kesin satig fiyat: Uzerinden $denen
(kesin satts fiyatini agan pegin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema dagitim listesinin Banka
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki igglinii icerisinde, satiz
ger¢eklestirilen Vakif Yatnm Menkul Degerler A5, ve Vakuthank tarafindan yatirmeilanin
hesaplarina iade edilecektir.

Talep ettikleri borglanma aracimin parasal titsrini gln iginde nakden yatiean tlin Bireysel
ve Kurumsal yatirimcilarin yatird klzr tutar borglanma araglarimin hesapiarina virman edilecedi
tarihe kadar Vakif Portfoy Bivinei Pera Piyasas: Fonu almmas: suretiyle nemalandirdacaktir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgarl ve/veya azami miktarlar haklknda bilgi:

Bireysel Yatirnnciar, Talep Fonnu'nda talep eftikleri parasal tutary, Yurtici ve Yurtdin
Kurumsal Yatinmelar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir,

fhrag edilecek finansman bongsunun birim nominal deferi | TL dir. Yurtigi Bireyszl
Yatnmetlatn minimum talep futare J000 TL olacakiir. Yurtigi ve Yurtdisn Kurumsal
Yatwimetlarn minimuom talep tutar veya adedi 1000 TL/1000 adet olacaktir. Minimum talep
twtacindan/adedinden sonraki talep araliklatinun 1.-TL/] adet ve katlar geklinde olmas esastir,
Talep edilebilecek azami finansmanr bonosu parasal wnarsadedi haklinda herhangi hir
sinirlamada  bulunulmamigtie, Yatinmeilar, istedikleri takdiede Talep Formu'nda almak
istedil¢leri parasal tutarafadede iliskin bir alt sunr belirleyebilirler.

£ 1.6. Borglanma aracy almak igin bagvuru yaplacak yerler ile horglanma aracs
hede]lerlntu ddenme yeri ve sekli lle teslimsiivesi de dihil hor¢lanma araglarimin teslimjne
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a) Bagvurn yapilacak yerler jle borclanma aract hedellerinin ddenme yeri ve
sekline iligkin bilgi:
Yuitici Bireysel Yatypimellar:

Yurtici Bireyse! Yatiimerlar agagnde belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokest Y&ntemi
jle Talepte Bulunmma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yintemiyle Talepte Bulunma
sepeneklerinden bir tanesini secerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel vatrmellar talep ettikleri finansman bonolanna
iliskin parasal tutari {TL olarak) nakden yatiracaklardir, Tutari nakden yatiran yatimeilarn,
ilgili finansman bonosunun fiyat belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin fiyata bisliinmesi
suretiyle nominal degeri beliclenecek ve bu nominal defer tekrar fiyatla garpilarak nihai tutar
ve iade tutan belitlenecekiir. Nakit #demede bulunan Yurtici Bireysel Yatirmicilarm
yatwediklart totar borglanma araclarinin hesaplarma virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portfiy
Birinci Para Piyasasi Fonu simmasi suretiyle nemalandinlacakir,

B. Kiymet Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimeilar,
kendilering ait yatrnm hesaplarinda  meveut alan TL DIBS, 23.11.2018 vadeli
TREVKFBK 1812 ve TREVKFBK1820 tcodlu Vakifbank Finansman Benolari, Valaf Portfay
Birinci Para Piyasast Fonu (6. Fon) ve Vakif Portftiy Kisa Vadeli Barglanma Araglar Fonunu
(11.Fon) teminat gistermek sureti ile finansman bonosu talep edebileceklerdir.

Finansman bonosunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat dikkate alinarak
hesaplanan talep bedeli kersiifinda almacak blokaj tutarlar agagida gisterilen sekilde

hesaplanacaldtir.

Fon Rlohaji: Odenmesi gereken bedel (Talkep edilen tutar} / %697
TL DiBS Blokaju: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97

23.11.2018 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar Blokaji: ()denmesi gereken bede!
{Talep edilen tutar) / %659 :

Blokaj igleminde;

Araglar Fonunun o glin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alig fiyats,

« TL DIBS'lerde Vakifbank'in anlik acikladign gexi alim fiyat dikkate alinacakur.

¢ 21.11.2018 Vadeli Vakifeank Finansman Ronolapindaki nominal defer dikkate
alinacaktir.

s Valaf Portfoy Birinci Para Pivasasi Fonu ve Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma k

Teminat ghsterilen kiymetlerin bozdurulmasmda Vakifbank’in anbk aglkladify geri alim
flyati uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kogullarina gdre degisiklik gosterebilir,

Teminat tutarlarmn hesaplanmasinda, teminat gdsterilen menku! Kiymet adedi ssgari
adedin altinda kalimayacak ve kesirli vefveya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarn diginda
bir adet olugmayacak gekilde yukarl yuvarlama yapilabilecektir.

Vatirimeilarin taleplerini kargilayacak mik wmrda teke bir teminat tiriindin tek bagina yetetli
olmamasi durumunda, ayni yatirim hesabinda bulunan ve yukanda “Kiymet Blokesi Yintemi
ile Talepte Bulunma® baghs alfinda belirtilen teminata konu olabilecek krymetler ayin anda

terninata alinabilecektir.
Bu halka arzda blokajh kiymetlerin bozdurulmest Sgbit Yontem'e gire yapilacakbr.
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Dafitun listelerinin agiklandigh giin, bu yéntemi tercih eden yatmmetlann dafitim
listesine gdire almay: hak ettikleri borglanma araglarinm bedelleri, yatirmelarn bloke edilen
TI. DIBS’leri, Vakibank Finansman Bonolars vefveya teminat kabul edilen fonlarn re’sen
bozdurularak Sdenecektis.

Teminata alinan kiymetlerin nakde dtniigtiiriiimesi sirasmda sralama Banka tarafindan
belirlenseektir.

C. Vadell Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bitlunmas

Yurti¢i bireysel yatirmmerlar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 25 Ekim
ve 26 Ekim 2018 vadeli mevduatlanni teminat géstermek suretiyle finansman bonosu taiep
edebileceklerdir, Finansman bonosunun talep bedeli kargthfinda almacak blokaj tutarlar
agafida giisterilen sekilde hesaplanacaknr.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutac) / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlann bozdurulmas sabit yénteme giire yapilacaktir.

Sabit Yontem:

Dagitin listelerinin agikiandifi giln, bu ydntemi tercih eden yaurimeilarn dagitim
listesine ghire abmay: hak ettikleri borgianma araglarimin bedelleri, vatirumeilarin, bloke edilen
vadeli mevduatlar re’sen bozdurularak Sdenecektir.

Terninata ahnan kiymetlerin nakde déniistirdlmesi siwasinds siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi geteken bedel (Talep edilen tutar) f %50
Yurt igi Bireysel Yatnmcilar vadeli mevduat hesaplarinda mevent olan Tiirkiye
Cumburiyet Merkez Bankast'nea alim satim konusu yapilan konvertible ddvizlerden Amerikan
Dolari (USD} ve Avro (EURY'yu teminat gdistermek suretiyle finansman bonosy talep

edebileceklerdir.

Finansman bonosu talep bedeli kargihfinda alinacak dtiviz tutan agagida g8sterilen
sekilde hesaplanacaktr:

Bleksj isleminde, Vakifbank™m s8z konusu yabane: para icin talep verilen giine iliskin
ilk agikladi® gise diviz ahs ko dikkate alinacaktir,

Sabit Yéontem:

Vade baglangip tarfhinde, bu ydntemi tereih eden yatmmcilanin dagitim listesine géire
almayl hak ettikleri finansman bonolarmmn bedelleri, yaurimeilarn bloke edilen dvizleri
res’en, Vakifhank in dafitim anindaki gise déviz alig kurundan bozdurularak sdenecektir.

Kurnmsal ¥Yatirumalar

Yurtigi ve Yuridigr Kurumsal Yatnmerlar borglanma araglarinin talep eteikleri parasai
tutarin nakden veya hesaben yatwacaklardu, Ancak yatinmcilar, bdenmeme riskinin Vakif
Yatinum'ea Ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasas aract bedeilerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben ddeyebilitler. Valaf Yatuim, talepte bulunan kurumsal yatinmemin talebini
kabul edip ermemekie serbest olacaktir. Talep ettikleri borglanma araglarimn parasal tutaring
talep toplama siicesi igerisinde yatirmak isteyen Yuetigi Kurumsal ¥Yatuimenlarin, nakden
yatunug olduklan tutarlar finansman honglars hesaplanna virman edilecei tarihe kadar Vakif

Portfty Birinel Para Piyvasasi Fﬂnufajmf‘i'i'ﬁ;;i.*“hﬁx‘mhfle nemalandirilacakhr.
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Nakden veya hesaben halka arza ketilayan Kurumsal yatrmerlar dagiiim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kezandiklar botglanma araglazimmn ddemekten imtina
sdemezler ve finansman bonolannin hesaplara virmanlanacag tarin olan 23/11/2018 saat
12:00*ye kadar ddemek zorundadirlar.

Yatmmelarn yatirdift parasal tutara karsilik gelecek borglanma araglannin nominal
degeri ve nihai faiz oran talep toplamanin sona erdifii gind takip eden iy giiniinde (22/1 1/2018)
Kamuyn Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza
katilmayan Kurumss] Yetunmellara aynea Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktr.

Kargilanamayan taleplerden dolay alugan iade bedeli, kesin satig fiyati Uizerinden ddenen
(kesin satig fiyalini agen pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan hema, dapitim listesinin Banka
tarafindan onaylanarak kesinlegmesini rakip eden en ge¢ iki igginld igerisinde, satiy
gerpeklestirvilen Vakif Yatitim Menkul Deperler A.S. ve Vakifbank tarafimdan yahrincilarnm

hesaplarma iade edilecektir.
b} Borglanma araglarimn teslimine ikigkin hilgi:

Halla arz edilecek borglanma araglati, satigin tamamlanmasim mieakip Sermaye
Piyasas1 Mevziat cergevesinde MEK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye

baslanacaktir.

Kargidanan taleplete Hiskin borglanma araclaimn kayden teslimi Meikezi Kayit Kurolusu
AS. dlizenlemeleri gergevesinde, dagiim listelerinin onaylanmasinun ardimdan 23/11/2018 giin

sanuna kadar gergeklestirilecektir.
£.1.7. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacagy haklonda bilgi:

Halka arz sonu¢lan, Kumlun sermajye piyasast araglanmn  sabgna iliskin
diizenlemelerinde ver alan esaslat gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gint takip eden
iki is pbni iserisinde Kurul'un azel durumlann kamuya agtklanmasna iligkin diizenlemeleri

uyatinea katnuya duyurulur. F

Talep toplamamn son gund olan 21/11/2018 tarihinden gonraki is glinii olan 2271 1/2018
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlari, fiyats ve dafitim (sati) sonuglatl onaylanarak
tzel durom agiklamas yoluyla KAP'ta jian edilecek olup, sonuglarin onaylanmasimn ertesi i3
glinil olan 23/11/2018 tarihinde finansman honolan yatirmcilarin hesaplarina aktanlacaki.
Virmanlarin yapildif giin finansman banolarinm vede baglangig tarihi olacakti.

5.1,8. Borelanma araglarimn 8n alun haklar, hu haklarin devredilebilikligi ve &n
alim haklartnin kullamlmamas: durumunda bo baklarin akibeti hakkmda bilgi:

Yoktar.

5.2. Dagutim ve tahsis plan

5.2.1. Satisin hirden faxla iilkede ayn: anda yapildig durumlarda, bu filkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yamlmigsa buna fligkin bilgi ile her hir kategori hazinda
hallka arzda yatuimenlara tahsis ve dagitim esashars haklunda bilgi:

Yoktur.
£3 2. Halka arzda yatirmmailara tahsis ve dagitim esaglart hakkinda hilgiz

Tahsisat Esaslari
Tahsisat groplarna figkin bilgiler Madde 5 .1.3.2°de yer almaltadir,

147 giin vadeli ve 203,000,000 TL nominal degerli finansman bonolarinm;
I

. 03
158.000.000 TL. nominal degepdieki gD kit Yurtiel Bireyse) Yaurmeilara
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40.000.000 TL nominai degerdeki (%6200 kisnu Yurici Kurumsal Yatinmeilara
2.000.000 TL nominal degerdeki {%!1) lausmi Yurtdigi Kurumsal Yatirimeilara

210 giln vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli finanaman borolartun;
79.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismi Yurti¢i Bireysel Yatinmcilara 3

20.000.000 TL nominal degerdeki {%620) kisou Yurtici Kurumsal Yatirimetlara
1.000.000 TL nominal degerdeki (%!1) kismi Yurtdigi Kurumsal Yatinmeilara

gergeklestivilecek satislar icin talisis edilmistir,

Talep toplama siiresinin sopunda her bir yatromer grubona tahsis edilen tutan
karplayacak kadar talep pelmis olsa dahi, tahsigat oranlan arasinda yatirimelara SPK 'mun “Ii-
5.2 Sermaye Pivasas Araglaninim Satigr Teblig” hilkiimlerine gére; yukarida ver alan Yurtici
Bireysel Yatimeilar ve Yurtdigt Kurumsal Yaurimerlar igin beliclenen tahsisat oranlarinda
talep toplamann son giinil Vakf Yatrim®in dnerisi ve Vakifbank’in onay: ile %20'den fagla
olmamak fizere kaydirma {azaltma} yapilabilir,

Talep toplama yoluyla satig yinteminde talep siiresi sonunda belirli bir yateimer grubuna
tahsis edilen tufar kaegilayncak miktards talep gelmemesi dvrumunds, SPK'mn “H-5.2
Sertnaye Piyasast Ara¢larinin Satigt Tebligi” Madde 18-6 bendi hiikiimleri ¢ergevesinde o
gruba ait tahsisatin kargilanamayan kasmi diger geuplara aktarilabiliv. Bu durumda ilgili tebligin
hdadde 18-4 bendi hilkiimlerindeki siuclamalar vy gulanmaz.

Halka arz silrecinde yaticunc talebineg bagh olarak theag tutarr 450.000.000 TL nominal
degere kadar artmilabilecektir. fhracin 450.000.000 TL nominal degere kadar artirilmasi
durumunda; SPK'mn “II-5.2 Sermaye Piyvasast Araglannin Satg: Teblifi” Madde 13-4 bendi
hlkdimler gergevesinde 300.000.000 TL nominal deger Uzerindeki ek sauga konu artinlan
kisim i¢in tahsisat oranlan serbest olarak belirlenecektir.

Dagiitom Esaslart

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1I-5.2 "Sermaye Piyasasi Araclarinin Satigi Tebligi® ekinde
yer alan talep formwuna gire igermesi pereken asgatl bilgilerl ve KKTC vatandaglan ile
Tlirkive'de yerlesik vabanc: oyruklular diginda kalan bireyszel yatinmeilarin TC Kimlik
Nuimarasmi igermeyen kayitlar iptal edilerek dagifima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeni
ile iptal edilen kaytlar talep listelerinden gikaritdiktan sorura dagihim iglemi agafidaki sekilde

ger¢eklegtirilecektir.

Yurtigl Bireysel Yatirimelara Dagitim:
Oransal dagitin yéntemine gtire yapilacakhr,

[lk agamada, yurtigi bireysel yatienmelarn parasal talep futerlarinm birim fiyata tekabiil
eden nominal talep kargithiklar hesaplanacaktr.

Oneelikle bilgl eksikligi veya baska nedenlerle dafiim dim birakalan yatrnncilaen
talepleri toplam falep tutarindan gikertlacaktir, Bu islem tamamlandikian sonra bu yatitime
grubuna yapilan tahsisat tutarieun, dagitim disi bieakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarnina
bilinmesi ile "Arzin Talebl Karsilama Oram® bolunacakiwe, Bulunan “Arzin Talebi Kargilama
Oiani™ her bir yurtigi bireysel yatinimernn kigisel talebi ile carpilacak ve 1 TL nominal katlan

seklinde dagitilacaktir,

Yurtici biteysel yatirmetlar igl rem?al@agltxm yr.‘mtem kmlamla::aglndan herhangi bic
VARIE YARDROENA U & mgllma?s% trk H;; .

'ucal Mah. Empmg Mardin Cad. Park Maye SHast
o Eﬂyh&;mﬁlﬁTﬁNBUL

"l: 3 l-_-.-_ 021 Mf f {;
.t-" ™ EMN&H w‘*%}* l;




Yaplan dagitim sopucunda talep ettii minimum miktarl alamayan yurt i¢i bireysel
yatirzmetlara yapilan dagitun iptal edilerek bu yatwimelfara dagitilan finansman bonolan tekrar

oransal dajitima tabi tutulacakt.

Knrumsal Yafirimestara Dafitim:

Her bir yaturimelya verileeek fnansman boposy miktarma Vakif Yatmrm’ m onerileri de
dikkate almarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatirimel gruplaring dagitum yapiirken, dagitim sonucu ortaya cikan miktarlar alt
sinir koyan yatieunelbar agustndan pizden geglrilecek, ortaya cikan miktarin but alt simunin altinda
kalmast halinde yabirimc istefitte uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekear

dagitima tabi tutalacakin.

Yatirmet gruplarina belirtilen yiintemler ile dagitm yapilirken hesaplamalarda kiisurat
artaya gikmasindan dolayl dagitlamayan finansman bonolan, talebi tamamen kargilanamayan
yatieuncllar arasinda Vakifbank'in uygun gordilgl sekilde dafublacaktir.

Onaylanan dafirtim listeleri neticesinde karsilanan taleplere iligkin bor.a;lanma ara¢larimn
kayden teslimi Merkezi Kayn Kurulugu A.S. diizenlemeleri getpevesinde Valaf Yatirmm
tarafindan yerine petirilecektir.

£.2.3, Talepie bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldikdar kesinlegmig borglanma
arac) mikéarmin bildirilme siiveci haklonda bilgy:

Halka arzdan almays hak kazanilmig borglanma araglan miktarlanmin bildirimi, halka
arzin bitimini takip eden iz glind (25.10.2018) ihraget ve/veya araci kurum tarafindan
perceklegtirilecekdit.

5.3, Borclanma aracimn saty fiyat veya fiyatin tespit edildifiifedilecefi ytintem ile
nihai flyatim kemuya agiklanma sfivecis

Her iki farklt vadedeki iskontolu finansman bonolarmin faiz otam ve bu orana iliskin
hesaplama y8ntemi igbu sermaye piyasasi aracl notunun 4.11 maddesinde yer alnaktadsr.

Vakifbank terafindan; 147 gln vedeli finansman bonosunun gasterge DIBS bilesik
faizinin Uzerine ilave edilecek ek getirl orant 40,60 (60 baz puan) Ve 210 piin vadeli
finanaman bonosunun gosterge DIBS bilesik faizinin dzerine ilave edilecek ek getiri oranl
2/,0,90 {30 baz puan) olacakur.

Borglanma araglannim fiyaty; igbu sermaye piyasasl aracl nohunun 4.11 maddesinde
belirtilen formil ile hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilegik Faiz Orani kullanilarak

helirlenecek ve virghlden sant

aki beg haneye yuvarfanacakiie,

Flaanaman Bonogy ik Bilegik Fajz Oram % BB
Finansman Batasu Vade Sanu Fiyau (TL) 144
Flnansman Bonogunun Vadeye Kalan Giln Say1s T
Finanamsan Bonosunun Fiyatl BBF

BRF = 100/ (1+BBO)*(T/365))

Finansman bonosunun nihai faiz orant ve satis fiyat talep to
i, com,tr adresii Vakifbank’

umnrvmméﬁtﬂﬁgwﬂ 2318 igin

d a

plama sliresinin bitimini takip

i kurumsal’
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internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kemuyy Aydinlarma Platformu internet sitesinde ilan
edilerek kamuya duyuruiacsktir,

5.4, Aracdik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1, Halka arza araciik edecek yetkili kurnlug hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilign ile Vakif Yatirim Menkul Degerler AS, tarafindan
gergeklegtirilecektir,

Bor¢lanma araglariun halka arz, Vakif Yatinm Menkul Degerjer A8, ile Valafhank
arasinds 02/01/2018 tarihinde imzalanan aractlik sozlesmesi cergevesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyl gayret aracihig esaslan ¢ergevesinde goreeklesecektir,

Valaf Yatirim’in unvam ve adresi agagida belirtilmistir:

Yakif Yatrm Menkui Degerler A.S,
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

3.4.2. Halka arzin yapilacagi lllkelerde yer atan saklama ve 6deme kuruluslariun
isimlori:

Borglanma araglanmn halka arze TUikiye'de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme
kuruluslan, sirasiyla Merkez Kayit Kurulugy A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.5.dir.

5.4, Aracihik tiirdl hakkanda bilgi:

Halka @z en iyi gayret aracihigr esasina gre yaplacak olup Vaksf Yatimm Menkul
Degerler A.S. tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur,

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sdzlegmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu vefveya tahvil halka arz Vakif Yatmm Menkul Degerler 4.5, ile
Vakifhank arasinda 2018 wih ierisinde kisimlar halinde ihra¢ edilecek olan finansman bonasu
ve/veya tahvil igin 02/01/2018 tfanhinde imzalanan aracilik stzlesmesi gercevesinde SPE
mevzuating uygun olarak en iyi gayret arecihf esaslari ¢ercevesinde gerpeklesecektir.

Valatbank, 2018 il iginde tertipler halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu
vefveya tahvil fgin verilen hizmetler kargilifanda Vakif Yatenn Menkul Degerler A8 'ye
BSMYV ddhil %0,06 (Onbinde alt) yonetim komisyonu ile, Vakif Yatrim Menkul Degerler
A5 nin yapmey oldugu satis tutarn Uzerinden BSMV dahil %.0,] (Bindebir) craminda satis
komisyonu #deyecektir.

5.5, Halka arza iliskin olarak ihrageimn Sdemesi gereken toplam ve halka arz

edilecek borglanma arac) bagina maliyef:
Isbu maddede yer verilen Kuml dereti Smek teskil etmesi amaciyla hesaplanmug olup,

esazen SPK'nin VII-128.8 sayih Borglanma Avaglan Teblifi’nin Kurul bicretlerine iliskin 12.
Maddesi 3. Bendi ¢ercevesinde ihrag miktar kesinlegen finanstan bonalaninim nominal degeri

ilzerinden hesaplanarak MKK nezdinde “borglanms araglar™nin ihracer havuz hesaplanna
aktanlmasindan dnce Kurul biltgesine gelir kaydediimek Uzere yatirlacaktir,

a. lhrag edilecek olan 147 pUn vadell ve 200,000,000 TL nominal tutardaki finansman
honosu icin tahmind toplam malivetler asagidaki aibidir:

Teret ve Diger Maliyatler Bazﬁ]&nﬂ: cak SabitiOransal Tutar (TL)
o TR,
) G E T, Wadeye Gilre
SPK Dereti! Nopfial Tyt | %5, 100.006
JAKIF YATIHIM MENKUL DESERLERAS. | 7 <, | Dggisen Oransal
Alat Mah, Etusidafdardin-cedF Ay Site #- = =
F-2f | 8'Bonikiag 34835 ISTANBLL
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[Thrag ve Ttk Wemlerlne iliskin | iyl Tutar Oransal (Tavan 12.652,50
MEK Ucretler ¥ Agarsa Sabif) _ (BSMV Dabil) a
Borsa Istanbul Kotazyan Ucretl . Tutara Gote
3.125< Kotasyon Oerell<50,000° Nominal Toter Sabit 13700
Takasbank ISIN Kodu? Sahil 13125 _:
120000 {BEMY Diahil)
T . . +
Yinetin ve Satiy Komisyont TMominal Tutar (1rensal 0,1% Saus Kamisyonu
(BSMY Dahil)
Tehminl Rellam ve Taniho,
fzahname Raskl ve Yayin 10,000
magrallar
I_T«(Z'IE"L;'—M‘.-‘![ 256,463,715 TL J
! Halka erz edilectk 200,000,000 TL nominal putarly finapsman honosun fazla 1alep Eelmesi durumunda

150.000.000 TL nominal degerli ek salig
nominai  degerli  finansman bonosu  igin
3SD,ﬂﬂﬂ,ﬂﬂﬂ*ﬂ,ﬂﬂﬂiﬂl?ﬁ.ﬂﬂl} TL)

1 Tplam 12.652,50 TL tutarll dere
450,01 oramndaki MEK hizmet bedelinden,
tlurag flereti igin dst Limit 2050 TL'dir. Ayriea kup
srlenmektedir. 1z1 nutara iligkin ait limit 6835 TL, st i
1 Malka arz yoluyls yapilacak
a TL — 50.000.000 TL aras! 4035 TL, 50,000,000
200000 000 TL aras 15.700 TL, 200,000,000 TL—4
arzlarda ise 62.800 TL olarak pergeklegecehiin
kotunda bulupan her bir borglanma aracvkira sertifik
Yadegi 3 yldan fazla planlarda ilk
ahamayacalktir, Borglulugu femsil eden sernaye p
alinmayacaktis,

4 Takashank tere] 125
> gz Konugn oran Va
tarpammn kullamimas: durymunda
150.000.000%0,0006=21
ihrag bazmda Valaf Yahnm'in sabgnd yapil
hesaplanacakir,

Kurul

TL{H+BSMY) dir.

Ihrag edilecek olan 147 glin vadeli
toplam tabmini maliyet ek satig ve 5Bl
940,1’ine tekabll etmnebtedir.
adet finansman bonasu bagina dilgece

b, ihrag edilecek olan 210 giin vadeli
honosu igin tahmini toplam maliye

lakckimin tamarn

tin 2.050 TLABSMY sl Thragten )
Y.alan lII}.G'DE,i}MESMV‘si
on ddemtes ve itfa larifilerinds

itraglar igin aytl ayr olmak
TL
00.000.000 TL aras1 31400 TL, 400.0

(Jeretin I

4 yil kotta kalma lereti

ki Yt ile yapilan stizlegme g€
050,06 oren Gzerinden yim
0,000 TL) yilkselscektir. Satiy
1 borglapm

finansman bonosu igin borglanma a
komisyonu harig no
Halka arz edilecek 1.-T
k maliyet 0,001 T

m Yullatilmas, durumunda roplam 350.000.000 TL
fQereti 175000 TL  olarak sdenecektir,  (Hesaplama
nce ihrag edilen nominal wiar dzerindss
ee anapara itfa bedelinden plugmaktadir.
340,004 oraninda ilave leret
135 TL dir. (RSMV OranL%5}

el olarak kotasyan ereti,
0 TL. 100000000 TL -
00,000 TL Dzeri halka
ayi sonu itibariyle Borsa
Ima itereti uygulanacakor.
arda koths kalma Ucret
yu! kotta kalma tereti

nail 34,
{izere her bir ihrag igin noi
— 100.000,000 TL arag 7.8

gsaplanacagt ysn Aralk
alary igin sabit 625 TL ketta ka
alinacak, takip eden yill

iypsast araclaninin kot alimdis

rpevestnde belirlenen arandir. Ek setis hakkunn
etim kamisyonu 300,000 TL'ye (Hesaplama:
larak Vakifbank tarafindan Gdenecek tutar,

komisyony o
iizerinden binde bir plarak

a araglarinmn pegin defer

raci bagma maliyeti
minal ihrag tufarnn yaklagik
L nominal degerli toplam 200.000.000
L olarak hesaplanmaktadir.

ve 100000000 TL nominal tutardaki finapsman

tler agagidaki gibidir:

Tlevet ve Diger Maliyatler Ba z[.:u:;:cak Sabit{ransal Tutar (TL)
. Vadeye Odre
1
SPK VUcreti Norinal Tuler Degisen Oransal F0.000
ihrag ve Iifs iglemlcrine Higkin . Deansal (Taveanl 7.407,50
MK Ueretler MNominal T | s sarsa Sahit) (BSMY Dahil)
J Borsa Istanbul Katasyon Tereti . Tutara Giire
; 1 135« Kotasyen Uereti<50.0 o’ Nontinal Tutar Sahit 7850
1 1 Takashank 151N Kadu' . Lahit 197,25
: T T m
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i 60.000 {BSMV Dahii}
. g ] . +
Ytnetlm ve Satry Kemisyonu MNominal Tutar Qranssl 0,1% Sabis Komisyonu
{BSMV Dighil)
Tahmini Reklam ve Tamom,
Yzahname Bask ve Yaym 10,000
masraflart
| TOPLAM 155.383,75 TL

! Halke arz edileeck 100.000.000 TL nominal twearli finansman bonosuna fazla talep pelmesi durumuondg
200.000.000 TL nominal degerli ek satiy hakkmin tamamun kullamimas, durununda toplam 300,000,000 TL
nominal deferli finensman bemosu igin Kurul tereil 210000 TL olarak ddenecektir. (Hesaplama;
I00.400.0400%0,0007=210.000 TL) ’

* Topiam 7.402,50 TL tutath Gicretin 2.050 TLABSMY 5] ihraclen Snce ihrag edilen nominal tutar iizerinden %40, 01
oranmdeki MEK hizmet bedetinden, kalan 5.352 50 TLABSMY si ise anapara itfa bedelinden olugmaktadir, Ihrag
Ucredi igin tst limit 2.050 TLdir, Ayrien kupon #idemesi ve itfa terilierinde 960,003 orenmda ilave Gerst
denmekctedir, Ilgi lutara iligkin alt Hmit 685 TL, st Timit 34,135 TL.dir. (BSMY Dran1:%45)

7 Halka arz yoluyla yapilacak ilwaglar igin ayr avn almak tzers her bir ihrag igin nominal olark kotasyon ilcreri;
0 TL - 30,000,000 TL aras 3,925 TL, $0.000,000 TL — 100.000.000 TL aras, T.850 TL, 1040000000 TL -
200.000.000 TL arags 157040 TL, 200000000 TL - 400,060,000 TL aras 31.400 TL, 400,000,060 TL Uzeri halka
arzlarda ise 62800 TL olarak gergektesecekeir. (cretin hesaplanacaf yilin Ambk ayr sonn itibaiyle Borss
kotunda bulunan her bir borglanma aracykiva sertifikalan igin sabit 625 TL kottz kalma dcreti uygwlanacakhr.
Vadesi 3 yilden fazla olanlarda ilk 3 il kotta kalma teret alinacak, takip eden willarda kotta kalma thereti
ahnmayacakor, Borglulufu temsil eden sermaye piyasas araglarmin kota alndifi v kotta kahna dcrelj

alinmayacaktir,

* Takashank (ereti 125 TLHBAMY) dir.

¥ Biz Konwsa oran Yakif Yatrmm fle yapuan sizlesme cercevesinde belirlenen orandir. Bk sty hakkinn
ramarminn kullanilmas: duamonda %6006 aran zerinden yénetim komisyonu 150,000 TL ye (HMesaplama:
300.000.000%0,0006=180.000 TL) yilkselecekiir. Sahy komisyonu olarak Vakafbank tarafindan Sdenscek tutar,
fhrag bazinda Vakif ¥atwim'in sabhgum yapirg) borglanma araglacmm pesin defieri tzerinden binde bir olardk

hesaplanacaktr,

Ihrag edilecek olan 210 giin vadeli finansman bonosu igin borglanma araci bagina maliyeti
toplam tahimini maliyet ek satiy ve satls komisyonu harig nominal ihvag fitanmn vaklagik
%0,1"ine tekabill etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 100.000.000
adet finansman bonosu bagina ditgecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yatiruncmin ddeyecefl maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglanna iligkin vergilendirme esaslan isbu sermaye pivasas: aract notunun
madde 9 *‘Borglanma Araclar ile ilgili Vergilendirme Esaslar’ kisminda belirtibmigtir.

Bireysel ve Kurumsal yatinmeilardan Banka ve/veya Vakif Yatrim nezdindeki herhangi
bir bagvuru kanzlmdan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE {LISKIN BILGILER

6.1, Borglanma araglarpun borsada (slem gormesine iliskin esaslar ile iglem
glirme tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarmin sabigi tamamlandiltan sonra BiAS*da islem
girebilmesi BIAS Mevzuat’nin ilgili hiskiimleri gercevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun

onayma baghdir.

Halka arz edilen borglanma araglarinm satigmin tamamlanmas) ve satiga iligkin dagitim

listelerinin onaylanmasim takih;n;ﬂﬁi@iﬁmf}ndan belirlenecek ve KAP'ta {lan edilecek
A TR e

MENKIH_ DEGERLER A.5. L8
Ksa.;m: EEI Maidn Cod. Park Maya Sitse By e, e R
Fad o ol 1B Bgifd iyiﬁ 1??1'&5‘&5'-2"!'- f,-'r -‘* '/'25,‘-\. }:!
el Vichen Sich M. 397 ; J‘:S IE_\. ]t:mfﬁ'j:'-*.._;' ,‘J L
+dRAG Kunariar VI, 922 108 8350 W
Wses W B-9220-0853- 5000017 e ;
\5\.\‘-‘- o

Ty




tarihten sonta BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alm Satim Pazar’nda islem giirmesi
beklenmektedir.

6.3. Borsada islem gbrecek olan hor¢lanma araclarimin hangi dorumlarda
islem sirasinim kapatilabilecegi hakkmda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuaumn ilgili hitktimleriyle belirlenen ylikimlilikleri yerine
petirmeyen veya BiAS Kotasyon Yonergesi 'nin 29, maddesinde belirtilen durumlarin olugtugu
sitketlerin ihrag ettiBi ve horsada Islem goren borglanma araglar BIAS Yonetim Kuruly
karariyla gecicl veya siirekli olavak islem grmelcen men edilebilir. Borsa Yénetim Kurulu
gerekli gardtigi hallerde gikarma kararindan éince lhragg) kurghisu dururou dizeltmesi igin stre

vererek uyarabilir.
6.3, Thracgumin daha dnee ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasas araglannin

lsfemn girdiigl borsalara iliskin bilgi:

T. Vakiflar Bankast T.A.0.'nun Sermaye Piya
borsalarda iglem goren, yurtigl ve yu
itibariyla vadesi dolmayan bot¢lanma

ridiginda ihrag edilen ve sermaye p
araglan azagda listelenmigtir:

sasi Kuruly'ndan aldif onaylara istinaden
iyasasi araci notw tarihi

Yurt I¢i Sermaye Piyasan | Iheag Ihrag Tutar: Vade Getirl [SIN iglem Giirdilgd
Arac Tarlhl (Nonmtinal) (ki) Boraa
Sermaye Benzeri Tahvil |1 2092017 s25.000.000 | 3640 | 1 3,0959 | TRSVKFR271¢ Borsa latanbul
Finanaman Bonosu 20.04,2018 | 45034208 217 14,5920 TRFVKFBE.1812 Borsa [stanbul
Finansman Bonoesu 20,06.2018| 77.750.719 147 17.4055 | TRFVKFBE1820 Borsa Istanbul
Finansman Eonosu 27.07.2018) 735.165.026 | 105 19,2000 | TRFVKFBE1838 Borsa [stanbul
Finansman Bonosu 27072018 145000000 | 140 | 19,3000 TREVKFBAISI4 | Borsafstanbul
Finansmen Bonasu 17082010 426466396 | 126 221651 | TREVKEBA1822 Borsa [stanbul
Finansman Bonosu 17.082018 | 169.379323 | 210 22,2154 | TRFVKFR11912 Rarsa [stanbul
Finansman Bonosu 16.08.2018 1 181.300.400 2 22,1500 TRFVEFBK 1246 Borsa tstanbul
Fingnsman Banosu 17.08.2018 | 316.606.000 91 22,2000 | TREVKFBEI853 Borsa [stanbul
Firansman Bonosu (7.09.2018 | 543.000.000 70 23,0000 | TREVKFBKl#6l Borsa Istanbul
Finansrman Ponosu 070020181 65000000 98 23,2000 | TRFVKFBAI g0 Horsa lstanbul
Finansman Bonosy 21.09.2018 | 303.471.150 126 26,0204 TRFYKFB11514 Porsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.09.2018] 42.485.722 219 25,8022 TRFYVEFB41811 Rorsa [stanbul
Finansman Bonesu 51.09.2018 | 2B2.115.872 84 26,5000 | TREVKFBA]E48 Borsa Istanbul
Finaneman Bonasu 05.10.2018| 512.010.226 &3 274500 TREVKFRAILRSS Rorsa [stanbul
Finanzman Bonosn 19.10.2018 1 448.000.000 LE 27,0000 | TREVKFRI1922 Barsa lstanbul
Finansman Bonesu n6.10.2018] 149.129.468 | 113 24.142% | TRFYKFB21513 Boras Istanbol
Finansman Bonosy 36.10.2018] 56.328.458 210 24,5997 TRFVEFB31910 Borsa [stanhul
Finansman Bonosu 05.11.2018 | 272.000.000 74 25,5000 | TRFVKFB11910 Parsa Istanbul
Finansman Bonosu 06.11.20181 571.000.000 “ 24,8500 | TRFVKFBI11948 Borsa lstanbul

£%) Y ilak Basit Falz Orani.
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Yurt Dngs . ,
Sermaye Iheag Tarloi | ibirag Tutan &;“ud; Kapon | Getiri 151N islemBGd;dﬁEIl
Fiyasasi Aract TS
- XS0849728190
Tabwit (Sermaye | o)1) 9092 | 672395000008 | 3652 | 6.00% [ 6.00% Londra Borsast
Benzed Kredi) US9m1sHNARSL
Tahyil 17.06.2014 | 500.000.000,00 € 1833 A,50% 1,650 HE10TTARRIN Irlanda Borsas:
Tabvil (8 " WEL1758545923
vil (Sermaye 0
Benzeri Kred) 02022015 | 500000000008 3654 648% | 6.95% USB001SWACT) Irlanda Borsas
Tahwil (fpotek
Tendnath
Menku] Kiyoet 04.05.2016 | 500.000,000,00 € 1826 2.38% 2,58% X81400416222 Irlanda Borsas
— Covered Bond
fhraesy
XE15089146%)
Tahvil ar10:2016 | 500.000.00000 % 1826 5,50% 5.61% Irlanda Barsas
TSl swaADSH
Tahwil (Sennaye
Benzerl Kredi) -
2012 yilindn
ikrag edilen
Basel M uyumlu X51551747733
SBK'm Basel 13.02.0017 | 227405000008 3513 £.00% - US90015WADS 6 Irlanda Borsas:
I uyumla hale
: getirllnesi jzin
yapilan takas
. iglemi
| XS1622626378
Tahvil 30.03.2017 | $00.000.000,008| 1826 | 563% | 5,63% irtanda Borsast
52001 5WAFDS
Tahvil {(Tpatek
Temiinati 1.332.00:0.000
Meakul Kiymet 14.12.2017 TL 1824 14,38% | 14,38% XE1734690106 Triznda Dorsas,
— Covered Bond)
Tahyil 30.01.2018 | 650.000.000,00 F 124 85,7504 5,859 XS1760780731 irJenda B
v o R g ’ USO0015WACR? renaa Sorsas
6.4, Piyasa yapic1 ve piyasa yaprethfan esaslari:
Yoktur.
7. GARANTI HUKUMLER] VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
Yolaur.

8, DIGER BILGILER
8.1. Halka arz sirecinde Thraggiya damsmanhk yapanlar haklunda bilgiler:

Valaf Vatm Menkul Degerler A8, 02012018 tarihinde imzalanan sdzlegme
kapsamminda Vakifbank’a bor¢lanma araglarmn ibraci konusunda aracilik ve danismaniik

hizmeti verecekitir.
8.2. Uzrman ve hafimziz dene}imﬂpqﬂ_gg ile ligiineii kigilerden ahnan bilgiler:
o o
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Sermaye Piyasas) Aract Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody's'ten alinan
derecelendirme notlarma yet yerilmigtie, Vakifbank, s8z2 kohusu ilgihi figinci kigilerin
yayimladif hilgilerin aynen alindifam ve kanaat getirebildigl kadaryla, agiklanan Lilgileri
vanlis veys yanltict hale getirecek herhangi bir eksiklifin wulunmadigmi beyan eder.

lgifi tiginet kisilere asafdaki intermet adresierinden ulagilabilir:

Fiteh Ratings: . fitchratings.con
standard &Poor’s: wiwvw, standardandpoors.colt
Moody's: wyyw.moodys.com

10.06.2018, 11.03.2018, 31, 12,2017 ve 31.12.2016 tarihli finangal fablolara iligkin sinrh
ve bagimsiz denetim raporlar PwC Bajimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik
A.S. tarafindan hazitlanmig ve 16.06.201% dénemi igin garth sonug, 31.03,2018 dinemi igin
sarth sonug, 11.12.2017 donemi igin sinirht olumlu gbrilg , 31.12.2016 tarih!i finensal tablolara
fligkin ise olumlu giirlis igeren bagimsiz denetim raporian Juzenlenmmigtir. Stz konusy gifrigler

agagida surulmugtur:

BAGIMSIZ DENETCL RAPORU
Tiirkiye Vataflar Bankasi Tk Anonim Ortakhify Genel Ku rulu’na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bafumsiz Denetimi

1. Surh Olumln Girily

Tiitkiye Vakiflar Bankas T.A.Q0'nun (“Banks™) ve bagh ortakhilarimm (hep bitlikte “Grup”
olarak anilacakiir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile aym tarilite sona erc hesap
Jimemine ait: konsolide gelit tablosu, konsolide szkaynaklarda muhasebelestivilen gelir gider
Kkalemlerine iliskin tablo, konsolide Gzkaynak defisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu
ile nemli muhasebe politikalarin wzetl de dihil oimak Dzeie konsolide finansal tablo
dipnotlanndan alvgan konsolide finansal tablolarim denetlemis bufunuyoruz.

Giirstmiize gore, agagidaki Simeh Olumla Gorilgin DayanaB! Laliminde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar zerindeki etkisi harig clmak ilzere, iligiktekt konsolide finansal
rablolar Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durymumnu ve aynu tarihte
sona eren hesap diinemine ait konsolide finansal performansin. ve konsolide nakit akiglanm 1
Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de yaymmlanan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarma ve Belgelerin Saklanmasina iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yenetmelik™ ve
Bankacthk Diizenleme ve Denetleme Kuruly tarafindan harkalarin hesap ve kayit dilzenine
iligkin yaymmlanan digger duzenlemeler ile Bankacihk Diizenleme ve Depetleme Kurumu
(“BDDK) genelge ve aciklamalarl ve tumlar ile dizenlenmeyen ronularda Thirkiye Muhasebe
Standartlan  (“TMS”) hikimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Fimansal Raporlama
Mevzuati®na uygun olarak fm tnem!i ybnleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

7. Swrh Olumlu Goriiglin Dayanafi

Konsolide Finangal Tahlolara Hiskin Agiklama ve Dipnotlar Beginci BBiim 11 Kisum 7.
maddede belirtildigi tzere 31 Aralik 2017 tarihi Itibariyla hazwlansn iligikteki konsolide
finansal tablolar, Banka ysnetimi tarafindan gelecek danemlerde ekonomide ve piyasalarda

%W%EEE Eﬁ@&msuz gf:lismf!:l 1 gﬁf{‘gﬂgjlerl dikkatetalmarak taman cari dSnemde
ﬁm L 000 Bin TI¢ tatartbida sefbes| karsiift jcermektedir.
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Al M. EnoRARTRICad Palilhigiitgiey  Onemli?

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2005 tariltli 20314 sayilr Resmi
(Gazete'de yayumlanan “Bankalerm Bafimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
Cidzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlat Kurumu (“KGK™ tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlary’nin biv par¢as: olan Bagimesiz Denetim Standartlar’ na ("BD5") uygun
olarak  yiiditilmigttr. Bu  standartlar kapsamindaki  sorumiuluklarimz, [APOIUMUZUN
“Bagimsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tabioiarin Bagmsiz  Denetimine Iligkin
Sorumluluklart™ bélUmiinde ayrinalr bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yaynnianan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kursllar™) ile konsolide finansal fabloiarn
bagmmsiz denetimiyle ilgili mevzuvatta yer alan etik hiktimlere uyeun oiarak Grup’tan bagimsiz
oldufumuzn beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsammdaki etige iligkin diper
sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmigtir, Bagimsiz denetim sirasinds elds ettigimiz
bagimsiz denetim kanutlarnm, sinich olumlv ghriistimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uyzun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Benetim Konulan

Kilit denetim konulat, mesleki muhakernemize ptire cari déneme ait konsclide finansal
tablolarin bafimsiz denetiminde en gok Snem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir
bittiin olarak konsolide finansal tablolarin bafimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsalide
finansal tablolara iliskin g@rugtmUziin olusturulmasinda sie almmig olup, bu kapular hakkinda
ayrt bir gdrdg bildiomiyoruz. Tarafimizea; Suneh Olumle Goirligin Dayanagi bolumiinde
agrklanan konuya ilave olarak agagida agiklanan kenular kilit denetim konulan olarak
belirlenmis ve raporumuzda bildirilmigtir,

Kilit Denetim Konnlar Konunun Denetimde Nasil Ele Alindify |
Krediler ve alacaklar defer dilgilkliifii Bu gercevede gergeklestirdigimiz denetim
¢aligmalarl dahilinde krediler ve alacaklarm
Grup'un 31 Aralik 2017 tarihii konsolide | niteliklerine gore siniflandirilmasing ve
finansal tablolarinda ekiifinde Snemii bir paya | tahsis, kullandim, terninatlandirma, takip
sahip olan toplam 186,548,734 bin TL kredi ve | poiitikast ve deger dilgikliBgEns
alacaklar ve bun|ara iliskin ayrlmig olan toplam | hesaplamalanmn, ilgili mevzyat
8,722,425 bin TL defer diglly karpiliffn | cergevesinde dogru olarak  yapilmasima
bulunmaktadw. Krediler ve alacaklar ile ilgili | iliskin ~ Snemli  pgdrdilgtimilz  Grup’un
tesis edilen deger digklign kargilifina iliskin | uygulamakta oldugu kontrollerin tasanm ve
agptklama ve dipnotlar 31 Aralik 2017 taribi | faaliyet etkinliklerini degerlendirdik ve test
itibariyle diizenlenmig olan iligikteki konsolide | ettik. Gergekiestinnis oldufumuz denetim
finansal tablolarin Uslincii Bolilm VII, Beginei | dahilinde kredi ve alacaklardan fectifimiz
Balim I-5 ve Beginci Bélim I1-7 numaraly | bir  Smeklem  kUmesini  test  ederek;

dipnotlarinda yer almaktadir. kredilerin  defer digiiklugune uBrayp
ugramadifuun tespiti ve alacagm deper
Denetimimiz esnasimnda bu alana | disikligid  karpli@inin  zamamnda  ve

odaklanmamrzin nedeni; meveot olan kredi ve | mevzuat hiikimlerine wygun olarak tesis
alacakianin bUyUkigd, stz konusu kredi ve | edilip edilmedigini saptamak amaciyla
alacaklarn mevzuata uygun olarak niteliklerine | kredi  incelems  sireci  gerceklestirdik.
giire simiflandirilmast ve bunlara iligkin deger | Ayrica deger digiklUgine ugrams keedi ve
dislls karsihiklanmn belirlenmesinin nemidir. | alacaklar olarak syuflandinlan varhiklara
Kredilerin temerriit halinin dofru ve zamaminda | iligkin tesis edilen dzel karpikiann fgili
belirlenmesi  ve  ilgili mevzuat pgeregince | mevzuata  istinaden  dofry  olarak
belitlenen nesnel yargilarin yanmda ybnetim | hesaplandifimi  test  atik.  Mevzpatla
tarafmdan  yapilan difer Yznei vyarg. wve | belirlenen kriterler cercevesinde genel
ahminls taginan  deffer m{,kar$lljk hesaplamasma tabi portfy igin
;: derftelle | Yesis edilen kargiliklann Ugili hitkiimlere ve
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Kilit Denatim Konular

Konupun Denetimde Nasil Ele Almdifi )

etkileyecefiinden, 5oz konusu alan tarafimizes
Kilit denetim kenusu olarak ele alinmustic.

RDDK tarafindan yapilan difer bildicimlere
gygunlugunu kontrol etik. Banka yhinetimi
ile yapilan ghriigmeler cergevesinde defer
diighkligii hesaplamalarina baz teskil eden
temel varsayum ve difer yargilann makul
olup olmadifim degerlendirdik.

Emekli Sandipr Yitkiimliiliiklerinin
Degerlemesi
Emekli Sandin Yikil miltittklerine  iligkin

Aralik 2017 tarihi itibariyle
konsolide finansal
VI oumaral

agtklamalar 31
diizenienmis ofan iligikteki
iabjolapn  Uptinett  BolUm
dipnotunda yer aimaktadr,

Tarkiye Valoflar Bankasi T.A.0. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Sagitk Yardim Sandigy
(“Sandik”) 506 Saylh Kaoumin Gegici 20.
maddesi gergevesinde kuruimus bir sandik olup
SGK'ya devredilecek sandiklar kapsamina
girmektedir. Devir tarihini  belirlemede
Pakanlar Kurulu yetkili kilinmngte. Sandifin
toplam yilkiimll Wklezi, devredilecek faydalar
ve Sandifin sorumlulugunda kalscak ilave
faydalar igin ayn ayn yoniem ve vargaylmlar
kullatiiarak hesaplanmakiadir. Emekli Sandig
yilktimluliiklerinin deperlemelerl ve wygun
varsaytmlann seciminde, dnemli yargi ve weknik
uzmaniik gerekiirir. Sandik ylikim!altiklerinin
deperlemesi, emekli gandifi  yukimiditk
hesaplamalatinida tullamlan devir edilebilir
sosyal faydalar, iskornito oranlari, maag artislats,
ckonomik ve demografik heklentiler gibi
yarsaylm Ve tahminlerdeki bhelirsizlikleri
igermekiedir. Banka ydnetimi SBZ konusu
depeclemelerin yapilmasi amactyla hariei bir
aktllerya firmasinin hizmetlerinden
faydalanmaktadw.

Denetimimmiz  esnasinda; Emekll  Sandifr
yhikimitlilk hesaplamalarimda kullamlan
yukatida da bahsedilen temel vaisayum ve
tahminler, devir tarinindeki belirsizlik ve teknik
faiz orarn kamm ile pelilenmis olmasi ile bu
yarsayimlardaki olasi farklilagmalarm emekli
sandifn yukimllogh tizerinde Bnemli gtkilet

A

Gergeklegtirdigimiz denetim  gahgmalarl
dahilinde, Emekli Sand1ft
ylikiiml@liklerinin hegaplamalarida
tcullapilan ve Banka yinetimi tarafindan
haricl aktilerya firmasma saglanan, galian
verilerinin  dofrulufunu  bir frneklem
kimesi segerek test ettik, Ayrca Emekli
Sandifn bilangosunda yer alan varliclarin
fiili meveudiyeti ve degerlerini dogruladik.

Hesaplamada kullandan skriieryal
varsayimlarda, donem igerisinde caliganlara
saglanan faydalarda, plan varliklar  ve
yiik{im!ifliiklerinde ve deperlemelerile ilgill
duzenlemelerde  Snemli degisiklik olup
olmadifit degerlendirilerek #memli
degigimieri test ettik.

Harici aktilerler tarafmdan yilktimltlilglin
hesaplanmasinda kullamlan varsayim ve
deperlemelerin - malal olup olmadifin
altiier uzimanlarimiz vasitasiyla
deperlendirdik.
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Kilit Denetim Konunilar Konunun Denetimde Nas: Ele Almdd

olarak beliclenmistir.

4, ‘_k'ﬂnetimin ve Ust Yénetimden Sorumly Olanlarin Konsoljde Finansal Tablolara
Hiskin Sorumluluklan

Grup ybnetimi; konsolide finansal tablolerm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuah’na uygun clarak hazirlanmasindan, gergee uygun bir bicimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakh Snemli yanhishk igermeyecek sekilde hazitlanmasi igin gerekli gorditge ic
kontrolden sorumiudur.

Konsolide finansal tablolari hazwlarken yénetim; Grup'un sirekliligini devam etiirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerekriginde atireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve
Grup'n tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyetl ya da mecburiyeti bulunmadig
silrece igletmenin silreklilifi esasini kullanmakéan sotumiudur.

Ust ybnetimden sorumlu olaular, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorum ludur,

5.  Bagmmz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin
Sorumlutuklar

Bir bagimsiz denetimde, biz. bagimsiz deneteilerin sorumbhuluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemii yanlishk igerip
igermedigine iliskin makul glivence eide etmek ve girlislimiizii iceren bir bafimsiz denetgi
raporu ditzenlemektir. ADDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayih Reami Gazete® de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Haklunda Yinetmelik” ve BDS' lere uygun olarak
yiiriitillen bir bafimsiz denetim sonucunda verilen makul gilvence; yllksek bir gilvence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yaulighgin her zaman tespit edilecefini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarn, tek basma veya toplu olarak,
finansal tablo kullamgilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlar
etkilemesi makul Slglide bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kahul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 rarihii 29314 sayili Resmi Garete' de yayimianan “Bankalarin
Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelk” ve BDS’lere uygnn olarak yiiriitilen bafimsiz
denctimin geredi olarak, bagimarz denetim boyunca raesleki mubakememizi kullanmakta ve
mesleki gipheciligimizi slirdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

»  Konsolide finansal tablolardaki heta veya hile kaynakli “Snemii yanliglik™ riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedUrleri
tasarfanmakta ve uygulanmakta ve gorlisimdze dayanak teskil edecek yeterli ve uyaim
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekariik, kasull ihmal, gercefe ayki
heyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl tnemli bir yanlighg
tespit edememe riski, hata kaynakle dnemli bir yenhgltfl tespit edememe riskinden
yﬂksckt.ir. A
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. Grup’un ig kentrolinin etkintigine iligkin bir giriig bildimelk amaciyla degil ama durema
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle  ilgili ic kontrol
defierlendirilmektedir.

+  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimn uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlexi ile ilgili agiklamalann makul olup olmadif degerlendirilmektedir.

« TElde edilen denetim kamiflarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
Belirsizligin meveut olup olmadit hakkinda ve yBnetimin isletmentn. sireklilii esasinin
kallamimasimm uygunlugy hakkinda sonuca vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin
meveut oldufu sonucuna yarmanmiz hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast dururmda olumlu
giirlly digmda bir gorilg vermemiz gerekmekiedir. Vardignmiz sonuclar, bafimsiz denetgl
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarma dayanmalktadir. Bupunla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un slireklilifini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarim aciklamalarl déhil olmak ilzere, genel sunumiu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolann, temelini olusturan iglem ve olaylan gergefe UYEUN SUMUmi
saplayacak sekilde yansitip yansitmadig degierlendirilmekiedir.

« Konsolide finansal tablolar haklmda gorlls vermek amactyla, Grup igerisindeki
igletmelere veya faaliyet béslimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve vygun
denetim kamtt elde edilingktedir. Grup denetiminin yﬁnlandlrﬂmesinden, ghzetiminden
ve yiiriiilmesinden sorumluyvz. Verdiimiz denetim pitliginden de tek bagimuza

sorumluyuz.

Diper huguslarm yani sirg, denetim sirasinda tespit ettiginiz aneml] i kontrol eksiklikleri dhil
almak tzers, bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamagi ile énemli denetim
bulgularint tist yiinetimden sorumiu olanlara hildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hitkbmlere uygunhuk safladigimize Ust yinetimden sorumbu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ajyrca bapumsizhik ilzerinde efkisi oldufiu dilginblebilecek tim
iligkiler ve difer hususlar ile varsa, ilgili Snlemleri bst yimetimden sorumly olanlara iletmis

bulunmaktayiz.

{ist yanetimden sotumly olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait kongolide
finansal tablolarin bagimsiz Jenetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani Kilit denstim
konujarmi belirlemekteyiz. Mevzuatin kontnun kamuya agiklanmasma izin vermedifi
duramlarda veyn konuyu kamuya agiklamanin dofuracag olumsuz sonuglarn, kamuya
agiklamanm dofuracagt kamu yararm asacaginin malcul gekilde beklendigi oldukga istianai
durumlarda, ilgili hususun bafimsiz denetei raporumuzda hildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevznattan Kaynaklanan Difier Yilkinnliillikler

1. 6102 sayli Ttrk Ticarst Kanunu’non (“TTK™) 402 Maddegi'nin dordinet fikras,
uyarinca, Banka'nin 1 Ocak = 31 Aralik 2017 hesap dtneminde defter utma dilzeninin,
kanun ile Ranka esas sizlegmesinin finansal raporiamaya iligkin htikimlering uygun
otmadiana dair dnemli bir hususa rastlanmamighir, '

2. TTK'nm 402. Maddesi'nin dérdiinciy fikeas) uyannca, Yinetim Kurulu tarafinuza

VAKIE YATIRIM um]ﬁ &gaﬁ‘%'ﬁlmg_a istenen m}ﬁfﬁi@&?f ygprg ve istenen belgelaei vermistir.
i YA, 5 LV
. ta

Akat biah. Ebubsla haidin Cac. Fark Maya Siesi I g
. duiiean 34625 ISTANBUL & 14y .

: £ -
rgd - o W AT 0212 3 £l oy i Tlearet Unvans Trirkiye Vakiflar Bankas TAD.
‘ ; i Lo b ?[r{ ity AL “‘Hearl Markez Adrasl Saray hda i o
FilcH Wo: 387 A S g ; ittt R
PN ' *outEn A

A, .".'L -E’;%LND:WM Dl

el
el Wl A 7IE44
: : sr.ﬂ.stl:w.val?‘ﬁank.:um.tr




Pw(C Bagunsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeei Mali Mugavirlik A.5.
Zeynep Uras, SMMM

Sorutnlu Denetgl

Istanbul, 2 Mart 2018

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLISKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Tiickiye Vakiflar Bankasi TOrk Anonim Oraklhig Genel Korulu'na:
Girig

Tiitkive Vakiflar Bankas: T.A.O.nun (“Bartka™ ve konsolidasyona tabi ortakliklarinmn {hep
birlikte “‘Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihhi iligikteki konsolide bilangasunun ve
ayn tarihite sona eren altl aylik déineme ail konsclide gelir tablosunun, konsolide dzkaynaklarda
muhasebelestitilen gelir gider kalemlerine iligkin tablonun, konsolide tzkaynak defisim
tablosunun ve konsolide nakit akus tablosu ile Snemli muhasebe politikalaruun Szetinin ve diger
agiklazer dipnotlarinin simrch denetiming yilritmils bulunuyoruz. Banka y8netimi, séiz konusu
ara donem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
“Rankalarin Muhasebe Uygulamalarma ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinds Yanetmelik” ve Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kuiulu tarafindan bankalarin

hesap ve kayit dizenine iligkin yayimlanan diger dtizenlemeler ile Bankacilhk Dilzenleme ve %
Denetleme Kurumu (*BDDEK™) genelge ve agiklamalar ve bunlar {le dilzenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standacd: 34 “Ara Diinem Finansal Reporlama Standardy” hiikiimlerini
igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, ]
ve percefe uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Serumlulugumuz, yaptifimiz simrh
denetime dayanarak s6z konuse ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simieh Denetfimin Kapsam:

Yaphgimz sinwlt denetim, Sinielt Bagtmsiz Denetim Standard: {SBDS) 2410 “Ara Ditnem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yilhk Finansal Tablolanimn Bagimsiz Denetimini Yiirditen
Denefgi Tarefindan Swnueli Bagimsiz Denetimi®ne uygun olarak yiirlitiflmigtir. Ara dinem
finanaal bilgilere iligkin simirli denefim, bagta finans ve muhasebe konulanindan sorumlu kigiler
oknak Dzere ilgili kigilerin sorgulanmas: ve analitik prosedirler ile diger simcli denetim
prosedifrlerinin uygulanmasmdan olugur. Ara donem finansal bilgilerin smurh denefiminin
kapsanu; Bagimsiz Depetim Standartlarina uygun olarak yapian ve amaci finansal tablolar
hakkinda bix gariis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnerli dlgtide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin smirll denetimi, denetim §irketinin, biv bafimsiz
denetimde belirlencbilecek tiim tnemli hususlara vékif olabilecefine iligkin bir pgilvence
saplamamaktadi, Bu sebeple, bir bagimsiz denetim géirligi bildirmemekteylz.,

Sarth Sonucun Tayanag

KDnsﬂlidn Finansal Tablﬂlara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar beginei bliim 11 kisim 7. maddede
i an 2018 J:gnm—jﬁhan}rla hazirlanan ilisiktzki konsolide finansal
aﬂndg.n geleﬁé}aﬂdneh;lerde ekonomide ve piyasalarda meydana
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gelebilecek olumsuz geligmelerin olas etkileri dikkate abnarak tamarn 2017 yih igerisinde
ayriimig olan toplam 500,000 bin TL tutarinda serbest karsiligl icermektedir.

Sarth Sonug

Sl denetimimize gore, yukarida garth sonucun dayanagi paragrafinda agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar iizerindeki oticisi haricinde, ilisikeki ara dénem konsolide finanzal
bilgilerin, Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A O.mun 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunun ve ayni tarihle sona eren alt aylik disneme iligkin finansal performansinin ve nakit
akiglarnin BDDEK Muhasebe ve Finansal Raperlama Mevzuafi'ne uygun olarak tiyim duemli
yénleriyle gercefie uygun bi bigimde sunulmadii kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi

bir husus dikkatimizi ¢elmemigtic.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere 1liskin Rapor

Ginuell denetirimiz sonucunda, iligikee cekizinei boliimde yer veriten ara donem faaliyet
raporunda yer alan finangal bilgilerin sinirl denetimden geemis ara donem konsolide finansal
tablolar ve apiklayicl notlarda verilen bilgiler ile, tUm dnemli whnleriyle, tutarli olmad fna dair
herhangl bir hususa rastlaomamigtir.

Pw(C Bagimsiz Denefim ve

Serbest Muhsasebecl Mali Migavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumiu Denefel

istanbul, 16 Agustos 2018

31 MART 2018 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakifiar Bankast Tlrk Anonim Ortakiigt Genel Kurulu'na:

Girds

Tiirkiye Vakiflar Bankas) T.A.0.'nun (“Banka™) ve konsolidasyona tabi ortakliklanmn (hep
pirlikte “Grup™ olarak anilacaktic) 31 Mart 2018 tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun ve
aym tarilite sona eren g ayhk ddneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide szkaynaklarda
muhasebelegtivilen gelir gider kelemlerine iliskin tablonun, konsolide gzkaynak degisim
tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalayinin dzetinin ve diger
agtklayicr dipnotfarnmn sunrly denetimini yorinnils bulunuyoruz. Banka ynetimi, séz kotusi
ara dinern finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarm Muhasebe Uypulamalarina ve
Belgelerin Saklanmaswna Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik® ve Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurufu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin
yayimlanan diger diizenlemeler {le Dankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™)
genelge ve agiklemalan ve buniar ite difzenlenmeyen konularda Tilrkiye Muhasebe Standardi
34 “Ara Dinem Finansal Raporfame Standardr hilkitnlerini jgeren; “BDDK Muhasebe ve
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sunumundan sorumludor, Sorumlulufumuz, yaptigumz sl denetime dayanarak sz konusu
ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildimektir.

Simtrlt Denetimin Kapsomt

Yaptgz simirli denetim, Smirl Bafimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dbnem
Finansal Bilgilerin, Tgletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Begimsiz Denetiminl Yiirilten
Denetgi Tarafindan Sinrh Bagimsiz Denetimi”ne uygon olarak yirutilmigtiic. Ara dinem
finansal bilgilere iligkin simrh denetim, bagta finans ve muhasebe konuwlarindan sorumbu kigiler
olmak itzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile diger sinwh denetim
prosedilrlerinin uygulenmasindan olugor. Ara dénem finansal bilgilerin syl denetiminin
kapsamy; Bagimsiz Denetim Standartiarina uygun olarak yapilan ve amac finansal tablolar
hakkmda bir gdrig bildirmek olan bagimsiz denatimin kapsatmina kiyasia tnemli tiglide dardir,
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sl denstimi, denetim girketinin, bir bafimsiz
denctimde belirlenebilecek tim Snemli hususlara vikif olabilecegine iligkin bir givence
saglamamakctadir, Bu sebeple, bir bagimsiz denetim giriigl bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanabi

Konsolide Finansal Tablolara [igkin Agiklama ve Dipnotlar beginei bélim I1. kisim 7. maddede
belitildii iizere, 31 Mart 2018 tarthi itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar,
Banka yonetimi tarafindan gelecek déin emlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz gelismelerin olas: etkileri dikkate atmarak tamanmy 2017 yili igerisinde ayridnug olan
toplam 500.000 hin TL tutarinda serbest karsiligh igermektedir.

Sarth Sonug

Qe denetimimize gdre, yukarida arth sonucun dayanaf patagrafinda agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar Uzerindeki etlist haricinde, ilisikteki ara dnem konsolide finansal
bilgilerin, Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.mun 31 Mart 2018 tarihi itibatiyla finansal
durpmunun ve aynt tarihte sona eren fig aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit
akiglarimn BDDK Muhasebe ve Finapsal Raporlama Mevzuan'na uygun oarak tGm dnemli
yonleriyle gergefie uygun bir bigimde sunulmad§i kanaatine varmarriza sebep olacak herhangi

bir husus dikkatimizi gekmemisgtir.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Y iikimliiliklere fiigkin Rapor

Sl denetimimiz sonucunda, ilijikie sekizinci pislimde yer verilen ara dinem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin smirli denetimden pegmiy ava ddnem konsolide finansal
tablolar ve agtklayict notlarda verilen bilgiler ile, tim gnemli yénleriyle, tutarh olmadifiina dair

herhangi bir hususa restianmarmigtir.

Pw( Bapimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.$.

Zeynep Uras, SMMM T
Sorumlu Denetgi i a0 T
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BAGTMSIZ DENETCE RAPORU

Tirkiye Vakiflar Bankasi Tilrk Anonim Ortaklifn Yanetint Kurulu'na,

Konsolide Fipansal Tablolara fligkin Rapor

Tiirkiye Vakiftar Bankas: Tirk Anonim Otfaklifi’mn (“Banka®) ve konsolidasyona tabl
ortakliklarmin

(hep birlikte “Grup” olarak antacaker) 31 Arabk 2016 tarihli konsolide bilangosu ile aym
tarihte sona eren hesap dbnemine alt; konsolide gelir tablosu, konsolide tzkaynaklarda
ruhasehelegtivilen gelir gider kalemlerine ikiskin tablo, konsolide szkaynak defiigim tablosu,
Lonsolide nakit akig tablosu jle 8nemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipniotlar ve diger
agiklayici notlardan olugan iligikteki konsolide finansel 1ablolarm: denetlemis bulunuyoru?z.

Yinetimin Konsolide Finansal Tablolava fiskin Sorumulugu

Banka yénetimi, konsolide finansal tablolarn 1 Kesun 2006 tarihli ve 26333 sayh Resmi
Gazete'de yaylmlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalanna ve Belgelerin Saklanmasma
Tligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelile” ve Bankacihk Duzenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit dilzenine iliskin yaymlanap diger dilzenlemeler ile
Bankacihik Diizenleme ve Denetieme Kurumu {(“BDDK"} genelge ve apiklamalar ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tilrkiye Muhasebe Standartlari hiktmlerini igeren; "BDDE
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat” nauygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli &nemli yanhglk icermeyen konsolide
finansal tablolann hazirlanmasi saglamak igin gerekli gisrdiigil i¢ kontrolden sorutniudor,

Bagmmsiz Denetcinin Sorumiulug

Sommlulugumuz, yaptigimez bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkmda gordy vermektir. Yapthgimz bagimsiz denetin, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli
26314 sayh Resmi Gazewe' de yayimlanan “Bankalarin Bagimaiz Denetimi Hakkinda
Yinetmelik” ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuramu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartiar’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na uygon olarak  yurtitfilmugtir. Pu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saplanmasinl ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlighk Igerip igermedigine
dair makul glivence elde etmek tzere planlanarak yiirlililmesim gerektirmektedir.

Pagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkmda denefim kamity elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir, Bu prosediitlerin seeimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “dnemli yanhghk” risklerinin deperiendivilmesi de
déhil, bafimsiz denetginin  mesteki muhakemesine dayamr. Bagimsez  denegi, risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla
hapkanm finsnsal tablolannn hazitdanmas: ve gergefe uygun sonumuyla ilgili i¢ kontroil
degerlendiris, ancak bu deperlendimme, bankanmn i¢ kantrotlintin etkinligine iligkin bir gdrls
verme amacl tagmaz, Bafumsiz denetim, bir bittn olarak finansal tablolarn sunumunun
degerlendirilmesinin yan sita, bhanka yonetimi tarafindan kullantlan muhasebe palitikalavinm
uyguniugunun ve yaptlan muhasebe tehminletinin makul olup olmadiffnin degerlendirilmesini

de igerit,

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bafimsiz denetm kanitlapmin, ghritgimiizin
alusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanlyoruz.
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Goriisiimiize gore, konsolide finaneal fblolar, Tirkiye Yakiflar Bankas) TUrk Anomm
Ortaklig’min ve konsolidasyona tabi ortakliklaninn 31 Aralk 2016 tatihi itibaniyla finansal
durumunl ve aynl farihte sona ereq hesap ddnemine ait finansal performansin ve nakit
akiglarmi; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuaf'na uygun alarak tim Bnemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Difer Yikiimliliklere fligkin Rapor

6102 saylli Tirk Ticaret Kanuau'nun (*TTK™) 402’nci maddesinin dardiine() fikeas, uyarncs,

Banka'mn
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap Jéneminde defier tutma dizeninin, TTK ile Banka esas

stizlesmesinin finansal raporlamaya iliskin huktmlerine uygun almedifing dair Bnemli bir
hususa astlanmammgkir.

TTE nin 402’ nel maddesinin dérdiined fikrasy uyarince; Ydnetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalarl yapmg ve talep edilen belgeleri vermistir.

PwC Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlgevirlik A.5.
Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi
Istanbui, 20 Subat 2017
8.3, Varsa jhrage veya ihrag edilen borglanma aracma iliskin derecelendirme

notu hakkimda hilgi:

Vakifbank'm  “‘Fitch Ratings®, “Standard& Poor's™, ve “‘Moody’s™ tarafindan
belitlenen kredi derecelendirme notlarl puhinmaktadic, Bu 0¢ korulugon Vakifbank hakkmda
agikladiklan glince! kredi derecelendirme notlan agafda Szetlenmigtir,

Vakifbank'm glincel derecelendirme notlaring www.vakifbank.com.tr internet adresinde
yer alan Yatmmor lligkileri bislimiinden ulagilabilmektedir.

Moody’s* (26 Eviill 2018**)

Notun Tiirii Derece | Girinilm Aciklama

Uzun Vadeli Yabanc Para B2 Negatif Ba®, 'B", deracelendirme

Mevduat Notu notlan spekillatif ciarak ifade
edilen kredl noilandir. "B* notu
*spekllatif’ olarak
nitelendirllen not  aralij

icerisindeki en iy dereceyi
ffade  etmekte olup zaman

icarisinda olumsuz ekonomik L
kosullardan etkilenehilecegdini
tstetlr.

‘Ba’, "B", "Caa derecslendirme
notlari speklilatif olarak Ifade
dilen kredi notlaridir, "B" notu
‘spekltalif olarak
nitelendirilen not -araldl
icarisindeki en iyi not araligmni
ifade etmekte olup Zaman
icerisinde olumsuz ekonomik

Uzun Vadell Turk Paras B1 Negatlf
Mevduat Notu
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T kosullardan siiilenebiiecegini |
g éisterir.

Desteksiz Tema! Kredi b3 - Darecelendirme noiu,

Profili hlikimet veya ana artak
destedi olmaksizin pankanin
kendi kredi profiling
nbstermektedir,

Kiza Vadell Yahancl Para MNP -- NP ile darecelendirilen

Wevduat Notu bankalar klsa déinem
yukUqulﬂklerimn vaktinde
sdemaesi prime rayling
azelliderinl tagimamaktadir,

Kisa Vadeli Turk Parasi NP - NP ile derecelendirllen

Mevduat Motu hankalar kisa dénem
yilktmiidiklerinin vaktinde
tdemes prime reyting
szafliklerini tagimamaktadir. _]

*Moody’s Derecelendirme skalast:
hitps:/\www moodys cumfmsearchdncumentmntentgnga aspa?docid= =PBC_79004

(** Notlarm en son giincelleme tarihleridir)

Fitch Ratings (01 Ekim 2018+%%):

| Notun Tiiril Derece | Giriinlim Agtklama
Uzun Vadell Ulusal AR ftur) | Duragan Uzun vadeli ulusal kredi natu olan
Kredi Notu AAA Dlke icerisinde ulagabilecak en

yiiksek not olup hankanin llke
icerisinde diger kururmlar arasindan
aticll kredibiliteye sahip cldugunu

gésterir,
Uzun Vadeli YP Kredi B+ Negatif [BB', 'B’, darecelendirme notlan
Notu spekilatif olarak ifade edilen kredi
notlardir,
Dzun Vadeli TP Kredi BB Negatif BB, B darecelendime  nollan
Noiu spekilatif alarak ifade edilen kredi
notlaridlr.
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Notun Tiirl Derece | Girilniim Aalklana

Kisa Vadeli YP Kredi B - Kisa vadsli yabanci para igin B olan

Motu iredi notu  spekllatif kisa vadeli
notlar arasinda en yliksek olan
nottur.

Kisa Vadeli TP Kredi- B - BB, '®', derecelendirme notlan

Notu spekilatif olarak ifade edilen kredi
notlantr.

Destek Notu 4 - 4 Destek Notu spekllatif olarak ifade

edllen kredi notlandir.
Destek Deracelendlrme B+ {Negatify BB, B, deracelendirme taban

Tabani notlar spekiilalif olarak ifade edilen
kradi netlarrdir, _

Finansal Kapasite Notu b+ bb', 'b', Finansal kapasite notu
speklaiif olarak ifade edilen kredi
notlandir _

Standard &Poor’'s*(17 Agustos 2018%*}:

Notun Thrii Derece |Gariinilm Aqallama B
AR, 'R, derecelendirme motlan spekiilatif
\ _ lolarak ifade edilen kredi notlandic. *B" notu
YF Kredi Natu B+/B Negatif Fapekiilatit”  olarak nitelendirilen  notlar
icerisindeki en iyi not aralifn ifade etmektadir.
'BR'. ‘B, derecelendirme notlan  spekillatif
 lolarak ifade edilen kredi notlandir. “B” notu
TP Kredi Notu B+/8 Negatif “apekflatif’  olarak  nitelendirilen notlar
icerisindeki en iyi not araligmi ifade etmektedic.

bt —-trA-1" Ulusal Kredi Notlan seviyeleri

Ulusal Kredi Notu t’t‘:f { icerisinde Kabul edilebilir bir not aralimi ifade
eder.

s Standard&Poor’s Derecelendinme Skalasi.
hnps:IM.standardgndnuqrs.mnﬂen USfweb/ouestiapticle/-/view/sourceld/504352

JCR Eurasia*(17 Agustos 2018%%):

Notun Tiiri Derece | Ghrindm Apbklama

Uzun Vadeli BBR noty uzun  vadede yatnm
Uluslararas: Yabanc BBB- Nepatif amlabili sevivedeki “yeterl” notu
Para Notu ifade eder ]

4-3 notu kisa vadede yatinm yaplabilic

Kisa Vadeli Uluslararas .
A3 Negatit cevivedekd “yeterli” notu ifade eder

Yabanc Para Notu
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Notun Tiel Derece | Gbiriiniim Actklama

Uzon Vadeli BBR notu uzun vadede yatmm
Ulnslararas: Tiirk BBB- -- apilabilir - seviyedeki “yeterli” notu
Paras ifade edet.

¥Ki1sa Vadeli Uluslararas A-3
Tilrk Paras1

E\w':'- notu kisa vadede yabirim yapilabilir
eviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Tizun Vadeli Ulusal Not AAA

Negatif apulabilir seviyedeki “en yilksek™ notu

AAA notu uzun  vadede yaurim

ifade eder

s Vadel Ulusal Not Al +

Negatif

[A-1 notu kisa vadede yatwum yapilabilir
seviyedeki “en yiiksek™ notu ifade eder,

Desteklzme nofu kategorisinde en gileli
harlci destek notu. Hilkiimet veya ana

Destekleme Notu I - rtak desteginin en yiiksek kredi notuna
ve ¢ok yiiksek bir efilime sahip
olduguny gésterir.
Hikimet veya ana ortak  dested
Clrfak]ardau A -- olmadan en yiksek kapasitedeki now
Bagimisizlik Notu
ifade eder,

s JCR Eurasia Derecelendirme Skalast:

load Files/Reports/a02
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9. BORGCLANMA ARACLARY ILE ILGILI VERGILENDIRME ES;&SLARI

TAM DAR
T*MSU?E%LEF MUKELLER DA?{%?[%S?EF MUKELLEF
GERCEK KiSi GERCEK KIS )
1) Banka ve araci 1} Trkiye'de thrag | 1) Banka ve aracl 1) Tilrkiye'de
Jeurum aractligtyla edilenler; kurum araciligryla {hrag edilenter,
Ttrkiye'de ihrag - % 10 oraninda Ttirkiye'de ilrag - %10 oraninda
edilenlerden, stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshamht - Stapaj nihal a) Anonim, eshamli - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited ergidic.
sirketler ile yatrum - Beyan edilemez. | sirket mteligindeki - Beyan
fonlarnca elde edilen yabanei knremlar ile edilemez.
faiz gelirlerd Sermaye Plyasasn
- 9% 0 oyamnda stopaja Kanupu'na pére
tabidir. kurulan yabrim fonlan
- Kurumlar vergising ve yalirm
tabidir. ortakliklaryla benzer
b Yukarida sayilaniar nitelikte clduju Maliye
Falz GELIRI | diginda kalan Bakanlfinca
kuramiarca (2} elde belirlenen yabanc
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oramnda stopaja ettigi faiz gelirlery;
tabidir. - % § orannda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir.
8denen stopajl - Beyan edilemez.
beyanname Uzerinde b Yukarida sayilanlar
hesaplanan kuruinlar digimda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde edilen
edilebilirler. faiz gelirleri;
- %410 oramnda stopaja
tabidir.
- Stopaj nikal vergidir.
- Beyan edilmez,
1) Banka ve aracl 1) Banka ve araci 1y Banka ve araci 1) Banka ve
kurum aracilipryla kurum aracthgiyla | Kurum aracihigiyla aract kurum
Tiickiye'de ihrag Tiirkiye'de ihreg Thrkiye'de ibrag aracilipryla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Trirkiye'de lrag
aiAnonim, eshamll adilen kazanglnr, a) Anonit, eshaml edilenlerden
komandit ve limited - %10 orammnda korandit ve lirnited elde edilen
sirketler ile yatuam stapaja tabidir. sitket nitelifindeki kazanglar;
ALIM  SATIM | fonlarinin elde ef1igi - Stopaj hilai yabancs kurumlar ile - %410 oraninda
KAZANCLARL | kazanglar; verpidir, Senmaye Plyasasi stopaja tabidir,
- %40 oraninda stopaja | - Beyan edilmez. Kauwnuna gtire - Stopaj nihai
tabidir. kurulan yatim fonlar | vergidir.
- Kurpmlar vergisine ve yanrun - Beyan
tabidir. ortakhkianyls banzer | edilmez.
By Yokanda seyilanlar nitelikte oldugu Maliye
disinda kalan Bakanliginca
kurumlarn (3) elde Belirlenen yabanc
ettikler kazangiar; kuramlani (4} elde
- %10 orarmnda stopaj® § P ertipi kazanglam,
tabidir. S on » 940 oramnda stopaja
_ Beyanname vermesi # tabidir.
gereken kurumlar, F"-‘-"F‘-';"-w X - Stopa] ninai vergidir.

tidenen Sh.‘.rpﬁ_]l

- Beyan edilemes.
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hesaplanan karumlar b) Yukarda sayilanlar
vergisinden mahsup disinda kalan
edebilirler. kurumlarea elde

etiikler] kazang)ar;

- %10 araninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nibai vergidir.
- Beyan edilmez.

{13 Dar mikellef kurumlara iligkin apiklamalariz, Tlrkiye'de lgyeri ve daimi temzileisi buluamayan dar
miikellef kurumlar icin gegerlidir.

(2) Alim satm zararlanmin alim satim knzanglarina mahsup edilmesine {ligkin olarak Kanum'da herhangi bir
hikOm yer almamasine rafimen Maliye Bakenhgi basin agiklamas ile sz konusu mahsubin yapilabilecefin
belirmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. Taddes nin birinel fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye girketler; anonim,
esliamh kamandit ve limited girketler ile yatmm fonlar) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamo
kuruluglan, demek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve i5 ortakhiklan Smek verilebilir,

(4} 25 Arallk 2010 farihli Resmi Gazete'de yayimnlanan 277 Seri Numaral) Gelir Vergisi Ceael Tehligl uyannes,
Tiirkiye'de milnhasiran memkul kiymet ve difer sermaye piyasast araci getivileri ile defer artigl kazanclar: elde
etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyefte bulenan sl sorumlo ortakliklar, Bike fonlar,
Yazrum ve kurulug fonlen ve yanam kuroluglan gibi yabanel kurumsal yatrimellarn i, 2499 sayih Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gtire kurlan yatinm ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikreki miikellefler olarak kabul

edilmekiedir,
10, INCELEMEYE ACTK BELGELER

Asapidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Bilylkdeniz Cad. No. 7/4-8 Umraniye /
ISTANBUL adresindeki inraggmin merkezi ve bajvuru yerleri ile fhragginm intemet sitesi
{www.vakifbank comtr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sshiplerinin
incelemesine agik tutulmalktadir:

Sermaye piyasas aract notunda yer alan bilgilerin dayanagm olugturan her tilrld rapor ya
da belge ile degerleme ve gérugler (defierleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denetim raporiar
ile yetkili kuruluglarca hazsrlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yokeur.
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