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FERONIA GIRISIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
Notlar 30.09.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 4.033.085 2.320.474
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 982.286 1.766.000
Finansal Yatirimlar 7 1.320.906 300.000
Ticari Alacaklar 10 - -
iskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 - -
fli§kili Taraflardan Ticari Alacaklar 10, 37 - -
Diger Alacaklar 11 121.184 5.041
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 121.184 3.934
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11,37 - 1.107
Tiirev Araglar 12 - -
Stoklar 13 - -
Canl1 Varliklar 14 - -
Pesin Odenmis Giderler 15 1.573.985 224318
Cari Dénem Vergisi Ile Tlgili Varliklar 25 34.392 24.906
Diger Dénen Varliklar 26 332 209
Toplam 4.033.085 2.320.474
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
Duran Varhklar 510.689 457.411
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 10 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 - -
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10, 37 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 - -
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11,37 - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - -
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varliklar 18 62.112 59.551
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 29.270 14.466
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 29.270 14.466
Serefiye 19 - -
Pesin Odenmis Giderler 15 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 35 419.307 383.394
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 4.543.774 2.777.885

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



FERONIA GIRISIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Iiskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Tiirev Araclar
Devlet Tegvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Doénem Kari Vergi Yikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsilikiar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Toplam
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiik.
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Finansal Yikimliiliikler
Ticari Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
iskili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Tiirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
UzunVadeli Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yikimliliigi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklari
Geri Alinmis Paylar (-)
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara {liskin Primler/iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Simniflandirilmayacak Birkmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birkmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlar

Net Donem Kari / Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

10, 37
11
11

11, 37
12
21
15

22,24

22,24

22,24
25
35
26
27
27
27
27
27
27
27

27

27
27
27
27
27

Bagimsiz

incelemeden Denetimden
Gecmemis ) Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
30.09.2018 31.12.2017
2.890.182 472.331

- 2.017

539.730 343.730
309.730 343.730
230.000 -
517.943 105.528
1.747.980 14.903
193.082 14.903
1.554.898 -
84.529 -

- 6.153

- 714

- 5.439

2.890.182 472.331
7.725 13.602
7.725 13.602

7.725 13.602
1.645.867 2.291.952
1.645.867 2.291.952
4.750.000 4.750.000
(3.896) (2.389)
(2.455.659) (700.224)
(644.578) (1.755.435)
4.543.774 2.777.885




FERONIA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tim Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)
BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki
Paylar

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FiNANSMAN GELIR GiDERiI ONCESi FAALIiYET KAR/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/
(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Donem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)
DURDURULAN FAALiYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1 / (Zarar)
DONEM KARI / (ZARARI)
Dénem Kar / Zararimn Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

28
28

29, 30

29, 30

29, 30
31
31

16
32
32

33
33

35

35

36
25

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
Gecmenmis Gecmemis . Gecmenmis . Ge¢menmis
Cari Donem  Cari Donem Onceki Donem Onceki Dénem
01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
1.772.649 223.907 131.047 62.970
1.772.649 223.907 131.047 62.970
1.772.649 223.907 131.047 62.970
(5.119) (4.237) (1.955) (689)
(2.541.902) (847.842) (1.621.634) (861.893)
88.527 7.348 102.739 (41.853)
(3.429) 744 (32.497) 1
(689.274) (620.080) (1.422.300) (841.464)
(69.194) 4.177) (580.836) (397431
15.624 12.310 - (593)
(6.464) (2.357) (4.236) 31.496
(680.114) (610.127) (1.426.536) (810.561)
35.536 54 8.479 93)
35.536 54 8.479 (93)
(644.578) (610.073) (1.418.057) (810.654)
(644.578) (610.073) (1.418.057) (810.654)
(644.578) (610.073) (1.418.057) (810.654)
(0,1357) (0,1284) (0,4052) (0,2316)



FERONIA GiRiSiIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMIi A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AiT

DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

incelemeden incelemeden  incelemeden  incelemeden

Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis

Cari Dénem Cari Dénem Onceki Donem Onceki Donem

01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017

Notlar 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

DONEM KAR / ZARARI 36 (644.578) (610.073) (1.418.057) (810.654)
DiGER KAPSAMLI GELiRLER - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (1.507) (1.215) (1.326) (3.962)

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar -
Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart - - - -
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart (1.884) (1.519) (1.657) (4.952)
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden

Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar - - - -

Diger - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire

iliskin Vergiler 377 304 331 990
- Dénem Vergi Geliri/Gideri - - - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 377 304 331 990

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - - - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya

Siniflandirma Kazanclari/Kayiplar - - - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari - - - -
Yurtdigindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma

Kazanglari/Kayiplari - - - -
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar - - - -
Ozkaynak Yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden

kar/zararda smiflandirilacak paylar - - - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/gideri - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin

Vergiler - - - -
- Dénem Vergi Geliri/Gideri - - - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (1.507) (1.215) (1.326) (3.962)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (646.085) (611.288) (1.419.383) (814.616)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi: (646.085) (611.288) (1.419.383) (814.616)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Oaylar1 (646.085) (611.288) (1.419.383) (814.616)

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



FERONIA GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGISIiM TABLOSU
(Ttim Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
Tanimlanmis Fayda

Birikmis Karlar
Gecmis Yillar

. Notlar (S)g_elﬁ:;: Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kar/ E:/DZ‘::-;I: Angg;?]::i(glzflt 011(1?1:;:: I(’;;;ll;r Ozkaynaklar
Incelemeden Ge¢cmemis Cari Dénem Kazanglar / Kayiplari Zararlari

1 Ocak 2018 (Dénem Basi) 27 4.750.000 (2.389) (700.224) (1.755.435) 2.291.952 - 2.291.952
Transferler 27 - - (1.755.435) 1.755.435 - - -
Sermaye Artirimi 27 - - - - - - -
Diger 27 - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir 27 - (1.507) - (644.578) (646.085) - (646.085)
- Net Dénem Kar Zarari 27 - - - (644.578) (644.578) - (644.578)
- Diger Kapsamli Gelir 27 - (1.507) - - (1.507) - (1.507)
30 Haziran 2018 (Dénem Sonu) 27 4.750.000 (3.896) (2.455.659) (644.578) 1.645.867 - 1.645.867
incelemeden Gecmemis Onceki Donem

1 Ocak 2017 (Dénem Basi) 27 3.000.000 - (139.750) (560.474) 2.299.776 - 2.299.776
Transferler 27 - - (560.474) 560.474 - - -
Sermaye Artirimi 27 1.000.000 - - - 1.000.000 - 1.000.000
Diger 27 - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir 27 - (1.326) - (1.418.057) (1.419.383) - (1.419.383)
- Net Dénem Kar Zarari 27 - - - (1.418.057) (1.418.057) - (1.418.057)
- Diger Kapsamli Gelir 27 - (1.326) - - (1.326) - (1.326)
30 Eyliil 2017 (Dénem Sonu) 27 4.000.000 (1.326) (700.224) (1.418.057) 1.880.393 - 1.880.393

[lisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



FERONIA GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2018 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
DONEM KARI / (ZARARI)
Doénem Net kar/(Zarar1) Mutabakatiyla ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve {tfa Gideri {le Tgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsihklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklart (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler
Kar Pay1 (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamig Finansman Geliri
Vergi (Geliri) Gideri le ilgili Diizeltmeler

Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artig)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis)
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalig)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalss) ile ilgili Diizeltmeler
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis)
Iliskili Taraflara Faalivetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig)
Stoklardaki Azalislar (Artiglar) Ile ilgili Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalis)
Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit
Vergi ladeleri (Odemeleri)
Odenen Temettiiler
Sermaye Arttirimi
Almnan Faiz
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKISLARI
Kredilerden Nakit Girisleri
Kredi Geri Odemelerine iligkin Nakit Cikislart
D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
Yabanci Para Cevrim Farklarmn Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

ilisik agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

i... 1 den in. 1 den

Ge¢memis Ge¢memis

Cari Dénem  Onceki Dénem

01.01.2018 01.01.2017

Notlar 30.09.2018 30.09.2017
(731.773) 562.826

(644.578) (1.418.057)

(85.940) (38.786)

17-19 31.812 23.987
10 - -

- 22223

22 (12.030) (2.483)
22 (11.316) (2.483)
22 - -
22 (714) -
33 (70.186) (74.034)
22 (70.186) (74.034)
13 - -
32 - -
(35.536) (8.479)

(61.955) 935.270

(1.020.906) 858.115

10 - -
10 - -
10,37 - -
11 (116.143) 89.451
11 (117.250) 89.451
11,37 1.107 -
10 196.000 35.981
10 (34.000) 36.405
10,37 230.000 (424)
11 1.733.077 (5.058)
11 178.179 (5.058)
11,37 1.554.898 -
412415 (66.923)

(1.349.667) (8.573)

(1.260) 32277

84.529 -

(792.473) (521.573)

(9.486) 10.365

- 1.000.000

70.186 74.034

22,24 - -
(731.773) 562.826

(49.176) (5.900)

18,19 - -
(26.410) -

(22.766) (5.900)

(2.017) -

8 (2.017) -

8 - -
(782.966) 556.926

(782.966) 556.926

6 1.761.088 1.205.783

6 978.122 1.762.709
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1 Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Feronia Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikkiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle s6zlesme yapmak suretiyle
vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 26 Ocak 2015 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan 8 Eyliil 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi”
almustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla ortalama personel sayis1 10’dur (31 Aralik 2017: 7).

Sirket’in paylariin ¢ogunlugunu elinde bulunduran pay sahipleri ve pay oranlari asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Pay Pay Pay

Ortaklarin Adi Orani (%) Tutar Orani (%) Tutar
Halit Gorkem OKTAY 30,00 1.425.000 33,33 1.583.333
Mehmed Sami CAVUSOGLU 25,00 1.187.500 33,33 1.583.333
Ali Okan ALTUG 30,00 1.425.000 33,34 1.583.334
Tolga KOROL 15,00 712.500 - -
Toplam 100,00 4.750.000 100,00 4.750.000

Sirket’in pay senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup, sirket merkezi Karanfil Caddesi Yosun Sokak No: 16 Levent Besiktas / Istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisikteki finansal tablolar yayimlanmak iizere Yoénetim Kurulu’nun 25 Ekim 2018 tarihli toplantisinda
onaylanmig ve Y&netim Kurulu adina Yonetim Kurulu Uyesi Hamdi UGUR ve Yénetim Kurulu Uyesi Mehmet
Sami CAVUSOGLU tarafindan imzalanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bash muhasebe prensipleri asagidaki gibidir.
2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Isletmeler Finansal Tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasese Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS)’n1 esas alirlar. Finansal Raporlama ilke, usul ve esaslarinin, agik ve anlasilabilir hale gelmesini veya
uygulama birliginin saglanmasini teminen, gerekli goriilmesi halinde uygulamay1 belirlemek iizere Sermaye
Piyasast Kanunu'nun 14. Maddesi kapsaminda Kurul’ca kararlar alinir. isletmeler bu kararlara uymakla
yiiktimlidiirler.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS;
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

Ayrica ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 07 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak ve KGK’nin 02 Haziran 2016 tarihli ve 30 say1l1 karartyla onaylanarak yayimlanan 2016
TMS Taksonomisi dikkate alinarak sunulmustur.



FERONIA GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayic1 Notlar
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devamu)

Finansal tablolar, finansal yatirimlar igerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin gercege uygun deger ile olglilmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin ger¢ege uygun degeri esas alinmaktadir.

Isletmeler, ara dénem finansal tablolarint TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak
tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede ara donemlerde tam set finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir. Sirket, 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara doneme iliskin tam set finansal
tablolarint KGK’nin finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamigtir.

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan Sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29
No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymuis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
Sirket’in cari donemde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu TMS’nin
varsa, gecis hitkiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hiikmiiniin yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit
edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

TFRS 9 Finansal Araglar Standard: uygulamasinda Sirket, siniflandirma ve 6l¢lim (deger diisiikliigii dahil)
degisiklikleri ile ilgili 6nceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememesine izin veren
muafiyetten yararlanmistir. Sirket, TFRS 9 uygulamasindan kaynaklanan 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 igin
cari donemde herhangi bir diizeltme yapmamustir.

Sirket, TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi’n1 1 Ocak 2018 tarihinde ilk defa uygulamanin
kiimiilatif etkisiyle geriye doniik olarak uygulamistir. Sirket TFRS 15 uygulamasindan kaynaklanan 6nemli bir
etkiye sahip olmadigi i¢in cari donemde herhangi bir diizeltme yapilmamaistir.

TFRS 15 ve TFRS 9 standard: diginda cari donemde kullanilan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2017 tarihinde
sona eren yila ait sfinansal tablolarm hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari ile aynidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
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2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devamu)

Bu tahmin ve varsayimlar, mevcut olaylar ve islemlere iliskin ulasilabilen en iyi bilgilere dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari
donemde kullanilan 6nemli muhasebe tahminleri, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe tahminleri ile tutarlidir.

2.05 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarin etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilancgo tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart g6z 6niinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir.

a) Kidem tazminati yiikiimliiligii aktlieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve ¢aligan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir (Not:22-24).

b) Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarini1 dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina
uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Not:2.07.02-2.07.03).

c) Sirket ertelenmis vergi hesabini, TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmis ve finansal tablolara
yansitmistir (Not: 35).

2.06 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikiimliligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.07 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir.
2.07.01 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat

Faiz gelir ve giderleri Kar veya Zarar Tablosu’nda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri
vadeli mevduat faiz gelirlerini ve ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igermektedir.

Pay senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, pay sahiplerinin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.
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2.07 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

2.07.02 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda maliyet degerlerinden birikmis amortisman diisiilmesi suretiyle taginir.

Amortisman, normal amortisman metodu ile, herbir aktifin maliyetini izbedel degerine getirmek iizere ekonomik
Omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Ekonomik Omiir
Tesis Makine ve Cihazlar 4-10 y1l
Ozel Maliyetler 5yl

Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Bir maddi duran varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis
fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karmna dahil edilir.

2.07.03 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetlerinden normal amortisman yontemine gore ayrilan itfa paylar
diisiildiikten sonra net olarak gdsterilmektedir ve {i¢ yil olarak kist amortisman usulii ile itfa edilmektedir.

2.07.04 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her y1l deger diisiikliigii testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
cikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger disiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin bilyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akiglarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diisiikliigiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

2.07.05 Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama
Bulunmamaktadir.
Operasyonel Kiralama

Kiraci1 Olarak Sirket

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla cari donem isyeri kira gideri 480.327.TL’dir. (30 Eyliil 2017: 6.125.-
TL) (Not: 30)

Kiralayan Olarak Sirket

Bulunmamaktadir.

10
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2.07.06 Finansal Araclar

Nihai hali 19 Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi, TMS 39 “Finansal Aragclar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut uygulamayi degistirmektedir. TMS 39°da yer alan finansal
araclarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve bilango dist birakilmast ile ilgili uygulamalar artik
TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi igin
yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yani sira yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalar da dahil olmak iizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda
yayimlanan uygulamalari da icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
i¢in gegerlidir.

(i) Stmiflandirilmast ve Ol¢me - Finansal Varliklar

TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varliklarin smniflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal varligin
yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sdzlesmeye dayali
nakit akislarina bagli olup olmadigina gore belirlenmektedir.

TFRS 9, finansal varliklara iliskin ii¢ temel siniflandirma kategorisini igermektedir: itfa edilmis maliyet (IEM),
gercege uygun deger diger kapsamli gelir (GUDDKG) ve gergege uygun deger kar veya zarar (GUDKZ).

Standart, mevcut TMS 39 standardinda yer alan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varlik kategorilerini ortadan kaldirmaktadir.

Yeni smiflandirma kriterleri, kredileri, ticari alacaklar, bor¢lanma araglari, nakit ve nakit benzerleri ile diger
finansal varliklarin muhasebelestirmesine iliskin etkileri bulunmaktadir. Sirket yonetiminin degerlendirmesine
istinaden bu degisikliklerin Sirket’in finansallarina 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

(ii) Deger diisiikliigii - Finansal varliklar ve sézlesme varliklar:

TFRS 9, TMS 39'da yer alan "gerceklesen zarar" modelini ileriye yonelik "beklenen kredi zarar1" (BKZ) modeli
ile degistirmektedir. Bu kapsamda ger¢eklesme olasiliklarina gore agirliklandirilarak belirlenecek olan ekonomik
faktorlerin BKZ'leri nasil etkiledigi konusunda 6nemli bir degerlendirmeye ihtiya¢ duyulmustur.

Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyet veya GUDDKG ile 6lgiilen finansal varliklara, (6zkaynaga
dayali finansal araglara yapilan yatirimlar hari¢) ve s6zlesme varliklarina uygulanmaktadir.

TFRS 9 uyarinca, zarar karsiliklar1 asagidaki bazda dl¢tilmiistiir;

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ’lerdir;
ve

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme
anindan sonra 6nemli dl¢lide artmasi halinde uygulanir. Ilgili artisin yagsanmadigi diger her tiirlii durumda 12 aylik
BKZ hesaplamasi uygulanir.

Sirket, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diigiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda,
finansal varligin kredi riskinin 6nemli 6l¢iide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir boyu BKZ
6lciimii (basitlestirilmis yaklasim), nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sdzlesme varliklari
icin daima gegerlidir. Sirket, dmiir boyu BKZ 6l¢iimiinii uygulamustir.

(iii) Gegis
Sirket, siniflandirma ve o6l¢lim (deger diisiikliigii dahil) degisiklikleri ile ilgili 6nceki donemlere iliskin
kargilagtirmali bilgileri yeniden diizenlememesine izin veren muafiyetten yararlanmigtir. Sirket, TFRS 9'un

uygulanmasindan kaynaklanan finansal varliklarin ve finansal ytikiimliiliiklerin kayitli degerindeki farkliliklarin
onemli bir etkiye sahip olmadigindan gegmis yillar karlari igerisinde herhangi bir diizeltme yapmamustir.
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30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayic1 Notlar
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.07 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)
2.07.07 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden ger¢eklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik
ve yukiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun
degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden 0lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur
farklart olustuklart donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.07.08 Pay basina Kar / Zarar

Pay basina kar / zarar, net karin / zararin ilgili donem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi
ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, pay sahiplerine ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay bagina kar / zarar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmig paylar olarak sayilir.

Dolayisiyla pay basina kar / zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak
¢ikarilmasin geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Not: 36).

2.07.09 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilancgo tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Not: 40).

2.07.10 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliigiin bulunmasi, ylkiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilikk tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik ayrilan tutar ylikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibartyla
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yolu ile hesaplanir. Karsiligin, mevcut
yikimliliigiin karsilanmasi igin gerekli nakit akislarini kullanarak Sl¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin
defter degeri, ilgili nakit akislarinin bugiinkii degerine esittir.

Sirket sarta bagl ylikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar1 hakkinda
giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigli dipnotlarda gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ti¢lincii taraflarca

kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir (Not: 22).
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.07 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)
2.07.11 Iliskili T araf Acitklamalar

Bu finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmiglerdir. Bu sirketlerin ortaklar1 ve baslica yoneticiler ve Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri ve aileleri de
alakali kurulus kapsamma girmektedir. Bu islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklestirilmistir (Not: 37).

2.07.12 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur (Not: 35).

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari
vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallagsmis ya da dnemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigl veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagsmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ylkiimlilikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegcirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya onemli 6l¢iide kanunlasmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.
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Dénem Cari_ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin,
satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde
elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iligskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

2.07.13 Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: ilisikteki finansal tablolarda
gerceklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarmca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmig uygun faiz orami ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Bu beklentiler her bilango doneminde tekrar
gozden gecirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir.

2.07.14 Nakit Akis Tablosu
Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip

diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarmi
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar1, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri demelerini gdsterir.

2.07.15 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.08 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibarryla
yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya
baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikg¢e yeni standart
ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarimi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik,
itfa edilmis maliyet ile Ol¢iilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglart arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak
enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilancoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat”
standard1 da uygulandig: stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil dl¢iilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Donemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 donemine iliskin Yillik lyilestirmeleri
yayimlamistir.

e TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”: Bu degisiklik, bazt TFRS
7 agiklamalarmin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir.
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e TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl: olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
olarak 6l¢meyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden aliman veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans
alim1 veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta
poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmast
beklenmemektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme
islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

e nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin Slglimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

e stopaj vergi yiikiimliilikkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

e islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
etkisi olmasi beklenmemektedir.

3 isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

4 Diger Isletmelerdeki Paylar

Bulunmamaktadir.

5 Boliimlere Gore Raporlama

Bulunmamaktadir.
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6 Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in donem sonlari itibartyla nakit ve nakit benzeri varliklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kasa 14.629 3.565
Bankalar 944.983 1.762.435
- Vadesiz Mevduat 96.419 875.523
- Vadesi 3 Aya Kadar Olan Vadeli Mevduat 848.564 886.912
Kredi Karti Slipleri 22.674 -
Finansal Durum Tablosunda Yer Alan Toplam Nakit ve
Nakit Benzerleri 982.286 1.766.000
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Faiz Gelir Reeskontu (4.164) (4.912)
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Toplam Nakit ve Nakit 978.122 1.761.088
Benzerleri

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Etkin
Déviz Cinsi Faiz Oram (%) 30 Haziran 2018
TL 12,67 848.564
Toplam Vadeli Mevduat 848.564
Etkin
Déviz Cinsi Faiz Oram (%) 31 Aralik 2017
TL 10,74-13,89 886.912
Toplam Vadeli Mevduat 886.912

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi 0-3 aydir (31 Aralik 2017: 0-3 ay).
7 Finansal Yatirnmlar
Sirket’in donem sonlart itibartyla finansal yatirimlart asagidaki gibidir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara

Yansitilan Fin. Varhklar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Yatirim Fonlari 1.320.906 300.000
Toplam 1.320.906 300.000

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii Standartina gére; gercege uygun deger dlgiimlerinde ve ilgili
aciklamalarda tutarliligi ve karsilastirilabilirligi arttirmak amaciyla, gercege uygun degeri 6lgmek iizere kullanilan
degerleme yontemlerine iliskin girdileri ii¢ seviyede smiflandiran bir gercege uygun deger hiyerarsisi
olusturulmustur. Seviye 1 girdileri, isletmenin 6l¢iim tarihinde erisebilecegi, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 olup Sirket’in sahip oldugu alim satim amach finansal varliklarin gercege
uygun degeri belirlenirken bilango tarihindeki BIST bekleyen en iyi alis fiyat1 baz alinmistir.

Sirket’in donem sonlar itibartyla Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar: bulunmamaktadir.
Finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak aciklanmuistir.
8 Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢clanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Sirket’in donem sonlart itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalari asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kredi Kart1 Borglart - 2.017
Toplam - 2.017

9 Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.
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10 Ticari Alacak ve Borglar
Sirket’in donem sonlart itibariyla Kisa ve Uzun vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlari itibartyla Kisa Vadeli Ticari Borglar1 agagida agiklanmuistir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 309.730 343.730
- Saticilar 303.151 106.701
- Diger Ticari Borg¢lar 6.579 237.029
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar (Not: 37) 230.000 -
Toplam 539.730 343.730

Sirket’in donem sonlart itibariyla Uzun Vadeli Ticari Borglari bulunmamaktadir.
Ticari borglara iligkin likidite riski analizi Dipnot 38’de detayl1 olarak agiklanmustir.
11 Diger Alacak ve Bor¢lar

Sirket’in donem sonlar itibariyla Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2018 31 Arahik 2017
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 121.184 3.934
-Verilen Depozito ve Teminatlar 1.300 280
-Personelden Alacaklar 115.093 1.000
-Diger Alacaklar 4.791 2.654
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar (Not: 37) - 1.107
Toplam 121.184 5.041

Sirket’in donem sonlar1 itibartyla Diger Uzun Vadeli Alacaklari bulunmamaktadir.

Diger alacaklara iliskin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.

Sirket’in donem sonlar itibariyla Diger Kisa Vadeli Borglar1 asagida agiklanmustir.
Hesap Adi 30 Eylii 2018 31 Aralik 2017
ili§kili Olmayan Taraflara Diger Borglar 193.082 14.903
- Odenecek Vergi Har¢ ve Diger Kesintiler 193.082 14.903
Iliskili Taraflara Diger Borclar (Not: 37) 1.554.898 -
Toplam 1.747.980 14.903

Sirket’in donem sonlart itibariyla Diger Uzun Vadeli Borglar: bulunmamaktadir.
Diger borglara iliskin likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.
12 Tiirev Araclar

ssBulunmamaktadir

13 Stoklar

Bulunmamaktadir.

14 Canh Varhklar

Bulunmamaktadir.
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15 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Sirket’in donem sonlari itibartyla Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Gelecek Aylara Ait Giderler 154.145 76.297
Verilen Siparis Avanslart 1.419.840 148.021
Toplam 1.573.985 224.318
Sirket’in dénem sonlari itibartyla Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlart itibariyla kisa ve uzun vadeli ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir.

16 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Bulunmamaktadir.

17 Yatirinm Amag¢h Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

18 Maddi Duran Varhklar

Sirket’in donem sonlari itibartyla Maddi Duran Varliklari agsagida agiklanmustir.

30 Evliil 2018

Maliyet Bedeli

Hesap Ismi 1 Ocak 2018 ilave Cikis (-) 30 Eyliil 2018
Tesis Makine ve Cihazlar 83.717 22.634 - 106.351
Ozel Maliyetler 43.789 3.776 - 47.565
Toplam 127.506 26.410 - 153.916
Birikmis Amortisman

Amortisman

Hesap ismi 1 Ocak 2018 Gideri Cikis (-) 30 Eyliil 2018
Tesis Makine ve Cihazlar (46.455) (16.742) - (63.197)
Ozel Maliyetler (21.500) (7.107) - (28.607)
Toplam (67.955) (23.849) - (91.804)
Net Defter Degeri 59.551 62.112
30 Evliil 2017

Maliyet Bedeli

Hesap ismi 1 Ocak 2017 ilave Cikis (-) 30 Eyliil 2017
Tesis Makine ve Cihazlar 83.717 - - 83.717
Ozel Maliyetler 41.429 - - 41.429
Toplam 125.146 - - 125.146
Birikmis Amortisman

Amortisman

Hesap ismi 1 Ocak 2017 Gideri Cikis (-) 30 Eyliil 2017
Tesis Makine ve Cihazlar (27.654) (14.062) - (41.716)
Ozel Maliyetler (13.212) (6.197) - (19.409)
Toplam (40.866) (20.259) - (61.125)
Net Defter Degeri 84.280 64.021
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18 Maddi Duran Varhklar (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla, Maddi Duran Varliklar tizerinde 150.000 TL sigorta teminati mevcuttur. (30 Eyliil

2017: 140.000 TL)

Sirket’in maddi duran varliklar: tizerinde ipotek ve teminat bulunmamaktadir. Maddi Duran Varliklar {izerinde
TMS 23 kapsaminda aktiflesen finansman gideri yoktur.

Doénem i¢inde ayrilan amortisman giderlerinin tamami Genel Yonetim Giderleri’nde muhasebelestirilmistir.

19 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in donem sonlari itibarryla Maddi Olmayan Duran Varliklart asagida agiklanmistir.

30 Evliil 2018

Maliyet Bedeli

Hesap ismi 1 Ocak 2018 flave Cikis (-) 30 Eyliil 2018
Haklar 26.632 22.767 49.399
Toplam 26.632 22.767 49.399
Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap Ismi 1 Ocak 2018 Gideri Cikis (-) 30 Eyliil 2018
Haklar (12.166) (7.963) (20.129)
Toplam (12.166) (7.963) (20.129)
Net Defter Degeri 14.466 29.270
30 Eyliil 2017
Maliyet Bedeli
Hesap ismi 1 Ocak 2017 ilave Cikis (-) 30 Eyliil 2017
Haklar 12.472 5.900 18.372
Toplam 12.472 5.900 18.372
Birikmis Amortisman

Amortisman
Hesap ismi 1 Ocak 2017 Gideri Cikis (-) 30 Eyliil 2017
Haklar (6.478) (3.729) (10.207)
Toplam (6.478) (3.729) (10.207)
Net Defter Degeri 5.994 8.165

Donem i¢inde ayrilan itfa paylarinin tamami Genel Yonetim Giderleri’nde muhasebelestirilmistir.

20 Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Sirket’in donem sonlart itibartyla Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Personele Borglar 220.305 -
Odenecek SGK 220.453 47.059
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 77.185 58.469
Toplam 517.943 105.528

21 Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.
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22 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

i) Karsiliklar

Sirket’in donem sonlari itibartyla Kisa Vadeli Karsiliklar asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Diger Borg ve Gider Karsiliklar - 714
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar - 5.439

- Izin Karsilig - 5.439
Toplam - 6.153
izin Karsiign 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Donem Basi 5.439 -
Dénem Ici Karsilik Tutari - -
Konusu Kalmayan (5.439) -
Kapams Bakiyesi - -

it) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler

Bulunmamaktadir.

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat

Bulunmamaktadir.

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutar

30 Eylii 2018 tarihi itibariyla, Maddi Duran Varliklar iizerinde 150.000 TL sigorta teminati mevcuttur. (30 Eyliil
2017: 140.000 TL)

23 Taahbhiitler
Bulunmamaktadir.
24 Cahsanlara Saglanan Faydalar

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir. Bu tazminatlar, isten
ayrilma veya ¢ikarilma tarihindeki licret esas alinarak ¢aligilan her yil igin 30 giinliik {icret {izerinden hesaplanmaktadir.
30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 5.001,76 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢aliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmig fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 30
Haziran 2018 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olast ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla karsiliklar yillik
12,00% enflasyon orani ve 17,50% iskonto orani varsayimina gore, 4,91% reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31
Aralik 2017: % 4,40 reel iskonto orant).
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24 Cahsanlara Saglanan Faydalar (Devami)

Sirket’in dénem sonlari itibartyla Kidem Tazminati Karsiligi asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 7.725 13.602
- Kidem Tazminati 7.725 13.602
Toplam 7.725 13.602
Sirket’in Kidem Tazminat1 Karsilig1 Hareket Tablosu agagidaki gibidir.
. o 01.01.2018 01.01.2017
Kidem Tazminat1 Karsihg: 30.09.2018 30.09.2017
Donem Basi 13.602 15.665
Cari Hizmet Maliyeti 5.841 5910
Faiz Maliyeti - 510
Aktiieryal Kayip / (Kazang) 1.884 1.657
Faydalarin Kisilmasi / Isten Cikarilma Dolayistyla Olusan Kayip 1.225 9.127
Odeme (14.827) (19.687)
Kapams Bakiyesi 7.725 13.182
25 Cari Donem Vergisi Ile flgili Varhklar ve Borclar
Sirket’in donem sonlar1 itibartyla Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varliklari asagida agiklanmistir.
Hesap Adi 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Pesin Odenen Vergiler 34.392 24.906
Toplam 34.392 24.906
Doénem sonlart itibariyla kesinti yoluyla 6denmis vadeli mevduat stopaj vergilerinden olugmaktadir.
Sirket’in donem sonlar itibartyla Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Borglari bulunmamaktadir.
26 Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler
Sirket’in donem sonlar itibartyla Diger Donen Varliklari asagidaki gibidir.
Hesap Adi 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Diger 332 209
Toplam 332 209

Sirket’in donem sonlari itibariyla Diger Donen Varliklar1 bulunmamaktadir.
Sirket’in donem sonlari itibariyla Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlart itibartyla Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir.
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27 Ozkaynaklar

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Bulunmamaktadir.

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi her biri 1.00 TL nominal degerli 4.750.000 adet nama yazili paya bolinmiistiir.

Donem sonlar itibariyla Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

30 Eylii 2018 31 Arahk 2017

Pay Pay Pay Pay

Ortaklarin Adi Orani (%) Tutar Orani (%) Tutar
Halit Gorkem OKTAY 30,00 1.425.000 33,33 1.583.333
Mehmed Sami CAVUSOGLU 25,00 1.187.500 33,33 1.583.333
Ali Okan ALTUG 30,00 1.425.000 33,34 1.583.334
Tolga KOROL 15,00 712.500 - -
Toplam 100,00 4.750.000 100,00 4.750.000

iii) Ortaklik yapisinda 6nemli degismeler

Sirketin ortaklik yapist SPK’nin 31.05.2018 tarih ve 2018/24 sayili biiltende yayimlanan izni dogrultusunda,

12.03.2018 tarih ve 4 nolu Yonetim Kurulu Karari ile degismistir.
iv) Paylara Iliskin Primler / Iskontolar

Bulunmamaktadir.

v) Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir.

vi) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Hesap Adi 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar (3.986) (2.389)
Toplam (3.986) (2.389)

vii) Finansal Varlik Deger Artis Fonu

Bulunmamaktadir.

viii) Ge¢mis Yil Kar / Zararlar
Hesap Ad1 30 Eylii 2018 31 Arahk 2017
Gegmis Y1l Zararlar (2.455.659) (700.224)
Toplam (2.455.659) (700.224)
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27 Ozkaynaklar (Devam)

viii) Diger Hususlar

Sirket’in donem sonlari itibartyla Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Sermaye 4.750.000 4.750.000

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (3.896) (2.389)

Gegmis Y1l Kar / (Zararlar) (2.455.659) (700.224)

Net Dénem Kar / (Zarar) (644.578) (1.755.435)

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.645.867 2.291.952

Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -

Toplam Ozkaynaklar 1.645.867 2.291.952

28 Satislar ve Satislarin Maliyeti

Hesap Adi 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017  01.07.2017
30.09.2018  30.09.2018 30.09.2017  30.09.2017

Yurtigi Satiglar - - 41.245 41.245

Yatirim Fonu Yonetim Komisyonlari 1.001.743 223.907 - (10.144)

Yatirim Fonu Yonetim Performans Gelirleri 770.906 - 16.520 16.520

Portfoy Yonetim Komisyonlari - - 73.282 15.349

Toplam 1.772.649 223.907 131.047 62.970

29 Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama Satis Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 01.01.2018  01.07.2018 01.01.2017  01.07.2017
30.09.2018  30.09.2018 30.09.2017  30.09.2017
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (5.119) (4.237) (1.955) (689)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.541.902) (847.842)  (1.621.634) (861.893)
Toplam (2.547.021) (852.079) (1.623.589) (862.582)
Sirket’in donem sonlari itibarryla Arastirma ve Gelistirme giderleri bulunmamaktadir.
30 Niteliklerine Gore Giderler
Sirket’in Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmuistir.
01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
Hesap Ad1 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (5.119) (4.237) (1.955) (689)
Takas ve Saklama Giderleri (5.119) (4.237) (1.955) (1.955)
Diger Giderler - - - 1.266
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.541.902) (847.842)  (1.621.634) (861.893)
Personel Giderleri (1.366.945) (456.623) (439.230) (168.787)
Ilan Reklam Giderleri - - (3.174) (3.174)
Ofis Giderleri (33.658) (7.072) (1.894) (1.894)
Bina Aidat Giderleri - - (127.269) (121.487)
Seyahat Giderleri (64.967) (5.658) (9.999) (9.999)
Elektrik Su ve Dogalgaz Giderleri (20.412) (5.477) (2.301) -
Temsil ve Agirlama Giderleri (40.617) (8.623) (9.709) (3.492)
Kira Giderleri (480.327) (178.229) (6.125) -
Haberlesme ve Bilisim Giderleri (20.897) (6.014) (751) (381)
Bilgi Islem ve Aktarim Gid. (78.969) (20.063) (96.882) (31.760)
Kidem Tazminati Giderleri - - (15.547) (1.697)
Vergi Resim Harglar (18.039) (621) (53.676) (25.402)
Amortisman ve Tiikenme Paylar1 (31.812) (11.194) (23.987) (8.370)
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.)

01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
Hesap Ad1 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Danismanlik Giderleri (90.724) (35.019) (698.812) (466.927)
Sigorta Giderleri (144) - (326) (163)
Aidat Giderleri - - (1.286) (633)
Noter Giderleri (15.629) (5.533) (9.685) (5.279)
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri - - (1.476) 43.576
Tasit Giderleri (202.793) (86.074) (12.144) (12.144)
Kurulus Giderleri (5.348) (1.479) - -
Uyelik Aidati (11.410) (3.139) (16.937) (6.224)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (34.561) (13.911) - -
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (2.430) - (1.920) (1.920)
Diger (22.220) (3.113) (88.504) (35.736)
Toplam (-) (2.547.021) (852.079)  (1.623.589) (862.582)

31 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler

Sirket’in donem sonlart itibariyla Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Diger Giderleri asagida agiklanmistir.

01.01.2018 01.07.2018  01.01.2017 01.07.2017
Hesap Ad1 30.09.2018 30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 88.527 7.348 102.739 (41.853)
Konusu Kalmayan Kars (Kidem Karsilig1) 7.761 (3.910) - -
Konusu Kalmayan Kars (izin Karsilig1) 5.439 5.439 - -
Menkul Kiymet Satis Kari - - - -
Kur Fark: Gelirleri - - 5.021 5.021
Menkul Kiymet Satis Kar1 - - - (41.245)
DIBS Faiz Gelirleri - - 8.807 -
Ozel Sektor Sabit Getirili Menkul Kiymet Faiz
Gelirleri ) i 9.035 463
Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri 70.186 5.819 74.034 (6.293)
VOB Geliri - - 1.272 -
Diger Gelirler ve Karlar 5.141 - 4.570 201
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (3.429) 744 (32.497) 1
Izin Karsihig1 - 744 - -
Menkul Kiymet Satis Zarar1 - - (7.476) -
Finansal Varliklar Reeskont Gideri - - (22.223) -
Diger Giderler ve Zaralar (3.429) - (2.798) 1
Toplam 85.098 8.092 70.242 (41.852)

32 Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler
Bulunmamaktadir.

33 Finansman Gelirleri / Giderleri

Sirket’in donem sonlar itibariyla Finansman Gelirleri ve Finansman Giderleri asagida agiklanmistir.

01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
Hesap Ad1 30.09.2018 30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
Finansman Gelirleri 15.624 12.310 - (593)
Finansaman Faaliyetlerinden Faiz Gelirleri - - - (593)
Finansman Faaliyetlerinden Kur Farki Gelirleri 15.624 12.310 - -
Finansman Giderleri (-) (6.464) (2.357) (2.231) 33.501
Finansman Faaliyetlerinden Faiz Giderleri - - - 29.657
Finansman Faaliyetlerinden Kur Fark: Giderleri - - - 4.762
Banka Komisyon ve Masraf Giderleri (6.302) (2.357) - -
Teminat Mektubu Giderleri (162) - (2.231) (918)
Diger Giderler - - (2.005) (2.005)
Toplam 9.160 9.953 (2.231) 32.908
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34 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir.
35 Gelir Vergileri

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.

01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017

Hesap Ad1 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) - - - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 35.536 54 8.479 (93)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 35.536 54 8.479 (93)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlige girmistir.
Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant %20’dir. (2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin kurumlar vergisi orant %
22 olarak uygulanacaktir.) (30 Eyliil 2017: %20).

Tiirkiye’deki gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Sirket cari ve 6nceki
donemde kar elde edemediginden vergi karsilig1 hesaplamamustir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {iizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
disiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili y1lin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Sirket’in cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmuistir.

01.01.2018 01.01.2017
Hesap Ad1 30.09.2018 30.09.2017
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) (717.752) (1.382.826)
Matraha ilaveler 28.144 1.286
Kidem Tazminatt Gideri 24.715 -
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 3.429 1.286
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) (689.608) (1.381.540)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylari {izerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006 / 10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile gelir vergisi stopaj
oran1 % 10°dan % 15’e ¢ikarilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS / TFRS’lere gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir.15
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35 Gelir Vergileri (Devami)

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsilig1, ge¢mis yil zararlar1 v.b. izerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde
Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gbézden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden
diistilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarmi geri gekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar
vergisi oran1 baz alinmaktadir.

Birikmis Gegici  Trtelenmis Vergi - g o mis Gegici  rtelenmis Vergi
Farklar Varhg / Farklar Varhg /
(Yiikiimliiliigii) (Yiikiimliiligii)
Hesap Adi 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017
Sabit Kiymetler 7.845 (1.569) 7.374 (1.475)
Kidem Tazminati Karsilig1 7.725 1.545 13.602 2.720
Izin Karsihg1 - - 5.439 1.088
Mali Zarar (1.915.905) 421.500 (1.915.905) 383.181
Finansal Varlik Rees. Farki (5.694) (1.139) (5.694) (1.139)
Vadeli Mevduat Etkin Faiz 4.164 (916) 4.912 (982)
Ertel. Vergi Var. / (Yiik.) 419.307 383.394
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Doénem Basi Ertelenmis Vergi Varligi / (Yikimliiligii) 383.394 171.572
Aktiieryal Kazang / (Kayip) 377 332
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 35.536 8.479
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhig / (Yiikiimliiliigii) 419.307 180.383

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati agagidaki gibidir.

01.01.2018 01.01.2017
Hesap Ad1 30.09.2018 30.09.2017
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / (Zarari) (680.114) (1.426.536)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / (Zararr) - -
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (680.114) (1.426.536)
Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Orani 22% 20%
Hesaplanan Vergi 149.625 285.307
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (754) (257)
Kidem Tazminatt Gideri (5.437) -
Diger (107.898) (276.571)
Doénem Vergi Gelir / (Gideri) 35.536 8.479

36 Pay Basina Kazang / Kayip

TMS 33 “Pay Bagina Kazang” standardina gore, pay senetleri bir borsada islem gérmeyen isletmelerin pay basina
kazang bilgisi sunmasi gerekmediginden ilgili not sunulmamustir.

37 iliskili Taraf Aciklamalar

a) Iliskili Taraf Bakiyeleri

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari
Olmayan Ticari Olmayan

30 Eyliil 2018 Ticari Alacaklar  Alacaklar Borg¢lar Borg¢lar
Sahis Ortaklar - - - 1.554.898
Bestepeler Yenilenebilir Enerji

Yatirimlar1 A.S. - - 230.000 -
Toplam - - 230.000 1.554.898
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37 lliskili Taraf Ac¢iklamalar: (Devami)

a) lliskili Taraf Bakiyeleri

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Olmayan Ticari Olmayan
31 Aralik 2017 Ticari Alacaklar  Alacaklar Borglar Borglar
Sahis Ortaklar - 1.107 - -
Toplam - 1.107 - -

b) Iliskili Taraflardan Alimlar ve Iliskili Taraflara Satislar

01.01.2018 01.01.2017
Kira Giderleri 30.09.2018 30.09.2017
Daruma Finansal Danismanlik Hizmetleri A.S. - 6.125
Toplam - -
¢) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
01.01.2018 01.01.2017
Hesap Adi 30.09.2018 31.12.2017
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 76.104 252.321
Toplam 76.104 252.321

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleri ile genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve idari koordinator gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan kisa vadeli faydalarin (licret ve benzeri menfaatler) toplamindan olusmaktadir.

38 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanan Seri V No:34 sayili “Arac1
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar Tebligi” (Teblig 34) ve Seri V No:135 Sayili
“Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasima Dair
Teblig” (Teblig 135) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 ve Teblig 135 kapsaminda periyodik olarak Risk
karsilig1, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite ylikiimliiliigii hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiikiimliidiir.

Finansal Aragclarla ilgili Ek Bilgiler

(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiirtirliige giren Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri III No:55.1 “Portfdy Yo6netim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Ilisikin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Teblig hiikiimleri dogrultusunda yonetilen toplam portfoy biiyiikliigiine gore 30
Eyliil 2018 tarihi itibarryla Sirket’in asgari 6zsermaye yiikiimliiligii 1.000.000.-TL dir (31 Aralik 2017: 2.000.000.-
TL).

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’te degerleme hiikiimleri gercevesinde,
degerleme giinil itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosunda yer alan ve Sirket’in net aktif toplamimin ortaklik
tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutar ifade eder.
a) Duran Varliklar

1. Maddi Duran Varliklar (net),

2. Maddi Olmayan Duran Varliklar (net),

3. Borsada ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diigiikliigii karsilig1 ve

sermaye tahahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4. Diger Duran Varliklar
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38 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (Devami)

(a) Sermaye Risk Yonetimi (Devamt)

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile
bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda iglem gérmeyen
sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani 1.128.200.-TL’dir (31 Aralik 2017:
1.158.405.-TL). Sermaye yeterliligi tabani agagida belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsiligi,

c¢) Degerleme giliniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
Donem sonlart itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki kalemlerin iizerindedir.
Risk Karsiligi
Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak
Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsilig1 hesaplamaktadir. Risk karsilig1, pozisyon riski, kars: taraf
riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢cer¢evesinde hesaplanan tutarlarin toplamini
ifade eder.
Donem sonlart itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan risk karsiligi buluinmamaktadir.
(b) Onemli Muhasebe Politikalar:
Sirket’in finansal araglarla ilgili 5nemli muhasebe politikalari 2 numarali dipnotta agiklanmigtir.

(c) Finansal Araglar Kategorileri

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Finansal Varlhklar 2.299.028 2.061.088
Hazir Degerler 978.122 1.761.088
Finansal Yatirimlar 1.320.906 300.000
Finansal Yiikiimliiliikler 539.730 345.747
Ticari Borglar 539.730 343.730
Diger - 2.017
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38 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (Devami)

(d) Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, déviz cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.
Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Déonem (30 Eyliil 2018)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabana Yabana Yabana Yabana
Paranin Paranin Paranin Paranin

Deger Deger Deger Deger

Kazanmas1  Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliligii - - - -
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) - - - -
Euro'nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / Yikiimliligii 5.213 (5.213) - -
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 5.213 (5.213) - -

GBP'nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- GBP Net Varlik / Yiikiimliltigi - - - -
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) - - - -

TOPLAM 5.213 (5.213) - -

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Donem (31 Aralik 2017)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanc1 Yabanc1 Yabana
Paranin Paranin Paranin Paramin

Deger Deger Deger Deger

Kazanmas1  Kaybetmesi Kazanmasi1 Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiliigi - - - -
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) - - - -
Euro'nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / Yiikiimluliigii - - - -
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
GBP'nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- GBP Net Varlik / Yiikiimliltigi - - - -
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) - - - -

TOPLAM - - - R
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Doviz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem 30 Eyliil 2018

Onceki Dénem 31 Arahk 2017

TL Karsihg

USD EUR

GBP TL Karsihg

USD EUR

GBP

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhiklar Toplam (1+2+3)

52.129

52.129

- 7.500

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varlhiklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarinin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutart

20. Net Yabanc1 Para Varhk / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
(9-18+19)

52.129

- 7.500

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

52.129

- 7.500

22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. ihracat

24. ithalat
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38 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (Devami)

(e) Faiz Orani Riski ve Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket
faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklart genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem  Onceki Dénem

30.09.2018 31.12.2017

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 848.564 886.912
- Vadeli Mevduat 848.564 886.912

Finansal Yiikiimliiliikler - -
Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar - -

Finansal Yiikiimliiliikler - -

Doénem sonlart itibariyla diger degiskenler sabit kaldiginda, TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan daha
diistik / yiiksek olsaydi vergi oncesi kar degismeyecekti.

(f) Kredi Riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlagma yiikiimliilikklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari ve diger
alacaklarindan, bankalardaki mevduatlarindan, devlet ve 6zel sektor tahvillerinden, ters repo sézlesmelerinden,
pay senetlerinden ve yatirim fonlar1 katilma belgelerinden dogabilmektedir.

Doénem sonlar itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi tiirleri sonraki sayfalardaki tablolarda
aciklanmusgtir.
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FERONIA GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolar ile ilgili Aciklayic: Notlar
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

30 Eyliil 2018 (Cari Dénem)

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
- - Dip Finansal | Dip Banka Dip
Miskili Diger Tiskili Diger Not | Yatirnmlar | Not | Mevduatlar1 | Not
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - - - 121.184 1.320.906 944.983
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 22 - 22 - 22
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri (2) - - - 121.184 10-11 ] 1.320.906 7 944.983 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
- o - - - - 10-11 - 7 - 6
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - 10-11 - 7 - 6
- Teminat, vs ile giivence altina alinnmug kism - - - - 10-11 - 7 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 7 - 6
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - 10-11 - 7 - 6
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FERONIA GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolar ile ilgili Aciklayic: Notlar
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

31 Aralik 2017 (Onceki Dénem)

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
- - Dip Finansal | Dip Banka Dip
Miskili Diger Tiskili Diger Not | Yatirnmlar | Not | Mevduatlar1 | Not
Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - - 1.107 3.934 300.000 1.762.435 -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 22 - 22 - 22
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri (2) - - 1.107 3.934 10-11 300.000 7 1.762.435 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

- o - - - - 10-11 - 7 - 6
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - 10-11 - 7 - 6

- Teminat, vs ile giivence altina alinnmug kism - - - - 10-11 - 7 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 7 - 6
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - 10-11 - 7 - 6
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FERONIA GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayic1 Notlar
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.)

38 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (Devami)

(g) Likidite Riski ve Yonetimi

Sirket, nakit akislarmi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.

30 Eyliil 2018

Sozlesme Uyarinca

Nakit Cikislar 3 A);gan 322 Ay 1;5 Yil 5 l\j{lldan
Beklenen Vadeler Defter Toplam A rast “amn
Degeri
Tiirev Olmayan Finansal Yiik.
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - - - -
Ticari Bor¢lar 539.730 539.730 539.730 -
Diger Borglar 1.747.980 1.747.980 1.747.980 -
Diger Yiikiimliiliikler 517.943 517.943 517.943 -
31 Arahk 2017
Sozlesme Uyarinca
. 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Deft Nakit Cilaslar Kisa Arasi Arasi Uzun
Beklenen Vadeler elter Toplam
Degeri
Tiirev Olmayan Finansal Yiik.
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.017 2.017 2.017 -
Ticari Bor¢lar 343.730 343.730 343.730 -
Diger Borglar 14.903 14.903 14.903 -
Diger Yiikiimliiliikler 105.528 105.528 105.528 -
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FERONIA GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolar ile ilgili Aciklayic: Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e TL olarak gosterilmistir.)

39 Finansal Araclar (Gerc¢ege Uygun Deger Aciklamalar: ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki A¢iklamalar)

Gergege
uygun deger

farklan gelir itfa edilmis
itfa edilmis tablosuna Degerlerden
degerlerden Satilmaya yansitilan gosterilen diger
gosterilen diger Krediler ve  hazir finansal finansal finansal Gergege uygun

30 Eyliil 2018 finansal varhklar alacaklar varhklar varhklar yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 978.122 - - - - 978.122 978.122 6
Ticari Alacaklar - - - - - - - 10
Finansal Yatirimlar - - - 1.320.906 - 1.320.906 1.320.906 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - - - - 8
Ticari Borglar - - - - - 539.730 539.730 10
Diger Finansal
Yiikiimliilikler - - - - - - - 9
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FERONIA GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolar ile ilgili Aciklayic: Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e TL olarak gosterilmistir.)

39 Finansal Araclar (Gerc¢ege Uygun Deger Aciklamalar: ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki A¢iklamalar) (Devami)

Gergege
uygun deger

farklan gelir itfa edilmis
itfa edilmis tablosuna Degerlerden
degerlerden Satilmaya yansitilan gosterilen diger
gosterilen diger Krediler ve  hazir finansal finansal finansal Gergege uygun

31 Arahk 2017 finansal varhklar alacaklar varhklar varhklar yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Bsenzerleri 1.761.088 - - - - 1.761.088 1.761.088 6
Ticari Alacaklar - - - - - - - 10
Finansal Yatirimlar - - - 300.000 - 300.000 300.000 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - 2.017 2.017 2.017 8
Ticari Borglar - - - - - 343.730 343.730 10
Diger Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - - - - 9
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FERONIA GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Finansal Tablolar ile flgili Aciklayic1 Notlar
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.)

39 Finansal Araclar (Gergege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
Cercevesindeki Ac¢iklamalar) (Devami)

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diistiniilerek kayitli degerlerine yaklagtig1 ongoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve pay senetlerinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir:

30 Eyliil 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar - - 1.320.906 1.320.906
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhk i} - 1320906 1.320.506

Yatirim Fonlar - - 1.320.906 1.320.906
31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar - - 300.000 300.000

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varhk B ) 300.000 300.000
Yatirim Fonlar: - - 300.000 300.000

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Seviye 1: Finansal varlik ve ylikiimliiliikkler birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik yada ylikiimliliigiin 1. Katagori’de belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik yada yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.

41 Finansal tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir Ve
Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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