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MMC SANAYi VE TiICARiI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2018 TARIiHi iTIBARIYLE ARA DONEM OZET KONSOLIDE FiNANSAL DURUM

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagmmsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
Varliklar Dipnot 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Donen Varhiklar 12.712.408 13.307.827
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 26.874 50.805
Ticari Alacaklar 1.689.239 246.002
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 346.856 -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.342.383 246.002
Diger Alacaklar 8.404.434 9.325.670
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 8.284.951 9.156.945
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 119.483 168.725
Stoklar 8 - 1.024.817
Pesin Odenmis Giderler 9 2.315.717 2.380.934
Diger Donen Varliklar 10 276.144 279.599
Duran Varhklar 694.057 769.878
Diger Alacaklar 7 8.095 -
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 8.095 -
Maddi DuranVarliklar 11 297.180 446.163
Maddi Olmayan Duran Varlklar 12 4117 5.696
Pesin Odenmis Giderler 9 300.469 318.019
Ertelenmis Vergi Varlig 22 84.196 -
Toplam Varhklar 13.406.465 14.077.705

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MMC SANAYi VE TiICARI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2018 TARIiHi ITIBARIiYLE ARA DONEM OZET KONSOLIDE FiINANSAL DURUM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Bagmmsiz (Bagmmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemig) Gegmis)
Kaynaklar Dipnot 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.069.494 4.765.324
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisimlari 5 126.177 28.837
Ticari Borglar 634.793 1.313.694
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 - 547.500
iskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 634.793 766.194
Diger Borglar 2.542.039 3.011.692
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 7 679.481 1.859.262
lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 1.862.558 1.152.430
Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsammndaki Borglar 14 766.485 411.101
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 113.098 99.099
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 - 97.340
Uzun Vadeli Karsiliklar - 1.759
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 14 - 1.759
Ertelenmis Vergi Yiikimliligii 22 113.098 -
Ozkaynaklar 9.223.873 9.213.282
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 8.907.591 8.798.364
Odenmis Sermaye 15 13.336.879 13.336.879
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 119.494 119.494
Gegmis Yillar Karlary/(Zararlari) 15 (4.658.009) (649.980)
Net Donem Karv/(Zarari) 15 109.227 (4.008.029)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 316.282 414.918
Toplam Kaynaklar 13.406.465 14.077.705

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MMC SANAYi VE TiICARI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmemis) Gegmenmis) Gegmemis)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2018 2018 2017 2017
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 16 1.250.200 - 1.931.116 -
Satislarm Maliyeti (-) 16 (1.024.817) - (1.732.142) (3.709)
Briit Kar/(Zarar) 225.383 - 198.974 (3.709)
Genel Yo6netim Giderleri (-) 17 (433.074) (133.766) (512.006) (121.139)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 17 (12.366) - (126.307) 2.419
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 666.553 207.212 1.255.757 (9.239)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (442.080) (124.877) (7.894) (1
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 4.416 (51.431) 808.524 (131.669)
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 20 61.337 - - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kary/(Zarari) 65.753 (51.431) 808.524 (131.669)
Finansal Giderler (-) 21 (34.173) - (16.340) -
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kér/(Zarari) 31.580 (51.431) 792.184 (131.669)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)
- Dénem Vergi Gelir/ (Gideri) 22 - - (183.036) -
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 22 (28.902) (11.335) (10.492) 1.848
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem
Kér/(Zarari) 2.678 (62.766) 598.656 (129.821)
Donem Karmin (Zararimin) Dagihim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (106.549) (67.400) (123.178) (49.734)
Ana Ortaklik Paylar1 109.227 4.634 721.834 (80.087)
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagma Kazang 0,01 0,00 0,05 (0,01)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MMC SANAYi VE TiICARI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagmsiz (Bagmsiz (Bagmsiz (Bagmsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemig) Gegmemis) Gegmemis) Gegmemis)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2018 2018 2017 2017
DONEM KARI/(ZARARI) 2.678 (62.766) 598.656 (129.821)
Diger Kapsamh Gelir - - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirimayacak
Diger Kapsaml Gelir Unsurlart
- Dénem Vergi Gelir/(Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) - - - -
Toplam Kapsamh Gelir 2.678 (62.766) 598.656 (129.821)
Donem Kéarimin (Zararimin) Dagilinm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (106.549) (67.400) (123.178) (49.734)
Ana Ortaklik Paylari 109.227 4.634 721.834 (80.087)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MMC SANAYi VE TiICARiI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siiflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan Gecmis
Aynlan Kidem Tazminatina Yillar Net Ana Ortakhga Kontrol Giicii
Kisitlanmis  iliskin Aktiieryal kayip Karlary  Dénem Kan Ait Olmayan Toplam
(Bagimsiz Denetimden Gegmemis) Sermaye Yedekler ve Kazanglar (Zararlar) /(Zaran)  Ozkaynaklar Paylar ~ Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 Ttibariyle Bakiyeler 13.336.879 119.494 - (649.980) (4.008.029) 8.798.364 414.918 9.213.282
Transferler - - - (4.008.029) 4.008.029 - -
Diger Diizeltmeler - - - - - 7.913 7.913
Net Donem Kary/(Zarar) - - - - 109.227 109.227 (106.549) 2.678
30 Eyliil 2018 itibariyle Bakiyeler 13.336.879 119.494 - (4.658.009) 109.227 8.907.591 316.282 9.223.873
Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandinlmayacak Birikmis Karlar
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler
Kardan Ge¢mis Kontrol
Ayrilan Kidem Tazminatina Yillar Net Ana Giicii
Kisitlanmis  iliskin Aktiieryal kayip Karlary/ Donem  Ortakhga Ait Olmayan Toplam

(Bagimsiz Denetimden Gegmemis) Sermaye Yedekler ve Kazanglar (Zararlar) Kan  Ozkaynaklar Paylar ~ Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyle Bakiyeler 13.336.879 119.494 (2.275) (357.513) 54.524 13.151.109 607.220 13.758.329
Transferler - - - 54.524 (54.524) - - -
Diger Diizeltmeler - - - (344.148) - (344.148) (48.193) (392.341)
Net Donem Kar/(Zararr) - - - - 721.834 721.834 (123.178) 598.656
30 Eyliil 2017 itibariyle Bakiyeler 13.336.879 119.494 (2.275) (647.137) 721.834 13.528.795 435.849 13.964.644

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MMC SANAYi VE TiICARiI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagmsiz Bagmmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2018 2017
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akimlari
isletme Faaliyetleri:
Donem Net Kar/(Zaran) 2.678 598.656
Dénem Net Kann Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman Gideri 11 116.458 68.363
itfa Paylar 12 1.579 -
Kidem Tazminati ile Ilgili Diizeltmeler (1.759) -
Alacaklarda Deger Diisiikliigii {le ilgili Diizeltmeler - (90.819)
Sabit kiymet satis kari (61.337) -
Faiz Gelirleri - (18.749)
Faiz Gideri, net 21 34.173 -
Vergi gelir/(gideri) net, 22 28.902 193.528
Yatirim ve Finansman Faaliyetl. Kayn.Nakit Akislarma liskin Diizeltmeler - 16.340
isletme Sermayesindeki Degisimlerden Onceki Faaliyet
Gelirleri 120.694 767.319
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler:
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs/(Artis) 6 (346.856) -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals/ (Artis) 6 (1.096.381) 1.452.170
ligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azahs/ (Artis) 7 871.994 -
[liskili Olmayan Diger Alacaklardaki Azahs/ (Artis) 7 49.242 (2.155.919)
Stoklardaki Azalig/ (Artis) 8 1.024.817 (405.767)
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varlklardaki Azahs/(Artis) - -
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderlerdeki Azals/(Artis) 9 65.217 (64.424)
Diger Donen Varliklardaki Azalis/(Artis) 10 3.455 (81.513)
Uzun Vadeli iliskili Olmayan Diger Alacaklardaki Azalis/(Artis) (8.095) -
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs/(Artis) 9 17.550 -
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki artis/(azalis) 6 (547.500) -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki artis/(azalis) 6 (131.401) 23.903
likili Taraflara Diger Borglardaki Arts / (Azahs) 7 (1.179.781) -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglardaki Arts / (Azals) 7 710.129 519.104
Dénem Kari Vergi Yikiimliliigiindeki Artig/(Azalis) - 110.042
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis/(azals) 14 355.384 115.035
Dénem vergi gideri 22 - -
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (91.532) 279.950
Yatirim Faaliye tlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlk Almlart - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlk Satislarmdan Saglanan Net Nakit 93.862 (271.002)
Diger Nakit Girigleri/ Cikiglari 7.912 (12.780)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamlan Net Nakit 101.774 (283.782)
Finans man Faaliye tlerinde n Kaynaklanan Nakit Akislan
Kisa Vadeli Banka Kredilerindeki Artis / (Azahs) 5 - -
Uzun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadeli Kisimlarmdaki Artis / (Azals) 5 97.340 30.811
Uzun Vadeli Mali Borglardaki Artis / (Azals) 5 (97.340) -
Faiz Odemesi (-) (34.173) (16.340)
Finansman Faaliye tlerinden Saglanan Net Nakit (34.173) 14.471
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artig / (Azals) (23.931) 10.639
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Donem Basi Bakiyesi 50.805 33.590
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Donem Sonu Bakiyesi 26.874 44.229




MMC SANAYi VE TiICARiI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLI"JP 2018 TARiHi_ iTiB_ARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA
DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar A.S. (“MMC” veya “Sirket”) ve bagh ortakligi (hepsi birlikte
“Grup” olarak adlandirilmaktadir) GUM-KOM Lojistik ve Dis Ticaret A.S. iinvaniyla 2000 yilinda
Kocaeli Ticaret Sicil Midiirligii’nde tescil edilerek kurulmustur. Yonetim Kurulu’nun 02.05.2012
tarihinde almis oldugu karar geregi Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne kayith olan Sirket’in {invani
Gentra Lojistik A.S. , 22.06.2012 tarihinde MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. olarak
degistirilmistir.

Sirketin esas faaliyet konusu asagida belirtildigi gibidir:

Yurti¢i ve yurtdigi tagimacilik ve acentelik hizmetleri verilmesi; yurti¢i ve yurtdisi gayrimenkul alim,
satimi, kiralanmasi; ila¢ sanayi alaninda her tiirlii ihracat ve ithalat yapilmasi; elektronik ticaret
alaninda ¢esitli iletisim kanallar1 kullanarak her tirli malin ve hizmetin pazarlanmasi ve istirak
yatirimlarinda bulunulmasidir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde 4 kisi, “Grup olarak 5 kisi” istihdam edilmektedir (31
Aralik 2017: 3).

Sirket’in genel merkezi Mesrutiyet Mahallesi, Hacimansur Sokak, No:11 Kat:2 D:4 Sisli -
Istanbul/Tiirkiye’dir.

Sirket’in ortaklik yapis1 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Nurettin Tiirkoglu % 0,00 - % 0,6 83.000
Onur Cogkun % 5,72 763.299 % 5,7 763.299
Tayfun Bora Kumru % 3,53 470.713 % 35 470.713
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH (*) % 3,75 499.598 % 3,7 499.598
Halka Ag¢iklik Pay Tutari % 87,00 11.603.269 % 86,38 11.520.269
% 100 13.336.879 % 100 13.336.879

Odenmis Sermaye 13.336.879 13.336.879

*Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyle yonetim ve denetim kurulunun ¢ogunlugunu se¢cme hakki
bulunan imtiyazli hisselerin A Grubu- 470.713,37 adet Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH’ye, B
Grubu- 470.713,37 adet Tayfun Bora Kumru’ya aittir.

Sirket, 10 Agustos 2016 tarihinde Okenos Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait %51 oranina tekabiil
eden hissesini satin almis olup Okenos Gida’nin ydnetimini dogrudan belirleyebilme imkanina sahip
olmustur. Bu nedenle 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle finansal tablolar ve dipnotlar
konsolide olarak hazirlanmistir.



MMC SANAYi VE TiICARiI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLI"JP 2018 TARiHi_ iTiB_ARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA
DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devanm)
Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakhk
Okenos Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Okenos Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”), 2015 yilinda Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi’nde
tescil edilerek kurulmustur.

Sirket’in faaliyet konusu, her tiirlii gida maddelerini almak, satmak, gida maddelerini paketlemek igin
tesisler kurmak, isletmek, kiralamak, kiraya vermektir.

Rapor tarihi itibariyla, Sirket’in merkezi Esentepe Mahallesi, Kore Sehitleri Caddesi, Cam Apartmani,
No:36, Daire:6, Zincirlikuyu, Sisli - Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket biinyesinde 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle 1 kisi istihdam edilmektedir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Siileyman Arpaslan % 23,20 225.000 % 23,2 225.000
Ahmet Muhammet Giilpmar % 25,80 250.300 % 25,8 250.300
MMC San.ve Ticari Yatrmlar A.S. % 51,00 494.700 % 51,0 494.700
% 100 970.000 % 100 970.000

Odenmis Sermaye 970.000 970.000

Sirket’in 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen
sirket ve kisileri asagidaki gibidir;

- Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S.
- Kervansaray Hotel Gmbh

- Kervansaray Yatirim Holding A.S.

- Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S.

- CT i¢ ve D1s Ticaret Damsmanlik Hizmetleri Ltd. Sti.
- International Kervansaray Hotel A.S.

- Okenos Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

- Tayfun Bora Kumru

- Onur Coskun

- Ahmet Muhammet Gililpinar

- Siileyman Arpaslan ‘dan olusmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 9 Kasim 2018 tarihinde yaymlanmas1 igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



MMC SANAYi VE TiICARiI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLI"JP 2018 TARiHi_ iTiB_ARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA
DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli baghh muhasebe politikalari
asagidaki gibidir.

2.1 Ara donem konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar
a- TMS’ye uygunluk beyani

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararas: standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda
(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
glincellenmektedir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan
“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullamim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara déneme iligkin finansal tablolarin1 TMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem O6zet konsolide finansal
tablolar yillik finansal tablolarda yer almasi1 gereken tiim bilgileri icermez ve Grup’un 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolarryla birlikte okunmasi gerekir.

b- Finansal tablolarin hazirlams sekli

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar yayilanmak tizere 8 Kasim 2018 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’'un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu konsolide finansal tablolar1 degistirme hakk: bulunmaktadir.

c- Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Grup'un konsolide finansal tablolarinda, bu karar
cergevesinde 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi uygulanmamustir.
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30 EYLI"JP 2018 TARiHi_ iTiB_ARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA
DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devam)

2.1 Ara donem konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (Devami)

d- Olgiim esaslar

Konsolide finansal tablolar, 1 Ocak 2000 tarihine kadar olan alimlar ve TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi kapsaminda varsayilan maliyet yontemi ile
degerlendirilen maddi duran varliklar ve yatirnm amacgh gayrimenkuller ve tiirev finansal araglar
haricinde tarihsel maliyet yontemi ile hazirlanmistir. Varsayilan maliyet yontemi ile degerlenen maddi
duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkuller 1 Ocak 2000 tarihli gercege uygun degerleri
tizerinden, tlirev finansal araglar ise bilango tarihi itibariyla tespit edilen gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

e- Gegerli ve raporlama para birimi

Yurtdisinda kurulu olan bagh ortakliklar1 haricinde, konsolidasyona dahil edilen sirketlerin
fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”) ve muhasebe kayitlarmi Tiirkiye’de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore
TL olarak tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Grup sirketlerinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Grup’un durumunu
layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

f- Isletmenin Siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

0- Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik
ve yikiimliiliikleri net esasa gore Odeme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli gergeklestirme niyetinin olmasi durumunda net
olarak gosterilirler.

h- Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Mali tablolarmm TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve ylikiimliiliikler ile sarta bagh varlik ve
yiikiimliiliiklere ve gelir ve gider kalemlerine iligkin agiklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin
ve Onemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut
olaylar ve aksiyonlar cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar yapilan tahminlerden
farkli ger¢eklesebilir. Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin
finansal tablolar {izerinde dnemli etkisi bulunabilir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla sona eren dokuz
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30 EYLI"JP 2018 TARiHi_ iTiB_ARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA
DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devam)

2.1 Ara donem konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (Devami)
h- Onemli muhasebe degerlendirme, tanmin ve varsayimlari (Devan)

aylik ara donem oOzet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve onemli
muhasebe tahminlerinde 6nceki yilda kullanilanlara gére degisiklik olmamustir.

Gergege uygun degerin belirlenmesi

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalart hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikkiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun degerler
O0lgme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi
halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili ilave bilgiler varlik
veya yukiimliliige 6zgii dipnotlarda sunulmustur.

Konsolidasyon Esaslari

Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya
%50 tizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler
“tam konsolidasyon yontemine tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari
politikalar1 belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir. Ana Ortaklik Sirket’in,
yOnetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin ve/veya
dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi
veya daha fazla, ylizde elliden az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip
bulundugu sirketler “6zkaynak yontemi”ne tabi tutulmaktadir. Grup’un “6zkaynak yonetimi’ne gore
konsolide ettigi Sirket’i bulunmamaktadir.

-Tam konsolidasyon yontemi

Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklart muhasebe politikalar1 Ana Ortaklik Sirket’in
muhasebe politikalarma uygun hale getirilmigtir. Ana Ortaklik Sirket’inin  konsolidasyon
kapsamindaki bagl ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin
bagli ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarma uygun hale getirilmis finansal durum
tablosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir. Konsolidasyon kapsamindaki
bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu kalemlerinden, ana
ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide finansal durum
tablosunda “Kontrol Giici Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir. Ana Ortaklik Sirket ile bagh
ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanmis ve birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olugsmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir.
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30 EYLI"JP 2018 TARiHi_ iTiB_ARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA
DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devam)

2.1 Ara donem konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (Devami)
-Tam konsolidasyon yontemi (Devamzi)

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
hesabinda gosterilir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha
fazla hissesine sahip oldugu veya %50 tiizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde
kontrol hakkina sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi” ne tabi tutulmus sirket Okenos Gida
Sanayi ve Ticaret A.S. olup, ana ortalik pay oran1 %51 “dir.

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
a- Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir. Degisiklikler, belirli hisse
bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye a¢iklik getirilmesini
amaclamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

* nakit olarak édenen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

* stopaj vergi ylikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

* islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli iglemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerinde etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapian Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans &demelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak d6viz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapian Islemler ve Avans Bedelleri (Devamu)

avans alm veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik

hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TMS 40 Yatrim Amaclh Gayrimenkuller: Yatirnm Amaclh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklik)

TMSK, TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirirm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesi belirtilmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin Grup'un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillk Iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 donemine iliskin Yillik
Iyilestirmeleri yaynlanustir:

« TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarmin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarm1 kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

« TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarmi
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin = Sirketin finansal durumu ve performans1 iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
b- Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemis
ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirlirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit
akiglar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasmndaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik
getirmektedir.

UFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler
oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili
aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin
indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalariin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliligin vergiye
esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS
15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
b- Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler (Devam)
TFRS 16 Kiralama islemleri (Devami)

muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina goére kiralayanlar bir
kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet
kiralamas1 (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna GngOrmiistiir, fakat bu istisna
sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini  degistirmesinden  Otiirii
(sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayrigtirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler
ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkim ve o varligi kontrol etme
hakkimi i¢eriyorsa o sdzlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

Yilhk iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimimi karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisin1 nasil muhasebelestirecegine acgiklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 ger¢ege uygun degeriyle yeniden Glgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da misterek kontroli elde
ettiginde) daha once sahip olunan payin yeniden 6l¢iilmesi gerekmemektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Yilhik iyilestirmeler - 2015-2017 Doénemi (Devanm)

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak simiflandirilan finansal
araclara yapilan 6demeler de dahil olmak {izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarmi olusturan
islemlerle tutarhi olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya
Ozkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Borclanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir

bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullamilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmam i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak tizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin veya o6zellikli varlik kapsamina girmeyen

herhangi bir varligin finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amagh bor¢lanma havuzuna
dahil edilmelidir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Grup muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise,
hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Asagida belirtilen degisiklikler disinda, Grup’un ara donem O6zet finansal tablolarinda uygulanan
muhasebe politikalari, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yil itibartyla finansal tablolarinda uygulanan
muhasebe politikalartyla aynidir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gercege uygun degeri lizerinden olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir. Grup’un baglica
faaliyet konusu tekstil iiriinleri ve gida iirtinlerinin alim ve satimidir.
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-Ticari Mal satisi:
Ticari mal satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde gergege uygun
degeri lizerinden tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

-Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

-Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

-Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi,

-Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmas,

-Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi.

-Hizmet sunumu:

Hizmet sunumundan elde edilen gelir, agagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde gergege uygun
degeri tizerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

-Hasilat tutarinin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi;

-Isleme iliskin ekonomik yararlarm isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

-Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bi¢imde 6l¢iilebilmesi;

-Islem i¢in katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi i¢in gereken maliyetlerin giivenilir bigimde
Olciilebilmesi.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklestirilebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Sabit ve degisken
genel liretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler, stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indirilmesiyle elde edilir. Mal alimlarinda fiyatlarin igerisinde gizli olan vade farklar1 satilan malin
maliyetinden ve stoklardan diistiliir.

Maddi Duran Varhklar

Sirket’in mal ve hizmet tretimi veya arzinda kullanilmak tizere, baskalarma kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak iizere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde,
maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varliklara iliskin amortisman, varliklarm faydali dmiirleri siiresince dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
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Maddi Duran Varhklar (Devami)

Net satis fiyat1 ile kullanim degerinin yiiksek olani olarak belirlenen geri kazanim tutariin, kayith
degerin altinda kalmasi durumunda, kayitli degeri geri kazanim tutarma getirecek deger diisiikligii
finansal tablolara dahil edilir.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali Omiirlerini gdsteren amortisman yillar1 asagidaki
gibidir:

Makine, tesis ve cihazlar 10 Y1l
Tasitlar 4 Y1l
Demirbaslar 2-10 Y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarim, bilgi sistemlerini ve diger
tanimlanabilir haklar1 icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 3-15 y1l1 gegmeyen tahmini faydali
Omiirleri boyunca dogrusal olarak kist esasina gore itfa edilirler.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesebilir/gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina diistiigii tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi
sabit kiymetler deger kaybi1 acisindan teste tabi tutulmaktadir.

Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin gerceklesebilir veya o varligin iktisabindan
ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde kalmasi halinde duran varlik deger diisiikliigii karsiligi
ayrilir. Bilangoda yeniden degerlenmis tutariyla tasinan arsa, arazi, makine ve ekipman i¢in ise deger
diistikliigii karsiligi, 6zkaynaklarda tasinan yeniden degerleme fonu tiikenene kadar bu fon tutarini
azaltacak sekilde, asan tutar i¢in ise gelir tablosuna kaydedilerek ayrilir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsamunda, satm alma
yoOntemine gore muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varhiklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliliikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi sézlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara
bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini dngoren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmas1
ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen igletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
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Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

diizeltme dahil edilir. S6z konusu satin alinan girketlerin TFRS 3’e¢ gore belirlenmis varliklari,
yitkiimliiliikleri ve sarta bagh yiikiimliiliikleri satin alinma giliniindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara
yansitilmaktadir. Satin alinan sirket, satin alma tarihinden itibaren konsolide gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satmn alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlk, yiikiimliiliikk ve kosullu yiikiimliiliiklerinin ger¢cege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez
veya sartlarin deger disiikliglinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak iizere deger
diistikliigh testine tabi tutulur. Serefiye {izerinden hesaplanan deger diisiikliigli zararlar1 takip eden
donemlerde sdz konusu deger diistikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iligskilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.
Iktisap edilen tamimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve kosullu yiikiimliliiklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin paymin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullammma ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 doénemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit akim tablosu i¢in nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi
yiiksek yatirimlart igermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis
faizlerinin toplam ile gdsterilmistir.

Ticari Alacaklar

Grup’un dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satislarindan kaynaklanan
ticari alacaklar, etkin faiz yoOntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlendirilmistir. Ticari alacaklarin icerdigi finansman maliyeti etkin faiz oranlar1 kullanilarak
hesaplanmis ve bulunan tutarlar finansal tablolarda finansal giderler igerisinde yer almistir.
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Ticari Borg¢lar

Ticari borglar gergege uygun degerini temsil eden etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig
maliyetleri {izerinden degerlendirilmistir. Ticari borglarm icerdigi finansman maliyeti etkin faiz
oranlar1 kullanilarak hesaplanmis ve bulunan tutarlar finansal tablolarda finansal gelirler igerisinde yer
almustir.

Iliskili Taraflardan Alacaklar / Borg¢lar

Iliskili taraflardan alacaklarin / bor¢larin bilango degerleri, belirli vadeler ¢ergevesinde tutulan alacak
ve borglar bugiinkii degerlerine indirgenmis olanlar disinda, gercege uygun tahmini degerleridir.

Finansal Borclar

Kullamlan krediler, kullanildiklar1 tarihte sabitlenen ancak daha sonra piyasada gegerli olan faiz
oranlarmdaki dalgalanmalara gore degisen faiz oranlarma tabidir. Grup olagan faaliyetleri sirasinda
akreditifler vb. gibi bilango dis1 riski bulunan finansal enstriimanlar kullanmaktadir. Grup’un bu tiir
enstriimanlardan kaynaklanabilecek zararlar1 s6z konusu enstriimanlarm sozlesme tutarlarma
esdegerdir.

Iliskili taraflar
[liskili taraflar. finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir:

S6z konusu kisinin,

a) Sirket iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmas1 durumunda,

b) Sirket tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

c) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.
b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

a) 1§letme ve Sirket’in ayn1 grubun {iyesi olmasi halinde,

b) Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

¢) her iki igletmenin de ayni bir {iglincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde,

d) isletmelerden birinin {iglincli bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
tiglincii igletmenin istiraki olmas1 halinde,
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Iliskili taraflar (Devami)

e) Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin bdyle bir planinin
olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

f) Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

g) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme {lizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmasi halinde.

Belirtilen bu kapsamda asagidaki firma ve kisiler iligkili taraf kapsaminda degerlendirilmektedir.

- Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S.
- Kervansaray Hotel Gmbh

- Kervansaray Yatirnm Holding A.S.

- Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S.

- CT I¢ ve D1s Ticaret Damsmanlik Hizmetleri Ltd. Sti.
- International Kervansaray Hotel A.S.

- Okenos Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

- Tayfun Bora Kumru

- Onur Coskun

- Ahmet Muhammet Giilpmar

- Siileyman Arpaslan ‘dan olusmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi ylkiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagsmig ya da
onemli Olciide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasmdaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagms vergi oranlar1 dikkate alinarak
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hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanirken indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiikk oldugu durumlar haricinde bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilancgo tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmin kayith degeri, bir kisminin veya tamammin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olciide yasallagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi (Devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibar
ile varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da ylikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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2.2 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (Devam)

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli borglarinin gergcege uygun degerinde elde ettigi payin
satm alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gbz 6niinde bulundurulur.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsiliklar

Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliiliik), bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimlilik tutarmin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gozden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Baglh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 agisindan bilango disi kalemler olarak taninmustir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu ytikiimliiliikkler Grup igin gider ve borg olarak kabul edilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para iglemleri, iglem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarari
olarak kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Doénem sonlarinda kullanilan doviz kurlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
ABD Dolan 5,9902 3,7719
Avro 6,9505 45155

Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Kidem Tazminati

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davramis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yikiimliidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil igin, 30 Eyliil 2018 tarihi
itibariyla, azami 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit ticret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan
Kidem Tazminat1 karsiligini, Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak
kazanma konularinda geg¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal
durum tablosu tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlari sonucunda ortaya ¢ikan iskonto orani ile
iskonto ederek hesaplamaktadr.

Pay Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net donem karinin / (zararimin), donem
boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
say1s1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarimin gegmise doniik etkileri de dikkate alimarak bulunmusgtur.
Temettii dagitilmasinin s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasimimn adedi iizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate almarak belirlenmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devam)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Paylara lliskin Primler / iskontolar

Paylara iliskin primler, hisse senedi ihra¢ primlerinden olusmaktadir. Hisse senedi ihrag primi, Grup’un
elinde bulunan bagli ortaklik ya da ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar ile kendine ait
hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat iizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya
da Grup’un iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmig oldugu hisselerin nominal deger ile gercege uygun
degerleri arasindaki farki temsil eder.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise,
tutar1 belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki
degisim riski dnemsiz olan yatirmmlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliliikler igin elde
bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit
benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve
degerindeki degisim riskinin ise dnemsiz olmasi sarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan
yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir. Ozkaynag: temsil eden menkul kiymetlere yapilan
yatirimlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadik¢a, nakit benzeri olarak kabul edilmez (Grnegin, vadesine
kisa bir siire kala iktisap edilen ve iizerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse senetleri).

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere
nakit akis tablolarimi diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akiglary, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

Finansal Durum Tablosu (Bilanco) Tarihinden Sonraki Olaylar

Konsolide finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya
diger secilmis finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal
durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim
olaylar1 kapsar.

Grup, konsolide finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya
cikmas1 durumunda, finansal tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Konsolide finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmast
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyetlerini ayni1 cografi bolgede, tekstil ve gida sektorlerinde siirdiirmektedir. Bu sebepten,
boliimlere gore raporlama, tekstil faaliyeti MMC ve Gida faaliyetleri Okenos sirketi bazinda
yapilmugtir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle kar veya zarar tablosunun béliimlere gore raporlamasi asagidaki gibidir;

MMC OKENOS ELIMINAS YON TOPLAM
Hasilat - 1.250.200 - 1.250.200
Satiglarin Maliyeti (-) - (1.024.817) - (1.024.817)
Briit Kér/(Zarar) - 225.383 - 225.383
Genel Yonetim Giderleri (-) (180.094) (252.980) - (433.074)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) - (12.366) - (12.366)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 580.263 86.290 - 666.553
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (66.947) (375.133) - (442.080)
Esas Faaliyet Kér1/(Zarar1) 333.222 (328.806) - 4.416
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), net - 61.337 - 61.337
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarar1) 333.222 (267.469) - 65.753
Finansal Gelirler / (Giderler), net - (34.173) - (34.173)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/(Zarar1) 333.222 (301.642) - 31.580
\ergi, net (113.098) 84.196 - (28.902)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéri/(Zarar) 220.124 (217.446) - 2.678

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle kar veya zarar tablosunun boliimlere gore raporlamasi asagidaki gibidir;

MMC OKENOS ELIMINASYON TOPLAM
Hasilat - 1.931.116 - 1.931.116
Satislarin Maliyeti (-) - (1.732.142) - (1.732.142)
Briit Kér/(Zarar) - 198.974 - 198.974
Genel Yonetim Giderleri (-) (104.635) (407.371) - (512.006)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) - (126.307) - (126.307)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.145.604 110.153 - 1.255.757
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (7.894) - - (7.894)
Esas Faaliyet Kar1/(Zarar1) 1.033.075 (224.551) - 808.524
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), net - - - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarar1) 1.033.075 (224.551) - 808.524
Finansal Celirler / (Giderler), net - (16.340) - (16.340)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kéari/(Zarar 1.033.075 (240.891) - 792.184
\ergi, net (183.036) (10.492) - (193.528)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kér1/(Zarar) 850.039 (251.383) - 598.656
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle finansal durum tablosunun boéliimlere gore raporlamasi asagidaki
gibidir;

MMC OKENOS FELIMINAS YON TOPLAM
Boliim Varliklart 12.240.530 2.889.542 (1.723.607) 13.406.465
Toplam Béliim Varhiklar 12.240.530 2.889.542 (1.723.607) 13.406.465
Boliim Yiikimliilikleri 2.751.883 2.244.068 (813.359) 4,182,592
Toplam Béliim Yiikiimliiliikleri 2.751.883 2.244.068 (813.359) 4.182.592

30 Eylil 2017 tarihi itibariyle finansal durum tablosunun boliimlere gore raporlamasi asagidaki
gibidir;

MMC OKENOS ELIMINASYON  TOPLAM
Boliim Varliklar 17.146.436 2.968.459 (1.451.878) 18.663.017
Toplam Varhiklar 17.146.436 2.968.459 (1.451.878) 18.663.017
Boliim Yiikiimliiliikleri 3.161.033 2.078.970 (541.630) 4.698.373
Toplam Yiik iimiiliiliikler 3.161.033 2.078.970 (541.630) 4.698.373

NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle Grup’un nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir;

Hazir Degerler 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kasa - 23.931
Banka 26.874 26.874
-Vadesiz Doviz Mevduat 26.874 26.874
Toplam 26.874 50.805

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grup’un banka mevduatlar1 vadesiz mevduatlardan
olugsmakta olup, ayni tarihler itibariyle 14.880 TL tutarindan hesaplar iizerinde blokaj bulunmaktadir.

NOT 5 -FINANSAL BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal bor¢larinin detay1
asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Uzun vadeli kredilerin ana para taksitleri ve faizleri 126.177 28.837
Toplam 126.177 28.837
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NOT 5 -FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal borglarinin detay:
asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Uzun Vadeli Banka Kredileri - 97.340
Toplam - 97.340

NOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki
gibidir;

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Ticari Alacaklar 1.689.239 246.002
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 346.856 -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.342.383 246.002
Toplam 1.689.239 246.002

Etkin faiz metoduyla indirgenmis net alacaklar hesaplanirken kullanilan oranlar vadelerine TR Libor
oranlar1 esas alinmustir.

Ticari alacak igin ayrilan siipheli alacak karsihigi, ge¢cmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir. 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle siipheli ticari alacak karsiliginin
hareketi asagida sunulmustur:

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, kisa vadeli ticari bor¢lar1 asagidaki
gibidir;

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ticari Borglar 634.793 1.313.694
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - 547.500
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 634.793 766.194
Bor¢ Senetleri 11.000 51.000
Toplam 645.793 1.364.694
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NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli diger alacak bakiyesi asagidaki
gibidir;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 8.284.951 9.156.945
Verilen Depozito ve Teminatlar - 8.095
Diger Alacaklar 119.483 160.630
Siipheli Diger Alacaklar 2.263.469 2.383.844
Siipheli Diger Alacaklar Kargihigi (-) (2.263.469) (2.383.844)
Toplam 8.404.434 9.325.670

Grup’un siipheli diger alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Donem Bast 2.383.844 205.356
Dénem I¢inde Ayrilan Karsilik* - 2.263.469
Eksi:Dénem I¢inde iptal Edilen (120.375) (84.981)
Doénem Sonu 2.263.469 2.383.844

Ana Ortaklik Sirket, 23 Haziran 2013 tarihinde Ayhan Ceyhan’a Istanbul Kavacik’taki
gayrimenkuliinii, 3.400.000 TL bedel karsiliginda satmustir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 2.263.469
TL tutarmdaki alacak bakiyesi satis islemden kalan 1.650.000 TL bakiye ile ve bu alacaga isletilen
613.469 TL vade farkindan olusmaktadir. S6z konusu alacak 31.12.2017 tarihi itibariyle siipheli
alacaklarda smiflandirilmis ve karsilik ayrilmistir ve s6z konusu siipheli alacak halen devam
etmektedir.

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli diger borg bakiyesi asagidaki
gibidir;

Kisa Vadeli Diger Borclar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
[liskili Taraflardan Diger Borglar 679.481 1.859.262
Diger Cesitli Borglar 1.487.746 812.344
Odenecek Vergi ve Fonlar 95.846 81.881
Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Takside Baglanmg Diger Vergi Y iikiimliiliikleri 278.966 258.205
Toplam 2.542.039 3.011.692

NOT 8 - STOKLAR

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

Stoklar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ticari Mallar - 1.024.817
Toplam - 1.024.817
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NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderleri
asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Verilen Siparis Avanslar 2.314.059 2.380.934
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.658 -
Toplam 2.315.717 2.380.934

Grup’un 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderleri
asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Gelecek Yillara Ait Giderler 300.469 318.019
Toplam 300.469 318.019

NOT 10 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un, 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger dénen varliklar1 asagidaki gibidir;

Diger Donen Varliklar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Devreden KDV 276.144 279.599
Toplam 276.144 279.599

NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle, maddi duran varliklara iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2017 Girigler Cikislar 30 Eyliil 2018
Makine ve teghizat 1.732.781 - - 1.732.781
Tastt araglari 247.505 - (89.422) 158.083
Demirbaglar 156.899 - - 156.899
2.137.185 - (89.422) 2.047.763

Eksi : Birikmis Amortis man
Makine ve teghizat (1.500.864) (54.973) - (1.555.837)
Tagit araglari (200.139) (44.726) 56.897 (87.968)
Demirbaglar (90.019) (16.759) - (106.778)
(1.691.022) (116.458) 56.897 (1.750.583)
Net defter degeri 446.163 297.180
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle, maddi duran varliklara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 Girigler Cikislar 30 Eyliil 2017
Makine ve teghizat 1.479.781 253.000 - 1.732.781
Tastt araglart 247.504 1 - 247.505
Demirbaglar 153.494 1 - 153.495
Yapilmakta Olan Yatirmmlar - 18.000 - 18.000
1.880.779 271.002 - 2.151.781

Eksi : Birikmis Amortisman
Makine ve techizat (752.175) (16.866) - (769.041)
Tagit araglari (79.958) (38.837) - (118.795)
Demirbaglar (60.368) (11.177) - (71.545)
(892.501) (66.880) - (959.381)
Net defter degeri 988.278 1.192.400

NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlik detay1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2017 Girisler Cikiglar 30 Haziran 2018
Haklar 147.367 - - 147.367
147.367 - - 147.367

Eksi : Birikmis Amortisman
Haklar (141.671) (1.579) - (143.250)
(141.671) (1.579) - (143.250)
Net defter degeri 5.696 4.117

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlik detay: asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 Girisgler Cikislar 30 Eyliil 2017
Haklar 147.367 - - 147.367
Serefiye 382.965 - (382.965) -
530.332 - (382.965) 147.367

Eksi : Birikmis Amortisman
Haklar (138.436) (1.483) - (139.919)
Serefiye - - - -
(138.436) (1.483) - (139.919)
Net defter degeri 391.896 7.448
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NOT 13 - TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

Sirket’in ve bagli ortakliginin birbirleri, iligkili taraflari, ana ortagl veya iiglincii kisiler adma ticari
faaliyetleri kapsaminda veya dier amaclarla verdikleri teminat, rehin, ipotek ve kefalet (TRI)
pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

A. Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar - 162.500
B. Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin etmek amaciyla vermis oldugu TRI'lerin 10.478.277

toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1

I.Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
II. B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1 - -
III. C. Maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutari - -
Toplam - -

Ayrica sirket ortaklarmdan Ahmet Muhammet Giilpinar’in verdigi 150.000 TL’lik kefalet
bulunmaktadir.

Sirket ortaklarindan Tayfun Bora Kumru, bazi alacaklara karsi firmalar tarafindan 6denmemesi
durumunda, ilgili bakiyelerin sahsi olarak 6demeyi yazili olarak taahhiit etmistir. Taahhiit edilen
toplam rakam 10.478.277 TL dir.

NOT 14- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsamindaki bor¢lar asagidaki gibidir;

a) Kisa Vadeli Karsiliklar

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borg¢lar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Personele Borglar 410.232 93.417
Personel gelir vergisi borglart 103.061 96.528
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 253.192 221.156
Toplam 766.485 411.101

b) Uzun Vadeli Karsiliklar

Kidem tazminati karsihgi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiliigii vardir.
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NOT 14- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR (Devami)

Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mnc1 maddesi hilkkmii geregince kidem
tazminatmi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim ddeme yiikiimliiliigi
bulunmaktadir.

Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir. 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla odenecek kidem
tazminati, aylik 5.434,42 TL (31 Arahk 2017: 4.732,48 TL) tavanma tabidir. Kidem tazminati
yikiimliligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmm bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak
gelisgtirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:- Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin
enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon
etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borg¢lar 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kidem Tazminati Kargihg: - 1.759
Toplam - 1.759

Kidem tazminati karsiligimin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2017

Agihs - 5.590
Faiz Maliyeti - -
Hizmet Maliyeti - 1
Odenen Kidem Tazminati - -
Aktiieryel (Kazang) /Kayip - -
Toplam - 5.591

NOT 15 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Grup, SPK’da kayitli olan sirketlere tamman kayith sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL
nominal degere sahip kayith hisselerini temsil eden kayitli sermayesi i¢in bir tavan belirlemistir.
Sirket’in kayitli sermayesi ile ¢ikarilmis sermayesi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kayith Sermaye Tavam 50.000.000 50.000.000
Onaylanmis ve Odenmis Sermaye 13.336.879 13.336.879
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devam)

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle, Grup’un Kayitli Sermaye Tavam 50.000.000 TL olup, ¢ikarilmis
sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 13.336.879 adet paydan olugsmakta olup, 6denmis sermaye
tutar1 13.336.879 TL dir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibari ile Sermaye yapis1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Nurettin Tiirkoglu % 0,00 - % 0,6 83.000
Onur Cosgkun % 5,72 763.299 % 5,7 763.299
Tayfun Bora Kumru % 3,53 470.713 % 3,5 470.713
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH (*) % 3,75 499.598 % 3,7 499.598
Halka Ag¢iklik Pay Tutari % 87,00 11.603.269 % 86,38 11.520.269
% 100 13.336.879 % 100 13.336.879

Odenmis Sermaye 13.336.879 13.336.879

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yirirliige giren Seri: 11-14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” uyarmnca “Odenmis
sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlart lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,

- “Odenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1”

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimima konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”.
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS cergevesinde degerlenen tutarlari
ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Halka acik sirketler kar payr dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kéar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, kéarlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.

So6z konusu teblig kapsaminda borsaya kote halka acik ortakliklar icin asgari bir dagitim orani tespit
edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar
pay1 oderler. Ayrica, kar paylarmin esit veya farkli tutarl taksitler halinde ddenebilecektir ve ara
donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir. Sirket 2017
yili igerisinde gecmis doneme iliskin donem karmdan kér pay1 dagitimini gergeklestirmemistir.
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devam)

TTK’ya gore ayrilmas1 gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payir ayrilmadik¢a: baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine. yonelim kurulu {iyelerine, ortaklik ¢alisanlarma ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullamlabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Kardan Kisitlanmms Yedekler

Yasal yedekler ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466’nc1 maddesi gercevesinde yasal yedek statiisiinde
olan hisse senedi ihra¢ primleri yasal kayitlardaki tutarlar ile gosterilmistir. Yasal yedekler. 6102
Sayili Yeni TTK’nun 519. maddesinin birinci fikrasi hitkmiine gore “karin %5’1 6denmis/¢ikariimig
sermayenin %20’sini buluncaya kadar 1. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir. “Kardan 1. tertip
yedek akge olarak ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri i¢in 1. kar pay1 ayrilir.
1. tertip kanuni yedek akge ile 1. kar payr ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiistii yedek akge
olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Sirket kar dagitim politikasin1 da dikkate alarak
Genel Kurul yetkilidir.

Il. tertip kanuni yedek akce, Yeni TTK’nun 519. maddesinin 2. fikrasinin 3. bendi geregince;
dagitilmas1 kararlastirilmis olan kisimdan cikarilmis/6denmis sermayenin %5’i oraminda kar payi
diistildiikten sonra bulunan tutarinin onda biri kadar ayrilir.

Karmn sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagitilmasina karar verilmesi halinde Il. tertip kanuni
yedek ak¢e ayrilmaz.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, kardan kisitlanmis yedeklerin tutarlar1 asagidaki
gibidir;

30 Eyliil 31 Aralik

2018 2017

Yasal Yedek Akce 119.494 119.494
Toplam 119.494 119.494
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NOT 16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un, 01 Ocak-30 Eyliil 2018 ve 01 Ocak-30 Eylil 2017 tarihleri itibariyle, briit kar asagidaki
gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2018 2017 2017

Hasilat 1.250.200 - 1.936.691 -
Satistan fadeler(-) - - (5.575) -
Net Satislar 1.250.200 - 1.931.116 -
Satiglarin Maliyeti(-) (1.024.817) - (1.732.142) (3.709)
Briit Kér 225.383 - 198.974 (3.709)

NOT 17- PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIM
GIDERLERI

Grup’un 01 Ocak-30 Eyliil 2018 ve 01 Ocak-30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyle pazarlama, satis ve
dagitim giderleri agsagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri 2018 2018 2017 2017
Satis Komisyon Giderleri - - (63.515) (9.146)
Satis Navlun ve Nakliye Giderleri - - (28.813) 4.488
Nakliye Giderleri (10.073) - (14.783) 2.413
Ciro Prim Giderleri - - (11.516) -
Kiralk Kasa Giderleri - - (7.680) 1.254
Diger Satis Giderleri - - 3.410
Sigorta Giderleri (2.293) - - -
Toplam (12.366) - (126.307) 2.419

Grup’un, 01 Ocak-30 Eyliil 2018 ve 01 Ocak-30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyle genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Genel Yonetim Giderleri 2018 2018 2017 2017
Personel Giderleri (199.811) (56.597) (330.151) (104.705)
Amortisman Giderleri (118.036) (31.206) (68.358) -
Kira Giderleri (22.500) (7.500) (59.945) (13.125)
Diger Genel Yonetim Giderleri (12.797) (2.419) (36.895) (10.664)
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler (52.430) (8.544) (12.961) 4.747
Danismanlik Giderleri (27.500) (27.500) (5.000) -
Mahkeme, Icra ve Dava Giderleri - - 1.304 2.608
Toplam (433.074) (133.766) (512.006) (121.139)
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NOT 18 —- NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Grup’un, 01 Ocak-30 Eyliil 2018 ve 01 Ocak-30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyle amortisman giderleri
asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Niteliklerine Gore Giderler (-) 2018 2018 2017 2017
Genel yonetim gideri (118.036) (31.206) (68.358) -
Toplam (118.036) (31.206) (68.358) -

Grup’un, 01 Ocak-30 Eyliil 2018 ve 01 Ocak-30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan
faydalar asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Niteliklerine Gore Giderler (-) 2018 2018 2017 2017
Genel yonetim gideri (199.811) (56.597) (330.151) (104.705)
Toplam (199.811) (56.597) (330.151) (104.705)

NOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/(GiDER)

Grup’un, 01 Ocak-30 Eyliil 2018 ve 01 Ocak-30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyle, diger gelirler asagidaki
gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2018 2018 2017 2017

Vade Farki Gelirleri - - 830.476 -

Diger Gelirler 43.797 11.335 250.193 -

Konusu Kalmayan Karsiliklar 122.134 120.375 90.819 -

Kambiyo Gelirleri - - 65.520 -

Reeskont Gelirleri 500.622 75.502 18.749 (9.239)

Toplam 666.553 207.212 1.255.757 (9.239)
* Konusu Kalmayan Kargiliklar detay: asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2018 2017 2017

Kidem Tazminati1 Konusu Kalmayan Karsiliklar 1.759 - -

Siipheli Ticari Alacaklar Konusu Kalmayan Karsiliklar 120.375 120.375 90.819 -

Toplam 122.134 120.375 90.819 -
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NOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/(GIDER) (Devam)

Grup’un, 01 Ocak-30 Eylil 2018 ve 01 Ocak-30 Eylil 2017 tarihleri itibariyle, diger giderler
asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2018 2018 2017 2017
Reeskont Giderleri (429.918) (113.147)
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (12.162) (11.730) (7.894) (1)
Toplam (442.080) (124.877) (7.894) (1)

NOT 20 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Grup’un, 01 Ocak-30 Eyliil 2018 ve 01 Ocak-30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden
gelirler asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yatinnm Faaliyetlerden Gelirler 2018 2018 2017 2017
Sabit Kiymet Satig Kari 61.337 - -
Toplam 61.337 - -

NOT 21 -FINANSAL GELIiRLER VE GIDERLER

Sirketin, 01 Ocak-30 Eyliil 2018 ve 01 Ocak-30 Eylil 2017 tarihleri itibariyle finansal giderleri
asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansal Giderler 2018 2018 2017 2017
Finansman Giderleri(-) (34.173) - (16.340) -
(34.173) - (16.340) -

NOT 22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirketler iicer aylik mali karlar1 {izerinden yiizde 20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14. giiniine kadar beyan edip 17. giinii aksamina kadar oderler.

Y1l i¢cinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali
borca da mahsup edilebilir.

38



MMC SANAYi VE TiICARiI YATIRIMLAR ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLI"JP 2018 TARiHi_ iTiB_ARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA
DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devanmi)

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden doérdiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir.

Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarimi
inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini degistirebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari
vergi dairesince bes yi1l igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla %22°dir (2017: %20). 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 91 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 10 uncu madde uyarmca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanglari iizerinden &denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oramyla
hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orami ile vergilendirilmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’'na %22 oranimi %20 oranina kadar indirme
yetkisi verilmistir.

30 Eylil 2018 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler
itibariyla olusan kazanclar iizerinden %22 (2017: %20) oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte
ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Ote yandan 5 Aralik 2017 yiiriirliik tarihi ile, kurumlarm en az iki tam y1l siire ile aktiflerinde yer alan
taginmazlarm satisindan dogan kazancglardaki istisna oran1 %75 den % 50 ye diisiiriilmiistiir. Dolayis1
ile Yatirnm Amacli Olmayan tasinmazlarin gelecek donemlerde gergeklesecek olasi satislarindan
dogacak karlarm % 50 ‘lik kism1 vergiye tabi olacaktir. Bu nedenle bu islemlerde ertelenmis vergi
hesaplanirken % 50°1ik kisim iizerinden %20 kurumlar vergisi olarak dikkate alinmustir.

Sirketin, 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii hareket tablosu asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Donem basgi ertelenmis vergi varhgy/(yiikimliiligii) - 26.104
Cari donem 6zkaynak hesabma borg/ (alacak) kayd: - -
Diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilen tutar - (568)
Cari déneme ait Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 28.902 (25.536)
Donem sonu ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 28.902 -
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NOT 22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devan)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerini
doguran kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Birikmis Vergi Birikmis Vergi
Farklar Etkisi Farklar Etkisi
Maddi, maddi olmayan varlklarin defter degeri
ile vergiye tabi matrah arasindaki farklar 93.927 20.664
Stipheli alacak karsilig: diizeltmesi, net (120.375) (26.483)
Alacaklardaki UMS 39 etkisi, net 429.918 94.582
Borglardaki UMS 39 etkisi, net (533.084) (117.278)
Kidem tazminati kargiligt (1.759) (387)
Diger Farklar - -
Ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net (131.373) (28.902)

NOT 23 - HiSSE BASINA KAZANC

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren donemde 1 TL nominal degerden hesaplanan bir hisse basina 0,0002
TL dénem kazanci (30 Eyliil 2017: 0,0449 TL) isabet etmistir.

NOT 24 - TLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un, 01 Ocak-30 Eyliil 2018 ve 01 Ocak- 30 Eylil 2017 tarihleri itibariyle, iliskili taraflardan
ticari ve ticari olmayan alacaklar asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
CT I¢ ve D1s Ticaret Damismanhk Hizmetleri Ltd. Sti. 346.856 -
Toplam 346.856 -

Diger Alacaklar

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh 7.604.926 7.604.911
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. 494.215 1.041.715
CT I¢ ve D1s Ticaret Damsmanhk Hizmetleri Ltd. Sti. 127.137 451.630
Tayfun Bora Kumru 58.674 58.689
Toplam 8.284.951 9.156.945
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NOT 24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Grup’un, 01 Ocak-30 Eyliil 2018 ve 01 Ocak- 30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyle, iligkili taraflardan
ticari ve ticari olmayan borglar1 asagidaki gibidir;

Diger Borclar

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. - 547.500
Kervansaray Yatirim Holding A.S. 15.542 15.542
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 8.995 8.995
Nurettin Tiirkoglu - 1.257.775
Onur Coskun 176.983 176.983
Ahmet Muhammet Giilpmar 477.961 249.967
Veysel Malkog - 150.000
Toplam 679.481 2.406.762

NOT 25-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Kredi Riski:

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait finansal araglarin
kredi riski analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
(Not 10, 37) (Not 11, 37) Mevduat
30 Eyliil 2018 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf (Not 6)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi
riski * (A+B+C+D+E) 346.856 1.342.383 127.578 26.874
Azami riskin teminat vs ile giivence altma alnmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus 346.856 1.342.383 8.284.951 127.578 26.874
B. Kosullart yeniden goriisiilmiss bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disiikligiine ugranus sayilacak
finansal varliklarm defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varlklarm net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altma almmis kismi
D. Deger diisiikligiine ugrayan varlklarm net defter degerleri
-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri) - - - 2.263.469

- Deger Diisukligii (-) - - - (2.263.469)
- Net Degerin teminat, vs. ile giivence altma almms kismu - -
-Vadesi Gegmemis (Briit Defter Degeri)

- Deger Diistikliigii (-)

- Net Degerin teminat, vs. ile giivence altma alnmis kismu

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 25-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

a) Kredi Riski:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
(Not 10, 37) (Not 11, 37) Mevduat
31 Aralik 2017 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf (Not 6)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi
riski * (A+B+C+D+E) - 64.902.878 9.156.945 168.725

Azami riskin teminat vs ile giivence altna alnmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 246.002 9.156.945 168.725 26.874
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger

diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarm defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varlklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altma alnmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarm net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri) - - - 2.383.844

- Deger Diiiikligii (-) - - - (2.383.844)
- Net Degerin teminat, vs. ile giivence altma almmig kismi

-Vadesi Gegmemis (Briit Defter Degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net Degerin teminat, vs. ile giivence altna alnms kismu
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

- Net Degerin teminat, vs. ile giivence altma almmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

b) Likidite Riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir

30 Eyliil 2018

Sozle s me

uyarinca nakit
Defter  cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 yl aras1
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) ay aras1 (II) (rr
Finansal Borglar 126.177 126.177 - 126.177 -
Ticari Borglar 634.793 634.793 - 634.793 -
Diger Borglar 2.542.039 2.542.039 - 2.542.039 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 766.485 766.485 766.485 - -
Toplam 4.069.494 4.069.494 766.485 3.303.009 -
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NOT 25-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Likidite Riski:

31 Aralik 2017

Sozlesme

uyarinca nakit
Defter  cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 yil aras1
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+1+1H1+1V) kisa (I) ay arasi (II) (rr
Finansal Borglar 126.177 126.177 - 28.837 97.340

Ticari Borglar 1.313.694 1.313.694 1.313.694

Diger Borglar 3.011.692 3.011.692 3.011.692 - -
Calganlara Saglanan Faydalar Kapsammdaki Borglar 411.101 411.101 411.101 - -
Toplam 4.862.664 4.862.664 4.736.487 28.837 97.340

c) Piyasa Riski:

i) Yabanc Para Riski

Grup, doviz cinsinden varlik ve borglu bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in doviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli
toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz pozisyonu yakindan takip edilmektedir. Doviz
bakiyelerinin az olmasindan dolayr doviz kurlarinda olusabilecek degisiklik, Sirket’in mali
tablolarinda 6nemli dl¢iide degisiklik yaratmayacaktir.

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve ylikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

i) Faiz Riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikler tizerindeki
etkisinden dolay1 faiz orami riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz oram
duyarliligi olan varlik ve yiikiimliliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir.

Grup’un faiz tastyan finansal bor¢larinin tamamina yakini i¢in sabit faiz orani bulunmaktadir. Grup’un
piyasa faiz oranlarmin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden dnce Grup’un degisken faiz
oranlt bor¢ yiikiimliiliiklerine baglhidir. Grup’un bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit faizli
borglar kullanarak yonetmektir. Bu nedenle Grup, faiz oranlarmin degisiminin etkisinden dogan faiz
oram riskine maruz kalmamaktadir.
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NOT 25-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii)  Fiyat Riski

Sirket’in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen
matbaa sektoriindeki rekabet ve fiyatlardaki degisiminden etkilenmekte olup, Sirket yonetimi
tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat {izerindeki baskisini
indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici onlemler alinmaktadir. Mevcut riskler Sirket’in Yonetim
Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmektedir.

Sirket'in bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri
bulunmadigindan dolay1 fiyat riski mevcut degildir.

iv) Sermaye Riski Yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisimi siirdiirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varlhiklarin satabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun
toplam O6zkaynaklara béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg

tutarindan (bilancoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borgclari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z kaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Toplam Borg 4.182.592 4.864.423
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerleri (26.874) (50.805)
Net Toplam Borg 4.155.718 4.813.618
Toplam Ozkaynak 9.223.873 9.213.282
Net Toplam Borg/Toplam Ozkaynak Oram 45% 52%

NOT 26- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Gergege uygun degerlerin belirlenmesi Sirketin finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin makul
degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe politikas1 hem de dipnot sunumlar1 agisindan gereklidir.
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NOT 26- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Makul degerlerin hem degerlendirilmesi hem de dipnot sunum amagli belirlenmesi asagidaki
yontemlerle yapilmaktadir. Makul degerlerin belirlenmesinde kullamlan varsayimlar ilgili varlik veya
yiikkiimliiliikler ilgili dipnotlarda gerektiginde sunulur.

Gergege uygun deger dlglimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergcege uygun deger
Ol¢limlerini her finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

Ticari alacaklar ve borg¢lar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli vadeli satiglardan
kaynaklanan ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden
degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin 6nemsiz olmast durumunda fatura tutar1 dikkate alinarak degerlendirilmis olup kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle kayitli degerleri makul degerlerini yansitmaktadir. Sirket yargiya intikal etmis
alacaklarinin tamamu icin karsilik ayirmistir. Dovizli siipheli alacaklar igin tahakkuk etmis kur farklari
karsiliklara dahil edilmis ayni tutar kur farki gelir tablosuna yansitilmstir.

Ticari borg¢lar

Maliyet degerlerinden vade farklar1 diisiilerek gosterilmektedir. Ertelenmis finansman gideri
netlestirilmis ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan borg¢larin izleyen dénemlerde elde
edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanmis olup kisa vadeli olmalar1
nedeniyle kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Kisa vadeli bor¢lanmalarin vadelerinin kisa olmasindan &tlirli gergege uygun degerlerine yaklastigi
varsayilmistir.
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NOT 26- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Diger

Diger finansal alacak ve borglarin kayith degerleri vadelerinin kisa otiirii ger¢ege uygun degerlerine
yaklastig1 varsayilmistir.
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Grup’un ger¢ege uygun deger ile takip ettigi finansal varlik ve yiikiimliilikkler asagidaki gibidir;

. Itfa.edi]nfs aIac:li‘Ie:rléi;\k/; ve Satilmaya hazir Gergege uygun deger Itf 2 e(.ii]mis.iiegerlerden . .
gosterilen diger . . farklar1 kar/(zarar)'a gosterilen diger finansal Defter degeri Dipnot
nakit benzerleri finansal varliklar e
i finansal varlklar dahil) yansttilan finansal varlklar yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2018
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 26.874 - - - 26.874 4
Ticari alacaklar - 1.689.239 - - - 1.689.239 6
Diger alacaklar - 8.412.529 - - - 8.412.529 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - 126.177 126.177 5
Ticari Borglar - - - - 634.793 634.793 6
Diger Borglar - - - - 2.542.039 2.542.039 7
31 Aralk 2017
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 246.002 - - - 246.002 4
Ticari alacaklar - 339.598 - - - 339.598 6
Diger alacaklar 2.479.234 2.479.234 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - 126.177 126.177 5
Ticari Borglar - - - - 1.313.694 1.313.69%4 6
Diger Borglar - - - - 3.422.793 3.422.793 7
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30 EYLI"JP 2018 TARiHi_ iTiB_ARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA
DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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