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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM OZET
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari alacaklar

- lliskili taraflardan ticari alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar

Diger alacaklar

- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar

Pesin 6denmis giderler

Tiirev finansal varliklar

Diger donen varliklar

Duran Varhklar

Finansal yatirimlar

Diger alacaklar

- Lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar
Oz kaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Yatirim amagli gayrimenkuller

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Pesin 6denmis giderler

Ertelenmis vergi varliklar

Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

(Denetimden (Denetimden
Gecmemis) Gecmis)
30 Eyliil 31 Aralik
2018 2017

O 0

[}
(=)

3.651.111.268

1.021.265.401
9.676.773

149.221.594
537.464.894
8.962.287

24.013.777
1.344.604.617
531.753.435
11.594.225
12.554.265

4.320.231.623

2.787.735.289

989.792.357

158.339.121
613.072.007
4.951.678

11.747.480
755.691.958
250.375.980

3.764.708

4.140.035.303

8.302.988 8.302.988
275.275 272.783
13.570.863 14.835.895
616.901 627.139
4.067.383.883 3.945.574.080
35.157.649 37.005.809
35.490.113 9.506.210
159.276.042 120.034.575
157.909 3.875.824
7.971.342.891 6.927.770.592

[lisikteki dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM OZET

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar

-liskili taraflara ticari bor¢lar

-liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Diger borglar

-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Ertelenmis gelirler

-Iliskili taraflardan ertelenmis gelirler

-Iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler
Tiirev finansal araglar

Donem kar1 vergi yikiimliiligi

Calisanlara saglanan faydalara iliskin borglar
Diger kisa vadeli karsiliklar

Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar
Ticari borglar
- Lliskili olmayan taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
- lliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sermaye diizeltmesi farklar

Kargilikli istirak sermaye diizeltmesi (-)
Paylara iliskin primler

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler ve gelirler

- Tamimlanmug fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglari/(kayplari)

- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar veya zararinda siniflandirilmayacak paylar
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari/(azalislari)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlar1
Net donem kar1/(zarar1 )

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

(Denetimden  (Denetimden
Gecmemis) Gecmis)

30 Eyliil 31 Aralik

Not 2018 2017
3.012.513.307  2.859.825.382

4 13.081.933 46.381.702
4 550.159.870 460.729.228
5,21 4.333.960 2.562.623
5 2.045.374.635 1.406.117.101
3.026.859 1.932.604

9,21 76.946.570 203.096.879
9 254.483.480 658.095.877
- 11.836.887

20 191.192 1.327.440
37.163.699 29.808.867

10 13.312.715 9.924.327
14.438.394 28.011.847
2.024.279.497 1.620.550.116

4 1.773.464.720  1.403.941.398
5 61.060.143 39.572.148
11 181.881.473 169.335.769
9 7.873.161 7.700.801
2.934.550.087 2.447.395.094
2.934.917.796  2.447.551.236

12 1.140.000.000 1.140.000.000
12 4.613.596 4.613.596
12 (82.359.797) (79.980.372)
11.803.953 11.803.953

1.376.401 (1.777.503)

(182.123) (182.123)

12 827.937.173 837.167.674
12 36.627.919 34.304.148
508.508.593 250.056.427
486.592.081 251.545.436

(367.709) (156.142)
7.971.342.891  6.927.770.592

[lisikteki dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridar.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem

Gegmis Dénem

(Denetimden (Denetimden (Denetimden (Denetimden
Gecmemis) Gecmemis) Gegmenmis) Gegmenmis)
1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Not 2018 2018 2017 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 3.952.160.740 1.403.468.762 2.818.391.571 953.752.538

Satislarin maliyeti (-)
BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/(zarar) paylari

FiNANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET
KARI

Finansman gelirleri
Finansman giderleri (-)

VERGI ONCESIi KAR / (ZARAR)

VERGI GELIR/(GiDERI)
Donem vergi gelir/(gideri)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri)

NET DONEM KARI / (ZARARI)
HIiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Net Donem Kar/(Zararinin) Dagilim
Ana ortaklik paylari
Kontrol giicii olmayan paylar

DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) KISMI

DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler/(Giderler)

- Tamimlanmus fayda planlarina iliskin aktiieryal

kazang/(kayip) fonu

- Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger
kapsamli gelirinden kar veya zararinda siniflandirilmayacak
paylar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamh Gelire iliskin Vergiler

- Tanimlanms fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglart
(kay1plarr), vergi etkisi

- Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istirak ve is
ortakliklarinin kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak diger kapsamli gelirlerinden paylar,
vergi etkisi

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER)

Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) Dagilimi
Ana ortaklik paylari

Kontrol giicii olmayan paylar

14 (2.633.665.943)  (883.803.783) (2.420.419.515)  (791.219.551)
1.318.494.797 519.664.979 397.972.056 162.532.987
15 (39.318.361) (15.469.900) (32.065.218) (11.590.460)
15 (20.364.081) (5.024.860) (27.323.426) (8.338.499)
16 956.993.315 656.135.096 180.390.902 52.623.106
16 (989.665.734)  (695.859.157) (209.496.788) (65.345.272)
1.226.139.936 459.446.158 309.477.526 129.881.862
17 31.560.638 478.039 9.373.952 439.867
(1.515.032) (1.736.970) (886.644) (503.858)
1.256.185.542 458.187.227 317.964.834 129.817.871
18 317.577.976 242.346.694 138.177.191 23.886.639
19 (1.127.090.426)  (742.880.116) (289.507.511) (80.074.413)
446.673.092 (42.346.195) 166.634.514 73.630.097
39.707.422 89.800.986 13.856.183 2.380.416
20 (266.827) (63.345) (466.794) (159.345)
20 39.974.249 89.864.331 14.322.977 2.539.761
486.380.514 47.454.791 180.490.697 76.010.513
0,4268 0,0418 0,1583 0,0667
486.592.081 47.607.236 180.491.471 76.026.017
(211.567) (152.445) (774) (15.504)
3.153.904 - (8.107.172) -

11
3.886.686 - (8.723.115) -
20 (732.782) - 615.943 -
489.534.418 47.454.791 172.383.525 76.010.513
489.745.985 47.607.236 172.384.299 76.026.017
(211.567) (152.445) (774) (15.504)

Mlisikteki dipnotlar bu ara donem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

| Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak

birikmis diger kapsamh gelirler/(giderler) Birikmis karlar
Ozkaynak yontemiyle
Tammlanms fayda degerlenen yatirnmlarin Yeniden
. Sermaye  Karsihkh istirak planlarina iliskin diger kapsamh gelirinden degerleme ve Kardan ayrilan

Odenmis  diizeltmesi sermaye  Paylara iliskin aktiieryal kar veya zararinda  ol¢iim kazang / kisitlanmis ~ Gecmis yillar  Net donem kar1/ Ana ortakliga ait Kontrol giicii Toplam
Not sermaye farklan diizeltmesi (-) primler kazang/(kayip) fonu siiflandinilmayacak paylar kayiplar yedekler karlart (zarar) dzkaynaklar __olmayan paylar dzkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (79.282.262) 11.803.953 4.533.749 (182.123) 884.492.540 33.450.113 361.861.436 (123.789.879) 2.237.501.123 (115.062) 2.237.386.061
Net dénem kari/(zarari) - - - - - - - - - 180.491.471 180.491.471 (774) 180.490.697
Diger | 1 gelir/(gider) - - - - (8.107.172) - - - - - (8.107.172) - (8.107.172)
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - - (8.107.172) - - - - 180.491.471 172.384.299 (774) 172.383.525
Geri alinan paylar - - (698.110) - - - - - - - (698.110) - (698.110)
Transferler 12 - - - - - - (9.678.607) 854.035  (114.965.307) 123.789.879 - - -
30 Eyliil 2017 itibariyla bakiyeler 1.140.000.000  4.613.596 (79.980.372) 11.803.953 (3.573.423) (182.123) 874.813.933 34.304.148 246.896.129 180.491.471 2.409.187.312 (115.836) 2.409.071.476
1 Ocak 2018 itibaryla Bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (79.980.372) 11.803.953 (1.777.503) (182.123) 837.167.674 34.304.148 250.056.427 251.545.436 2.447.551.236 (156.142) 2.447.395.094
Net dénem kari/(zarar1) - - - - - - - - - 486.592.081 486.592.081 (211.567) 486.380.514
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - - 3.153.904 - - - - - 3.153.904 - 3.153.904
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - 3.153.904 - - - - 486.592.081 489.745.985 (211.567) 489.534.418
Geri alinan paylar - - (2.379.425) - - - - - - - (2.379.425) - (2.379.425)

Transferler 12 - - - - - - (9.230.501) 2.323.771 258.452.166 (251.545.436) - -
30 Eyliil 2018 itibariyla bakiyeler 1.140.000.000 4.613.596 (82.359.797) 11.803.953 1.376.401 (182.123) 827.937.173 36.627.919 508.508.593 486.592.081 2.934.917.796 (367.709) 2.934.550.087

[lisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Denetimden (Denetimden
G is) G is)
Not 1 Ocak — 1 Ocak —
° 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 496.949.328 1.016.236.804
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zaran) (A) 486.380.514 180.490.697
Dénem Net Kar1 (Zarart) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (B) 717.908.576 269.246.412
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Stok deger diisiikliigii karsihig: (iptali) 6 (3.999.302) (410.329)
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler - 282.398
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 11 25.738.125 24.637.438
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 10 4.327.847 911.659
Diger Kargiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler - 1.531.203
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 20 (39.707.422) (13.856.183)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 14,15 107.083.277 91.476.736
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 19 72.375.525 75.240.778
Faiz Gelirleri ile [lgili Diizeltmeler 18 (51.584.171) (14.805.532)
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri (9.670.117) (4.601.650)
Kar (Zarar) Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler 16 9.072.372 (2.398.099)
Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler 18,19 (11.594.226) (640.695)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis Karlari ile ilgili Diizeltmeler
is Ortakliklarmimn Dagitilmamis Karlar1 ile Ilgili Diizeltmeler 1.265.032 886.644
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarma Neden Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler 17 (30.049.278) (8.072.694)
Takas Islemlerinden Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile flgili Diizeltmeler 18,19 (118.799.828) 26.789.739
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 763.450.742 92.274.999
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler ( C ) (691.680.884) 575.334.068
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 66.716.944 (115.980.806)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (12.268.788) (10.660.607)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (4.952.006) 38.494.441
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler (580.103.636) (112.354.389)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (307.361.358) 78.613.320
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 681.122.308 476.761.035
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler (5.071.642) 17.388.784
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalis) (529.762.706) 203.072.290
Faaliyetlerden elde edilen nakit ¢ikislar1 ( A+B+C) 512.608.206 1.025.071.177
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 11 (9.305.735) (7.530.227)
Diger Kargiliklara iliskin Odemeler 10 (939.459) -
Vergi ladeleri (Odemeleri) 20 (5.413.684) (1.304.146)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (174.560.305) (109.938.795)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi duran varlik satislar 7 3.381.719 1.289.058
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart -
Maddi duran varlik alimlart 7 (197.453.837) (117.842.395)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 8 (860.692) (2.012.691)
Alman Temettiiler 17 30.049.278 8.627.233
Diger Nakit Girisleri (Cikislar1) (9.676.773) -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (291.581.698) (398.075.552)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri 12.985.501 95.006.440
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (390.198.473) (396.658.558)
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (482.711) (1.036.179)
Tiirev araglardan nakit girigleri 18 118.258.612 15.302.718
Tiirev araglardan nakit ¢ikiglart 19 (11.295.671) (35.158.087)
Almnan Faiz 18 51.584.171 14.805.532
Odenen Faiz (69.387.983) (90.871.785)
isletmenin kendi paylarini ve diger 6zkaynaga dayali araglarini almasiyla ilgili nakit ¢ikislar1 12 (2.379.425) (698.110)
Bloke mevduatlardaki degisim 3 (665.719) 1.232.477
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 30.807.325 508.222.457
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 989.154.857 329.638.278
Ara donem nakit ve nakit benzeri degerler 3 1.019.962.182 837.860.735

[lisikteki dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Kardemir”), Karabiik, Tirkiye’de
kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi No:78170 Karabiik tiir.

Sirket’in ana s6zlesmesinde ifade edildigi sekliyle fiili faaliyet konusu her ¢esit ham demir ve ¢elik mamullerinin,
kok ve kok yan iirlinlerinin imali ve satisidir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitli olup; 8 Haziran 1998 tarihinde Borsa Istanbul A.S.’de islem
gérmeye baslamis ve 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla hisselerinin tiimii Borsa istanbul A.S’de
islem gérmektedir.

Sirket ile birlikte konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarin esas faaliyet alanlar1 ve Sirket’in ortaklik oranlarn
asagidaki gibidir:

Ortaklik orani (%)

30 Eyliil 31 Aralik
Sirket ismi Faaliyet alami 2018 2017
Kardemir Celik Yap1 Imalat Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Kargel”) Celik yap1 imalat1 ve montaji 99,99 99,99
Kardemir Dokiim Makina San. ve Ticaret Dékiim ve talasl imalat
A.S. (“Kardokmak™) ¥ 99,99 99,99
Enbati Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Enbat1”) Enerji 99,50 99,50
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti Sigorta aracilik faaliyetleri 95,00 95,00

(Kardemir Sigorta) (*)

(*) Konsolide finansal tablolar1 onemli diizeyde etkilememesi ve hasilatinin 6nemsiz seviyede olmasi nedeniyle
konsolidasyona dahil edilmeyip maliyet degerinden tasinmaktadir.

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ortalama personel sayis1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018

Mavi yaka Beyaz yaka Toplam

Kardemir 3.252 839 4.091
Kargel 109 17 126
Kardokmak 32 36 68
Enbati - 14 14
Toplam 3.393 906 4.299
31 Arahk 2017

Mavi yaka Beyaz yaka Toplam

Kardemir 3.177 842 4.019
Kargel 68 17 85
Kardékmak 36 36 72
Enbati - 14 14
Toplam 3.281 909 4.190
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2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolarin hazirlanis esaslar1 ve muhasebe politikalari

Sirket ve bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1il1
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5.maddesine gére KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’m1 / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) uygularlar.

Gergege uygun degerinden tasman tiirev finansal araglar ve maddi duran varliklar igerisindeki yeniden
degerlenmis tutarlari {izerinden 6l¢iilen arsa ve binalar haricinde konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina

gore hazirlanmaktadir.

Gecerli (fonksiyonel) ve raporlama para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmaktadir. Sirket ve tiim bagl ortakliklarinin fonksiyonel para birimi
Tirk Lirasi1 (“TL”) olarak belirlenmistir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ,Y 6netim Kurulu tarafindan 1 Kasim
2018 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul ve yetkili diizenleyici kurumlarin
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Bagli ortakliklar

Bagl ortakliklar, Sirket’in yatirim yaptig1 isletmeyle olan iligskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldig:
veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni1 zamanda bu getirileri yatirim yaptig1 isletme {izerindeki faaliyetleri ile
etkileme imkanina sahip olmasindan &tiirii kontrol giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri {lizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinmaktadir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir.
Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmaktadir.

Bagli ortakliklarin, finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar: tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Kardemir’in sahip oldugu bagh ortakliklarin kayith degerleri ile 6zkaynaklar1 karsilikli olarak
netlestirilmigtir. Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda
mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler ilgili
Ozkaynaklar1 ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Sirket’in bagli ortakliklarmin 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla detaylari, ortaklik oranlari ve oy
kullanim giicti asagidaki gibidir:

Oy

Kurulus ve Ortakhk kullamim

Bagh ortakhiklar faaliyet yeri Ana faaliyeti oram (%) giicii (%)
Kargel Tiirkiye Celik yap1 imalat1 ve montajt 99,99 100
Kardokmak Tiirkiye Dokiim ve talaglh imalat 99,99 100
Enbati Tiirkiye Enerji 99,50 100
Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti (*) Tiirkiye  Sigorta aracilik faaliyetleri 95,00 100

(*) Konsolide finansal tablolar1 onemli diizeyde etkilememesi ve hasilatinin 6nemsiz seviyede olmasi nedeniyle
konsolidasyona dahil edilmemektedir.
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2.1

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilen is ortakliklar

Grup’un 6nemli derecede etkisinin bulundugu ancak kontroliiniin bulunmadig: isletmelerdir. Onemli derecede
etkinlik, bir igletmenin finansal ve operasyonel politikalarma iliskin kararlarina miinferiden veya miistereken
kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un 6zkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilen
istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Ortaklik orani (%)
is Ortakhklar Kurulus ve faaliyet yeri Ana faaliyeti 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kar¢imsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Kargimsa”) Tiirkiye Cimento 49,00 49,00
Voestalpine - Kardemir Demiryolu Sistemleri Demiryolu
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Vademsas”) Tiirkiye sistemleri 25,06 25,06

Ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuclar ile varlik ve yiikiimliiliikleri
ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler,
maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar
diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte olusan herhangi bir deger disiikliigliniin diisiilmesi neticesinde
elde edilen tutar {izerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki payini (6ziinde Grup’un istirakteki net
yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da i¢eren) asan zararlari kayitlara alinmaz.
[lave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalms olmasi ya da
istirak adina 6demeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

Satin alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarinin, yikiimliiliiklerinin ve
sarta baglh borglarinin gergege uygun degerinin iizerindeki kismu serefiye olarak kaydedilir. Serefiye, yatirimin
defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir parcast olarak deger diisiikliigii acisindan incelenir. Istirakin satin
almma tarihindeki kayith tanimlanabilir varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagli bor¢larinin ger¢ege uygun
degerinin satin alim bedelini asan kism1 yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

TMS 39 standardinda yer alan kurallar, Grup’un bir istirakteki yatirimu ile ilgili bir deger diistikliigii karsiliginin
muhasebelestirilmesinin gerekli olup, olmadigi belirlemek amaciyla uygulanir. Deger diisiikliigii gostergesi
olmas1 durumunda, istirak yatiriminin geri kazanilabilir tutar1 (kullanim degeri ile gergege uygun degerinden satig
maliyetlerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutardan biiyiik olani) ile defter degeri karsilastirilarak yatirimin tiim
defter degeri TMS 36’ya gore deger diisiikliigii agisindan tek bir varlik gibi test edilir. Istirakteki yatirimin geri
kazanilabilir tutarinin sonradan artmasi durumunda, s6z konusu deger diisiikliigii zarar1t TMS 36 uyarinca iptal
edilir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.2 Muhasebe ve raporlama standartlarindaki degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas aliman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlari Grup’un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamais yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamustir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°¢ ac¢iklik getirmek i¢in yaptigi degisiklikleri de
igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgiim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. TFRS 15’¢ gecis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam
geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama
tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali
rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
onemli diizeyle olmamigtir.

(10)



KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.2 Muhasebe ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simiflama ve Ol¢iim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1’ modeli
ile deger diistikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yiikiimliiliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkileri 6nemli diizeyde olmamustir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS 4’te yapilan
degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “6rtiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral
approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce TFRS
9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya zarardan ziyade diger
kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir,

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araglar standardini istege bagl
olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araglar standardini uygulamayi

erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklik Grup
icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans iizerinde etkisi olmayacaktir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.2 Muhasebe ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (devami)

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik getirilmesini
amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. Nakit olarak 6ddenen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. Stopaj vergi yiikiimliiliikkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. Islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden dzkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 40 Yatirnnm Amac¢h Gayrimenkuller: Yatirim Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirnm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya
da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagl
oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlart degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iliskin
Yillik Tyilestirmelerini yaymlamstir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi™: Bu degisiklik, bazt TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirnmlarint TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak 6l¢meyi segebilmesinin, her igtirak veya
is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (devami)
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamais yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir
model altinda bilangoya alinmasin1 gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme
biiyiik 6lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS
16, TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamustir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan istirak
veya i ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araclar1 uygulayan isletmeler icin agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 lstiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlan kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina aciklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9°u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak
ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya

izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.2

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (devamni)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmci Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@na Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilar1 - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir

fii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yaymlanmis Fakat KGK
Tarafindan Yaymlanmamis Yeni Ve Diizeltilmis Standartlar Ve Yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir
pargasini olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiirtrliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde yer
alan muhasebelestirme ve 6l¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) Isletmenin vergilendirilebilir karmmi (vergi zararini), vergi matrahim, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) Isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir

diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.2

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (devami)
UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢timiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir Grup igin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017’de, UMSK, baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
Olciilebilmeleri i¢in UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamustir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir

Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymnlamustir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11°deki
degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitim) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢glanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2.2

2.3

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya iliskin
daha fazla bilgi saglamak i¢cin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine
Getirme™’yi yaymlamstir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gergeklestikten
sonra yillik hesap déneminin kalan kismui i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gilincel
aktlieryal varsayimlart kullanarak hesaplanmasimi gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu
degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, TMS’nin ara donem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, Haziran 2018
tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli hazirlanmustir.
Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 31 Arahk

2018 2017

Kasa 2.810 213
Bankadaki nakit 1.021.262.591 989.115.787
-Vadesiz mevduatlar 8.466.450 5.650.665
-Vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 1.012.796.141 083.465.122
Diger - 676.357

1.021.265.401 989.792.357

Bloke mevduatlar(*) (1.303.219) (637.500)

Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 1.019.962.182 989.154.857

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle Grup’un vadeli mevduatlar1 asagidaki gibidir.

(*) 30 Eyliil 2018 itibariyle Grup’un Eximbank hesaplarinda 1.303.219 TL tutarinda bloke mevduati mevcuttur.
(31 Aralik 2017: 637.500 TL) Ilgili bloke mevduat, 5.000.000 Avro tutarindaki isletme kredisinin ihracat taahhiitii
olarak bloke tutulmaktadir.

30 Eyliil 31 Arahk

2018 2017

Para birimi TL karsihgi TL karsihg:
TL 3.170.598 -
ABD Dolar1 1.005.281.480 980.596.415
Avro 4.344.063 2.868.707

1.012.796.141 983.465.122

Banka mevduatlar1 Grup’un nakit ihtiyacina bagli olarak vadesi 1 giin ile 1 ay arasinda degisen tutarlardan
olusmaktadir ve bu mevduatlar i¢in piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagli olarak faiz hesaplanmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 31 Arahk
Finansal bor¢lar 2018 2017
Kisa vadeli finansal borglar 13.081.933 46.381.702
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 549.263.426 459.514.447
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri 896.444 1.214.781
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 563.241.803 507.110.930

Uzun vadeli finansal borglar
Uzun vadeli finansal kiralama borg¢lari

Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar

Toplam finansal borg¢lar

1.772.789.665
675.055

1.403.137.351
804.047

1.773.464.720

1.403.941.398

2.336.706.523

1.911.052.328

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri hari¢ finansal borglarin 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018

Etkin yillik faiz orani

Para birimi o Kisa vadeli, Uzun vadeli
araligi

TL Karsiligi TL Karsilig

TL % 11,9 - % 15,75 32.803.897 -

ABD Dolar1 % 4,60 - % 9,60 391.289.399 1.005.451.147

AVRO % 0,49 - % 3,34 138.252.063 767.338.518

562.345.359 1.772.789.665

Agirliklr ortalama

31 Arahk 2017

Para birimi . . Kisa vadeli Uzun vadeli
etkin faiz orani

TL karsiligi TL karsiligi

TL % 11,53 - % 14,48 155.714.453 -

ABD Dolari % 3,48 - % 8,48 257.875.999 830.195.190

AVRO % 0,52 - % 3,62 92.305.697 572.942.161

505.896.149 1.403.137.351
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal borglarin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir

(finansal kiralama borglar1 haric):

1 y1l igerisinde 6denecek
1 - 2 yil igerisinde ddenecek
2 - 3 y1l igerisinde ddenecek
3 - 4 yil igerisinde 6denecek
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek
5 yil ve daha uzun vadeli

a) Finansal kiralama yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 31 Aralik
2018 2017
562.345.359 505.896.149
407.808.766 318.807.270
359.887.793 237.201.032
292.217.291 230.076.190
242.674.922 187.239.835
470.200.893 429.813.024

2.335.135.024

1.909.033.500

30 Eyliil 2018
Para birimi Orijinal tutar TL karsihg
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Avro 85.517 594.384
ABD Dolari 34.891 209.007
TL 93.053 93.053
Toplam 896.444
Uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri
ABD Dolar1 99.637 596.847
TL 78.208 78.208
Toplam 675.055
Toplam finansal kiralama yiikiimliiliikleri 1.571.499
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4. FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Aralik 2017
TL karsihigi

Para birimi Orijinal tutar

Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri

Avro 160.650 725.415
ABD Dolan 99.637 375.822
TL 113.544 113.544
Toplam 1.214.781
Uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri

ABD Dolan 174.365 657.687
TL 146.360 146.360
Toplam 804.047
Toplam finansal kiralama yiikiimliiliikleri 2.018.828

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar:

Raporlama tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2018 2017
Ticari alacaklar 127.304.092 119.525.960
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri (*) 427.704.271 501.260.063
Gelir tahakkuklari 14.035 210.342
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 21) 149.221.594 158.339.121
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (3.535.094) (218.503)
Ticari alacak reeskontu (-) (14.022.410) (7.705.855)
686.686.488 771.411.128

(*) Miisterilerden, satislara iliskin alman vadeli ¢eklerden olugsmaktadir. Bu ¢eklerin bir boliimii blokelidir ve ¢ekin alindigi bankanin garantisi altindadir.

Blokeli olmayan ¢ekler igin ¢ek tutart kadar teminat mektubu alimmaktadir.

Ticari alacaklarin ortalama tahsilat vadesi 41 giindiir (31 Aralik 2017: 54 giin).
Vadeli ticari alacaklar igin piyasa kosullarina ve iiriin tiirlerine gore belirli vade farklar1 uygulanmakta,
vadesini asan vadeli satislar i¢in yine piyasa kosullar1 ve iiriin tiirlerine gére gecikme faizi uygulamasi

yapilmaktadir.

Cok sayida miisteri ile ¢alisilmasindan dolayi tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayistyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak

karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gérmemektedir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamamu icin ilgili bakiyelere gore 6zel karsilik
ayirmaktadir. Grup’un vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis alacaklari agagidaki gibidir.

30 Eyliil 31 Arahk
2018 2017
Vadesi gecmis (<3ay) 106.942.865 30.197.208
106.942.865 30.197.208
b) Ticari borglar:

Raporlama tarihi itibartyla Grup’un ticari bor¢larimim detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borglar 2018 2017

Ticari borglar

2.046.164.212

1.396.266.123

Gider tahakkuklari 276.505 10.362.834
Miskili taraflara ticari bor¢lar (Not 21) 4.333.960 2.562.623
Borg senetleri 163.389 137.084
Ticari borglar reeskontu (-) (1.229.471) (648.940)
2.049.708.595 1.408.679.724
Ticari borglarin ortalama 6deme vadesi 158 giindiir (2017: 114 giin).
¢) Uzun vadeli ticari borg¢lar:
30 Eyliil 31 Arahk
Uzun vadeli ticari borglar 2018 2017
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar (*) 61.060.143 39.572.148
61.060.143 39.572.148
*) Yapilmakta olan yatirnimlara iligkin yurtdisi tedarikgilere yatirimlarin  tamamlanmasi sonucu

gerceklesecek olan uzun vadeli ticari borglardan olugsmaktadir.

21



KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

STOKLAR

30 Eyliil 31 Arahk
2018 2017
[k madde ve malzeme 349.837.719 256.147.697
Yar1 mamiiller 417.279.933 130.010.737
Mamiiller 257.427.998 145.182.494
Diger stoklar(*) 321.634.131 229.925.496
Stok deger diistikltigii karsiligi (-) (1.575.164) (5.574.466)
1.344.604.617 755.691.958

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

Stok deger diistikliigii karsilig1 hareketleri 2018 2017

Agilis bakiyesi (5.574.466) (10.813.859)

(Donem gideri) / konusu kalmayan karsiliklar, net 3.999.302 410.329

Kapanis bakiyesi (1.575.164) (10.403.530)

(*) Diger stoklar yedek pargalar, yatirim mallari, tamir bakim malzemeleri ve diger isletme malzemelerinden
olusmaktadir.

Grup, stoklarinda net gerceklesebilir degerinin maliyetten diisiik kaldig1 veya uzun siiredir hareket gérmedigi

durumlar i¢in stok deger diisiikliigii karsiligr ayirmaktadir. Donem igerisinde ayrilan karsilik satiglarin maliyeti
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir (Not 14).
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR

Arazi ve arsalar Yer alt1 ve yeriistii diizenleri Binalar Tesis makine ve cihazlar Tagitlar Ozel maliyetler Demirbaglar Yapilmakta olan yatirimlar Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2018 itibartyla agilis bakiyesi 704.202.770 49.807.202 780.490.324 2.637.705.342 111.886.208 19.279.024 13.567.939 658.676.085 4.975.614.894
Almlar (¥)(**) 2.949.768 4.880 - 23.984.520 2.480.672 - 3.218.726 201.726.865 234.365.431
Cikislar (2.949.768) - (225.356) (1.928.544) (293.761) - (628.355) - (6.025.784)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler (***) - 6.744.509 1.936.633 54.322.693 1.712.269 - 252.238 (63.657.432) 1.310.910
30 Eyliil 2018 itibariyla kapams bakiyesi 704.202.770 56.556.591 782.201.601 2.714.084.011 115.785.388 19.279.024 16.410.548 796.745.518 5.205.265.451

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi - (16.534.012) (60.053.215) (889.334.793) (50.563.098) (4.986.020) (8.569.677) - (1.030.040.815)
Dénem gideri - (1.550.863) (22.341.149) (79.947.464) (5.044.002) (104.631) (1.450.204) - (110.438.313)
Cikiglar - - 103.288 1.862.682 9.236 - 622.354 - 2.597.560
30 Eyliil 2018 itibariyla kapams bakiyesi - (18.084.875) (82.291.076) (967.419.575) (55.597.864) (5.090.651) (9.397.527) - (1.137.881.568)
30 Eyliil 2018 itibariyla net defter degeri 704.202.770 38.471.716 699.910.525 1.746.664.436 60.187.524 14.188.373 7.013.021 796.745.518 4.067.383.883
* Grup’un maddi duran varliklarina iligkin cari donemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri 40.069.871 TL’dir (2017: 66.922.273 TL). Grup’un cari dénemde TL disindaki doviz cinsinden yatirim

kredilerinden kaynakl aktiflesebilir nitelikte bor¢lanma maliyetleri tutarini tespit etmek icin kullanilan agirlikli ortalama etkin borglanma orani %15°dir. (2017: %15).
(**) Cari dénemde finansal kiralama yoluyla alinan maddi duran varlik bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2017: 1.182.744 TL)
(*¥*%) 227.824 TL tutarindaki yapilmakta olan yatirim, diger maddi olmayan duran varliklar: grubuna transfer olmustur. Ayrica, 1.538.734 TL tutarindaki stok, maddi duran varliklar grubuna transfer olmustur
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet degeri
1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi

Alimlar
Cikislar

Yapilmakta olan yatirimlardan transferler (*)

30 Eyliil 2017 itibariyla kapams bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 itibartyla agilis bakiyesi

Dénem gideri

Cikislar

30 Eyliil 2017 itibariyla kapams bakiyesi

30 Eyliil 2017 itibariyla net defter degeri

Yer alt1 ve yertisti

Tesis makine

Yapilmakta olan

Maddi duran varliklara ait amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

Uretim ile iliskilendirilen
Genel yonetim giderleri ile iliskilendirilen

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile iliskilendirilen

Arazi ve arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Ozel maliyetler Demirbaglar yatirimlar Toplam
704.202.770 36.992.126 686.890.756 2.229.079.199 111.125.526 - 11.741.438 956.597.416 4.736.629.231
- - 57.800 9.857.715 3.783.137 - 952.586 165.437.520 180.088.758
- (2.623) (1.240.889) (6.089.392) (940.646) - (47.997) - (8.321.547)
- 1.131.198 874.542 66.465.446 2.731.455 697.542 332.698 (74.110.320) (1.877.439)
704.202.770 38.120.701 686.582.209 2.299.312.968 116.699.472 697.542 12.978.725 1.047.924.616 4.906.519.003
- (15.349.475) (32.028.895) (804.524.978)  (50.328.795) - (7.383.547) - (909.615.690)
- (852.244) (20.556.089) (67.359.959) (4.319.486) (81.380) (996.719) - (94.165.877)
- 2.624 110.654 6.084.835 786.377 - 47.999 - 7.032.489
- (16.199.095) (52.474.330) (865.800.102)  (53.861.904) (81.380) (8.332.267) - (996.749.078)
704.202.770 21.921.606 634.107.879 1.433.512.866 62.837.568 616.162 4.646.458 1.047.924.616 3.909.769.925
(*) 1.877.439 TL tutarindaki yapilmakta olan yatirim, maddi olmayan duran varliklar grubuna transfer olmustur.
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
(106.304.305) (90.620.152)
(3.620.658) (3.174.373)
(513.350) (371.352)
(110.438.313) (94.165.877)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Serefive
30 Eyliil 31 Arahk
Maliyet degeri 2018 2017
Enbati 9.338.820 9.338.820
Serefiye deger disiikligi (-) (3.927.115) (3.927.115)
5.411.705 5.411.705

b) Diger maddi olmayan duran varhklar

30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarn ve
bilgisayar programi lisanslarini icermektedir.

Gelistirme Yapilmakta
Maliyet degeri Haklar Maliyeti Yazilimlar Olan Yatirimlar Diger Toplam
1 Ocak 2018 itibartyla agilis bakiyesi 9.838.483 - 15.298.734 16.911.864 411.956 42.461.037
Alimlar 56.591 804.101 - 860.692
Cikislar (206.799) - - - (206.799)
Yapilmakta olan yatirimlardan transfer 16.911.864 227.824 (16.911.864) - 227.824
30 Eyliil 2018 itibariyla kapanis bakiyesi 26.600.139 - 16.330.659 - 411.956 43.342.754
Birikmis itfa paylar1
1 Ocak 2018 itibartyla agilis bakiyesi (2.808.926) - (7.651.052) (406.955) (10.866.933)
Dénem gideri (1.010.150) (169.119) (1.801.247) (2.665) (2.983.181)
Cikislar 206.045 - 47.259 - - 253.304
30 Eyliil 2018 itibariyla kapanis bakiyesi (3.613.031) (169.119) (9.405.040) - (409.620) (13.596.810)
30 Eyliil 2018 itibariyla net defter degeri 22.987.108 (169.119) 6.925.619 - 2.336 29.745.944
Gelistirme Yapilmakta
Maliyet degeri Haklar Maliyeti Yazilimlar Olan Yatirimlar Diger Toplam
1 Ocak 2017 itibartyla agilis bakiyesi 6.748.764 - 12.625.058 15.116.237 401.396 34.891.455
Alimlar 88.797 202.676 1.719.072 2.146 2.012.691
Cikiglar - - - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan transfer - 1.877.439 - - 1.877.439
30 Eyliil 2017 itibariyla kapanis bakiyesi 6.837.561 - 14.705.173 16.835.309 403.542 38.781.585
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi (2.160.291) (5.447.597) (393.867) (8.001.755)
Dénem gideri (493.832) (1.524.356) (3.526) (2.021.714)
Cikislar - - - - -
30 Eyliil 2017 itibariyla kapanis bakiyesi (2.654.123) - (6.971.953) - (397.393) (10.023.469)
30 Eyliil 2017 itibariyla net defter degeri 4.183.438 - 7.733.220 16.835.309 6.149 28.758.116
Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017
Uretim ile iliskilendirilen (2.877.565) (1.941.580)
Genel yonetim giderleri ile iligkilendirilen (92.523) (71.742)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile iligkilendirilen (13.093) (8.392)
(2.983.181) _ (2.021.714)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 31 Arahk
2018 2017
Verilen siparis avanslari 524.900.778 248.491.703
Gelecek aylara ait giderler 7.566.273 2.597.893
Verilen siparis avanslar1 karsiliklari (713.616) (713.616)
531.753.435 250.375.980
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017
Acilis bakiyesi (713.616) (3.346.627)
Cari donem gideri - (282.398)
Kapanan karsiliklar - 1.112.343
(713.616) (2.516.682)
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
30 Eyliil 31 Arahk
2018 2017
Verilen avanslar 36.756.782 10.772.879
Verilen siparis avanslar1 kargiliklari (1.266.669) (1.266.669)
35.490.113 9.506.210
Ertelenmis gelirler

30 Eyliil 31 Aralik
2018 2017
Alinan siparis avanslar1 (*) 254.483.480 658.095.877
[liskili taraflardan alian siparis avanslari (Not 21) 76.946.570 203.096.879
331.430.050 861.192.756

(*) Iliskili ve iliskili olmayan taraflardan alinan siparis avanslari ileri vadeli ¢eklerden olusmaktadir.

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

30 Eyliil 31 Arahk
2018 2017
Uzun vadeli ertelenmis gelirler (*) 7.873.161 7.700.801
7.873.161 7.700.801

(*) Uzun vadeli ertelenmis gelirler, desteklenen gelistirme faaliyetleri kapsaminda TUBITAK’tan alinan

tesviklerden olusmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsiliklar

30 Eyliil 31 Arahk

2018 2017

Dava karsiliklar 13.312.715 9.924.327
13.312.715 9.924.327

Dava karsiliklari, Grup’a kars1 agilan birtakim davalar i¢in ayrilan karsiliklar1 ifade etmektedir. Grup yonetiminin
uygun hukuki goriisler dogrultusunda en iyi tahminlerine dayanarak séz konusu davalar i¢in raporlama tarihleri
itibartyla ayrilan karsilik tutarlar: disinda 6nemli bir nakit ¢ikis1 ongdriilmemektedir.

Devam eden davalar nedeniyle ayrilan karsiligin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

Dava karsilig1 hareketleri 2018 2017

Agilis bakiyesi 9.924.327 8.608.531

Cari donem gideri 4.557.347 911.659

Odemeler (939.459) -

Konusu kalmayan karsiliklar (229.500) -

Kapanis bakiyesi 13.312.715 9.520.190
11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLE iLGILI KARSILIKLAR

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Eyliil 31 Arahk

2018 2017

Kidem tazminati karsilig1 174.289.143 164.305.026

Kullanilmamus izin karsilig 7.592.330 5.030.743

181.881.473 169.335.769

27)



11.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLE iLGILi KARSILIKLAR (devam)

Kidem tazminat1 karsihigi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir. Ayrica, halen yiirtirliikte
bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil
yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarin1 deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati tavam her hizmet yili i¢in aylik 5.434,42 TL (31 Aralik
2017: 4.732,48 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 ylikimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli, Grup’un c¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
yiikiimliiliklerinin tanimlanmig fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoriir. Yikimliliklerin bugilinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Faiz orani %12,50 %10,50
Enflasyon orani / Maas artis orani %7,00 %6,00
Net iskonto orani %35,50 %4,50

Iskonto orani emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler i¢in ve taahhiit edilen yiikiimliiliiklerin
O0denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 30 Eyliil 2018 tarihli hesaplama i¢in sabit
iskonto orani kullanilmistir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri ig¢in de iskonto orani tahminleri ile uyumlu bir
yaklasim benimsenmis sabit enflasyon orami kullanilmistir.

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini oram
da dikkate alinmistir. Calisanlarin istege bagli ayrilma oranlarinin, gegmis hizmet siiresine tabi olacagi varsayilmis
ve geemis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yiikiimliiliigiinii hesaplamak igin varsayilan, gelecekte
beklenen istege bagl ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmistir. Buna gore 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yapilan
aktiieryal hesaplamalarda calisanlarin kendi istegiyle ayrilma olasilifi, gegmis hizmet siiresi arttikca azalan
oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil edilmistir. Buna gore kendi istegiyle ayrilma olasiligi, 0 ile 15 yil ve
iistll araliginda ge¢mis hizmet siiresi olan personel i¢in %2,4 ile %2,99 araligindadir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2017

Acilig bakiyesi 164.305.026 137.952.923
Hizmet maliyeti 9.626.068 8.511.654
Faiz maliyeti 13.550.470 12.436.643
Aktiieryal kayip/(kazang) (3.886.686) 8.723.115
Odenen kidem tazminatlar (9.305.735) (7.530.227)
Kapanis bakiyesi 174.289.143 160.094.108
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11.

12.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLE iLGILi KARSILIKLAR (devam)

30 Eylil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait kullanilmamis izin karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2017

Agilis bakiyesi 5.030.743 2.661.520

Donem gideri / (konusu kalmayan karsilik), net 2.561.587 3.689.141

Kapanis bakiyesi 7.592.330 6.350.661
OZKAYNAKLAR

Sermave / Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

% 2018 % 2017

A Grubu Paylar 21,1 240.303.646 21,1 240.303.646
B Grubu Paylar 10,5 119.470.352 10,5 119.470.352
D Grubu Paylar 68,4 780.226.002 68,4 780.226.002

1.140.000.000 100  1.140.000.000

Nominal sermaye 100

Enflasyon diizeltmesi farklar1 4.613.596 4.613.596

Diizeltilmis sermaye

(-) Kargel (Nominal tutar)

(-) Kardokmak (Nominal tutar)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesinin nominal

tutarini agan kismi
(-) Geri alinan paylar

(-) Geri alman paylarin nominal tutarini asan kismi
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi

1.144.613.596

(56.896.360)
(51.936.262)

29.550.360
(1.196.050)
(1.881.485)

(82.359.797)

1.062.253.799

1.144.613.596

(56.896.360)
(51.936.262)

29.550.360
(550.000)
(148.110)

(79.980.372)

1.064.633.224

1995 yilindan itibaren faaliyetlerine 6zel sektoér kurulusu olarak devam eden Sirket’in hisseleri A, B ve D grubu
hisselerden olugmustur. 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi 114.000.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. (31 Aralik 2017: 114.000.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 Kurus’tur (2017: hisse
bas1 1 Kurus). Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitl1 olup; hisselerinin tiimii Borsa Istanbul A.S’de

(“BIST”) islem gdrmektedir.
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12.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

OZKAYNAKLAR(devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eyliil 31 Arahk

2018 2017

Yasal yedekler 35.476.452 33.457.874
Statii yedekleri 1.151.467 846.274
36.627.919 34.304.148

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinmn yillik %35’i oranminda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar {izerinden yillik %10 oraninda
ayrilr.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara goére dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zararlar1”nda izlenen s6z
konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmanmis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii
yedek akeeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri,
Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1”
hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece
bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

13 Eyliil 2015 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirliige giren Seri: 11-14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari lizerinden gosterilmesi
gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):
“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;
- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zararyla”,iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen

tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
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12.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

OZKAYNAKLAR(devami)

Kar Dagitimi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslan ile ilgili olarak; paylar borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili “Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar
Hakkinda Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarm esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler
tarafindan kamuya ac¢iklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢er¢evesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri:XI No:29
Tebligi ger¢evesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem
karlarin1 dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Fonu

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu Sirket’in 2015 yili sonu itibartyla maddi duran varliklarindan
arsa/arazi ve binalar1 icin TMS 16 uyarinca yeniden degerleme modeli uygulamaya baslamasiyla séz konusu
yeniden degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi
durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan varliklara iliskin kismi dogrudan ge¢mis yil karlarina devredilir.

Ozkaynaklarda kayitlara alinan maddi duran varliklara iliskin yeniden degerleme artislar1 fonunun detay1 ve 30
Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait hareket tablolar1 ekteki gibidir:

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Arsalar Binalar Arsalar Binalar
Acilig, 1 Ocak 603.988.112 233.179.562 638.474.073 246.018.467
Cari .donem degerleme fonu amortiman etkisi, ) (9.230.501) ) (9.242.198)
vergi sonrast
Cikiglar etkisi - - - (436.409)
Kapams, 30 Eyliil 603.988.112 223.949.061 638.474.073 236.339.860

Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden (")lgiim Kayiplan

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alman aktlieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde
“Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kayiplari” hesabinda muhasebelestirilmigtir. Aktiieryal
(kayip)/kazang fonu, kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak diger kapsamli gelir/gider niteligindedir.
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13.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TAAHHUTLER, REHIN VE iPOTEKLER

Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolart

asagidaki gibidir:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1

Teminat

Rehin

Ipotek

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri Iehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
Teminat
Rehin
Ipotek

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari

Teminat

Rehin

Ipotek

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri lehine vermis oldugu
TR1’lerin toplam tutart

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutar1

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

30 Eyliil 2018
TL Karsihg: TL ABD Dolar1 AVRO
1.848.791.881 574.644.439 46.746.456 143.029.541
382.836.853 39.465.439 13.821.245 37.490.741
1.082.175.137 495.179.000 - 84.453.800
383.779.891 40.000.000 32.925.211 21.085.000
1.848.791.881 574.644.439 46.746.456 143.029.541

31 Aralik 2017
TL Karsihg: TL ABD Dolar1 AVRO
1.496.460.406 639.130.850 57.089.820 142.175.277
325.530.351 68.951.850 24.164.609 36.636.477
876.530.134 495.179.000 - 84.453.800
294.399.921 75.000.000 32.925.211 21.085.000
1.496.460.406 639.130.850 57.089.820 142.175.277

Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklari lehine vermis oldugu diger TR1’lerin Grup’un
6zkaynaklarina orani1 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla %0°dir (31 Aralik 2017: %0).
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13.

14.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TAAHHUTLER, REHIN VE IPOTEKLER(devami)

Diger taahhiitler

Grup’un sponsorluk ve reklam hizmet alim gibi ¢esitli operasyonel kiralama faaliyeti kapsaminda iptal edilemez
nitelikteki sozlesmeleri uyarinca ekte detaylar1 ve vade bilgileri aciklanan taahhiitleri bulunmaktadir:

30 Eyliil 31 Arahk
2018 2017
1 yil iginde 2.800.000 9.500.000
1 -5 yil arasi 24.000.000 24.000.000
26.800.000 33.500.000
SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
a) Net Satislar 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Yurt i¢i satiglar 3.575.544.422  1.250.495.621 2.542.455.109 885.906.004
Yurt dig1 satiglar 408.492.977 163.854.344 304.155.084 76.255.121
Satis iskontolari (-) (30.046.802) (10.023.081) (27.770.462) (8.312.906)
Diger indirimler (-) (1.089.745) (419.792) - -
Satis iadeleri (-) (740.112) (438.330) (448.160) (95.681)
3.952.160.740  1.403.468.762 2.818.391.571 953.752.538
b) Satislarin maliveti 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Ik madde ve malzeme giderleri (1.917.398.310)  (620.540.251) (1.875.417.271) (597.221.164)
Genel iiretim giderleri (316.252.573)  (126.359.743) (200.432.447) (68.631.463)

Iscilik giderleri
Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Stok deger diisiis karsilig1 iptali/(gideri) (Not 6)

(300.960.410)  (105.965.447)  (257.129.249)  (93.212.004)
(103.053.952)  (30.938.176) (87.850.877)  (32.156.499)
3.999.302 (166) 410.329 1.579
(2.633.665.943)  (883.803.783) (2.420.419.515) (791.219.551)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15. FAALIYET GIiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

a) Genel yonetim giderleri detayi:

Personel giderleri

Taseron Giderleri

Yonetim kurulu ayliklar
Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Bakim onarim giderleri

Enerji giderleri

Personel tagima giderleri

Diger

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri detayi:

Nakliye giderleri

Personel giderleri

Reklam ve pazarlama giderleri
Taseron giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Komisyon giderleri

Diger

1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
(39.318.361) (15.469.900) (32.065.218)  (11.590.460)
(20.364.081) (5.024.860) (27.323.426) (8.338.499)
(59.682.442) (20.494.760) (59.388.644)  (19.928.959)
1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
(17.590.187) (6.520.291)  (14.015.883) (4.719.393)
(6.192.844) (3.207.957) (5.619.893) (1.964.306)
(4.293.850) (1.569.363) (3.503.167) (1.335.596)
(3.529.823) (1.217.429) (3.246.115) (1.156.211)
(921.895) (420.701) (985.535) (376.129)
(372.875) (170.159) (430.280) (164.216)
(339.621) (154.984) (270.264) (103.146)
(6.077.266) (2.209.016) (3.994.081) (1.771.463)
(39.318.361) (15.469.900)  (32.065.218)  (11.590.460)
1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2018 2017 2017
(7.076.536) (86.260) (13.693.832) (4.289.630)
(5.130.194) (1.960.495) (4.118.113) (852.162)
(3.417.070) (1.453.518) (3.203.633) (853.056)
(706.260) (77.089) (1.182.149) (439.118)
(499.502) (177.852) (379.744) (141.599)
(307.781) - (2.480.575) (803.234)
(3.226.738) (1.269.646) (2.265.380) (959.700)
(20.364.081) (5.024.860) (27.323.426) (8.338.499)
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16.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

Ticari alacak/borglara iligkin kur fark: gelirleri

Ceza ve tazminat gelirleri
Reeskont faiz gelirleri
Elektrik satis gelirleri
Diger

Esas faalivetlerden diger giderler:

Ticari alacak/borglara iligkin kur farki giderleri
Akreditif komisyon giderleri

Reeskont faiz giderleri

Ceza ve tazminat giderleri

Elektrik ve su giderleri

Diger

1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
919.819.980  650.581.972 162.970.661 48.934.047
9.881.517 569.227 2.423.620 469.860
8.935.325 356.303 2.803.460 154.444
1.910.954 605.074 2.499.046 490.633
16.445.539 4.022.520 9.694.115 2.574.122
956.993.315  656.135.096 180.390.902 52.623.106
1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017

(895.180.075)

(653.144.587)

(171.283.102)

(54.358.608)

(43314.524)  (21.902.617)  (19.662.999)  (7.497.792)
(18.007.697)  (11.282.275)  (5.027.136) 1.046.039
(3.030.681) (557.748) (804.299) (560.713)
(2.785.775) (829.186) (741.206) (280.499)
(27.346.982)  (8.142.744)  (11.978.046)  (3.693.699)
(989.665.734) (695.859.157)  (209.496.788)  (65.345.272)
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19.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN GELIRLER

Finansal yatirimlardan elde edilen temettii gelirleri

Yatirim amagli gayrimenkullerden edinilen kira gelirleri

FINANSMAN GELIRLERI

Tiirev finansal islemlerden gelirler

Finansal bor¢lanmalardan kur farki gelirleri

Faiz gelirleri

Tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun deger farki
Swap faiz iglem gelirleri

FINANSMAN GIiDERLERI

Finansal bor¢lanmalardan kur fark: giderleri
Banka kredileri faiz giderleri

Calisanlara saglanan faydalara iligkin faiz maliyeti
Tiirev finansal islemlerden giderler

Tahvil faiz giderleri

Tiirev araglarin gercege uygun deger farki

Diger

1 Ocak - 1 Temmuz-

1 Ocak- 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliill 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
30.049.278 - 8.072.694 -
1.511.360 478.039 1.301.258 439.867
31.560.638 478.039 9.373.952 439.867
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
130.095.499 84.520.562 8.368.348 697.727
124.304.080 123.382.029 110.614.263 14.636.806
51.584.171 22.849.877 14.805.532 7.798.500
11.594.226 11.594.226 640.695 640.695
- - 3.748.353 112.911
317.577.976 242.346.694 138.177.191 23.886.639
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017

(1.022.845.896)

(72.375.525)

(709.567.929)
(25.239.550)

(160.145.511)
(64.077.118)

(42.613.447)
(21.155.078)

(13.550.470)  (5.171.900)  (12.436.644)  (4.459.559)
(11.295.671)  (3.774256)  (35.158.087)  (9.707.814)

- - (11.163.660)  (4.264.284)

- 3.418.907 - 3.550.030

(7.022.864)  (2.545.388)  (6.526.491)  (1.424.261)
(1.127.090.426)  (742.880.116)  (289.507.511) (80.074.413)
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20.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

30 Eyliil 31 Arahk
2018 2017
Cari y1l kurumlar vergisi karsiligi (266.827) (1.756.385)
Eksi: Pesin 6denmis vergi ve fonlar 9.037.922 5.380.623
Donem kar vergi yiikiimliiligi (191.192) (1.327.440)
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 8.962.287 4.951.678
10Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Vergi gideri: 2018 2018 2017 2017
Doénem kurumlar vergisi gideri (266.827) (63.345) (466.794) (159.345)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 39.974.249 89.864.331 14.322.977 2.539.761
Toplam vergi (gideri) / geliri 39.707.422 89.800.986 13.856.183 2.380.416

Kurumlar vergisi

Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklart Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem
faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri igin ilisikteki konsolide finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal
tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamia alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.
Vergiye tabi kurum kazanc1 lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Tiirkiye’de ve diger iilkelerde kurulmus bagh ortaklik, istirak ve miisterek
yonetime tabi ortakliklar, faaliyetlerini siirdiirdiikleri iilkelerin yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlari 2018, 2019 ve 2020 y1il1 vergilendirme donemlerine (6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l i¢inde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in
%22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler {iger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemleri i¢in
%?22) gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 asmamak kaydiyla donemin

kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil i¢erisinde
incelenebilmekte.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Kurumlar vergisi(devami)

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan
tiizel kigilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 lizerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal tablolarina yansitilan
vergi ylikimliliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir. 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlar1 her bir Baghh Ortaklik i¢in
netlestirilmis olup, konsolide finansal tablolarda ayr1 siniflandirilmaktadir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji1 24
Temmuz 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Yatirim tesvikleri

Yatirim tesvik sistemini yeniden diizenleyen Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Bakanlar Kurulu karari
19 Haziran 2012 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige girmistir. Sirket bu kanun gergevesinde
“Demiryolu ve Tramvay Lokomotifleri ile Vagonlarinin Imalati” konusunda 27 Ekim 2014 tarihinde onaylanan
128.706.988 ABD Dolar1 tutarinda bir stratejik yatirim tesvik belgesi almistir.

S6z konusu yatirimlar, yeni tesvik mevzuatina gore 3. Bolge desteklerinden faydalanacak olup %50 yatirima katki
oranina ve 90% indirimli kurumlar vergisine sahiptir. Grup yonetimi, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle s6z konusu
yatirim tesvik belgesi kapsaminda yapilan harcamalarin tamaminin tesvik belgesi biit¢esini agsan kismini da dahil
olmak iizere tamaminin tesvik belgesi kapanis vizesinde kabul edilecegi varsayimiyla ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirmesinde dikkate almistir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bu yatinm tesvik belgesi kapsaminda
745.840.204 TL (31 Aralik 2017: 540.099.822 TL) yatirim harcamasi yapilmis olup cari dénem yasal vergi
karsiliginda vergilendirilebilir mali kar elde edilmis olmasina ragmen, Sirket’in 2015 ve 2016 yillarindan gelen
taginan mali zararlar1 olmasi sebebiyle kullanilan vergi avantaji bulunmamaktadir. Sirket s6z konusu yatirim
tesvik belgesi kapsaminda yapilan harcamalarina isabet eden vergi avantajina iliskin ertelenmis vergi
hesaplamasinda yatirim katki orani nispetinde hak edilen vergi avantajini tespit ederken kiimiilatif yontem ile
hesaplama yapmis olup, 13 Subat 2017 tarihli ve 2017/9917 numarali Bakanlar Kurulu Karari’na istinaden, 2017
yilindaki harcamalar i¢in yatirima katki orami %65 olarak dikkate almmustir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla
39.590.474 TL yatirim tesvik belgesi kapsaminda ilave bir ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir. (31
Aralik 2017: 67.942.569).
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan ge¢ici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida

belirtilmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gecerli vergi oramt %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2018, 2019 ve 2020 yillan1 i¢inde) gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gecici farklar icin %22 vergi orami kullanilmigtir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in gegerli
kurumlar vergisi orant %20 oldugu i¢in, 2020 sonras1 gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli farklar igin

%20 vergi orani kullanilmustir.

Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri)

Kidem tazminat1 karsilig

Tasinan mali zararlar

Diger borg ve gider karsiliklari

Stoklara iliskin diizeltmeler
Kullanilmamus izin karsilig

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Yatirim tesviklerine iligkin diizeltmeler
Diger

Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri), net

Tasmnabilir zararlar

Kullanilmamus vergi zararlariin detay1 agsagidaki gibidir.

Kullanilmamis tasinan mali zararlar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
32.921.307 32.027.481

; 24.816.055

8.574.373 6.054.724
3.283.238 5.068.700
1.631.237 1.057.264
(161.356.897) (188.947.518)
278.799.458 239.208.984
(4.576.674) 748.885
159.276.042 120.034.575

Ertelenmis vergi varligi

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017 30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
2020 - - - -
2021 112.800.249 24.816.055
- 112.800.249 - 24.816.055

Ertelenmis vergi varliklarinin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir:
2018 2017
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 120.034.575 120.928.330
Kar veya zararda muhasebelestirilen 39.974.249 14.322.977
Diger kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilen (732.782) 615.943
30 Eyliil itibariyla kapanis bakiyesi 159.276.042 135.867.250
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Donem vergi gideri / (geliri) mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Vergi Oncesi kar / (zarar) 446.673.092 166.634.514

Yasal vergi oranina gore hesaplanan vergi (%20) (98.268.080) (33.326.903)
Vergi etkisi:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (6.582.290) (934.720)
Istisna ve vergiye tabi olmayan gelirler 8.488.713 1.614.731
Vergi oraninin degisim etkisi 513.864 -
Yatirim tesvik belgesi kapsaminda elde edilen vergi varliklan etkisi 134.071.853 45.954.013
Carl. donemde ertelenmis vergiye konu olmayan gegici farklar ve (773.156) 1.061.419
mali zararlar(*)
Ar-ge harcamalar etkisi 1.520.750 -
Ertelenmis vergiye konu olmayan cari donem mali zararlar (353.220) -
Ertelenmis vergiye konu olmamis kullanilan mali zararlar 951.353 -
Ozkaynaktgr} pay alma yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zarar (333.307) 177.329
paylan etkisi
Diger 470.942 (689.686)
39.707.422 13.856.183

Gelir tablosundaki toplam vergi geliri

(*) Grup’un bagli ortaklarindan Kargel, Kardokmak ve Enbat1 sirketlerinden kaynaklanmaktadir.
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagl ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda
elimine edildiklerinden, bu notta ag¢iklanmamustir.

Mliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri bir
aydir. Alacaklara faiz isletilmemektedir. Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden
dogmaktadir ve yaklasik vadeleri bir aydir. Borglara faiz igletilmemektedir.

Asagidaki tablolarda “Diger” grubu altinda gosterilen iligkili taraflardan Kardemir Sigorta Aracilik Hizmetleri
Ltd. Sti, Sirket’in bagh ortakligi olup, konsolide finansal tablolart 6énemli diizeyde etkilememesi sebebiyle
konsolidasyona dahil edilmemistir (Not 2). Aymi grup altinda gosterilen Ermaden, Sirket’in finansal yatirimlari
arasinda yer almaktadir. Diger iligkili taraflar ise baglica Sirket’in ayn1 zamanda ortaklar1 olan yonetim kurulu
iiyelerinin ortak ve tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olduklar isletmeleri ifade etmektedir.

. 30 Eyliil 31 Aralik
Iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar (*) 2018 2017
Istirakler
Kar¢imsa (2) 3.701.020 785.819
Enerji Piyasalar1 A.S. (3) 1.167.291 288.196
Diger
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 61.201.116 55.276.310
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 51.750.000 43.082.000
Kroman Celik A.S (1) 31.395.000 58.829.884
Diger 7.167 76.912
149.221.594 158.339.121

(*) Miisterilerden, satislara iliskin alman vadeli ¢eklerden olugsmaktadir. Bu ¢eklerin bir boliimii blokelidir ve ¢ekin alindigi bankanin garantisi altindadir.
Blokeli olmayan ¢ekler igin ¢ek tutari kadar teminat mektubu almmaktadir.

. 30 Eyliil 31 Aralik
liskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 2018 2017
Istirakler
Kargimsa (2) 1.367.202 -
Kardemir Sigorta 1.364 145.336
Ermaden(3) - -
Diger
Dez Madencilik ve Lojistik A.S. (1) 1.404.846 722.573
Seyhoglu Petrol Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. (1) 1.342.048 1.219.936
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 212.521 136.683
Yolbulan Celik San. ve Tic A.S. - 335.403
Diger 5.979 2.692
4.333.960 2.562.623

(1) Ana ortaklar tarafindan yonetilen veya tizerinde 6nemli etkisi olan sirketler.
(2) Is ortakliklar:
(3) Finansal yatirimlar
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eyliil 31 Aralik
Mliskili taraflardan alinan siparis avanslar 2018 2017
istirakler
Vademsas (2) 1 628
Diger
Cag Celik Demir ve Celik A.S. (1) 49.621.888 60.960.443
Kroman Celik A.S (1) 21.220.465 120.215.435
Yolbulan Demir Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 5.622.680 21.182.600
Yolbulan Celik Sanayi ve Ticaret A.S (1) 478.748 734.847
Diger 2.788 2.926
76.946.570 203.096.879
1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Mliskili taraflara olan satislar(*) 2018 2018 2017 2017
Istirakler
Kargimsa (2) 5.449.959 2.304.205 3.058.147 1.350.003
Vademsas (2) 1.587.190 - 303.872 75.225
Enerji Piyasalar (3) 1.235.913 374.430 337.198 -
Kardemir Sigorta - - - -
Diger
Yolbulan Demir Sanayi (1) 354.900.900  133.213.800 255.930.022 98.467.559
Cag Celik Demir ve Celik (1) 332.695.338  140.645.111 212.749.173 86.336.174
Kroman Celik (1) 231.322.048 73.098.586 137.771.512 22.091.497
Yolbulan Celik Sanayi (1) 7.123.102 2.922.059 6.640.825 3.047.526
Yolbulanlar Nakliyat - - 116.879 -
Diger 1.125.320 631.976 35.331 -
935.439.770  353.190.167 616.942.959 211.367.984

(1) Ana ortaklar tarafindan yonetilen veya tizerinde 6nemli etkisi olan sirketler.
(2) Is ortakliklari
(3) Finansal yatirnmlar
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.
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KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
iliskili taraflardan alimlar(**) 2018 2018 2017 2017
Istirakler
Enerji Piyasalar (3) 76.201.843  29.337.894 43.036.603 12.901.519
Ermaden (3) 26.445.767 - 51.597.672 1.522.933
Karg¢imsa (2) 3.571.447 1.177.396 3.268.778 858.432
Kardemir Sigorta 110 - - -
Diger
Cag Celik Demir ve Celik (1) 9.237.453 3.077.668 9.672.249 2.030.860
Dez Madencilik (1) 7.974.573 4326911 11.796.672 2.960.580
Seyhoglu Petrol (1) 6.369.898 188.207 5.819.486 1.938.716
Kroman Celik (1) 2.589.300 1.123.293 3.121.219 1.653.128
Yolbulan Celik Sanayi (1) 2.133.541 - 2.597.909 682.648
Yolbulan Demir Sanayi (1) 182.802 76.099 - -
Diger 107.916 40.416 766.611 132.246
134.814.650 39.347.884 131.677.199 24.681.062

(1) Ana ortaklar tarafindan yonetilen veya ilizerinde énemli etkisi olan sirketler.

(2) Is ortakliklari
(3) Finansal yatirimlar

(*) Iliskili taraflara olan énemli satislar genellikle demir, gelik ve yan iiriin satis islemlerinden kaynaklanmaktadir.
(**) Iliskili taraflardan olan alimlar genellikle nakliye ve hizmet alim islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde {ist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil

2018 2018 2017 2017

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar (*) 8.135.003 2.854.862  6.245.750  2.190.526
8.135.003 2.854.862 6.245.750 2.190.526

(*) Ust diizey yoneticiler sirket ve bagh ortakliklarinin Genel Miidiir, Koordinatérler ve Yénetim Kurulu Uyelerine saglanan
faydalardan olugmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayal1 olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiktimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiktimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilanco dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev {iriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tlirev {iriinlerin tutari

20. Net yabanc1 para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar1

24. Doviz yiikiimliiliikklerin hedge edilen kisminin tutari
25. Thracat

26. Ithalat

(44)

30 Eyliil 2018

TL Karsihgi

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro
8.233.637 1.048.923 280.610
1.018.506.549 167.993.769 1.753.870
42.569.985 963.824 5.294.077
1.069.310.171 170.006.516 7.328.557
36.649.412 647.157 4.715.173
36.649.412 647.157 4.715.173
1.105.959.583 170.653.673 12.043.730
1.775.459.792 293.841.884 2.199.574
529.541.462 65.321.592 19.890.952
79.584.595 928.387 10.650.078
2.384.585.849 360.091.863 32.740.604
1.772.789.665 167.849.345 110.400.477
753.659 125.815 -
1.773.543.324 167.975.160 110.400.477
4.158.129.173 528.067.023 143.141.081
477.880.655 72.587.068 6.196.619
(477.880.655) (72.587.068) (6.196.619)
(2.574.288.935) (284.826.282) (124.900.732)

(3.094.739.575)

7.114.811
477.880.655
76.670.219
1.650.455.348

(358.377.174)

1.207.033
72.587.068
12.172.877

275.376.254

(136.391.428)

(16.626)
6.196.619
684.204
128.985
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi /devami)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. KISA VADELi YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yikimliliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliilikk pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev Uiriinlerin tutart

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu
(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Déviz varliklarmn hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutar
25. Thracat

26. ithalat

31 Arahk 2017

TL Karsihg:

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
3.818.743 714.231 249.083 -
988.480.707 260.855.785 1.009.583 -
11.965.899 504.588 1.923.198 271.331
1.004.265.349 262.074.604 3.181.864 271.331
5.343.824 360.657 882.175 -
5.343.824 360.657 882.175 -
1.009.609.173 262.435.261 4.064.039 271.331
1.257.886.196 319.193.005 11.941.557 -
350.907.112 68.367.666 20.602.616 -
69.146.787 956.373 14.514.327 -
1.677.940.095 388.517.044 47.058.500 -
1.403.795.033 220.274.364 126.883.437 -
1.403.795.033 220.274.364 126.883.437 -
3.081.735.128 608.791.408 173.941.937 -
511.611.087 135.637.500 - -
(511.611.087) (135.637.500) - -
(1.560.514.868) (210.718.647) (169.877.898) 271.331
(2.084.091.854) (346.860.735) (171.801.096) -
11.836.886 3.138.176 - -
511.611.086 135.637.500 - -
186.456.415 153.840 41.164.023 -
2.227.910.021 431.362.617 144.137.607 -

(45)
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KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIiK SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi /devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolart ve Avro kurlarindaki %10’luk artisga ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger, kar/zarardaki artis1 ifade eder.

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikimliliigi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ytikiimliiliik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiligii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolan net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yukiimliiliik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

(46)

30 Eyliil 2018
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(214.675.095) 214.675.095
7.230.369 (7.230.369)
(207.444.726) 207.444.726
(94.798.863) 94.798.863
(115.557) 115.557
(94.914.420) 94.914.420
(302.359.146) 302.359.146

31 Arahk 2017

Kar / Zarar

Yabanci1 paranin

Yabanc1 paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
(130.832.400) 130.832.400
11.836.887 (11.836.887)
(118.995.513) 118.995.513
(77.576.785) 77.576.785
(77.576.785) 77.576.785
(196.572.298) 196.572.298




23.

24.

KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLAMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

(47)



