OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP
DONEMINE AT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
VE SINIRLI DENETIM RAPORU



ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BiLGILERE
ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Osmanl Yatirrm Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu’'na
Giris

Osmanl Yatirrm Menkul Degerler A.S. nin (“Sirket”) ve bagli ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve aymi tarihte
sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosunun simirli denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z konusu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”ya (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege
uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z
konusu ara donem 6zet konsolide finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirh Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢iide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu

sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle,
TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢cekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 14 Agustos 2018

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHLi OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Stnirl Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmiy gecmis
referanslari 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Donen varhklar 86.072.927 71.512.642
Nakit ve nakit benzerleri 5 21.863.798 9.841.677
Finansal yatirimlar 6 44.922.458 38.236.316
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 6 44.922.458 38.236.316
Ticari alacaklar 7 13.193.942 17.132.055
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 4 461.003 322.248
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 12.732.939 16.809.807
Diger alacaklar 8 5.711.605 6.170.734
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5.711.605 6.170.734
Pesin 6denmis giderler 381.124 118.860
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 381.124 118.860
Diger donen varliklar 8 - 13.000
- lliskili taraflardan diger donen varliklar - 13.000
Duran varhklar 2.664.292 1.852.213
Finansal yatirimlar 6 10.240 10.240
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 6 10.240 10.240
Maddi duran varliklar 835.816 572.891
- Mobilya ve demirbagslar 798.792 512.620
- Ozel maliyetler 37.024 60.271
Maddi olmayan duran varliklar 1.083.031 816.145
- Haklar 45.592 48.160
- Diger maddi olmayan duran varliklar 1.037.439 767.985
Ertelenmis vergi varlig 12 735.205 452.937
Toplam varhklar 88.737.219 73.364.855

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHLi OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Stnirl Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmiy gecmis
referanslari 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 52.276.894 38.271.677
Kisa vadeli bor¢lanmalar 13.000.000 15.930.000
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 13.000.000 15.930.000
Ticari borglar 7 36.066.195 18.473.168
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 350.053 44.819
- Iiskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 35.716.142 18.428.349
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 500.452 466.718
Diger borglar 8 1.810.145 895.478
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.810.145 895.478
Donem kar1 vergi yikiimliligi 12 137.366 514.004
Kisa vadeli karsiliklar 762.736 1.964.455
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 646.029 1.854.455
- Diger kisa vadeli karsiliklar 116.707 110.000
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - 27.854
- lliskili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler - 27.854
Uzun vadeli yakamlaltkler 592.693 484.933
Uzun vadeli karsiliklar 592.693 484.933
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 592.693 484.933
Ozkaynaklar 35.867.632 34.608.245
Odenmis sermaye 10 19.820.509 19.820.509
Sermaye diizeltme farklari 10 562.736 562.736
Paylara iligkin primler 10 2.131.942 2.131.942
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (-) 10 (11.396) 16.091
- Tamimlanms fayda planlart yeniden
olgiim (kaywplari)/kazanglar: (12.941) 14.546
- Diger kazanglar 1.545 1.545
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 972.972 972.972
Gegmis yillar karlar 10 11.103.995 4.958.209
Net donem kar1 1.286.874 6.145.786
Toplam kaynaklar 88.737.219 73.364.855

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Strurh Swurh Swrh Swurh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
referanslar1 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 11 340.766.249 184.696.529 209.890.367 107.287.159
Hasilatlar 331.143.807 181.228.532 199.999.623 101.777.412
Hizmet gelirleri 9.622.442 3.467.997 9.890.744 5.509.747
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 11 (327.151.303) (179.666.632) (200.705.735) (101.091.716)
Finans sektorii faaliyetlerinden brit kar 13.614.946 5.029.897 9.184.632 6.195.443
Genel yonetim giderleri (-) (11.471.530) (5.990.708) (7.416.408) (3.913.742)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (3.422.912) (2.138.877) (1.939.879) (980.870)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 6.505.825 5.066.941 1.736.231 1.345.264
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (2.880.200) (1.439.078) (451.013) (311.840)
Esas faaliyet kari 2.346.129 528.175 1.113.563 2.334.255
Finansman gelirleri 1.766.190 456.935 3.773.342 624.912
Finansman giderleri (-) (2.475.803) (1.805.326) (736.983) (407.559)
Sirdurulen faaliyetler
vergi dncesi kari/(zararr) 1.636.516 (820.216) 4.149.922 2.551.608
Sirdurulen faaliyetler
vergi gideri (-) (349.642) (310.803) (691.600) (302.914)
- Cari doénem vergi gideri (-) 12 (624.157) (607.562) (812.557) (484.919)
- Ertelenmis vergi geliri 12 274.515 296.759 120.957 182.005
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 1.286.874 (1.131.019) 3.458.322 2.248.694
Pay basina kazang/(kayip) 13 0,0649 (0,0571) 0,1745 0,1135
Dénem karimin dagilimi
- Kontrol giicti olmayan paylar - - - -
- Ana ortaklik paylar1 1.286.874 (1.131.019) 3.458.322 2.248.694
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar (27.487) 61.384 (6.859) (6.859)
Tanmmlanmis fayda planlari yeniden
6lgtim kayiplari (-) (35.240) 79.691 (8.574) (8.574)
Ertelenmis vergi geliri 12 7.753 (18.307) 1.715 1.715
Diger kapsamh gider (-) (27.487) 61.384 (6.859) (6.859)
Toplam kapsamh gelir/(gider) 1.259.387 (1.069.635) 3.451.463 2.241.835
Toplam kapsam gelirin dagilimi
- Kontrol giicti olmayan paylar - - - -
- Ana ortaklik paylar1 1.259.387 (1.069.635) 3.451.463 2.241.835
Pay basina kazang/(kayip) 0,0634 (0,0540) 0,1741 0,1131

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

OZKAYNAKLAR (Siirh denetimden gecmis)

Tanimlanmis
fayda planlan Diger yeniden

Sermaye Paylara  yeniden élgim degerleme Kardan ayrilan Gecmis Net Ana
Dipnot Odenmis  diizeltmesi iliskin (kayplari)/ ve dlglim kisitlanmis yillar donem  ortakhga ait Toplam
referanslari Sermaye farklari primler kazanglari kazanglari yedekler Kar/zararlari kar1  6zkaynaklar ozkaynak
1 Ocak 2017 10 19.700.000  12.912.575 1.986.552 (10.179) 1.545 972.972 (9.029.443) 1.637.813 28.171.835  28.171.835
Transferler - - - - - - 1.637.813 (1.637.813) - -
Toplam kapsamli gelir - - - (6.859) - - - 3.458.322 3.451.463 3.451.463
- Net donem kart - - - - - - - 3.458.322 3.458.322 3.458.322
- Diger kapsaml gider (-) - - - (6.859) - - - - (6.859) (6.859)
30 Haziran 2017 10 19.700.000  12.912.575 1.986.552 (17.038) 1.545 972.972 (7.391.630) 3.458.322 31.623.298  31.623.298
1 Ocak 2018 10 19.820.509 562.736 2.131.942 14.546 1.545 972.972 4.958.209 6.145.786 34.608.245  34.608.245
Transferler - - - - - - 6.145.786 (6.145.786) - -
Toplam kapsamli gelir - - - (27.487) - - - 1.286.874 1.259.387 1.259.387
- Net dénem kari - - - - - - - 1.286.874 1.286.874 1.286.874
- Diger kapsamli gider (-) - - - (27.487) - - - - (27.487) (27.487)
30 Haziran 2018 10 19.820.509 562.736 2.131.942 (12.941) 1.545 972.972 11.103.995 1.286.874 35.867.632  35.867.632

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Swnrh Sinrh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 8.697.428 (1.579.255)
Donem net kari 1.286.874 3.458.322
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (3.531.778) (2.708.032)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 140.504 131.294
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler (1.121.446) (214.479)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili dlizeltmeler (1.128.153) (199.990)
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 6.707 (14.489)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (-) (3.028.208) (2.132.871)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 349.642 689.885
Finansal varliklarin gergege uygun deger
kazanglari ile ilgili diizeltmeler (-) (88.341) (1.181.861)
Diger alacaklara iliskin beklenen kredi zarar ile ilgili diizeltmeler 216.071 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 11.943.127 (1.790.747)
Finansal yatirimlardaki artig (-) (6.597.801) (2.066.699)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 6.037.100 (20.616.106)
- 1:li§kili taraflardan ticari alacaklardaki (artig)/azalig (138.755) 898.345
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 6.175.855 (21.514.451)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis
ile ilgili duzeltmeler (2.105.193) 615.818
- lligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki (artis)/azalis (2.105.193) 615.818
Ticqri borglardaki artisg ile ilgili diizeltmeler 16.618.474 19.188.740
- Iligkili taraflara ticari borglardaki artis/(azals) 305.234 (7.963.795)
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis 16.313.240 27.152.535
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/(azalis) 33.734 (133.631)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki (azalis)/artis
ile ilgili duzeltmeler (-) (2.043.187) 1.221.131
- [liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azal)/artis (2.043.187) 1.221.131
Faaliyetlerde saglanan/(kullamlan) nakit akislar 9.698.223 (1.040.457)
Vergi édemeleri (-) 12 (1.000.795) (538.798)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (-) (403.429) (220.744)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (-) (403.429) (220.744)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (-) (388.475) (192.903)
- Maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (-) (14.954) (27.841)
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akislar 3.021.542 2.132.782
Alnan faizler 3.021.542 2.132.782
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis (A+B+C) 11.315.541 332.783
E. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 6.533.449 1.159.642
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 5 17.848.990 1.492.425

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adres Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kapt No.69
Nurol Plaza 34398 Sariyer / Istanbul

Telefon / faks 0212 366 88 00 - 0212 328 40 70

internet / e-posta adresi www.osmanlimenkul.com.tr / info@osmanlimenkul.com.tr

Kep adresi osmanlimenkul@hs03.kep.tr

Ticaret tarih / sicil no. 19.12.1996 / Istanbul Ticaret Sicili / 358869-306451

Mersis no. 0470008738800016

Vergi dairesi / vergi sicil no. Bogazi¢i Kurumlar v.d. / 4700087388

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK” veya “Kurul”) 30 Ekim 2009 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1339 sayili yazisi ile Shua Securities Holding Limited sahibi oldugu paylarin
7.664.888 adedini Omer Ziihtii Topbas’a devretmistir. Osmanli Yatrrm Menkul Degerler A.S.
(“Sirket”), 15 Ekim 2010 tarihli Olagan Genel Kurul’da alinan ve 25 Ekim 2010 tarihli TTSG’nde
yaymlanan karar ile de “Orion Investment Menkul Degerler A.S.” olan tinvanini “Osmanli Menkul
Degerler A.S.” olarak degistirmistir.

Osmanli Menkul Degerler A.S.’nin unvani 16 Haziran 2016 tarih ve 9102 sayili resmi sicil gazetesinde
yaymlandigi lizere Osmanli Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Sirket) olarak degistirilmistir.

Sirket, Sirket’in bagli ortakligi olan Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. ile birlikte bundan boyle “Grup”
olarak anilacaktir. Grup’un kontrolii Dipnot 10’da belirtilen gergek kisi hissedarlar tarafindan paylari
oraninda kontrol edilmektedir.

Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla % 16,95’i Borsa Istanbul A.S.(“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket’in bu 6zet konsolide finansal tablolarda konsolide ettigi bagh ortakligi konumundaki Osmanli
Portfoy Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu; SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikkiimleri ¢er¢evesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus
oldugundan Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan ilk defa olarak 2015 tarihi itibariyla
konsolidasyona dahil edilmistir.

Osmanli Portfoy Yonetim A.S. SPK’nin 111-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblig’ ne uyum saglamis olup, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca 19 Haziran
2015 tarih ve PYS / PY 25/743 sayili faaliyet yetki belgesi ile portfdy yoneticiligi ve yatirim
danismanlig1 faaliyetlerinde bulunmaya hak kazanmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 16 Ocak 2017 tarih ve 2017/2 sayili kararina gore, SPK’ nin ilgili tebligi
uyarinca Sirket’in 50.000.000 TL kayithh sermaye tavani igerisindeki 19.700.000 TL olan Sirket
¢ikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riighan haklari tamamen kisitlanmak suretiyle,
sarta bagli sermaye artirimi ile 19.823.009 TL’ye ¢ikarilmasina, sermaye artiriminda ihrag edilecek olan
123.009 TL tutarindaki B grubu paylarin imtiyazsiz ve borsada islem goren nitelikte olmasi, sirketin
karliligina dogrudan etki eden Sirket ¢calisanlarinin pay edinme hakkindan yararlanmasi, ihrag edilecek
paylarin tamaminin Sirket ¢calisanlar tarafindan alim hakki kullanabilimesine, 2015 yilinda alim hakki
elde eden calisanlar icin 2,11 TL, 2016 yilinda alim hakki elde eden calisalar icin ise
2,42 TL olarak belirlenmesine, konu bagli sermaye artiriminin halka arz edilmeksizin satilmasina, pay
alim hakkinin kullanim siiresinin 10 is glinii olarak belirlenmesine, pay alim hakki kullanim siiresi
dolmasin1 miiteakip 6 ig giinii igerisinde alim hakki kullanilmayan paylarin iptal edilmesine ve ilgili
kurumlara bagvurularin yapilmasia karar verilmis olup, ihra¢ edilecek 123.009 TL nominal degerli
paylarin, Sirket calisanlarina hisse edindirme programi g¢ergevesinde tahsisli olarak satilacagi SPK
tarafindan 7 Temmuz 2017 tarihinde 2017/24 sayil1 SPK Biilteni’nde duyurulmustur. Kullanilmayan ve
iptal edilen 3.000 TL tutarindaki B grubu pay ile birlikte, 120.008 TL nominal degerli pay kadar
sermaye arttirilmig, toplam sermaye tutar1 19.820.009 TL’ye yiikseltilmistir.
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1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bu duruma ilaveten, Grup 30 Mart 2018 tarihli ve 08 sayili Yonetim Kurulu kararina istianden 2 Nisan
2018 tarihli ve 98 sayili yazisi ile Grup’un 19.820.509 TL olan ¢ikarilmis sermayenin, mevcut
ortaklarinin riichan haklariin kisitilanmasi ve Grup ¢alisanlarinin pay edindirme programindan
yararlanmasi suretiyle, sarta bagl sermaye arttirimi ile 20.458.870 TL’ye ¢ikarilmasina iligkin SPK’na
bagvuruda bulunmusgtur. Bu rapor imza tarihi itibariyla Grup’un sdzkonusu bagvurusu SPK tarafindan
degerlendirilmektedir.

Grup’un subelerine iligkin bilgiler asagida sunulmustur.

Faaliyete baslamasina .
Merkez dis1 6rgiit adi iliskin izin tarihi Iletisim bilgileri

Ankara Sube 1 Agustos 2011 Eskigehir Yolu Mustafa Kemal
Mah. Tepe Prime A-Blok No:34
Ankara Tel: 0312 466 93 28

Denizli Sube 9 Mart 2012 Saraylar Mah. 464 Sk. No:1 Kat:3 Denizli
) Tel: 0258 262 18 88 -Faks:0258 262 17 77
Izmir Sube 26 Subat 2013 Cumbhuriyet Bulvart No: 99/19

Pasaport / Konak / Izmir
Tel: 0232 484 35 70 - Faks:0232 484 35 80
Bursa Sube 1 Eylul 2015 Zeno Business Center k:7/29 Odunluk Mah.
Akademi Cad. No:2/C 16110
Nilufer / Bursa Tel: 0224 252 34 36
Adana Sube 25 Haziran 2018 Doseme Mah. 60024 Sk. Yenikent Sabuncu
Sitesi E Blok Apt. No0:11/3
Seyhan - Adana Tel: (0322) 458 91

Sirket’in yetki belgelerine iliskin bilgiler

Sahip olunan yetki belgesi tiru Verilis tarihi Sayisi
Genis Yetkili Aract Kurum 30 Aralik 2015 G-024 (389)

izin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir fletimine Aracilik Faaliyeti Yurt Iginde Yurt Disinda
1.i. Paylar ) )
1.ii. Diger Menkul Kiymetler ) )
1.iii. Kaldiragh Alim Satim Islemleri ) )
1.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar ) )
1.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ) )
1.vi. Diger Tiirev Araglar ) )
2. Islem Aracilig1 Faaliyeti Yurt Iginde Yurt Disinda
2.i. Paylar Izni Var Izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var Izni Var
2.iii. Kaldiragh Alim Satim Islemleri [zni Var ) O]
2.iv. Paya Dayal1 Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayal Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araglar [zni Var Tzni Var
3. Portfoy Araciligi Faaliyeti Yurt I¢inde -
3.i. Paylar Izni Var Izni Var
3.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var Izni Var
3.iii. Kaldiragh Alim Satim fslemleri Izni Var Izni Var
3.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
3.v. Pay Endekslerine Dayal Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
3.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti Izni Var Izni Var
5. Yatirim Danismanlig1 Faaliyeti Tzni Var Izni Var
6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.i. Aracilik Yiiklenimi ) )
6.ii. En Tyi Gayret Araciligi Izni Var Izni Var
7. Saklama Hizmeti

7.1. Smurl Saklama Hizmeti Izni Var Izni Var
7.ii. Genel Saklama Hizmeti ) )
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1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Ortakhk Ortakhk

Grup Tutari orani (%) Tutar orani (%)

Omer Ziihtii Topbas B 12.079.153 60,94 12.079.153 60,94

Georgerobert Wiederkehr B 1.664.002 8,40 1.943.226 9,80

Ali Fuat Kutlucan B 1.404.006 7,08 1.404.006 7,08

Mehmet Taylan Tatlisu B 1.003.407 5,06 1.003.407 5,06

Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23

Diger (¥) B 3.624.941 18,29 3.345.717 16,88

Toplam 19.820.509 100,00 19.820.509 100,00
Sermaye Diizeltmesi Farklar 562.736 562.736

(*)  Hisse oran1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir.

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Ozet konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 14 Agustos 2018 tarihinde onaylanmustir.
Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin 6zet konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi 114 kisidir (31 Aralik 2017: 103 kisi).

Bagli ortakligin tinvani, kuruldugu iilke ve faaliyet konusu su sekildedir:

Bagh ortakhik adi Ulke Faaliyet konusu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Turkiye Portfdy Yonetimi
Sirket’in Sirket’in
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Sermayedeki Sermayedeki
Bagh ortaklik adi pay oram pay oram Faaliyet konusu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. %100 %100 Portfdy yonetimi
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2

2.1.

(@)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

30 Haziran 2018 ara hesap donemine ait bu 06zet konsolide finansal tablolar SPK’nin
13 Haziran 2014 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis
olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS / TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 (“TMS /

TFRS”) esas alinmustir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarmi tam set veya dzet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu c¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo
hazirlamayi tercih etmistir.

Grup, 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet konsolide finansal
tablolari1 SPK’nin Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari
cergevesinde, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir.
Ara donem o6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup’un ara dénem &zet konsolide finansal tablolar1 yil sonu konsolide finansal tablolarinin
igermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolari ile beraber okunmalidir.
Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan 6zet konsolide finansal tablolarinda,
Dipnot 2.(d)’ de belirtilen muhasebe politikas1 degisiklikleri diginda 1 Ocak 2017 - 31 Aralik
2017 hesap donemine ait y1l sonu konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari
degistirilmeden uygulanmaya devam etmistir.

Grup, muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve
Tiirkiye Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak
hazirlanmigtir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Grup’un finansal tablolar1t KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.
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2

2.1.

(b)

()

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
Konsolidasyon Esaslar:

Ozet konsolide finansal tablolar ana ortaklik Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve bagh
ortakliginin asagida belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal tablolarii kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami ig¢inde yer alan sirketlerin finansal tablolari, 6zet konsolide finansal
tablolarin tarihi itibartyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari,
satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmustir.

Bagl ortaklik, Grup’un ya (a) dogrudan ve / veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve igletme politikalar: iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarin1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakligin finansal tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmistir.
Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagli ortakligi arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda karsilikli olarak netlestirilmistir. Osmanli Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili
Ozsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Asagida yer alan tabloda 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Osmanli Yatirim
Menkul Degerler A.$.’nin bagli ortakligindaki oy haklar1 ve etkin ortaklik oranlar
gosterilmektedir:

Bagl ortakhiklar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. %100 %100

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarin uygulanmasi

Grup KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6lglilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

. TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

. TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi1 durumunda yatirim amacgl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

. TFRS 2 ‘Hisse bazhh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin galiganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O6demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.
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2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmustir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden 6l¢iilmesine iligkin agiklik getirmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve dzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OngOrmistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sézlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.temelden degistirecektir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Hagziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devami)

. TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

. TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

. 2015-2017 wyilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TERS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce
edindigi pay1 yeniden 6lger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6l¢mez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aynmi sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak
degerlendirir.

. TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine acik taslak metin
olarak yayimlanmustir:

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ degisiklikler

TMS 7 ‘Nakit akig’ tablolar1 degisiklikler

TMS 12 “Gelir vergileri’ degisiklikler

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller’ degisiklikler
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

TFRS Yorum 23 “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araclar” standardina ilk gecis

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriiliiliige giren KGK tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarm siniflandirilmasi ve dl¢iimiine iligkin “TFRS 9
Finansal Araglar” standardini 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ilk kez uygulamaya baglamis olup finansal
yatirimlariin muhasebelestirilmesine iligkin muhasebe politkalarinda degisiklige gitmistir.

i.  Finansal varliklara iliskin muhasebe politikalarindaki degisikliklerin ozet konsolide finansal
tablolar Uzerindeki etkileri

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi esnasinda, TFRS 9’un riskten
korunma muhasebesine iligkin belirlenmis hiikiimleri haricinde 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmeden uygulanir. Bu ¢ercevede, yeniden siniflandirmalar ve finansal varliklara iligskin deger
diisiis karsiliklarina iliskin diizeltmeler Ozkaynaklar altinda 1 Ocak 2018 tarihli acilis bakiyelerinde
diizeltme yapilarak uygulanmakta ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmig konsolide finansal
tablolarda bir degisiklik yapilmamaktadir.

Grup, TFRS 9’un ilk kez uygulanmas1 kapsaminda yapmis oldugu caligmalar neticesinde muhasebe

politikalarinda gerceklesen degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir
etkisinin bulunmamasi nedeniyle acilis bakiyelerinde bir degisiklik yapmamustir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

TFRS 9, 1 Ocak 2018 oncesine ait donemlerde TMS 39 tarafindan diizenlenen siniflandirma ve 6l¢me,
finansal varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1 birakilmasi, finansal varliklara iliskin
deger disiikliigli ve riskten korunma muhasebesi uygulamalarina iliskin muhasebe politikalarini
diizenlemektedir. Grup tarafindan 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan TFRS 9’a iliskin
muhasebe politikalarini agsagida sunmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iligkin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin Slgiimiine
iliskin etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9 Oncesi

TFRS 9 Sonrasi

Olgiim Esaslar1 Defter degeri Olgiim Esaslar1 Defter degeri
Finansal varhklar 31 Aralik 2017 1 Ocak 2018
Vadeli mevduat,
Borsa para piyasasi
alacaklari, VIOP
teminatlari ve B tipi
likit yatirim fonlari itfa edilmis maliyet 5.001.172 itfa edilmis maliyet 5.001.172
Gergege uygun
deger farki Gergege uygun deger
kar/zarara yansitilan farki kar/zarara yansitilan
Menkul Kiymetler finansal varliklar 38.236.316 finansal varliklar 38.236.316
Gergege uygun
deger farki Gergege uygun deger
Borsa yatirim kar/zarara yansitilan farki kar/zarara yansitilan
fonlari finansal varliklar 2.555.794 finansal varliklar 2.555.794
Ticari alacaklar itfa edilmis maliyet 19.231.042  Ticari alacaklar 19.231.042

Grup, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Grup
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.

ii. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

TFRS 9, 1 Ocak 2018 oncesine ait donemlerde TMS 39 tarafindan diizenlenen siniflandirma ve 6l¢me,
finansal varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1 birakilmasi, finansal varliklara iligkin
deger diisiikliigli ve riskten korunma muhasebesi uygulamalarina iliskin muhasebe politikalarim
diizenlemektedir. Sirket tarafindan 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanan TFRS 9’a iliskin
muhasebe politikalarini agsagida sunmustur.

Finansal varliklara iliskin aciklamalar

Grup, finansal varliklarmi, finansal durum tablosunda “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar”, nakit ve nazkit be benzerleri ve ticari alacaklar olarak siniflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, KGK tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve
29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve olglimiine iliskin
“TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin ii¢lincii boliimiinde yer alan “Finansal Tablolara Alma ve
Finansal Tablo Dig1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal
varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun degerinden Olgiilmektedir.
“Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar” digindaki finansal varliklarin
ilk dl¢limiinde islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden
distlmektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢limii, finansal varliklar igin hesaplanacak
beklenen kredi zarar karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeni ilkeler ortaya
koymaktadir. TFRS 9, standardin finansal riskten korunma muhasebesine iliskin hiikiimlerinin
uygulanmamasi ve TMS 39’un finansal riskten korunma muhasebesi ilkelerinin uygulanmaya devam
etmesine izin vermektedir. Banka, bugiine kadar yapilan analizlere dayanarak finansal riskten korunma
muhasebesi i¢in TMS 39’un tim hikumlerini uygulamaya devam etmektedir.

Grup, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yoOnetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Grup, 6zel kesim borglanma araglarini, kamu kesimi borglanma araglarini ve hisse senetlerini TFRS 9
standard1 ¢ergevesinde belirlenen ve Grup tarafindan uygulanm is modellerine gore “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” finansal varliklar olarak siniflandirmistir.

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye baglh nakit akislarim
tahsil etmek i¢in elde tutmayr amaglayan is modeli ile sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun degerleri
ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflanan sermayede payi
temsil eden menkul degerler ger¢cege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar:

Grup, vadeli mevduatlarini, borsa para piyasast alacaklarim ve ticari alacaklarmi itfa edilmis
mliayetinden 6l¢erek muhasebelestirmektedir.

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. Itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2018 tarihi itibartyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikkiimleri uyarinca itfa edilmis maliyetinden
Olciilen finansal varliklar1 ig¢in beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger diisiis karsiliklarin
degerlendirmektedir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk
muhasebelestirilmesinden sonra 6énemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarii uygulamak igin bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- [ligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip {iriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varlik gruplariin belirlenmesi

Bu kapsamda, Grup yonetimi 31 Aralik 2017 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla 6zet konsolide
finansal tablolarinda tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde onemli bir degisimin
olmadigin1 ve finansal varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diisiis karsilig1 tutarinin 6nemsiz
oldugunu varsaymistir. Buna gore, Grup yonetimi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan 6zet
konsolide finansal tablolarinda yer alan agilis bakiyelerinde ve 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
hazirlanan 6zet konsolide finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger diisiis
karsilig1 muhasebelestirmemistir.

2.3 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un 9zet konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal
tablolarmm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunda finansal yatirimlar igerisinde
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” kalemi altinda siiflandirilan
4.268.011 TL tutarindaki 6zel sektor tahviline iliskin alacaklarini ile bu alacaklara iliskin ayrilmis
bulunan 2.169.024 TL tutarindaki karsilik rakamini, 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal
durum tablosunda karsilagtirmali bilgi olarak sunulan 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosunda
“Diger Alacaklar” igerisinde gosterilmistir (Dipnot 8).
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe degerlendime, tahmin ve varsayimlar

Grup, bir sonraki doneme iliskin olarak raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek tahmin
ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Icinde
bulunulan sartlar altinda ger¢eklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili baz1 kararlar da almaktadir.
Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme taginan varlik ve
yilikiimliiliklerde 6nemli dl¢iide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri kapsamaktadir:

Isletmenin siirekliligi:

Grup 6zet konsolide finansal tablolarmni isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ayrica boliimlere goére raporlama
yapilmamuistir.

4. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Osmanli Portfoy Yatirim Fonlar (*) 354.333 296.958
Personelden alacaklar 104.833 25.290
Diger 1.837 -
Toplam 461.003 322.248

(*)  Yatirim fonlar1 yonetimi komisyon alacaklari Grup’un kuruculugunu ve yoneticiligini yapmakta oldugu ve
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak kurulmus ve tamamu iligkili taraf
olan 8 adet (31 Aralik 2017: 9 adet) yatirim fonlarindan alacaklari ifade etmektedir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
iliskili taraflara borglar:
Osmanli Portfoy Yatirim Fonlar1 5.130.000 -
Georgrobert Wiederkehr - Ortak 186.084 -
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 130.300 -
Personele borglar 27.608 20.551
Omer Ziihtii Topbas - Ortak 4.353 22.973
Osmanli Portfoy Yatirim Fonlarina borglar 1.708 -
Mehmet Taylan Tatlisu - Ortak - 1.295
Toplam 5.480.053 44.819
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

iligkili taraflardan alinan gelirler

Osmanli Portfoy Yatirim Fonlari (*) 2.483.632 1.229.736 750.650 408.549
Toplam 2.483.632 1.229.736 750.650 408.549
* Yatirim fonlart yonetimi komisyon alacaklart Grup’un yoneticiligini kurucusu oldugu ve Sermaye Piyasas1t Kanunu ve

ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus ve tamamu iliskili taraf olan 8 (31 Aralik 2017: 9) adet yatirim
fonundan alacaklardan olugmaktadir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Ust yonetime saglanan faydalar 1.103.237 496.576 543.739 220.969

Toplam 1.103.237 496.576 543.739 220.969

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Banka 4.988.942 3.299.334
- Vadesiz mevduat (*) 4.288.828 2.284.711
- Vadeli mevduat (***) 700.114 1.014.623
Borsa para piyasasi (“BPP”) alacaklar1 (**) 14.846.000 3.223.457
B tipi likit yatirim fonlari 548.671 2.555.794
VIOP islem teminatlar1 1.480.185 763.092
Toplam 21.863.798 9.841.677

(*)  Vadesiz mevduatlarin 2.447.844 TL (31 Aralik 2017: 1.306.801 TL) tutarindaki kismi: Grup’un
miisterilerine ait olup, Grup’un banka hesaplarinda tutulmaktadir.

(**) Borsa Para Piyasasi alacaklarinin 1.560.156 TL (31 Aralik 2017: 3.223.457 TL) tutarindaki kismi1 Grup’un
miisterilerine ait olup, Grup’un hesaplarinda tutulmaktadr.

(***) Vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup uygulanan faiz oranlarina ve para birimlerine iliskin
detaylar asagida sunulmustur.

Grup’un 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar1 ve miisteri
varliklar diigiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Nakit ve nakit benzerleri 21.863.798 3.152.567
Miisteri varliklari (-) (4.008.000) (1.660.000)
Faiz tahakkuklar1 (-) (6.808) (142)

17.848.990 1.492.425

19



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detaylar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Orrijinal Tutar Ortalama faiz Orijinal Tutar Ortalama faiz
Para cinsi tutar (TL) oran (%) tutar (TL) orani (%)
TL 700.114 700.114 17,00 1.014.623 1.014.623 13.00
700.114 1.014.623

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 44.922.458 38.236.316
Toplam 44.922.458 38.236.316

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un kisa vadeli finansal yatirimlarinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolari 43.086.777 33.074.020
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 1.835.610 5.114.110
Hisse senetleri 71 48.186
44.922.458 38.236.316
Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varhklar
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 10.240 10.240
Toplam 10.240 10.240
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

7. TiCARIi ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kredili miisterilerden alacaklar 12.192.795 13.773.664
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 4) 461.003 322.248
Miisterilerden diger alacaklar 397.203 275.989
Performans komisyon alacaklari - 2.621.218
Diger 142.941 138.936
Toplam 12.732.939 16.809.807
Kisa vadeli ticari borg¢lar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Miisterilere borglar 34.827.974 17.729.599
Saticilar 888.168 698.750
[liskili taraflara borglar (Dipnot 4) 350.053 44.819
Toplam 36.066.195 18.473.168

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Finansal varliklardan alacaklar (**) 4.329.738 4.268.011
Finansal varliklardan alacaklara iliskin

beklenen kredi zarar karsiligi (-) (**) (2.385.095) (2.169.024)
Verilen depozito ve teminatlar (*) 3.766.962 4.071.747
Toplam 5.711.605 6.170.734
(*)  Ilgili bakiye Grup tarafinan islem sermaye piyasasi islemleri yapmakta oldugu piyasalara islem teminat:

(**)

olarak vermis oldugu depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

Ilgili bakiyeler Dipnot 2.2°de belirtilen muhasebe ilkeleri gercevesinde detaylari asagida sunulan ve
tahsilatlar1 vadelerinde ger¢eklesmeyen 6zel sektor borglanma araglarindan olan alacak ve bunlara iliskin
ayrilmis olan kargilik tutarlarini ifade etmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Grup’un portfdyiinde bulunan ve vadesinde 6demeleri gerceklesmeyen
1.027.000 TL nominal degerli (31 Aralik 2017: 1.027.000 TL) ve 1.050.053 TL degerlenmis tutari olan
(31 Aralik 2017: 1.050.053 TL) olan Aynes Gida Sanayi Ticaret A.S.’ye ait 6zel sektor tahvilinin tahsili
icin 4 Kasim 2016 tarihinde borg tasfiye sdzlesmesi imzalanmistir. Yapilan sozlesmeye istinaden yeniden
yapilandirilmis olan alacak tutarindan beklenen tahsilatlar 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ger¢eklesmemis
olup sdz konusu alacaklara iliskin olarak yeni bir 6deme planinin sunulmasi beklenmektedir. Grup,
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ilgili tutar i¢in %100 oraninda karsilik ayirmistir.

Bu duruma ilaveten, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Grup’un portfyiinde bulunan ve vadelerinde
o6demeleri gergeklesmeyen iki farkli firmaya ait ve sirasiyla nominal degerleri 57.520 TL ve 3.355.000 TL
ve degerlenmis tutarlar1 82.404 TL ve 3.197.281 TL olan muhtelif tarihlerde yeniden 6deme planina
baglanan ozel sektor tahvillerine iligkin olarak Grup yonetiminin tahsilat Ongdriileri ¢ergevesinde
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla toplam 1.335.042 TL (31 Aralik 2017: 1.118.971 TL) tutarinda beklenen
zarar karsilig1 6zet konsolide finansal durum tablosuna yansitilmistir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli diger borc¢lar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Odenecek vergi ve kesintiler 1.810.145 895.478
Toplam 1.810.145 895.478

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Verilen teminat mektuplar
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 24.746.000 17.746.000
Borsa Istanbul A.S. 2.113.500 2.133.500
Sermaye Piyasasi Kurulu 1.780 1.780
Diger 35.500 15.500
26.896.780 19.896.780

Grup tarafindan verilen teminatlar Grup’un kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat, rehin ve
ipoteklerden olugsmakta olup 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla toplam tutari 26.896.780 TL’dir
(31 Aralik 2017: 19.896.780 TL).

10. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ana ortakligin sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
19.820.509 adet (31 Aralik 2017: 19.820.509 adet) paydan meydana gelmektedir. Ana ortakligin
¢ikarilmig sermayesi 19.820.509 TL (31 Aralik 2017: 19.820.509 TL) dir.

Bilango tarihi itibariyla toplam paylarin 45.000 adedi A grubu hisse senetlerinden, 19.775.509 adedi
B grubu hisselerinden olusmaktadir (31 Aralik 2017: 45.000 adedi A grubu hisse, 19.775.509B grubu).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ana ortakligin sahipleri ve pay oranlari agagida
belirtilmistir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

Ortakhk Ortakhk

Grup Tutar orani (%) Tutar orani (%)

Omer Ziihtii Topbas B 12.079.153 60,94 12.079.153 60,94
Georgerobert Wiederkehr B 1.664.002 8,40 1.943.226 9,80
Ali Fuat Kutlucan B 1.404.006 7,08 1.404.006 7,08
Mehmet Taylan Tatlisu B 1.003.407 5,06 1.003.407 5,06
Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23
Diger (¥) B 3.624.941 18,29 3.345.717 16,88
Toplam 19.820.509 100,00 19.820.509 100,00

*) Hisse oran1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gésterilmistir. Tlgili paylarmn %16,95°i BIST te islem gormektedir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

10. OZKAYNAKLAR (Devam)

Sirket’in 25 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul Toplanti’sinda alinan karara istinaden
2016 - 2017 - 2018 yillar i¢in asagida detaylar1 sunulan hisse adet ve fiyatlari lizerinden c¢alisanlara
hisse opsiyonu verilmesine karar verilmistir. Sirket ¢calisanlarina hisse edindirme programi gercevesinde
tahsisli olarak satilacagi SPK tarafindan 7 Temmuz 2017 tarihinde 2017/24 sayili SPK Biilteni’nde
duyurulmustur.

Calisanlara saglanan toplam pay alim Bedelli sermaye

opsiyonu neticesinde alima konu  Opsiyon kullanim arttirimi sonrasi

Yil maksimum pay adeti fiyat1 (TL) revize fiyat

2016 83.009 2,11 1,87

2017 37.500 2,42 2,11
462.700

Yukarida anlatilan Sirket ¢alisanlarina sunulan hisse opsiyonu ¢ergevesinde 120.008 TL nominal degerli
pay kadar sermaye arttirilmig olup toplam sermaye tutart 19.820.009 TL’ye yiikseltilmistir.

Bu duruma ilaveten, Grup 30 Mart 2018 tarihli ve 08 sayili Yonetim Kurulu kararina istianden 2 Nisan
2018 tarihli ve 98 sayili yazisi ile Grup’un 19.820.509 TL olan ¢ikarilmis sermayenin, mevcut
ortaklarinin riichan haklarimin kisitilanmasi ve Grup ¢alisanlarinin pay edindirme programindan
yararlanmasi suretiyle, sarta bagli sermaye arttirimi ile 20.458.870 TL’ye ¢ikarilmasina iligkin SPK’na
bagvuruda bulunmusgtur. Bu rapor imza tarihi itibariyla Grup’un sdzkonusu bagvurusu SPK tarafindan
degerlendirilmektedir.

Paylara iliskin primler
Ozet konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrag primleri, ana ortakligin ilk kurulusundan

sonraki sermaye artiglarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin {izerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Paylara iligkin primler 2.131.942 2.131.942
2.131.942 2.131.942

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak

iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis
sermayesinin %?20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karm %5’1 olarak ayrilir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

10. OZKAYNAKLAR (Devam)

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
Grup’un yasal kayitlarina gore:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 972.972 972.972
972.972 972.972

Tammlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar:

TMS 19 standardi geregi, Grup’un kidem tazminati yiikiimliliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kayip tutar1 12.941 TL (31 Aralik 2017: 14.546 TL aktiieryal kazanc)’dir.

Diger yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 bedelsiz sermaye 1.545 1.545
1.545 1.545

Gecmis yillar karlari:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gegmis yillar karlar 11.103.995 4.958.209
11.103.995 4.958.209

Kontrol giicli olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve / veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
kalemi iginde simiflandirilmigtir. Sirket, bagli ortakligin %100’{ine sahip oldugundan kontrol giicii
olmayan pay olugmamigtir.

Kar pay1 dagitinm
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Grup tarafindan alinmis herhangi bir kar payr dagitim karari
bulunmambkta olup 2018 yil1 igerisinde kar pay1 dagitimi yapilmamustir (31 Aralik 2017: Grup tarafindan

almmis herhangi bir kar pay1 dagitim karar1 bulunmamkta olup 2017 yili igerisinde kar pay1 dagitimi
yapilmamistir).
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

11. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Hasilat gelirleri 331.143.807 181.228.532 199.999.623 101.777.412
Hazine bonusu ve
devlet tahvili satislart 100.481.554 74.267.490 10.499.785 5.246.002
Ozel sektor tahivili satiglart 118.490.463 60.232.957 105.329.810 48.090.503
Hisse senedi satiglar 3.346.543 226.286 4.990.316 1.099.854
Finansman bonosu satislar 46.408.628 19.559.099 27.252.104 13.786.473
Yatirim fonu satislari 2.763.448 576.873 15.004 15.004
Eurobond satislari 59.653.171 26.365.827 51.912.604 33.539.576
Hizmet gelirleri 9.622.442 3.467.997 9.890.744 5.509.747
Finans sektori faaliyeti geliri 340.766.249 184.696.529 209.890.367 107.287.159
Finans sektori faaliyeti maliyeti (-)  (327.151.303) (179.666.632) (200.705.735) (101.091.716)
Hazine bonusu ve devlet tahvili
satiglarinin maliyetleri (-) (99.551.151) (74.407.984) (10.442.461) (5.232.540)
Ozel sektor tahvili satislarinm
maliyetleri(-) (117.996.830) (60.119.030) (106.104.048) (47.611.092)
Hisse senedi satiglarinin
maliyetleri (-) (3.308.397) (244.625) (4.948.825) (1.043.167)
Finansman bonosu satiglarinin
maliyetleri (-) (44.298.645) (17.735.039) (27.330.361) (13.706.776)
Yatirim fonu satiglarinin
maliyetleri (-) (2.641.219) (544.809) (15.004) (15.004)
Eurobond satislarinin
maliyetleri (-) (59.355.061) (26.615.145) (51.865.036) (33.483.137)

Finans sektori faaliyetlerinden
briit kar 13.614.946 5.029.897 9.184.632 6.195.443

12. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
iizere yiiriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yilt i¢in %20’dir. Bununla
beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandig: sekli ile tiim sirketler i¢in
kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin %20'den %22'ye ¢ikarilmigtir. Kurumlar vergisi
oranm1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip édenen %19,8
oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

12. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler {iger aylik mali karlar iizerinden gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aymn 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinli aksamina kadar &derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un vergi varlik ve borglarina iliskin tutarlar
asagida sunulmusgtur.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Donem kurumlar vergisi gideri (-) 319.123 1.444.169
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (181.757) (930.165)
Do6nem sonu vergi borcu 137.366 514.004

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablolarinda yer
alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Cari donem vergi karsilig1 gideri (-) (319.123) (812.557)
Onceki donem vergi karsihigim diizeltme etkisi (-) (305.034) -
Ertelenmis vergi geliri 274515 120.957
Toplam vergi gideri (-) (349.642) (691.600)

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait ddnem vergi giderinin donem
kar1 ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Vergi 6ncesi kar 1.636.516 4,149,922
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (327.303) (829.984)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (-) (4.161) (13.662)
Indirim ve istisnalar/(kanunen kabul edilmeyen giderler), net 14.553 (152.046)
Toplam vergi gideri (-) (349.642) (691.600)
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

12.  VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegcici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralk
2018 2017 2018 2017
Ertelenmis vergi varhklar:
Beklenen kredi zarari1 karsiligi (Dipnot 8) 2.385.095 2.069.135 524.721 455.210
Finansal varliklar deger artislari 817.100 - 179.762 -
Kidem tazminati karsilig1 592.693 484.933 130.392 96.987
Prim Karsilig1 444.678 - 97.829 -
Kullanilmamus izin karsiligi 197.401 331.747 43.429 72.984
Diger - 30.906 - 6.181
976.133 631.362
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitl deger farki (-) (1.095.128) (830.480) (240.928) (166.096)
Menkul kiymet deger artiglari (-) - (61.646) - (12.329)
(240.928) (178.425)
Ertelenmis vergi varhigi, net 735.205 452,937
Ertelenen vergi varliginin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir:
Ertelenmis vergi varhigi hareketleri 2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 452.937 277.380
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi varligi geliri 274.515 120.957
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi varligi geliri 7.753 1.715
Do6nem sonu - 30 Haziran 735.205 400.052
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

13. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Net donem kar1 1.286.874 (1.131.019) 3.458.322 2.248.694
Cikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedi 19.820.509 19.820.509 19.700.000 19.700.000
Hisse basina kazang 0,0649 (0,0571) 0,1745 0,1135

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Grup, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin 6zet konsolide finansal tablolari etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Hali hazirda Grup genelinde tanimlanmig bir risk yonetimi modeli ve aktif
uygulamast bulunmamaktadir. Tanimlanmig bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Grup
yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

a. Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Grup’un fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diistiriilmektedir. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibartyla Grup’in likidite yiikiimliiliigi asagidaki gibidir:

Finansal borglarin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilimi
agsagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sozlesmeye dayali indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akiglaridir. Sirketin ayrica varlik ve yiikiimliiliikkleri izerinden tahsil edilecek
Odenecek faizleri de agagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Haziran 2018

Sozlesme

Defter 3 aydan Jay-1yl 1-5y1 uyarinca nakit

degeri kisa arasi arasi Vadesiz cikislar toplami

Kisa vadeli bor¢lanmalar 13.000.000 13.049.863 - - - 13.049.863
Ticari borglar 36.066.195  36.066.195 - - - 36.066.195
Toplam yukumlulikler 49.066.195  49.116.058 - - - 49.116.058

31 Aralik 2017

Sozlesme

Defter 3 aydan 3Jay-1yl 1-5y1l uyarinca nakit

degeri kisa arasi arasi Vadesiz cikislar toplami

Kisa vadeli bor¢lanmalar 15.930.000 15.930.000 - - - 15.930.000
Ticari borglar 18.473.168  18.473.168 - - - 18.473.168
Toplam yukumlulikler 34.403.168  34.403.168 - - - 34.403.168
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Piyasa risk yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Grup menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar
ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Grup Y o6netim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri
tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

i Ddoviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup’un yabanci para cinsinden varlik
ve yukimlulukleri tablosu;

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Varliklar 3.711.461 1.926.085
Yukumldlikler (-) (2.447.844) (1.306.801)
Net yabanci para pozisyonu 1.263.617 619.284
TL Karsihig
ABD
30 Haziran 2018 Toplam Dolar1 Avro
Nakit ve nakit benzerleri 3.007.645 2.556.400 451.245
Ticari alacaklar 681.286 681.286 -
Toplam varhklar 3.711.461 3.237.687 451.245
Ticari borglar (Dipnot 5) (-) (2.447.837) (2.124.990) (322.847)
Toplam yukumlaltkler (-) (2.447.837) (2.124.990) (322.847)
Net yabanci para pozisyonu 1.241.094 1.112.697 128.398
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
TL ABD
31 Aralik 2017 karsihig Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 1.926.083 1.594.767 331.316
Toplam varhklar 1.926.083 1.594.767 331.316
Ticari borglar (-) (1.306.798) (997.075) (309.723)
Toplam yukumlaltkler (-) (1.306.798) (997.075) (309.723)
Net yabanci para pozisyonu 619.285 597.692 21.593

Doviz kuru duyarhhlk analizi tablosu

30 Haziran 2018

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paramin Yabanci paramin  Yabanci paramin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikimliligii 222.539 (222.539) 222.539 (222.539)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3- Avro net etki (1 +2) 222,539 (222.539) 222,539 (222.539)

Avro’nun TL karsisinda

%20 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yikiimliliigi 25.680 (25.680) 25.680 (25.680)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

6- Avro Dolari net etki (1 +2) 25.680 (25.680) 25.680 (25.680)
TOPLAM 248.219 (248.219) 248.219 (248.219)
31 Aralik 2017 _
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paranin Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikimliligii 59.769 (59.769) 59.769 (59.769)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - -

3- Avro net etki (1 +2) 59.769 (59.769) 59.769 (59.769)

Avro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yikiimliliigi 2.159 (2.159) 2.159 (2.159)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

6- Avro Dolar1 net etki (1 +2) 2.159 (2.159) 2.159 (2.159)

TOPLAM 61.928 (61.928) 61.928 (61.928)
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Faiz oranu riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarl varliklari {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Sabit faizli finansal kalemler
Finansal varliklar
Finansal varliklar 35.610.089 28.291.845
BPP alacaklar1 14.846.000 3.223.457
Viop islem teminatlari 1.480.185 763.092
Vadeli mevduat 700.114 1.014.623
Finansal yukumlulukler
Kisa vadeli bor¢lanmalar (-) (13.000.000) (15.930.000)
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 9.312.369 9.944.471

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal araclara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Finansal varliklar
Finansal varliklar (%) 15,79 15,88
BPP alacaklar1 (%) 17,75 8,50
Vadeli mevduat (%) 17,00 11,96
Finansal yukumlulukler
Finansal yikumldlikler (%) 18,50 10,71

Faiz oran1 degisimlerinin degisken faizli finansal araglar {izerindeki etkisi nedeniyle, 30 Haziran 2018
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi kar 311.672 TL (31 Aralik 2017: 325.527 TL) artacak veya 311.672 TL (31 Aralik 2017:
325.527 TL) azalacakt1.

C. Kredi risk yonetimi

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Finansal

30 Haziran 2018 iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf nakit benzerleri varhklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 461.003 12.732.939 - 5.711.605 21.863.798 44.922.458 -

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 461.003 12.732.939 - 3.766.962 21.863.798 44.922.458 -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis - - - - - - -

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 1.944.643 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 4.329.738 - - -

- Deger disiikligi (-) - - - - - -

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmis kism
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger digiikliigi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(2.385.095)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Finansal

31 Arahk 2017 iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf nakit benzerleri varhklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 322.248 16.809.807 - 6.170.734 9.841.677 38.236.316 -

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 322.248 16.809.807 - 4.071.747 9.841.677 38.236.316 -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig - - - - - - -

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 2.098.987 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 4.268.011 - - -

- Deger diigiikligi (-) - - - (2.169.024) - - -

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger digiikliigi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Fiyat riski

Grup’un finansal durum tablosunda 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alim satim
amacgl finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tiimii BIST ve yurtdis1 piyasalar’da islem
gormektedir. Grup’un analizlerine gore endeksinde %35 oraninda artig/azalis durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un karinda 4 TL (31 Aralik 2016: 2.406 TL) artis/azalis
olusmaktadir.

d.  Sermaye riski yonetimi

Grup, sermayesini portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

15. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERIi

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gergcege Gergcege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 21.863.798 21.863.798 9.841.677 9.841.677
Finansal yatirimlar 44.922.458 44.922.458 38.236.316 38.236.316
Ticari alacaklar 13.193.942 13.193.942 17.132.055 17.132.055
Finansal borclar 13.000.000 13.000.000 15.930.000 15.930.000
Ticari borglar 36.066.195 36.066.195 18.473.168 18.473.168

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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15. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devami)

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri - 43.086.777 -
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 1.835.610 - -
Hisse senetleri 71 - -

1.835.681 43.086.777 -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri - 33.074.020 -
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 5.114.110 - -
Hisse senetleri 48.186 - -

5.162.296 33.074.020 -

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklarin (alim satim
amagli finansal varliklar) raporlama tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak smiflandirilan finansal varliklar disindaki

finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yoOntem ve varsayimlar kullanilmigtir:

16. BIiLANCO TARIiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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17. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapis1 esasen 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine fliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
ylirlirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Sz konusu Teblig’e gore arac1 kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplamimnin ortaklik tarafindan karsilanan kismim
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutar1, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.
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