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Garanti Faktoring Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

Garanti Faktoring Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylk doneme ait kar veya zarar
tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, 6zkaynak degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger
aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yUrtmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, soz
konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalarn ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik ("Yonetmelik”)
ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketierince Uygulanacak Tekduzen
Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK") tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ve yapilan
acgiklamalari ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar
hakdmlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumiulugumuz, yapti@imiz sinirh denetime dayanarak soz konusu ara donem
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini
Yuriten Denetgi  Tarafindan  Sinirl Bagimsiz  Denetimi'ne  uygun olarak
yurGtllmistar. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumiu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirli denetim proseddrierinin uygulanmasindan olusur.

Ara doénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Badimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6lgUde dardir. Sonug
olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim Onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
glvence sadlamamaktadir. Bu sebeple, bir bagmsiz denetim gorusu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Garanti Faktoring Anonim
Sirketi'nin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alt
aylk doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuatina uygun olarak tim onemli yénleriyle gercede uygun bir bigimde
sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

KPMG Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

A member firm of KPMG International Cooperative

25 Temmuz 2018
istanbul, Turkiye



GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

AKTIiF KALEMLER Notlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP Toplam TP YP Toplam

L NAKIT, NAKIiT BENZERLERi VE MERKEZ BANKASI - - - 1 - 1
11. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV 3 485 - 485 19,327 - 19,327

(Net) - - -
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak - - - - - -

Siflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 31 485 - 485 19,327 - 19,327
111 BANKALAR 4 144 56,889 57,033 6,177 13,019 19,196
IV. | TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 - 2 2 - 2 2
VI. |[FAKTORING ALACAKLARI 6 1,984,110 594,369 2,578,479 2,242,027 1,117,957 3,359,984
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar: 1,143,254 80,003 1,223,257 933,809 122,809 1,056,618
6.1.1 |Yurt Igi 1,246,743 24,495 1,271,238 964,630 21,850 986,480
6.1.2 |Yurt Dis1 - 56,691 56,691 - 101,647 101,647
6.1.3 |Kazanilmamis Gelirler (-) (103,489) (1,183) (104,672) (30,821) (688) (31,509)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 840,856 514,366 1,355,222 1,308,218 995,148 2,303,366
6.2.1 |YurtIgi 840,856 138,710 979,566 1,308,218 297,836 1,606,054
6.2.2 |Yurt Dis1 - 375,656 375,656 - 697,312 697,312
VIL. | FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIII. KIiRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 |Finansal Kiralama Alacaklart - - - - - -
8.1.2  |Faaliyet Kiralamas1 Alacaklart - - - - - -
8.1.3 |Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
83 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX. | DIGER ALACAKLAR - - - - - -
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 7 94,207 - 94,207 19,782 - 19,782
10.1 | Takipteki Faktoring Alacaklar 193,724 - 193,724 95,335 - 95,335
10.2  |Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 | Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Karsiliklar (-) (99,517) - (99,517) (75,553) - (75,553)
XI. |RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -
11.1  |Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
11.2  |Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3  |Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XII. |VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIIl.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. |[ISTIRAKLER (Net) - - - - - N
XV. |i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. |MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 2,102 - 2,102 1,939 - 1,939
XVIL. [MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 6,607 - 6,607 5,491 - 5,491
17.1  |Serefiye - - - - - -
172 Diger 6,607 - 6,607 5,491 - 5,491
XVIIL PESIN ODENMIS GIDERLER 11 2,996 120 3,116 3,568 137 3,705
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 10 - - - 1,289 - 1,289
XX. |ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 39,777 - 39,777 15,585 - 15,585
XXI. DIGER AKTIFLER 11 11,108 270 11,378 5,351 229 5,580

ARA TOPLAM 2,141,536 651,650 2,793,186 2,320,537 1,131,344 3,451,881
XXIIL SATIS.AMACLI ELDE T.UTULAN VE DURDURULAN " ) " R ) R

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)
22.1 Satis Amaglt 11 - 11 - - -
22.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 2,141,547 651,650 2,793,197 2,320,537 1,131,344 3,451,881

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

PASIF KALEMLER Notlar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL 3.2

YUKUMLULUKLER 10,535 3 10,538 2,018 - 2,018
1I. ALINAN KREDILER 12 1,505,842 541,722 2,047,564 1,698,504 720,251 2,418,755
1II. FAKTORING BORCLARI 6 1,170 11,747 12,917 1,435 9,268 10,703
IV.  KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - R
4.1 Finansal Kiralama Borglar - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglart - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 482,171 - 482,171 795,583 - 795,583
5.1 Bonolar 482,171 - 482,171 795,583 - 795,583
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
VL DIGER BORCLAR 14 1,833 1,397 3,230 2,291 485 2,776
VII.  DIGER YABANCI KAYNAKLAR 14 - 538 538 - 25 25
VIII. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER " B - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 3,215 - 3,215 3,202 - 3,202
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 16 6,120 438 6,558 5,351 482 5,833
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
10.2  Calisan Haklar1 Yiikimluligii Karsiligt 5,567 - 5,567 4,885 - 4,885
10.3  Diger Karsiliklar 553 438 991 466 482 948
XI. ERTELENMIS$ GELIRLER - - - - - -
XII. CARi DONEM VERGI BORCU 10 3,787 - 3,787 - - -
XIII. ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 2,014,673 555,845 2,570,518 2,508,384 730,511 3,238,895
XV.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) ° B ° B " B
15.1 Satig Amaclt - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVL. OZKAYNAKLAR 17 222,679 - 222,679 212,986 - 212,986
16.1  Odenmis Sermaye 79,500 - 79,500 79,500 - 79,500
162 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (592) - (592) (592) - (592)
164  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5  Kar Yedekleri 134,078 - 134,078 106,475 - 106,475
16.5.1 Yasal Yedekler 9,205 - 9,205 7,496 - 7,496
16.5.2  Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 124,873 - 124,873 98,979 - 98,979
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Kar veya Zarar 9,693 - 9,693 27,603 - 27,603
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarart - - - - - -
16.6.2 Donem Net Kér veya Zarart 9,693 - 9,693 27,603 - 27,603

PASIF TOPLAMI 2,237,352 555,845 2,793,197 2,721,370 730,511 3,451,881

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

NAZIM HESAP KALEMLERi Notlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP Toplam TP YP Toplam

I RISKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 731,834 728,993 1,460,827 471,263 394,410 865,673
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 733,262 59,386 792,648 623,414 226,534 849,948
111 ALINAN TEMINATLAR 26.1 826,874 27,143,571 27,970,445 393,692 21,608,968 22,002,660
1v. VERILEN TEMINATLAR 26.2 1,321,149 1,532 1,322,681 1,321,944 39,898 1,361,842
V. TAAHHUTLER 26.3 - - - 1,050 1,045 2,095
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - 1,050 1,045 2,095
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR 26.4 210,229 224,070 434,299 697,992 666,488 1,364,480
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler 210,229 224,070 434,299 697,992 666,488 1,364,480
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2  Swap Alim Satim Islemleri 210,229 224,070 434,299 697,992 666,488 1,364,480
6.2.3  Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 26.5 817,505 158,379 975,884 811,463 172,547 984,010

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4,640,853 28,315,931 32,956,784 4,320,818 23,109,890 27,430,708

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEM

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.1
111
1.1.2
1.2
1.2.1
122

1.3
1.4

1.5
1.6
1.7
1L
2.1
22
23
24
2.5
2.6
1.
1v.
4.1
4.2
4.3
4.4
4.5

VI
6.1
6.2
6.3
6.3.1
632
6.3.3
6.34
6.4
6.5
6.5.1
6.5.2
6.6
6.7
VIL
VIIL

8.1.1

8.1.2
8.1.3
8.2

8.2.1
822

8.2.3
8.24
8.2.5
83
8.4
8.5

XL
XII.
XIIIL
13.1
13.2
13.3
XIV.
XV.
15.1
152
15.3
XVIL.
16.1
16.2
16.3
XVIL

XVIIL

18.1
182
18.3
XIX.
XX.

GELIR VE GiDER KALEMLERI

Notlar

ESAS FAALIYET GELIRLERI 18
FAKTORING GELIRLERI

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler

iskontolu

Diger

Faktoring Alacaklarindan Alian Ucret ve Komisyonlar

iskontolu

Diger

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER

Finansman Kredilerinden Alman Faizler

Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar

KIRALAMA GELIiRLERI

Finansal Kiralama Gelirleri

Faaliyet Kiralamasi Gelirleri

Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar

FiINANSMAN GiDERLERI (-) 19
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizle

Finansal Kiralama Giderleri

ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizle

Diger Faiz Giderleri

Verilen Ucret ve Komisyonla

BRUT K/Z (I+11)

ESAS FAALIYET GiDERLERI (- 20
Personel Giderleri

Kidem Tazminat: Karsihgi Gider:

Aragtirma Gelistirme Giderler

Genel Isletme Giderler

Diger

BRUT FAALIYET K/Z (I1I+1V)

DIGER FAALIYET GELIRLERI 21
Bankalardan Alinan Faizle

Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizle

Menkul Degerlerden Alinan Faizle

Alim Satim Amagli Finansal Varliklardar

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandirilan FY
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatimlardar

Temettii Gelirleri

Sermaye Piyasast [slemleri Kar

Tiirev Finansal islemlerder

Diger

Kambiyo Islemleri Kar

Diger

TAKIiPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 22
DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23

Menkul Degerler Deger Diisiis Gider

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diism
Gideri

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardar

Duran Varliklar Deger Diisiis Giderler:

Maddi Duran Varlik Deger Dii Giderler:

Satis Amagl Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere fliskin Duran Varliklar Deger Diisii
Giderleri

Serefiye Deger Diisiis Gider

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderler

istirak, Bagh Ortakilik ve s Ortakliklari Deger Diisiis Giderler

Tiirev Finansal Islemlerden Zarar

Kambiyo Islemleri Zarari

Diger

NET FAALIYET K/Z (I+...+VI)

BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI

NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 10
Cari Vergi Karsihgt

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI)

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER

Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirler

Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlari

Diger Durdurulan Faaliyet Gelirler

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-)

Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderler

Bagh Ortaklik, istirak ve I Ortakliklar Satis Zararlar

Diger Durdurulan Faaliyet Giderler

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV)
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()

Cari Vergi Karsihgt

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVXVI)

NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII)

BIN ADET HISSE BASINA KAZANC (KURUS) 24

Siirh Denetimden Ge¢mis

1 Ocak - 30 Haziran 2018

204,683
204,683
198,334
97,317
101,017
6,349
2,401
3,948

(173,808)
(113,077)

(51,831)
(20)
(8,880)
30,875
(21,663)
(13,297)
(372)

(7,888)
(106)
9,212

204,272
64

20,657
20,657

182,522
1,029
(24,889)
(175,563)

(15,287)
(159,873)
(403)
13,032

13,032
(3,339)
(27,531)

24,192
9,693

NE AIT

Siirh Denetimden Geg¢mis

1 Ocak - 30 Haziran 2017

131,463
131,463
119,438
48,059
71,379
12,025
9,111
2,914

(117,882)
(81,287)

(29,793)
(1)
(6,801)
13,581
(21,189)
(12,384)
(417)

(8,385)
3)
(7,608)
261,377
1,464

80,064
80,064

178,627
1,222
(7,817)
(228,027)

(1,287)
(226,557)
(183)
17,925

17,925
(3,556)
(3,556)

14,369

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Sinirh Denetimden
Ge¢memis

1 Nisan - 30 Haziran 2018

104,695
104,695
102,062
54,904
47,158
2,633
757
1,876

(86,300)
(58,529)

(23,032)
(4,739)
18,395
(11,360)
(7,021)
(181)

(4,120)
(38)
7,035
127,714
46

19,816
19,816

107,560
292
(15,378)
(116,702)

(9,572)
(106,841)
(289)
2,669

2,669
871
(780)

o1
1,798

Sinirh Denetimden
Ge¢memis

1 Nisan - 30 Haziran 2017

67,709
67,709
61,668
26,055
35,613
6,041
4479
1,562

(62,953)
(43,907)

(15,529)

(3,517
4,756
(10,628)
(6,645)
(119)

(3,864)

(5:872)
99,429
1,463

42,446
42,446

54,944
576
(5,743)
(78,776)



GARANTI FAKTORING A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar

Simirh Denetimden
Gecmis

1 Ocak - 30 Haziran 2018

Sinirh Denetimden
Gegmis

1 Ocak - 30 Haziran 2017

Simirh Denetimden
Gecmemis

1 Nisan - 30 Haziran 2018

Sinirh Denetimden
Ge¢memis

1 Nisan - 30 Haziran 2017

1I.

2.1
2.1.1
212
2.13
2.14
2.15
2.1.5.1
2152
22
221
222
223
224
225
2.2.6
2.2.6.1
22,62
III1.

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azaliglart

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislart

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire Tliskin Vergiler
Doénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kir veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklari

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdisindaki Isletmeye liskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iligkin Vergiler

Donem Vergi (Gideri) /Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (I+1I1)

9,693

9,693

14,369

14,369

1,798

1,798

7,314

7,314

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.$
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Diger (Nakit akis
Diger (Ozkaynak yontemiyl k':zt":“’lj:‘l /'::"I“::\
degerlenen yatnmlann digef Lazanglan/kayiplan,
- . . - . . Ozkaynak yontemiyle | .
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER kapsamh gelirinden | Kar veya Zararda Satilmaya hazr | 22 S YRR | K veya Zararda
Duran varliklar | Tammlanm Kir/zararda Yeniden fimansal varliklar| S¢S Yeniden
birikmis yeniden | planlarmn bi S Yabanct para | birikmis yeniden | ' k';mm fm Simiflandinlacak
“ deerl den ol e diger kir veya zz Birikmis Dig virim farklan| degerleme ve/veya
fenmis ermaye isse Senedi isse Senedi | Diger Sermaye | "5 ctantar otk senmen | Kavaami Glider | |smiflandinilacak paylan vg - HEHES R r tati laganiisti iger Kar nem iegmis Donem nem Net ontrol Giicii ‘oplam
Od s Hisse Senedi | Hisse Senedi | Diger S = > N A e | b ¥ smiflandinlacak pay Kan Stati Olaganiisti Dier K: Do Gegmis Doy Désnem N Kontrol Giici Topl
Notlar Sermaye YedeKler Ihrag Primler Iptal Kirlar Yedekleri ° ‘psamii Gelirier SIS | giser kar veya zarar olaral T PoaT UENMEr Yedekleri Yedekler YedeKleri Yedekler YedeKler Kirt / (Zarart Kt / (Zarart Kar veya Zarat Olmayan Payla Ozkaynak
sinflandinimayacak diger | veya Gid y veya Giderler
kapsamli gelir unsurlannin yeniden smiflandilscak
birikmis tutarlan diger kapsarih gelir
unsurlaninin birikmis.
tutarlan)
ONCEKI DONEM
1 Ocak - 30 Haziran 2017
(Suirh Denetimden Gegmis)
i Bas: Bakiyesi 17 79,500 -l -l -l - - (522), -l (522) -l -l - - 86,759 6,896 - 79,863 - 19,716 - 19,716 - 185453
onem Bast Bakiyesi
1. TMS 8 Uyarinea Yapilan Diizeltmeler - - - - K K K - - - | R R R R R R R K K K K K
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - -| - - -| -| -| -| - - - - - - - - - - - |
22 |Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - K K K - - - | R R R R R R R R R R R R
1. | Yeni Bakiye (I+11) 79,500 -l -l -l - - (522)) -l (522) -l -l - - 86,759 6,896 - 79,863 -| 19,716 -| 19,716 -| 185453
IV.  |Toplam Kapsaml: Gelir R R R R 4 i i i - i i i R i i J i J i | i | i
V. |Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artinmi i i i i - - - E R i i i - i i i i i i i i i i
VL. |i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi R R R R R R i i - i i i R i | J J J | | | | i
VL. |Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - E R R - | - - - -| | | | | | | | | | |
VIIL  |Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller -l -l -l -l - - - - -| - - -| - - - - - - - - - - .|
X, |Sermaye Benzeri Krediler - - - - -| -| -| - - - - - - -| -| -| -| -| -| -| -| -| -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Arti /Azalis -l -l -l -l - - - -l - - -| - - - -| -| -| -| -| -| -| -| -
X1 Donem Net Kari veya Zaran | | | | - - - | - | | - - - - - - - 14,369 - 14,369 - 14,369
XIL  |Kir Dagitim e e e - g g g e e e e g g 19,716 600/ g 19,116 | (19.716) | (19.716) | |
121 |Daatilan Temettii R R R R 4 4 4 R - R R J i J J J J J ] | | | |
122 | Yedeklere Aktarilan Tutarlar -| -| -| -| - - - -| - -| -| - -] 19,716| 600| - 19,116 - (19,716)| (19,716)| - - 19,716|
123 Diger | | | | - - - | - | | - - - - - - - - 19,716 (19,716)) - (19,716))
Dinem Sonu Bakiyesi (30 HAZIRAN 2017) (IN+1V+.....+XI+X11) 79,500 -l -l -l -] -] (522), -l (522) -l -l -] -] 106,475 7,496 -] 98,979 -} 14,369 -} 14,369 -} 199.822]
CARi DONEM
1 Ocak - 30 Haziran 2018
(Stmirh Denetimden Gegmis)
|Oneeki Dénem Sonu Bakivesi 17 79,500 - - - -] -] (592)) - (592) - - -] -] 106,475 7,496 -] 98,979 -] 27,603 -] 27,603 -] 212,986
1. TMS 8 Uyarinea Yapilan Diizeltmeler -l -l -l -l r K K - - - - K K i i i i i i i i i |
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 |Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi R E E E i i i R R | | - - - - - i i i i i i i
11l |Yeni Bakiye (I+11) 79,500 | | | E E (592) | (592) | | E E 106,475 7,496 E 98,979 E 27,603 E 27,603 E 212,986
IV.  |Toplam Kapsamh Gelir E E E R 4 4 4 E E E E J J J J J J J J | | | |
v. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi R R R R R R i i i i i i i i i i i i | | | | i
i Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirmi
VIL |Odenmis Sermaye Enflasyon Dizeltme Farki R R R R R R i i i i i i i i i i i i | | | | i
VIIL  |Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller B B B B - - - - - - - - - -| -| -| -] -] -] -] -] - |
IX.  |Sermaye Benzeri Krediler g g g g g g g g R | | N N N N N N N p N N i |
X Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azals - - - - - - - - - - - -| -| - - - - -] - -| -] - -
XL |Dinem Net Kiri veya Zarari g g g | g g g | | R | N N N N N N N 9,693 N 9,693 i 9,693
X1 Kar Dagitimi | | | - - - - - - - | - - 27,603 1,709| - 25,894 - (27,603)) - (27,603)) - -
121 |Dagitilan Temettii R R R R i i i i i i i | J | J | | | | | | | |
Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - -| -| - - - - | - - 27,603 1,709| -| 25,894 -| (27,603)) (27,603)) - - 27,603
123 Diger - - -| -| - - -| -l -l -l -l -| -| -| -| - - - - 27,603 (27,603)) -| (27,603))
Dinem Sonu Bakiyesi (30 HAZIRAN 2018 ) (111 79,500 -l -l -l -] -] (592)) -l (592) -l -l -] -] 134,078 9,205 -] 124,873 -] 9,693 -] 9,693 -] 222,679

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

Simirh Denetimden
Gecmis

1 Ocak - 30 Haziran 2018

Simirh Denetimden
Gecmis

1 Ocak - 30 Haziran 2017

Notlar
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari/(Zarar1) 165,345 (4,973)
1.1.1  Alman Faizler ve Kiralama Gelirleri 272,718 118,697
1.2 Odenen Faizler ve Kiralama Giderleri (152,066) (103,642)
1.1.3  Alman Temettiiler - -
1.1.4  Alinan Ucret ve Komisyonlar 5,222 11,397
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 7 925 760
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (20,773) (20,467)
1.1.8  Odenen Vergiler (22,456) (264)
1.1.9 Diger 81,775 (11,454)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 198,716 45,867
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig 582,883 117,882
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (2,642) (585)
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 2,214 (2,587)
1.2.4  Almnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (383,114) (60,748)
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (625) (8,095)
L. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 364,061 40,894
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8 (600) (207)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 19 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger 9 (2,971) (1,912)
II. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (3,552) (2,119)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 469,666 233,645
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (797,809) (277,337)
33 fhrag Edilen Sermaye Araglart - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
I Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (328,143) (43,692)
1v. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 5,470 321
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/ (Azahs) 37,836 (4,596)
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 19,197 9,603
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 25 57,033 5,007

flisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Faktoring A.S. (“Sirket”), 4 Eyliil 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring
hizmeti sunmak amaciyla, Aktif Finans Faktoring Hizmetleri A.S. adi ile kurulmustur. 2002 yilinda
“Garanti” gatis1 altinda hizmet vermeye baslayan Sirket, 27 Mart 2002 tarihinde yapilan 2001 Yih
Olagan Genel Kurul Toplantis1 karar1 uyarinca ticari unvanimi Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.
olarak degistirmistir. Sirket’in ticari unvani, 17 Nisan 2014 tarihinde yapilan 2013 Y1l Olagan Genel
Kurul Toplantisi karar1 uyarinca Garanti Faktoring A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket 1993 yilinda Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’dan aldig1 izin ile hisselerini halka arz ederek
Borsa istanbul A.S’ye (“BIAS”) kote olmustur.

Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih,
28627 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(“BDDK”) “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yo6netmeliki ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

pay1 payl

30 Haziran 2018 (%) 31 Arahk 2017 (%)

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 65.066 81,84 65.066 81,84
Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S. 7.773 9,78 7.773 9,78
Halka Arz Edilen 6.661 8,38 6.661 8,38
Sermaye 79.500 100,00 79.500 100,00

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Tiirkiye Garanti Bankas1 AS nin kayitl hisse oran1 %55,40°tir ve geri
kalan 926,44 oranindaki hisseyi halka arz edilmis bulunan hisselerden BIAS yolu ile almistir (31
Aralik 2017: %55,40 ve %26,44).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla calisan sayis1 156°dir (31 Aralik 2017: 156).
Sirket Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:23 Sartyer Istanbul

Sirket, Tiirkiye’de 16 (on alt1) adet sube ile faktoring faaliyetlerini siirdirmektedir.
Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 25 Temmuz 2018 tarihli Yonetim Kurulu karar ile
onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlart

Sirket, finansal tablolarin1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi
Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile
yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”),
hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
diizenlemektedir.

Ilisikteki finansal tablolar, TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama Standardi (“TMS 34”)
hiikiimlerini de icerecek sekilde, TMS’ye uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Finansal tablolar, baz1 finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”).
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligi finansal tablolara
alinmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi1 sdz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla yiirlirliige giren yeni
ve degistirilmis TFRS standartlar1 disinda 6nceki donemler muhasebe politikalari ile tutarli olarak
uygulanmustir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibaryla yiiriirliige giren yeni standartlar

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve
kapsamli bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1
Ocak 2018’de yirirlige girmis olup Sirket’in finansal tablolari {izerinde ©Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmast,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler,
giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara
alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica alanlar asagidaki gibidir:

Not3 - Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
Not6 - Faktoring alacaklar1 ve borglari

Not7 — Takipteki alacaklar

Not8 — Maddi duran varliklar

Not9 - Maddi olmayan duran varliklar

Not 10 — Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri

Not 16 — Borg ve gider karsiliklari

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis ama uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiirtirliige giren TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart, TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardmin yerini almistir. TFRS 9°da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gercege uygun deger farki kar
veya zarara Yyansitilarak Olgiilen olarak simiflandirlan finansal yiikiimliliiklerin ~ Sl¢limiinii
etkilemektedir ve bu tiir finansal yiikiimliiliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. TFRS 9, finansal
yiikiimliiliklerin siniflandirilmas1 ve Slgiimii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiylik oranda
korumaktadir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda YoOnetmelikte
Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla. TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmis olup
yonetmeligin yiriirliik tarihi 30 Eylil 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket s6z konusu y&netmelik
kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar1 hesaplamay1 degerlendirmektedir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis ama uygulamaya konulmayan standartlar
(devam)

Finansal tablolarin TFRS 9’a uyumlu olacak sekilde hazirlanmasi i¢in ayn1 Yonetmelik degisikligi ile
finansal tablolarin bi¢im ve igeriklerinde yapilan degisikligin yiiriirliik tarihi de 30 Eyliil 2018’dir. Bu
nedenle Sirket ilisikteki finansal tablolarinda TMS 39’un smiflandirma ve 6lgme hiikiimlerini ve
faktoring alacaklari i¢in asagidaki paragrafta anlatilan hiikiimleri uygulamaya devam etmistir.

Sirket, faktoring alacaklar1 icin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayilt Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik
yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak 6zel karsilik ayirmaktadir. Sirket, 6nceki
donemlerde oldugu gibi deger disiikliigli karsiliklarini s6z konusu mevzuata uygun olarak
muhasebelestirmeye devam etmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9°daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
iizere TFRS 9'un gereklilikleri degistirilmistir. Erken odendiginde negatif tazminata neden olan
finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti
tizerinden veya gergege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilebilmektedir.
TFRS 9 uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini
biiylik 6lclide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren
finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip icermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirnm Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve
faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olmakla birlikte TFRS
15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik  saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agiklifa kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’{in uygulanmasinin
finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“UFRS”)
degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiirtirlige
girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TMS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TMS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagl
olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara
UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymmlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
asagida sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin,
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak simiflandirilan finansal
araglara yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar icerisinde veya
0zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 19°daki degisiklikler - Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yikiimliiliiklerin
Yerine Getirilmesi (UMS 19daki Degisiklikler) bashkli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan
degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kiiglilmenin yani sira yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet
maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve
plana iligkin herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin
hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri
diger kapsamli gelir icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket finansal tablolar1 {lizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve

Giincellenen kavramsal ¢ergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalara rehberlik saglayacak olan
temel cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarh
olmasii ve benzer islemlerin aynmi sekilde ele alinmasimi saglamaya yardimci olmakta ve bdylece
yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal
Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim
araclarin saglanmasimi amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin
amacindan baglayarak sunum ve acgiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini
kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir iglem igin herhangi bir UFRS’nin
uygulanabilir olmadigr durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek icin Kavramsal Cerceve'yi
kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler lizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir ylizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tim diger gelir ve giderler
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayithi degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

% e

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadeye
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve ozelligine bagli olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amacgli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tiirev {irtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Ilgili finansal varliklar,
gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine goére itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutar1 disiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun
degerleri gilivenilir olarak olciilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar
tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artis fonunda biriktirilir. Yatirmmin elden c¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna
siniflandirilmaktadir.

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde faktoring alacaklar,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Faiz geliri,
reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak
kayitlara alinir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Y 6netmelik”e uygun olarak 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diistiklugii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diigiikliigline ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
zarar olayinm ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iligskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigline ugrar ve deger diisiikliigii zarar
olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin esas faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal
varligin kayith degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar
karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger diisiikliigli zararimin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

15



2.5
(b)

GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araglar (devamy)

Finansal varliklar (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur
dalgalanmalar ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas
olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki
gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama donemlerinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla
birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi i¢in tiim
gereken kosullar yerine getirilmedigi i¢in alim satim amacli olarak muhasebelestirilmekte ve s6z
konusu araglar dolayis1 ile ger¢eklesen kazang veya kayip kar veya zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir.

Finansal Yikiamlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yukiumliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarim da kapsar.

Diger Finansal Yikimlilikler

Diger finansal ylikiimliilikler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Oomiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil goézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varhKklar Tahmini ekonomik émiir (Yil)
Tagitlar 5

Mobilya ve demirbaslar 3-15

Ozel maliyetler 3-10

Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger dusiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz omre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutartyla gosterilirler.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore
itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklari donemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
iriinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi
gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da igermektedir.

Varliklarda Deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarim1 agmast durumunda deger diisiikliigli karsilig1 kaydedilir. Geri kazanlabilir tutar
satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanmidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gdzden gegirilir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Sermaye artislart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminat karsiligi

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiligii, tiim ¢alisanlarin emeklilik dolayisiyla
ilerde dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir olarak
mubhasebelestirilmektedir.

Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yikimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
Borg¢lanma maliyetleri

Tiim borg¢lanma maliyetleri olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri
Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile

sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglart ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

ABD Dolari 45607 3,7719
Avro 5,3092 45155
1ngiliz Sterlini 5,9810 5,0803

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gecerli olan
TCMB doviz alis kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Sirket’in gergege uygun degeri
ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hisse Basina Kazancg

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama  tarihi ile finansal
tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigli bilango tarihi itibariyla
yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen
gecici zamanlama farklarma iliskin ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi ylikimliilikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarm tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gozden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri
azaltilr.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla kanunlagmis veya onemli
Olciide kanunlagmus vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklan ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliklerin ayni vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Nakit Akis Tablosu
Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarii gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatinnmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kasa / Efektif - 1
Bankalar 57.033 19.196
57.033 19.197

20



3.1

3.2

GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR, NET

Tiirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme
farklar1 alim satim amagl tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gercege uygun degerleme farklar
ise alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir.

Almm Satim Amach Tiirev Finansal Varhklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, vadeli doviz alim-satim ve para swap alim-
satim anlagmalarindan olusan alim satim amagh tiirev finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Alim satim amagch tiirev finansal varliklar 485 - 19.327 -
485 - 19.327 -

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim ve vadeli doviz alim-
satim anlagsmalarindan olusan alim satim amagl tiirev finansal yilikiimliiliiklerin detay1 asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
TP YP TP YP
Alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliiliikkler 10535 3 5018 i
10.535 3 2.018 -
BANKALAR
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 144 12.822 6.177 13.019
Vadeli mevduat - 44.067 - -

144 56.889 6.177 13.019

Nakit akig tablosuna baz olan orijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan bankalarin tutar1 30 Haziran 2018
tarihi itibari ile 57.033 TL’dir (31 Aralik 2017: 19.196 TL).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote
olmayan sermayede pay1 temsil eden hisse senedinden olusmaktadir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kayith % Hisse Kayith % Hisse
Deger Oram Deger Orani
TP YP TP YP
Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler
Factors Chain International (FCI) - 2 1,72 - 2 1,72
- 2 - 2

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Yurti¢i ve ithalat faktoring
alacaklar1 2.087.599 163.205 2.272.848 319.686
Thracat faktoring alacaklar - 432.347 - 798.959
Kazanilmamuis faiz gelirleri (103.489) (1.183) (30.821) (688)
Faktoring alacaklari, net 1.984.110 594.369 2.242.027 1.117.957

Sirket’in vadesi ge¢mis fakat deger diisiiklii§iine ugramamis faktoring alacaklarmin tutar1 78.863 TL
(31 Aralik 2017: 63.196 TL) olup gecikme siireleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Vadesi 1 ay gegen 8.524 1.098 5.545 27.675
Vadesi 1-3 ay gegen 1.293 67.948 1.556 4.068
Vadesi 3-6 ay gegen - - 103 -
Vadesi 12 aydan uzun (*) - - 24.249 -
9.817 69.046 31.453 31.743

(*) 08.09.2017 tarihli ve 7484 sayili BDDK Karariyla Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmeligin 2. Gegici
maddesinde yer alan siirenin 20 Ekim 2017 tarihine kadar uzatilmasina karar verilmistir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)
Faktoring Bor¢lar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Faktoring borglart 1.170 11.747 1.435 9.268
1.170 11.747 1.435 9.268

Faktoring borglari, faktoring miisterileri (satic1) admna, borg¢ludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili
faktoring miisterileri (satic1) hesabina, bakiye 6demesi yapilmamis tutarlar1 ifade etmektedir.

TAKIPTEKI ALACAKLAR
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve

karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

TP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 193.724 - 95.335 -
Ozel karsiliklar (99.517) - (75.553) -
Takipteki alacaklar, net 94.207 - 19.782 -

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme

stireleri ve 6zel karsilik dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Toplam takipteki ~ Ayrilmig  Toplam takipteki ~ Ayrilms

faktoring alacag karsihk  faktoring alacag: karsiik
Vadesi 90 giine kadar gecen 1.607 321 1.887 377
Vadesi 91 - 180 giin gegen 97.860 19.551 1.869 374
Vadesi 181 - 365 giin gegen 4.075 2.037 22.586 15.376
Vadesi 1 yil ve iizeri gecen 90.182 77.608 68.993 59.426
Toplam 193.724 99.517 95.335 75.553

Takipteki faktoring alacaklari i¢in alinan teminatlarin risk ile siirlandirilmis tutar1 net 1.795 TL dir

(31 Aralik 2017: 2.395 TL).
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAKIPTEKi ALACAKLAR (devami)

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
30 Haziran 2017

1 Ocak-
30 Haziran 2018

1 Ocak bakiyesi 75.553 55.953
Do6nem i¢inde ayrilan kargihk tutar1 (Not 22) (*) 24.889 7.817
Donem igindeki tahsilatlar (**) (925) (760)
Donem sonu bakiyesi 99.517 63.010

(*) Cari yilda ayrlan karsiliklar ve aym kargiligin anapara tahsilat sonrasi iptali netlestirilerek

gosterilmektedir.

(**) Gegmis yillardan ayrilan 6zel karsiligin anapara tahsilat sonrasi iptal edilen tutarini ifade etmektedir.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2018 Ilaveler  Cikislar 30 Haziran 2018
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 4.942 600 (122) 5.420
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.719 - - 1.719
6.680 600 (122) 7.158
Birikmi G Cari donem
frikmiy amorisman 1 Ocak 2018 amortismam1  Cikislar 30 Haziran 2018
Mobilya ve demirbaglar 3.508 369 (106) 3.771
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.214 52 - 1.266
4.741 421 (106) 5.056
Net defter degeri 1.939 2.102

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar izerindeki sigorta tutart 1.490 TL (31 Aralik
2017: 1.490 TL), sigorta prim tutart 3 TL’dir (31 Aralik 2017: 3 TL).
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2017 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 4.798 148 4) 4.942
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.437 282 - 1.719
6.254 430 (4) 6.680
e ] Cari donem
Birikmis amortisman 1 Ocak 2017 amortismani Cikislar 31 Arahk 2017
Mobilya ve demirbaglar 2.796 714 (2) 3.508
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.130 84 - 1.214
3.945 798 (2) 4.741
2.309 1.939

Net defter degeri

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2018 Ilaveler Cikislar 30 Haziran 2018
Maliyet
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 17.573 2.971 - 20.544
20.649 2.971 - 23.620
Birikmis itf 1 Cari donem itfa
irikmis itfa paylar 1 Ocak 2018 paylan  Cikislar 30 Haziran 2018
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 12.082 1.855 - 13.937
15.158 1.855 - 17.013
Net defter degeri 5.491 6.607
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2017
Maliyet
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 13.953 3.620 - 17.573
17.029 3.620 - 20.649
Birikmis itfa paylari Cari donem itfa
1 Ocak 2017 paylari Cikislar 31 Arahk 2017
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 8.734 3.348 - 12.082
11.810 3.348 - 15.158
Net defter degeri 5.219 5.491

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2017: %20). 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 5
Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlar ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglar i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda
Bakanlar Kurulu'na %22 oranim %20 oranina indirme yetkisi verilmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 30
Haziran 2018 tarihi itibartyla kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari tizerinden %22 oraninda gecici vergi hesaplanmistir (2017: %20). Yapilan
Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle 1ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Vergi karsiliginin mutabakati:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Raporlanan vergi 6ncesi kar 13.032 17.925

Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (2.867) (3.585)
Kalic1 farklar:

Vergi Oran1 Degisim Etkisi (512) -

Kanunen kabul edilmeyen giderler (20) (532)

Vergiden muaf gelirler - 598

Diger 60 (37)

Vergi gideri (3.339) (3.556)
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla 6denecek kurumlar vergisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Cari donem kurumlar vergisi karsiligt 30.489 944
Doénem i¢inde 6denen gegici vergi (26.693) (1.884)
Tevkif edilen gelir vergisi 9) (349)
Odenecek kurumlar vergisi 3.787 (1.289)

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait kar veya zarar

tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 10Ocak-  1Nisan- 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Donem vergi gideri (30.491) - (3.740) -
2016 yil1 6denen kurumlar vergisi iadesi (*) 2.884 - 2.884 -
Onceki yillar kurumlar vergisi karsilig1 iptali 76 - 76 -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 24.192 (3.556) (91) (1.724)
(3.339) (3.556) (871) (1.724)

(*) 23 Mayis 2017 tarihinde Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi’ne 2016 yili Kurumlar Vergisi
Beyannamesi’'nde dava ve icra safhasinda olan siipheli alacaklara iliskin 6zel karsiliklarin vergi
matrahinda indirim olarak dikkate alinmamasina iligkin agilan dava 29 Kasim 2017 tarihinde Sirket
lehine sonuglanmistir. 2016 yili kurumlar vergisi beyannamesinde fazla tahakkuk eden 2.884 TL tutar
9 Nisan 2018 tarihinde iade almmustir. ilgili tutar diger faaliyet gelirleri altinda muhasebelestirilmis
olup, bu tutar ile iligkilendirilmis ve gegmis donemlerde ertelenmis vergi aktifi yaratmis tutar cari

donemde iptal edilmistir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda
ortaya cikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillar1 arasinda gergeklesecek
vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22, sonrast igin % 20°dir (31 Aralik 2017: %20).

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Gecici Farklar

Kazanilmamug faiz gelirleri 104.672 31.509
Faktoring alacaklari 6zel kargiliklar 68.791 59.393
Tiirev finansal yiikiimliiliikler degerleme farklar 10.538 2.018
Pesin tahsil edilen komisyonlar 416 1.579
Prim karsiliklar 1.858 1.673
Kidem tazminati karsilig 2.482 2.195
Faiz reeskontlar1 degerleme farklari 1.111 1.433
Izin karsiliklar 1.227 1.017
Diger 2.466 1.463
Ertelenmig vergi varliklarina iligkin gecici farklar 193.561 102.280
Tirev finansal varliklar degerleme farklari 485 19.327
Pesin 6denmis teminat mektubu ve aracilik komisyonlar 2.459 3.083
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gecici farklar 2.018 2.055
Komisyon reeskontlari 1.001 1.141
Bono ve alinan krediler degerleme farklar 424 398
Ertelenmig vergi yiikiimliiklerine iliskin gecici farklar 6.387 26.004

Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri)

Kazanilmamug faiz gelirleri 23.028 6.933
Faktoring alacaklar1 6zel karsiliklar 13.800 11.923
Tiirev finansal yiikiimliiliikler degerleme farklari 2.318 444
Pesin tahsil edilen komisyonlar 92 347
Prim karsiliklar 409 368
Kidem tazminati karsilig 496 439
Faiz reeskontlar degerleme farklari 244 315
Izin karsiliklart 270 224
Diger 525 313
Ertelenmis vergi varliklart 41.182 21.306
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari (107) (4.252)
Pesin 6denmis teminat mektubu ve aracilik komisyonlari (541) (678)
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gecici farklar (444) (452)
Komisyon reeskontlari (220) (251)
Bono ve alinan krediler degerleme farklari (93) (88)
Ertelenmis vergi yiikiimliikleri (1.405) (5.721)
Ertelenmis vergi varhgi (net) 39.777 15.585
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)
Ertelenmis vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

1 Ocak 15.585 22.135
Ertelenmis vergi geliri 24.192 (3.556)
2016 yih kurumlar vergisi iadesi - (259)
Do6nem sonu bakiyesi 39.777 18.320

PESIN ODENMIS GiDERLER VE DiGER AKTiFLER
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
TP YP TP YP
Teminat mektubu komisyonu 1.712 - 1.700 -
Bono ihraci aracilik komisyonu 747 - 1.383 -
Menkuller bakim onarim giderleri 182 - 393 -
Sigorta primleri 258 - 53 -
Diger 97 120 39 137
2.996 120 3.568 137

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TP YP TP YP

BMYV tahakkuklarindan alacaklar 9.439 - 4,286 -
Dava ve mahkeme masraflarindan alacaklar 1.150 - 1.013 -
Diger 519 270 52 229
11.108 270 5.351 229
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALINAN KREDILER
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Alinan Krediler 1.505.842 541.722 1.698.504 720.251
1.505.842 541.722 1.698.504 720.251
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Orijinal (;:121211 TL karsihig Orijinal Faiz Oram TL karsihig
1 Yila 1Yl ve 1 Yila 1 Y1l ve
0 . 0 .
Tutar (%) kadar Uzeri tutar (%) kadar Uzeri

TL 1.505.842 14,80-21,5 1.505.842 - 1.698.504 13,40-17,50 1.698.504 -
ABD Dolar1 29.857 2,36-5,95 136.168 - 46.919 0,25-2,30 176.974 -
Avro 73.085 0,40-3,3  388.021 - 87676 0,16-3,20 392.197 140.014
GBP 2931 1,0-1,95 17.533 - 2.178 0,79-1,0 11.066 -
Toplam 2.047.564 - 2.278.741 140.014

Faiz oranlari, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve degisken faizli
alman kredilerin en diisiik ve en yiiksek oran araligini ifade etmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla TL kredilerin 1.024.599 TL’si (31 Aralik 2017: 1.209.354 TL)
Takasbank Para Piyasasi’ndan alinan kredilerden olusmaktadir. Takasbank Para Piyasasi’ndan alinan
krediler i¢in 1.314.500 TL teminat mektubu verilmistir (31 Aralik 2017: 1.314.500 TL).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla alinan diger kredilerin tamami teminatsizdir.

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detay: asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Bonolar TP YP TP YP
Nominal 506.769 - 834.913 -
Maliyet 469.666 - 780.780 -
Defter Degeri 482.171 - 795.583 -
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (devami)

Sirket sadece nitelikli yatirnmcilara satilmak iizere asagida yer alan iskontolu bono ihraglar

gerceklestirmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018

1 Ocak - 31 Arahk 2017

Nominal Deger

Nominal Deger

Ihrag Tarihi (Bin TL) Vade Tarihi Ihra¢ Tarihi (Bin TL) Vade Tarihi
14.02.2018 160.000 08.08.2018 22.08.2017 86.401 14.02.2018
18.05.2018 149.999 12.11.2018 29.09.2017 50.000 27.03.2018
05.06.2018 131.770 30.11.2018 31.10.2017 158.340 24.04.2018
19.06.2018 65.000 14.12.2018 15.11.2017 81.860 11.05.2018

20.11.2017 225.521 18.05.2018

13.12.2017 91.060 05.06.2018

27.12.2017 141.731 19.06.2018
Toplam 506.769 834.913

DiGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen komisyonlar 416 - 1.579 -
Diger borglar 768 28 396 36
Alacakli gecici hesaplar 649 1.369 316 449
Diger borclar 1.833 1.397 2.291 485
Miisterilere yapilan garanti 6demeleri - 538 - 25
Diger yabanci kaynaklar - 538 - 25
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliklerin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

TP YP TP YP

Odenecek BMV 1.967 - 1.760 -
Odenecek SGK Primleri 828 - 787 -
Odenecek Gelir Vergisi 386 - 572 -
Odenecek KDV 20 - 66 -
Odenecek Damga Vergisi 14 - 17 -
3.215 - 3.202 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

TP YP TP YP
Calisan haklan ylikiimliiligi karsilig 5.567 - 4.885 -
Menfi tespit davalari i¢in ayrilan kargiliklar 406 - 406 -
Muhabirlere 6denecek komisyon karsiliklar - 438 - 482
Diger karsiliklar 147 - 60 -
6.120 438 5.351 482

Calisan haklan yiikiimliiligii karsihg:

Calisan haklar1 yiikiimliligi karsiligi 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla; 2.482 TL (31 Aralik 2017:
2.195 TL) kidem tazminati, 1.227 TL (31 Aralik 2017: 1.017 TL) izin karsiligi ve 1.858 TL (31 Aralik
2017: 1.673 TL) personel prim karsiliklarindan olugmaktadir.

Kidem tazminati karsihig

Tiirk Is Kanunu’na gbore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
O6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet
siiresine iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 4.732,48 (tam) TL (30 Haziran
2017: 4.297,21 (tam) TL) ile siirlandirilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
tutar1 kadardir.

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimlilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devami)
Calisan haklar yiikiimliiliigii karsihgi (devami)
Kidem tazminat karsiligi (devami)

Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibaryla, iligikteki finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %8,40 enflasyon orani ve %11,70 iskonto orant,
varsayimlarina gore yaklasik %3,04 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle
hesaplanmigtir (30 Haziran 2017: Yillik %7,80 enflasyon araligi, %11,20 iskonto orani araligi,
yaklasik %3,15 reel iskonto orant).

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran

2018 2017
Donem basindaki bilancodaki net yiikiimliiliik 2.195 1.792
Odenen fiili tazminatlar (85) (180)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmis toplam tutar (Not 20) 372 417
Bilanc¢odaki net yiikiimliiliik 2.482 2.029

Personel primleri karsihig
Personel primleri karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

1 Ocak bakiyesi 1.673 1.520
Doénem iginde 6denen (1.173) (917)
Kargilik iptali (77) (249)
Cari donem gideri 1.435 1.618
Donem sonu bakiyesi 1.858 1.972

Izin karsiliklar
Izin karsiliklarinin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

1 Ocak bakiyesi 1.017 876
Doénem i¢inde 6denen (18) (40)
Kargilik iptali - (105)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 228 309
Donem sonu bakiyesi 1.227 1.040
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devami)

Diger Karsihiklar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 438 TL muhabir masraf karsiligi, 406 TL devam eden menfi tespit
dava karsiligi, 87 TL sigorta prim komisyon karsiligi, 60 TL diger karsilik olarak ayrilmistir (30
Haziran 2017 itibari ile 338 TL muhabir masraf karsiligi, 316 TL devam eden menfi tespit dava
karsiligi, 169 TL stipheli alacaklara ait dava ve mahkeme masraf karsiligi, 60 TL diger gider reeskontu
ve 14 TL ileri vadeli ¢ek karsiligi olarak ayrilmustir). Diger karsiliklarin donem igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

TP YP TP YP
1 Ocak bakiyesi 466 482 576 412
Doénem i¢inde 6denen - (482) (200) (412)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 87 438 183 338
Donem sonu bakiyesi 553 438 559 338

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 79.500 TL’dir (31 Aralik 2017: 79.500 TL).
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmig 1 Kr (31 Aralik 2017: 1 Kr) degerinde
4.004.242.970 adet imtiyazh, 3.945.757.030 adet imtiyazsiz olmak {izere toplam 7.950.000.000 adet
(31 Aralik 2017: 7.950.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderleri (592) TL tutarinda kidem tazminati aktiieryal kayip / kazanglar
ile ertelenmis vergi etkisinden olusmaktadir. (31 Aralik 2017: (592) TL tutarinda kidem tazminati
aktiieryal kayip / kazanglari ile ertelenmis vergi etkisinden olusmaktadir.)

Kar Yedekleri

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kar yedekleri 9.205 TL tutarinda yasal yedekten (31 Aralik
2017: 7.496 TL) ve 124.873 TL tutarinda olaganiistii yedeklerden (31 Aralik 2017: 98.979 TL)
olusmaktadir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)

Kar Dagitim

2017 YILI KAR DAGITIM TABLOSU

Net Donem Kari 27.603
Genel Kanuni Yedek Akge ( -) 1.709
NET DAGITILABILIR DONEM KARI 25.894
Y1l iginde yapilan bagislar ( +) 68
Bagislar Eklenmis Net dagitilabilir Donem Kar 25.962
OLAGANUSTU YEDEK 25 894

ESAS FAALIYET GELIRLERIi

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet

gelirlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 198.334 119.438 102.062 61.668

Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve
komisyonlar, (net) 6.349 12.025 2.633 6.041
204.683 131.463 104.695 67.709

FINANSMAN GIiDERLERI

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap doénemlerine ait finansman

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Kullanilan kredilere verilen faizler 113.077 81.287 58.529 43.907
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 51.831 29.793 23.032 15.529
Verilen licret ve komisyonlar 8.880 6.801 4.739 3.517
Diger faiz giderleri 20 1 - -
173.808 117.882 86.300 62.953

36




20

GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Personel giderleri 13.297 12.384 7.021 6.645
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 2.276 2.028 1.188 1.033
Arag giderleri 1.267 1.069 672 482
Kiralama giderleri 1.084 1.022 548 507
Bilgi islem bakim ve sdzlesme giderleri 594 928 312 404
Bakim ve onarim giderleri 882 858 440 304
Danigmanlik giderleri 336 583 230 291
Haberlesme giderleri 451 502 225 279
Uyelik aidatlart 131 120 113 85
Temsil agirlama giderleri 128 127 55 59
Kidem tazminati karsiligi gideri (Not 16) 372 417 181 119
Dava giderleri 127 99 54 28
Vergi, resim, harclar ve fonlar 215 359 61 74
Seyahat giderleri 160 209 83 113
Diger 343 484 177 205
21.663 21.189 11.360 10.628

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait esas faaliyet

giderleri iginde yer alan personel giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Maas ve licretler 8.810 8.107 4.616 4.235
Primler 1.435 1.618 725 968
SSK igveren pay1 1.249 1.148 671 612
Personel ulagim servis giderleri 325 291 163 145
Personel yemek giderleri 291 294 142 141
Sigorta polige bedelleri 275 247 255 123
Huzur haklar 149 144 77 72
Issizlik sigortast igveren pay1 146 134 79 71
Egitim giderleri 62 87 37 39
Diger 555 314 256 239
13.297 12.384 7.021 6.645
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER FAALIYET GELIRLERIi

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger faaliyet

gelirlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Kambiyo igslemleri kar1 182.522 178.627 107.560 54.944
Tiirev finansal islemlerden gelirler 20.657 80.064 19.816 42.446
Bankalardan alman faizler 64 1.464 46 1.463
Diger 1.029 1.222 292 576
204.272 261.377 127.714 99.429

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait kambiyo islem kar1 tutar1 45.462 TL
dovize endeksli faktoring alacaklarina ait kur farki gelirini de icermektedir (30 Haziran 2017: 12.392

TL).

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIiN OZEL KARSILIKLAR

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait takipteki
alacaklara iligkin karsiliklarin detay asagidaki gibidir (Not 7):

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Ozel karsilik gideri (Not 7) 24.889 7.817 15.378 5.743
24.889 7.817 15.378 5.743

DiGER FAALIYET GiDERLERI

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait diger faaliyet

giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Kambiyo islemleri zarari 159.873 226.557 106.841 85.740
Tiirev finansal iglemlerden zararlar 15.287 1.287 9.572 (7.056)
Diger 403 183 289 92
175.563 228.027 116.702 78.776

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait kambiyo islem zarar tutarinda dovize
endeksli faktoring alacaklarina ait kur farki gideri bakiyesi bulunmamaktadir (30 Haziran 2017: 5.363

TL).
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

HISSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hisse basina

kazanc¢ hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Net donem kar1 9.693 14.369 1.798 7.314

Nominal deeri 1Kr olan agirlikl: ortalama 7.950.000  7.950.000  7.950.000  7.950.000
hisse sayisi (bin adet)

Bin adet hisse basina kazan¢ (Kurus) 121,92 180,74 22,62 92,00

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay1

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TP YP TP YP

Banka bakiyeleri
Tiirkiye Garanti Bankast AS 77 50.484 6.094 7.556
Vadesiz mevduat 77 6.418 6.094 7.556
Vadeli mevduat - 44.066 - -
GarantiBank International NV 1 6.390 2 5.435
Vadesiz mevduat 1 6.390 2 5.435
78 56.874 6.096 12.991

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Tirkiye Garanti Bankast AS nezdinde faktoring alacaklari ile ilgili
olarak saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 824.228 TL’dir (31 Aralik 2017: 835.300 TL).

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Ahnan Krediler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 339.538 250.190 155.860 140.014
Garantibank International NV - - 40.384 -
339.538 250.190 196.244 140.014
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Muhtelif borg¢lar:
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 20 - - -
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. 4 - - -
24 - - -

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret
AS’den 3.437 TL tutarinda alim (yazilim ve biligim tirtinleri) yapmistir (31 Aralik 2017: 3.606 TL).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan bilango dis1 islemlerin detayi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Tiirev Anlasmalan
Tirkiye Garanti Bankas1 AS - 7.436 321.286 308.157
Para swap alim islemleri - 3.716 321.286 -
Para swap satim islemleri - 3.720 - 308.157

- 7.436 321.286 308.157

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde iligkili taraflarla
yapilan iglemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1Ocak - 10cak - 1Nisan- 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Dogus Yaym Grubu AS - 294 - 177
Garanti Bank International NV 87 76 32 55
Ayson Geoteknik Ve Deniz Insaat A.S. - 62 - -
87 432 32 232
Bankalardan alinan faizler
Tirkiye Garanti Bankas1 AS 61 1 60 -
Garanti Bank International NV 1 - 1 -
62 1 61 -
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran

1 Nisan- 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017
Kullanilan kredilere verilen faizler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 19.453 1.993 12.822 1.740
Garanti Bank International NV 650 1.276 - 670
20.103 3.269 12.822 2.410
Verilen iicret ve komisyonlar
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler AS 1.564 1.192 704 584
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 273 246 141 112
Garanti Bank International NV 114 68 61 35
1.951 1.506 906 731
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Genel Isletme Giderleri (*) 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 739 1.278 381 962
Garanti Filo Yonetim Hizmetler AS 790 608 421 242
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS 492 523 220 246
Garanti Finansal Kiralama AS 142 293 142 83
Antur Turizm AS 59 76 41 39
Garanti Emeklilik ve Hayat AS 38 30 21 15
2.260 2.808 1.226 1.587

(*) Kira, bilgi islem bakim ve sozlesme, arag kiralama,islem komisyonlari, seyahat ve sigorta poli¢esi

prim giderlerinden olusmaktadir.

1Ocak - 1Ocak - 1Nisan- 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Tiirev Finansal ve Kambiyo Islemlerden Kar

Tirkiye Garanti Bankas1 AS 6.123 24.817 940 4.544
Garanti Bank International NV - 7.490 - 7.393
6.123 32.307 940 11.937

Tiirev Finansal ve Kambiyo islemlerden Zarar
Tirkiye Garanti Bankas1 AS 9.136 8.027 9.000 2.628
Garanti Bank International NV - 113 - 113
9.136 8.140 9.000 2.741
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Yonetim kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoéneticilere verilen iicretler ve
menfaatler:

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap doneminde yonetim kurulu tiyelerine ve idari

sorumlulugu bulunan yoneticilere sagladig: iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 6.647 TL’ dir
(30 Haziran 2017: 5.906 TL).

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alman Teminatlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Alman kefaletler (*) - 23.477.081 - 18.108.908
Finansman senetleri 36.730 3.222.285  34.233 2.477.359
Muhabir Garantileri - 273.933 - 966.822
Sigorta Teminatlar 690.750 140.428 241.473 31.044
Teminat mektuplari 50.000 - 65.000 -
Ipotekler 39.513 - 39.625 -
Menkul rehni 281 29.201 281 24.835
Teminat mektuplarindan dogacak alacak temliki 9.600 643 13.080 -

Teminat ¢eki - - - -

826.874  27.143.571 393.692 21.608.968

(*) Alinan kefaletler, faktoring s6zlesmesi kapsaminda s6zlesmeyi imza eden kefillerin her birinin ayr
ayr kefil oldugu s6zlesme tutarlarinin toplamindan olugsmaktadir.

Verilen Teminatlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara
verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Takasbank (Not 12) 1.314.500 - 1.314.500 -
Muhabirlere Verilen Garantiler - 1.062 - 39.508
Mahkemeler 6.637 470 7.433 390
Diger 12 - 11 -
1.321.149 1532 1.321.944 39.898
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Taahhiitler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, taahhiitlerin nominal bedellerinin TL
karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Doviz Alim-Satim Taahhiitleri - - 1.050 1.045
- - 1.050 1.045

Tiirev anlasmalari

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, para swap alim-satim ve vadeli alim-satim
anlagmalarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Para swap alim iglemleri 210.229 3.716 697.992 -
Para swap satim iglemleri - 220.354 - 666.488

210.229 224.070 697.992 666.488

Emanet Kiymetler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, tahsile alinan gek ve senetlerin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Tahsile alinan ¢ekler 813.827 132.497 806.283 153.674
Tahsile alinan senetler 3.678 25.882 5.180 18.873

817.505 158.379 811.463 172.547
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalar:

Sirket risk yonetim stratejisi, Sirket faaliyetleri ¢er¢evesinde risklerin 6lgiilerek risk-getiri dengesinin
gozetilmesi suretiyle sermayenin optimum dagitilmasi ve biiyiimenin bu denge cercevesinde
saglanmasini amaglamaktadir.

Bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin hacmine, niteligine, karmasikligina uygun risklerin belirlenerek
analiz edilmesi; uluslararasi ve yerel yasal diizenlemelere uygunlugun saglanmasi; muhtemel olumsuz
piyasa kosullariin sermaye ve gelirler iizerindeki etkisinin sinirlandirilmasi amaciyla risklerin izlenip
kontrol edilerek finansal giiciin korunmasi; risk seffafligini ve risk farkindaligini olusturarak Sirket
capinda bir risk kiiltiirii olusturulmasi; yeni gelistirilecek iiriin veya hizmetlerden kaynaklanabilecek
riskin sirket tarafindan degerlendirilmesinin saglamasi temel uygulama esaslar1 olarak belirlenmistir.

Kredi Riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riskinin yonetimine
iligkin tahsis ve izleme agamasinda yer verilen faaliyetler asagidaki sekilde 6zetlenebilmektedir.

Kredi tahsis asamasinda;

Garanti Faktoring A.S. Kredi Komitesi haftalik periyotta toplanmakta ve gelen talepleri
degerlendirmektedir. Bunun disinda komitenin yetki devri yaptig: alt tahsis mercileri de kendi yetkileri
dahilinde kredi tahsisi yapabilmektedir. Yapilan degerlendirmeler kapsaminda alacak degerliligi ve
saticinin kredibilitesi ile ticaretin igerigi 6n planda tutulmaktadir. Mevcut kredi limitlerinin tahsisi ile
“limit gegerlilik tarihi” uygulamasi mevcuttur, tahsis edilen limit maksimum 1 (bir) yil ile sinirli olup,
teblig mercii karari ile limit gecerlilik tarihi kontrol amaghi 1 (bir) yildan daha kisa periyotlara
indirilebilmektedir.

Kredi tahsis degerlendirmeleri sirasinda kredi riskinin belirlenmesi ve yonetimi temel olarak iki
sekilde yapilmaktadir:

1 Kriter bazli limit tahsisi; Garanti Faktoring A.S. Kredi Siire¢ Komitesi’nce belirlenmis ve uygun
goriilmiis olan kriterlere uyan satici/alict firmalar igin limiti tahsisi yapilmaktadir. S6z konusu
kriterler piyasa kosullari, sektorel bazli gelismeler ve mevcut tahsis siireclerinden elde edilen
sonuglar dikkate alinarak gerektiginde revize edilmektedir. Bu miisterilerde tahsis sonrasinda
kriterlerin ortadan kalkmasi durumunda kullandirimlar durdurulmakta, riskin tasfiyesi giindeme
gelmektedir.

2.Standart analiz siireci; Krediler Boliimii tarafindan yapilan analiz ¢aligmalari iizerinden tahsis
yetkileri kapsaminda tahsis edilen kredi limitleridir.

Kredi izleme asamasinda;

Tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyar1 sistemleri gelistirilmis olup donemler
itibari ile ilgili caligmalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢limlemesi yapilmaktadir. Bu kapsamda, giinliik
olarak karsiliksiz ¢ikan g¢ekler, vadesi dolan faktoring alacaklari ve faturalar takip edilmekte, gerekli
goriilmesi durumunda miisteriler hakkinda ilave incelemeler ve istihbarat ¢aligsmalari yapilmaktadir.

Kullandirimi yapilmis vadesini bekleyen c¢eklerde istihbarat tarafinda aylik olarak toplam depo
icindeki alic1 bazinda risk kontrolii yapilarak belirli alicilarda gelinmis olan konsantrasyon seviyesi
incelenmekte, Krediler birimi tarafindan da s6z konusu caligmalar incelenerek ilgili firmalarda
aliabilecek risk sinir1 yeniden degerlendirilmektedir.

Biiyiik kredilerin takibi amaciyla riski en yiiksek olan ilk 20 firmanin veya risk grubunun riski haftalik
olarak Aktif-Pasif Komitesi’ne raporlanmaktadir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalari (devami)

Piyasa Riski

Sirket, degisen piyasa kosullarma gore kendisini koruma altina almakta olup piyasa riski Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanan Hazine Islem Limitleri dahilinde tiirev islemler ve risk onleyici
pozisyonlar alinarak yonetilmektedir. Sirket’in en temel maliyet unsuru olan kullanilan kredilere ait
faiz hadleri, piyasada olusabilecek dalgalanmalardan etkilenebilmektedir.

Bu kapsamda, piyasa faiz oranlarindaki degisim beklentisine gore, Ust Yonetim’in de gdzetimi ile
bor¢lanma vadeleri yonetilmektedir. Ayrica, faktoring alacaklari, banka kredi ve mevduat hesaplarinin
vadesi takip edilerek nakit akist ve likidite riski yonetilmektedir. Giinliik vaziyet raporlar
hazirlanarak, giin sonu acik hazine islemleri Ust Yonetim ile paylasiimaktadir.

Kur degisiminden kaynakli riskler de, Hazine Islem Limitleri dahilinde belirlenen giin sonu agik
pozisyon limitleri ile yoOnetilmekte, Sirket yonetimine giin sonu agik pozisyon vaziyeti
raporlanmaktadir.

Likidite Riski
Likidite Riski, risk yonetimi politikalar1 ¢ergevesinde piyasa kosullari ve sirket bilango yapisindan

kaynaklanabilecek olasi likidite sikigikliklarina karsi gerekli tedbirlerin zamaninda ve dogru sekilde
alinmasini saglamak amaciyla Hazine ve Aktif Pasif Komitesi tarafindan yonetilir.

Giinliik likidite yonetimi Hazine tarafindan yapilir. Hazine, bu gorevini icra ederken olasi likidite
sikigikliklarina karsi ilgili erken uyar sinyallerini takip eder. Orta ve uzun vadeli likidite yonetimi
APKO kararlar1 dogrultusunda Hazine tarafindan yiiriitiiliir.

Likidite yonetiminde Sirket politikasi, mevcut fonlamayr siirdiirmeyi, yatirim imkanlarim
degerlendirmeyi, kredi taleplerini ve olast likidite sikigikliklarimi karsilamayr saglayacak yeterli
seviyede likidite boslugu bulundurmaktir. Sirket’in fonlama tabanmi bankalardan kredi kullanim
islemlerine ve bono ihracina dayanir. Likiditenin etkin olarak yonetilmesini saglamak iizere varlik
yapisi olusturulurken asagidaki noktalar goz 6niinde bulundurulur:

o Likide edilebilme kolayligi,
e Karsilik olarak alinan teminatlarin likide edilebilme kolayligi.

llgili para birimlerini de dikkate almak suretiyle ddeme yiikiimliiliiklerinin siirekli olarak yerine
getirebilmesi i¢in, varlik ve yilikiimliiliikklerde gerekli ¢esitlendirme saglanir. Sirket, TP ve YP likidite
yonetiminde, varlik ve yiikiimliiliiklerine iliskin nakit akigini izler ve ileri vadelerdeki tahmini likidite
ihtiyacini dngoriir.

Hem Sirket’in finansal gostergeleri hem de Tiirk sermaye piyasasi gostergeleri ile Dbirlikte
makroekonomik veriler ve global piyasa gostergeleri dikkate alinarak erken uyari sinyalleri olusturulur
ve takip edilir. Alinan kredi, bono gibi fonlama kaynaklarinin tiim pasifler i¢indeki agirligi, islem
hacmine gore kars1 taraf yogunlagmasi ve vade yapisi takip edilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalari (devami)

Operasyonel Risk

Sirket nezdindeki tiim operasyonel riskler, risklerin tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve
kontrol edilebilmesi / azaltilabilmesi unsurlart c¢ergevesinde, YoOnetim Kurulu ve Denetim
Komitesi’nin gozetiminde yonetilir. Sirket’in her birimi kendi operasyonel risklerinin izlenmesi,
kontrol edilmesi ve operasyonel riskin gerekli aksiyonlar alinarak azaltilmasindan sorumludur. Nihai
sorumluluk ilgili iist yonetimdedir.

)

Sirket, etkin bir “i¢ kontrol sistemi” olusturmak iizere yeterli Orgiitsel diizenlemeyi yapar, uygun
iletisim ve bilgi sistemlerini kurar ve gozetim fonksiyonunu tesis eder. Sirket’in imajin1 korumaya,
yasal ylkiimlilikleri yerine getirmeye ve miisterilerin ihtiyaglarimi karsilamaya olumsuz kosullar
alinda da devam edebilmek amaciyla Olaganiisti Durum ve Is Siirekliligi yonetimi siirecleri
yuritilir.

Ic Denetim Miidiirliigii genel miidiirliik birimlerinin ve subelerinin denetimini ve personel ya da
ticlincii kisilerce gergeklestirilen hile, dolandiricilik veya sahtekarlik faaliyetlerine iligkin sorusturma
gorevlerini yiiriitmekte olup, ayn1 zamanda saglikli bir i¢ kontrol ortaminin olusturulmasini ve
koordinasyonunu, Sirket faaliyetlerinin yonetim stratejisi ve politikalarina uygun olarak mevcut
mevzuat ve kurallar ¢ergevesinde yiiriitiilmesini saglar. Su¢ gelirleri ve terdriin finansmani ile
miicadele stratejisi kapsaminda, ulusal ve uluslararasi diizenlemelere uyum saglanmasi amaciyla
calismalar Uyum Gorevlisi biinyesinde yiiriitilmektedir.

Sirket’in i¢ kontrol sisteminin diizgiin bi¢imde calisip g¢alismadigi ve operasyonel risklerin kontrol
altinda tutulma etkinligi I¢ Denetim Miidiirliigii tarafindan diizenli olarak izlenir. Bu kapsamda, Sirket
i¢ kontrol sistemini olusturan, sistemsel kontroller, Sirket personeli tarafindan normal is siireglerinde
yapilan kontroller, organizasyon yapisi, yetki ve sorumluluklarin dagilimi ile genel anlamda risk
nosyonunun olusturdugu kontrol ortami degerlendirilir.

Bu izleme c¢alismalari, Genel Midiirliik’te bulunan merkezden, Sirket sistem altyapisindan
yararlanilarak bilgisayar destekli bicimde yapilabildigi gibi, geleneksel bicimde operasyonel riskin
olustugu lokalde “yerinde inceleme yapmak™ suretiyle de gergeklestirilir. Ayrica, acil ve beklenmedik
durum plani uygulamasindan sorumlu kisiler ve yedekleri belirlenir.

Yasal riskin yonetiminde, Sirket’in gerceklestirdigi islemlerin yasalara, Sirket i¢i politika ve kurallarla
uyumuna yonelik mevcut kontrol mekanizmalarinin gézetimi gerceklestirilir.

Faaliyet alanlarindaki kontrol ortamimi giliclendirmek adma sistemsel veya prosediirel limitler
uygulanir. Operasyonel risklerin sinirlandirilmasina yonelik olarak belirlenen bu limitler, yapilan isin
Sirket acisindan O6nemi, igerdigi risk ve yaratabilecegi olasi kayip tutari, islemi gerceklestirecek
personelin nitelikleri gibi hususlara bagli olarak belirlenir, donemsel olarak degerlendirilerek
ihtiyaglara bagli giincellenir. Operasyonel risklere iliskin limitler; imza sirkiilerindeki yetkilerin,
6deme ve transfer yetkilerinin, muhasebe islem yetkilerinin, alim-satim ve gider siirecine iligkin
yetkilerin, kredi kullandirim siire¢ ve yetkinliklerine uyumsuzluklarin belirlenmesi ve onaylanmasi ile
yonetilir.

Operasyonel riskler ¢ Denetim Birimi vasitasiyla Denetim Komitesi’ne raporlanir. Ayrica, ilgili
iskollar1 ve birimler kendi faaliyetleri ile ilgili operasyonel risklerini kendi iist diizey yonetimine
raporlar.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalari (devami)

27.1.5 [tibar Riski

Sirket itibarinin korunmasindan, nihai olarak Yonetim Kurulu olmak iizere, Sirket’in tiim c¢alisanlar
sorumludur. Insan Kaynaklar1 ve I¢ Denetim Miidirliigii, Sirket’in ¢alisanlarinin davraniglarini ve is
iligkilerini diizenleyecek etik ilkeleri belirler ve etik ilkelere uyumu izler.

Sirket, yasal otoriteler, miisteriler ve diger piyasa oyuncular1 goziinde itibar riski yaratacak her tiirli
islem ve faaliyetten kacinir, topluma, dogal ¢evreye ve insanlia yararli olmak i¢in azami 6zen
gosterir. Sirket, tiim islem ve faaliyetlerini, yasal diizenlemelere uyum, kurumsal yonetim ilkelerine
uyum, sosyal, etik ve cevresel degerlere uyum ilkeleri ¢ercevesinde yerine getirir.

Sirket calisanlarmin davranislarini ve is iliskilerini diizenlemek amaciyla Insan Kaynaklar1 Miidiirliigii
ve I¢ Denetim Miidiirliigii tarafindan belirlenmis, “Etik ilkeler Prosediirii” ve “Suiistimal ve Etik Dis1
Davranislart Onleme Politikas1” dokiimanlari mevcuttur. Sirket kurumsal yonetim ilkelerine bagl olup
bu ilkelerin hayata gegirilmesinde azami 6zen gosterir. Kurumsal yonetim ilkeleri gergevesinde,
faaliyet raporu ve internet sitesini giincel tutar.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

27.2  Risk Yonetimi Aciklamalar:
27.2.1 Kredi riski

30 Haziran 2018

Faktoring Alacaklar

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalar

Alim Satim
Amach
Finansal
Varliklar

Alim Satim
Amach Tiirev
Finansal
Varhklar

Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

2.578.479

94.207

11.378

57.033

485

A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

2.499.616

11.378

57.033

485

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

78.863
78.863

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

94.207

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmuis kismi

193.724
(99.517)

1.795

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Risk Yonetimi Aciklamalari (devamu)

Kredi riski (devamzi)

31 Aralik 2017

Faktoring Alacaklar

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Iliskili
Taraf

Diger Taraf

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalar

Allm Satim
Amach
Finansal
Varhklar

Allm Satim
Amach Tiirev
Finansal
Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

3.359.984

- 19.782

5.580

19.196

19.327

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

3.296.788

5.580

19.196

19.327

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

63.196
63.196

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- 19.782

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi

- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi

- 95.335
- (75.553)

- 2.395

E. Bilan¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibarryla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Sirket’in finansal yiikiimliiliikklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar sozlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

30 Haziran 2018

Beklenen

Beklenen Vadeler De,fter nakit cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1Syl
Degeri arasi
toplam
Tiirev Olmayan Finansal
et e e 2.545.882 2.650.196  1.698.282 746.243 205.671
Yiikiimlilikler
Alman krediler 2.047.564 2.127.280 1.522.135 399.474 205.671
Ihrag edilen menkul krymetler — 482.171 506.769 160.000 346.769 -
Faktoring borglari 12.917 12.917 12.917 - -
Diger borglar 3.230 3.230 3.230 - -
Beklenen
Defter 1-5 yil
Beklenen Vadeler . . nakit ¢cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasi v
Degeri arasi
toplamm
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikle r (6.408) (6.404) (6.404) - -
ve Doviz Alim-Satim
Nakit girigleri 213.945 210.229 210.229 - -
Nakit ¢ikiglar: (220.353) (216.633) (216.633) - -
31 Aralk 2017
Beklenen
D 1-5 yil
Beklenen Vadeler e,fte'f nakit ¢cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasi Sy
Degeri arasi
toplamm
Tirev Olmayan Finansal 5 57 617 3284.632  2.345.775  938.857 -
Yiikiimliiliikle r
Alman krediler 2.418.755 2.436.240 2.195.895 240.345 -
Ihra¢ edilen menkul kiymetler 795.583 834.913 136.401 698.512 -
Faktoring borglar1 10.703 10.703 10.703 - -
Diger borglar 2.776 2.776 2.776 - -
Beklenen
D 1-5 yil
Beklenen Vadeler e,fter nakit ¢ikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasi Sy
Degeri arasi
toplamm
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 31.509 37.155 12.912 24.243 -
ve Doviz Alim-Satim
Nakit girisleri 699.042 704.688 454.131 250.557 -
Nakit ¢ikislar (667.533) (667.533) (441.219) (226.314) -
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

Piyasa riski

Doéviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracimin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borg¢larindan dolayr yabanci para riski
tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP’dir.
Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla Sirket’in net kapali/(agik) pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar, borglar ve
yabanci para tiirev araglarindan kaynaklanmaktadir:

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

(TL Tutar1) ( TL Tutar)

A. Doviz cinsinden varliklar 784.877 1.413.923
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (555.842) (730.511)
C. Tiirev finansal araglar (216.637) (667.533)
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 12.398 15.879
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)
27.2  Risk Yonetimi Ac¢iklamalari (devami)

27.2.3 Piyasa riski (devamy)

Déviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan
yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar: yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varhklar

Bankalar 2.272 49.304 5.313 56.889
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - 2
Faktoring alacaklari (*) 358.417 346.241 23.058 727.716
Diger aktifler 65 205 - 270
Toplam varhklar (**) 360.754 395.752 28.371 784.877
Yiikiimliiliikler

Alman krediler 136.167 388.021 17.533 541.722
Faktoring borglari 2.762 4.832 4.153 11.747
Diger borglar, yabanci kaynaklar ve karsiliklar 254 1.892 228 2.373
Toplam yiikiimliiliikler (**) 139.183 394.745 21.914 555.842
Net yabanci para pozisyonu 221.571 1.007 6.457 229.035
Tiirev finansal araglar (220.353) 3.716 - (216.637)
Net pozisyon 1.218 4,723 6.457 12.398

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 133.347 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar: dahil edilmistir.

(**) Bilangoda pesin 6denmis giderler kaleminde takip edilen tutarlar ve tiirev finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin reeskontlar1 tabloya dahil edilmemistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
27.2  Risk Yéonetimi A¢itklamalar: (devamu)

27.2.3 Piyasa riski (devamy)

31 Arahk 2017 ABD Dolar1 Avro GBP Toplam
Varhklar

Nakit degerler - - - -
Alim satim amagl finansal varliklar - - - -
Bankalar 2.520 8.146 2.353 13.019
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - 2
Faktoring alacaklari (*) 814.440 568.696 17.537 1.400.673
Diger aktifler 69 160 - 229
Toplam varhklar (***) 817.029 577.004 19.890 1.413.923
Yiikiimliiliikler

Almnan krediler 176.974 532.211 11.067 720.251
Faktoring borglari 2.845 5.035 1.388 9.268
Diger borglar, yabanci kaynaklar ve karsiliklar 230 706 55 992
Toplam yiikiimliiliikler (***) 180.049 537.952 12.510 730.511
Net yabanci para pozisyonu 636.980 39.052 7.380 683.412
Tiirev finansal araglar (**) (632.461) (35.072) - (667.533)
Net pozisyon 4.519 3.980 7.380 15.879

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 282.716 TL tutarindaki d6vize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir.
(**)Tiirev finansal araglar, Cayilamaz Taahhiitler igerisinde takip edilen vadeli alim satim iglemlerini de igermektedir.

(***)Bilangoda pesin 6denmis giderler kaleminde takip edilen tutarlar ve tiirev finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin reeskontlari tabloya dahil edilmemistir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

Piyasa riski (devamuy)

Déviz kuru riski duyariiik analizi

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri
karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi 6ncesi donem karmi 1.240 TL kadar arttiracaktir. (31 Aralik
2017: 1.588 TL kadar arttiracaktir). Bu analiz 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla tim
degiskenlerin sabit kalmas1 varsayimi ile yapilmstir.

TL

30 Haziran 2018 Kar/(Zarar)
ABD Dolar1 122
Avro 472
GBP 646
Toplam 1.240
TL

31 Aralik 2017 Kar/(Zarar)
ABD Dolar1 452
Avro 398
GBP 738
Toplam 1.588

Faiz orani riski

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlan asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
ABD ABD
Dolar1  Avro GBP TL Dolan Avro GBP TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
Varhklar
Bankalar
Vadeli mevduat - 0,10 - - - - - -
Faktoring alacaklari 7,34 2,76 251 19,66 5,01 2,50 2,39 18,21
Yiikiimliiliikler
Bonolar - - - 16,28 - - - 14,35
Alinan krediler 5,70 1,74 1,07 17,65 1,60 1,26 0,79 1461
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)
Piyasa riski (devamuy)

Faiz orani viski duyarlilik analizi

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlart
asagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Faktoring alacaklar1 1.907.238 2.701.096
Vadeli mevduat 44.067 -
Alman krediler 1.972.951 2.257.572
Thrag edilen menkul kiymetler 482.171 795.583
Degisken Faizli

Faktoring alacaklari 671.241 658.888
Alman krediler 74.613 161.183

30 Haziran 2018 tarihindeki TL faktoring alacaklari ile Tiirk Lirasi, ABD Dolari ve Avro para birimi
cinsinden olan degisken faizli aliman kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan olusan
yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi donem kar1 5.966 TL (31 Aralik 2017: 4.977 TL) daha
yiiksek/diisiik olacakti.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan
da borg¢ ve d6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
fonlama yapis1 borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 17 no’lu notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye,
sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagh
olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarii kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Olciimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve
benzeri degisken faiz oranlarmm bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi
nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL
cinsinden banka kredileri de dahil olmak lizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin ve bor¢larin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
O6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devam)

Gergege uygun deger ol¢ciimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Haziran 2018 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam
Alim satim amagcli tiirev finansal varliklar - 485 - 485
- 485 - 485
Alim satim amagli tiirev finansal borglar - 10.538 - 10.538
- 10.538 - 10.538
31 Arahk 2017 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam
Alim satim amagcli tiirev finansal varliklar - 19.327 - 19.327
- 19.327 - 19.327
Alim satim amagl tiirev finansal borglar - 2.018 - 2.018
- 2.018 - 2.018

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

20 Temmuz 2018 tarihinde Tiirkiye'nin uzun vadeli yabanci para kredi notunun Fitch Ratings tarafindan
BB+'dan BB'ye diisiiriilmesinin ardindan 24 Tiirk bankasi ile birlikte Garanti Faktoring A.S.'nin de
notlart diisliriilmiistiir. Derecelendirme notlar ile ilgili yapilan tim degisikliklerin listesi asagidaki
gibidir:

Uzun Vadeli Yabanci Para Thragg1 Temerriit Notu "BBB-" seviyesinden "BB" seviyesine ve Kisa Vadeli
Yabanci Para Thrage1 Temerriit Notu “F3” seviyesinden “B” seviyesine indirilmistir. Notlarin griiniimii
Duragan'dan Negatif'e revize edilmistir.

Uzun Vadeli Yerel Para Thracci Temerriit Notu ”"BBB- seviyesinden “BB+” seviyesine ve Kisa Vadeli
Yerel Para Thraggr Temerriit Notu "F3" seviyesinden "B" seviyesine indirilmistir. Notlarin goriiniimii
Duragan'dan Negatif'e revize edilmistir.

Destek Notu "2" seviyesinden “3” seviyesine indirilmistir.
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