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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Taraflardan Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Canli Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM
Satis Amagcli Siniflandirilan Duran Varliklar

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar.
Ticari Alacaklar
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar.
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar.
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri fliskili Taraflardan Alacaklar.
Finans Sektorii Faaliyetleri fliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar.
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar.
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar.
Tiirev Araglar
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler.
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Dipnot Cari Donem  Ge¢mis Donem
1 Ocak-31 1 Ocak-31

Referanslari Mart 2018 Arahk 2017
44.092.604 40.356.168

4 2.307.255 4.786.389
0 0

14.171.852 14.839.062

8 5.000.000 1.600.000
8 9.171.852 13.239.062
19.015.066 18.051.186

9 18.823.768 17.781.289
9 191.298 269.897
0 0

3.721.816 874.024

0 0

3.373.554 1.382.354

139 486

1.502.922 422.667

44.092.604 40.356.168

265.601.678 260.346.912

6 14.876.811 5.426.561
70.817 70.817

9 70.817 70.817
9 790.226 1.775.483
13 245.564.117 250.307.553
109.341 551.979

14 0 433.388
109.341 118.591

4.190.363 2.214.519

0 0

0 0

309.694.280 300.703.080




UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Déonem Cari Déonem
1 Ocak-31 1 Ocak-31
Referanslari Mart 2018 Aralk 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 105.748.381 87.250.091
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 12.961.774 15.710.214
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 37.438.699 34.947.849
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 8 0 0
Ticari Borglar 13.516.635 9.111.246
Iligkili Taraflara Ticari Borglar 8 457.781 457.781
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 13.058.854 8.653.465
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borclar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Taraflara Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflara Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.705.057 4.509.640
Diger Borglar 296.081 36.732
Iligkili Taraflara Diger Borclar 9 273.408 17.549
fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 22.673 19.182
Tiirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlart
Ertelenmis Gelirler 31.080.324 17.338.702
Donem Kar1 Vergi Yiikiimluliigi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Borglar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17 6.749.812 5.595.708
ARA TOPLAM 105.748.381 87.250.091
Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina
[liskin Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 112.888.177 106.693.125
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 91.674.826 85.430.376
Diger Finansal Yiikiimliiliikler. 8 0 0
Ticari Bor¢lar
Iligkili Taraflara Ticari Borclar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar.
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borclar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden fliskili Taraflara Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflara Borglar
Diger Borglar
Iligkili Taraflara Diger Borglar.
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar.
Tiirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler. 7 32.989 20.828
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.797.450 1.751.617
Caliganlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 1.797.450 1.751.617
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 0 0
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Borglar 0 0
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigi 23 19.382.912 19.490.304
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklar1
Geri Alinmis Paylar (-)
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara {liskin Primler/Iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Tanmimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

Diger Kazang¢/Kayiplar
Duran Varlik Deger Artis Fonu

Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler
Gec¢mis Yillar Karlari/Zararlari
Net Donem Kari/Zarart

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Dipnot Cari Déonem Cari Déonem
1 Ocak-31 1 Ocak-31

Referanslari Mart 2018 Arahik 2017
91.057.722 106.759.865

90.768.597 105.997.082

18 25.000.000 25.000.000
18 0 0

18 12.174.427 12.174.427
165.578.740 166.015.852

18 (135.126) (562.638)
18 165.713.866 166.578.490
18 243.597 243.597

18 (95.804.965) (74.436.932)

18 (16.423.202) (22.999.863)
289.125 762.783

309.694.280 300.703.080




UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot Cari Déonem Gecmis Donem
1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31 Mart
Referanslari 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 2.081.797 1.575.169
Saislarin Maliyeti (- (6.229.820) (3.598.926)
BRUT KAR/ZARAR (4.148.023) (2.023.757)
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (761.294) (652.397)
Pazarlama Giderleri (-) 19 (311.063) (170.472)
Aragstirma ve Gelistirme Giderleri (-) 19
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 218.669 597.672
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (668.934) (361.665)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (5.670.644) (2.610.619)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI
Finansman Gelirleri 21 1.384.301 1.445.046
Finansman Giderleri (- 22 (12.351.769) (8.455.330)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (16.638.112) (9.620.903)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 219.967 14703
Donem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 23 219.967 14.703
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (16.418.145) (9.606.200)
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI (16.418.145) (9.606.200)
Doénem Kary/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5057 (4.357)
Ana Ortaklik Paylan (16.423.202) (9.601.843)
(16.418.145) (9.606.200)
Pay basina kazancg
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (0.66) (1.23)

Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang

Sulandirilmis pay basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmis pay basina kazang
Durdurulan faaliyetlerden sulandirilmig pay basina kazang



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIiHi ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

_Referanslari

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglari
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglari/Azaliglart
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢giim Kazanglari/Kayiplari
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamh Gelire {liskin Vergiler
Dénem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar
Yabanci Para Cevirim Farklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Smiflandirma Kazanclari/Kayiplari
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari
Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma
Kazanglari/Kayiplari
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsamli Gelire {ligkin Vergiler
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DiGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Dipnot

13

13
13

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

Cari Donem
1 Ocak-31 Mart

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

Gecmis Donem
1 Ocak-31 Mart

2018 2017
(16.418.145) (9.606.200)
407.025 176.419
504.450 176.419
-97.425
-97.425
407.025 176.419
(16.011.120) (9.429.781)
(16.011.120) (9.429.781)
5.057 (4.351)
(16.016.177) (9.425.430)



UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

Sunum Para Birimi | TL
Finansal Tablo
Niteligi | Konsolide
Bagimsiz Denetimden
Bagimsiz Denetimden Gegmemis Onceki
Gegmemis Cari Donem D6nem
01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
Nakit Akis Tablosu (Dolayl Yontem)
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.598.166 11.709
Dénem Kari (Zaran) -16.418.145 -9.606.200
Surdurilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) -16.418.145 -9.606.200
D?nem Net Kari (Zarari) Mutabakati Ile llgili 5.742.946 6.998.256
Duzeltmeler
13 | Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 2.311.180 1.108.801
Deger Dusukligii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 14.904 0
Alfacaklarda Deger Dustklugu (Iptali) ile llgili 14.904 0
Duzeltmeler
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler -804.583 329.458
.Calllsa.r?lar"a Saglanan Faydalara lIligskin Karsiliklar (Iptali) -804.583 0
ile llgili Duzeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler -4.835.204 412.109
21-22 | Faiz Gelirleri ile ilgili Dizeltmeler -4.518.545 0
21-22 | Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler -150.682 0
Védel.l Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman 263.506 0
Gideri
V.adell Sat|§lard.a.n Kaynaklanan Kazanilmamig 429483 0
Finansman Geliri
21-22 G?rgeklesmemls Yabanci Para Cevrim Farklari lle ligili 9.742.706 5.047.183
Dizeltmeler
23 | Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler -103.762 16.750
13 Duran Varliklarin Eld_en_(;llf.arll.r-nasmdan Kaynaklanan -143.568 83.955
Kayiplar (Kazanglar) Ile ligili Dizeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler -438.727 0
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 14.273.365 2.955.102
8 | Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 667.210 -870.756
8 | lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) -3.400.000 0
3 Iliskili OImayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs 4.067.210 0
(Artis)
9 fa.a!lyeitlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile 1.121.078 690.996
lgili DUzeltmeler
9 Iligkili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki -1.042.479 0
Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
? Alacaklardaki Azalis (Artig) 78.599 0
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler -2.847.792 1.509.860
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) -1.981.949
8 | Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 4.405.389 1.736.727
8 | lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azali) 0




UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

31 MART 2018 TARIiHi ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir.

8 | lligkili OImayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 4.405.389
3 !:afa!lyg.tler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile 255.858 111725
ligili DUzeltmeler
3 Iliskili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis 255.858
(Azalig)
23 | Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 13.741.621
16 !§|e.trr.u.e S?rmayesmde Gergeklesen Diger Artig (Azalis) 1.154.104
ile llgili Duzeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Yukimliliklerdeki Artis (Azalis) 1.154.104
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 3.598.166 347.158
Odenen Faiz 0 -335.449
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT -1.896.546 -3.395.754
AKISLARI
13 Maddi ve Maddi leayan .Duran Varliklarin Satisindan 206.000 89.002
Kaynaklanan Nakit Girigleri
13 l\/!a.ddl Puran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit 206.000 89.002
Girisleri
13 Maddi ve Maddi leayan Duran Varliklarin Alimindan -2.102.546 -1.109.546
Kaynaklanan Nakit Cikiglar
13 Maddi Duran Varlik Ahmindan Kaynaklanan Nakit -2.102.546 -1.109.546
Cikislar
Odenen Faiz 0 -2.375.210
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -4.180.754 3.658.746
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 3.130.240 6.995.889
Kredilerden Nakit Girisleri 3.130.240 6.995.889
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari -7162.437 -3.255.116
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari -7.162.437 0
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg 0 27,397
Odemelerine iliskin Nakit Cikislari ’
Odenen Faiz -345.929 0
Diger Nakit Girisleri (Cikiglari) 197.372 -54.630
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS 274.701
(AZALIS) -2.479.134
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS 274.701
(AZALIS) -2.479.134 )
4 | DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.786.389 650.635
4 | DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.307.255 925.336
Sunum Para Birimi | TL
Finansal Tablo .
Konsolide 2.307.255 925.336

Niteligi




UTOPYA TURiZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHIi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak belirtilmistir
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSIiM TABLOSU

Geri pay ihra Tanimlanmis Fayda Duran Varlik Kardan Kontrol
Odenmis y .g Planlari Yeniden M Ayrilan Gegmis Yillar Kar Net Dénem Kari / Ana Ortakliga Ait Glicu "
Alinmis Primleri/ - Deger Artig s Ozkaynaklar
Sermaye . Olgim kisitlanmig / Zararlari Zarari Ozkaynaklar Olmayan
Paylar Iskontolari Fonu
Kazanglari/Kayiplari Yedekler Paylar

31 Aralik 2016 itibariyla bakiye 25.000.000 12.147.427 (257.485) 128.189.358 243.597 45.001.977 30.842.934 89.504.987 736.356 90.241.343
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 25.000.000 12.174.427 (257.485) 128.189.358 243.597 (45.001.977) (30.842.934) 89.504.987 736.356 90.241.343
Toplam Kapsaml Gelir (Gider) - - 176.413 - - - (9.601.843) (9.425.430) (4.351) (9.429.781)
Net Dénem Kari/Zarari (9.601.843) (9.601.843) -4.351 (9.606.200)
Diger Kapsaml Gelir (Gider) 176.413 - 6 176.419
Transferler (30.842.934) 30.842.934 -

Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis )
Azalig

31 Mart 2017 itibariyla bakiye 25.000.000 12.174.427 -81.072 128.189.358 243.597 -75.844.911 -9.601.843 80.079.557 732.005 80.811.562
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 25.000.000 12.174.427 -562.638 166.578.490 243.597 -74.436.932 -22.999.863 105.997.082 762.783 106.759.865
Toplam Kapsaml Gelir (Gider) 407.025 - - 407.025 407.025
Net Dénem Kari/Zarari -16.423.202 -16.016.177 5.057 -16.011.120
Transferler -864.624 -22.135.239 22.999.863 - -
ADZ'EIG; Degisiklikler Nedeniyle Artis 20.487 767.206 787.693 -478.715 308.978
31 Mart 2018 itibariyla bakiye 25.000.000 12.174.427 -135.126 165.713.866 243.597 -95.804.965 -16.423.202 90.768.597 289.125 91.057.722




UTOPYA TURIZM iN$AAT iSLETMECiLiK TICARET AS.

31 MART 2018 TARIHI iITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret A.S. (‘Sirket’) 1990 yilinda Ankara’da kurulmus olup,
faaliyetleri esnasinda ozellikle altyapr projeleri olmak iizere ingaat alaninda faaliyet gostermistir. Sirket
daha sonraki 2007 yili icinde faaliyete gegirdigi subesi statiisiindeki Utopia World Otel ile turizm
sektoriine girmistir. Utopia World Otel, Alanya’ da 105 doniim arazi {izerine kurulu, icerisinde 15.000
m°Aquapark alan1 ve helikopter pistinin bulundugu 5 yildizli tatil kompleksidir.

Sirketin merkezi ilkbahar Mahallesi Konrad Adenauer Cad. No:79/10 Cankaya/Ankara adresindedir.
Sirketin subesi, Utopia World Otel, Kargicak Beldesi-Alanya/ANTALY A adresindedir.

Sirketin, 31.03.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ortaklik yapist soyledir.

% 31.03.2018

Zekai Dursun 52,00% 13.000.000
Zeynep Didem Petekkaya 1,60% 400.000
Nejat Recai Dursun 3,20% 800.000
Aysegiil Dursun 1,60% 400.000
Siiheyla Dursun 0,80% 200.000
Mine Lok Beyaz 0,80% 200.000
Halka Ac¢ik Kisim 40,00% 10.000.000
SERMAYE 25.000.000

% 31.12.2017
Zekai Dursun 52,00% 13.000.000
Zeynep Didem Petekkaya 1,60% 400.000
Nejat Recai Dursun 3,20% 800.000
Aysegiil Dursun Karaca 1,60% 400.000
Siiheyla Dursun 0,80% 200.000
Mine Lok Beyaz 0,80% 200.000
Halka Ac¢ik Kisim 40,00% 10.000.000
SERMAYE 25.000.000

Sirketin merkez ve subede asagida belirtilen donemler icerisinde ¢alisgan donem sonu personel sayisi
sOyledir.

Donemler Ortalama Toplam
31.03.2018 195
31.12.2017 149



UTOPYA TURIiZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Grup Ana Ortaliginin Faaliyet Alanlar:

Ana ortaklik konumundaki Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret A.S. Insaat ve Otel Isletmeciligi
alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Ana Ortakhgin kurulusundan bugiine kadar yapimim iistlendigi baslica projeler
Bartin Kanalizasyon Insaat:

Kozaevler Yap1 Kooperatifi Kat Karsiligi Konut Insaati (Ankara)

Maltepe Yeralti Otopark ve Ticaret Merkezi (Ankara)

Utopia World Otel ve Tatil Koyii (Alanya)

Karasu Kanalizasyon Insaat1 (Sakarya)

Sirnak Merkez igmesuyu Insaati

Kastamonu i¢gmesuyu Insaatt

Safranbolu Igmesuyu Ingaat:

Develi Icmesuyu Ingaat1 (Kayseri)

Talas Icmesuyuinsaat1 (Erciyes)

Nizip Igmesuyuinsaati (Gaziantep)

Nurdagicmesuyu Insaat1 (Gaziantep)

Tasucu Igmesuyu Ingaat1 (Igel)

Mordogan Tatil Koyii (Izmir)

Istanbul Caddesi (Soydaslar S. Akkoprii ) Pissu ve Yagmur Kolektor Ingaat: (Ankara )
Alancuma Prefabrik Geg.isk.Bol.Kanal Insaat: (Sakarya)

Milli Egitim Bakanligi, Yatirim Tes. Daire Baskanhigi; Ders Aletleri Yapim Merkezi Ikmal
Insaat: (Hasanoglan, Ankara )

Bayindirlik ve Iskan Bakanlig1; Giresun Merkez Hiikkmet Konag1 insaat:

e Altndag Belediye Baskanlig1; Arsa Pay1 Kat Karsiligi Is Merkezi ingaat1 (Ankara)
e S.S Tasucu Konut Yap1 Kooperatifi; 402 Konut Insaati (Mersin)

Bagh Ortakhiklar

Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret A.S.” nin baglt ortaklar1 % 94,50 oraninda Utopya’ya baglt
olan bagh ortaklik Zedur Insaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yaym Yapim Ticaret Ltd. Sti.
ile% 99,00 oraminda Utopya’ya bagl olan bagli ortaklik Isparta Elektrik Uretim A.S.dir. Konsolide
Finansal Tablolar sunma amaciyla bundan boyle ‘Grup’ veya ‘Sirket’ Olarak adlandirilacaklardir.
31.03.2018tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyon yontemiyle
konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar ve faaliyet konular1 asagida 6zetlenmistir.

31.03.2018 31.12.2017
Istirak Istirak

Sermayesi Oram Sermayesi Oram
Sirket Ismi Faaliyet Alam (TL) Yo (TL) Yo
Zedur Ingaat Turizm Seyahat
ve Acentecilik Menejerlik Menejerlik ve Turizm
Yayin Yapim Ticaret Seyahat Acenteligi 10.000.000 45 10.000.000 45
Ltd.Sti. )
Isparta Elektrik Uretim A.§.  Liektrik Uretimive 5 541 59 99 10.000.000 99

Satim
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UTOPYA TURIiZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Sirketin bagli ortakliklarindan;

Zedur Ingaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim Ticaret Ltd. Sti., Ilkbahar
Mahallesi Konrad Adenaur Caddesi No:79/10 Cankaya/ANKARA adresinde faaliyet gostermektedir.
Sirketin ana faaliyet konusu turizm seyahat acenteligi isi yapmaktir.

Zedur Insaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yaym Yapim Ticaret Ltd. Sti. gayri faal hale
geldiginden dolay1 nakit akisi saglayamayacagi degerlendirilmis 31.03.2018 tarihi itibari ile ve sonraki
konsolide finansal tablolardan ¢ikartilmistir.

Isparta Elektrik Uretim A.S.” nin, 14 Aralik 2012 tarihinde Utopya Grubuna katilmasina karar verildigi,
devir ve tescil islemlerinin31.12.2012 tarihine kadar tamamlanamadig1 ve sdz konusu islemlerin 24 Ocak
2013 tarihinde tamamlandig1 ve 30 Ocak 2013 tarih ve 8247 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
yayinlandig1 goriilmiistiir. Isparta Elektrik Uretim A.S.” nin merkez adresi 15 Ocak 2013 tarih 8236 say1li
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde Ilkbahar Mahallesi Konrad Adenauer Caddesi No:79/10
Cankaya/Ankara olarak degistirilmistir. Sirketin faaliyet konusu Isparta ili sinirlari icerisinde bulunan
Cukurcay1 Hidroelektrik Santralinden elektrik iiretimi yapmak ve satmaktir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

01 Ocak- 31 Mart 2018 donemine ait ara donem oOzet konsolide finansal tablolar yonetim kurulu
tarafindan 09 Mayis 2018 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul ve
belirli diizenleyici kurullar yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 degistirme hakkina
sahiptir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKINESASLAR

2.1 Sunuma iliskin TemelEsaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Misikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)13Haziran
2013tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5.Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlariicermektedir.

Sirket,31 Mart2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarin1 SPK’nin
Seri:XII,14.1No’lutebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular1 cercevesinde, TMS34,“Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar
ve notlar,SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIiT DiIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(devami)

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarim tam set veya
Ozetolarakhazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo
hazirlamayitercihetmistir.

Sirket’in ara donem O©zet konsolide finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli
olanaciklamave dipnotlarin tamamimi icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli
finansal tablolariileberaberokunmalidir.

Sirket ve Tirkiye’de kayitlh olan ve istirakleri muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansaltablolarininhazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam
sartlarina uymaktadir. Konsolide 6zet finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasinagdre hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in fonksiyonel para birimiTL’dir ve31Mart2018 tarihinde sona eren ara doneme ait konsolide ozet
finansal tablolar (“TL”) olarak sunulmustur.

2.1.2. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal TablolarmDiizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan
vefinansaltablolariniSPKTeblighiikiimlerineuygunolarakhazirlayansirketleri¢in, 1 Ocak2005tarihindenitiba
rengecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005tarihindenitibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
FinansalRaporlama”Standardi (“TMS 29”’)uygulanmamustir.

2.1.3. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal TablolarinDiizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem oOzet
konsolide finansal tablolar1 dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem oOzet
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigindeyenidensiniflandirilir.

2.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (‘“TFRS”’)degisiklikler

31 Mart 2018 tarihi itibariyla vyiirlirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilendegisiklikler veyorumlar:

TFRS9,“Finansalaraclar”’; 1 Ocak2018tarihindeveyabutarihtensonrabaslayanyillikraporlamadonemlerind
e gecgerlidir. Bu  standart TMS  39’un  yerini  almaktadir.  Finansal  varliklar
veyiikiimliiliiklerinsiniflandirmas1 ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda
kullanmilmaktaolan,gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelinideicermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonrabaslayanyillikraporlamadonemlerindegecerlidir. Amerika’ daKabulGormiisMuhasebeStandartlariiley

apilanuyumcalismasisonucuortayagikanyenistandarthasilatinfinansalraporlamasinivefinansaltablolarintopl
am gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamayilamaglamistir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIiT DiIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR(Devami)

TFRS15,*“Miisterisozlesmelerindenhasilat”’standardindakidegisiklikler;10cak2018tarihindeveya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerleedim(performans)
yiikiimliiliiklerini  belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyetlisanslarininmuhasebesine ve
isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumunakarsinbriit hasilat
sunumu) iliskin aciklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biriiginyeni ve
degistirilmis agiklayici ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardinagecisile ilgili
ek pratik tedbirler dahiletmistir.

- TFRS 4, “Sigorta sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veyabutarihtensonrabaglayanyillikraporlamaddnemlerindegecerlidir. TFRS4’ deyapilandegisikliksigortasir

ketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlayapproach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferralapproach)’ olarakikifarkli
yaklagim sunmaktadir. Bunagore:

Sigortasozlesmeleritanzimedentiimsirketlereyenisigortasdzlesmeleristandardiyayimlanmadandnce TFRS
9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar veya zarardamuhasebelestirmekyerine diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme secenegini saglayacaktirve
Faaliyetleriagirlikliolaraksigortailebaglantiliolansirketlereistegebagliolarak2021yilinakadargecici  olarak
TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen isletmelerhalihazirda var olan
TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devamedeceklerdir.

TMS 40, “Yatirom amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihindeveyabu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim
amaclhigayrimenkullerinsimiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmasidurumundayatirim amaglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla
ilgilinetlestirmeyapmaktadir.Birgayrimenkuliinkullantminindegismesidurumundabugayrimenkuliin ‘yatiri
mamachgayrimenkul’ tamimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir.
Budegisimkanitlarladesteklenmelidir.

TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
butarihtensonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O0demelerindl¢cliim esaslari1i ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerinnasilmuhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir isverenin
calisaninin
hissebazliddemesineiliskinbirmiktarikesmekvebunuvergidairesineddemekleyiikiimliioldugudurumlarda,T
FRS2’ninesaslarmabiristisnagetirerek, buddiilsankitamamendzkaynagadayaliymiscasinaislemgdrmesiniger
ektirmektedir.

2014-2016donemiyillikiyilestirmeler;1Ocak2018tarihindeveyabutarihtensonrabaglayanyillikraporlama
donemlerindegecerlidir.

TFRS1,“Tiirkiyefinansalraporlamastandartlarininilkuygulamasi”, TFRS7,TMS19veTFRS 10standartlarinin
ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinikaldirilmstir.

TMS28,“Istiraklerdekiveisortakliklarindakiyatirimlar”;biristirakyadaisortakliginingercegeuygun degerden
Olciilmesine iliskin aciklikgetirmistir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIiT DiIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devami)

TFRS Yorum 22, “Yabanca para cinsinden yapilan islemler ve avanslar
o0demeleri’;10cak2018tarihindeveyabutarihtensonrabaslayanyillikraporlamadonemlerindegecerlidir. Buy
orum Yyabanct para cinsinden yapilan islemler ya da bu tir islemlerin bir pargasi
olarakyapilanddemelerinyabancibirparacinsindenyapilmasiyadafiyatlanmasikonusunuelealmaktadir.Buyo
rumtekbirddemeninyapilmasi/alinmasidurumundavebirdenfazlabdemeninyapildigi/alindigidurumlararehb
erlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligiazaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonrabaslayanyillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile ol¢iilen
finansalbiryilikiimliiliigiin,finansaltablodisibirakilmasonucudogurmadandegistirildiginde,ortayacikankazan
cveya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir.
Kazancveyakayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislarnn ile orijinal etkin faiz oranindan
iskontoedilmisdegistirilmis nakit akislart arasindaki fark olarak hesaplamir. Bu, farkin IAS 39’dan
farkliolarakenstriimanin ~ kalan O6mrii  boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin ~ miimkiin
olmadigianlaminagelmektedir.

™S 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki
degisiklikler”;10cak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama

donemlerindegecerlidir.Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek

yonetimetabiyatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikligakavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillikraporlamaddnemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikteerkenuygulamayaizinverilmektedir.BuyenistandartmevcutTMS17rehberligininyerinialirvedzellikli
kiralayanlaracisindanmuhasebesindegeniskapsamlibirdegisiklikyapar.SuankiTMS17kurallarinagore
kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i)yada
faaliyet kiralamas1 (bilanco dis1) ayrimu yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore
artikkiralayanlarneredeysetiimkiralamasézlesmelerii¢cingelecekteddeyeceklerikiralamayiikiimliiliiklerinive
bunakarsilikolarakdabirvarlikkullanimhakkinibilangolarinayazmakzorundaolacaklardir. UMSKkisadoneml
i kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngdrmiistiir, fakat bu istisnasadecekiraya
verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse aynikalmaktadir.Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii
(sozlesmelerdekiigeriklerinbirlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yenistandarttanetkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlararasindapazarliklaranedenolacagibeklenmektedir. TFRS 16’ yagorebizsozlesmebelirlibirsiireici
nbelirlibirtutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkin1 ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o
sozlesmebirkiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2017 TARIiHi ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR(Devami)

TFRSYorum?23,“Vergiuygulamalarindakibelirsizlikler’’; 10cak2(019tarihindeveyabutarihtensonra  baglayan
yiullik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileristandardininuygulamalarindaki bazi
belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha Oncevergiuygulamalarinda bir belirsizlik
oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmasi gerektigini acikligakavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler
oldugu durumlarda ertelenmis vergihesaplamasininnasil 6l¢iilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama
getirmektedir. Vergi
uygulamasibelirsizligi,birsirkettarafindanyapilanbirvergiuygulamasininvergiotoritesincekabuledilirolupolmadigi
ninbilinmedigidurumlardaortayacikar.Ornegin,ozelliklebirgiderinindirimolarakkabuledilmesiyadaiadealinabilirv
ergihesaplamasinabelirlibirkalemindahiledilipedilmemesiyleilgilivergikanundabelirsiz  olmasi  gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz
oldugu;vergilendirilebilirgelir,gider,varlikyadayiikiimliilii§iinvergiyeesastutarlari,vergigideri,alacagivevergi
oranlar1 da dahil olmak iizere her durumdagecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta sozlesmeleri’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayanyillikraporlamadonemlerindegecerlidir.Bustandart,halihazirdagokgesitliuygulamalaraizinveren TFRS4’ i
nyerinege¢cmektedir. TFRS17,sigortasdzlesmeleriileistegebaglikatilimozelliginesahipyatirimsdzlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temeldendegistirecektir.

2015-2017 wyilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri icin
gecerlidir.Buiyilestirmeler asagidaki degisiklikleriicermektedir:

TFRS3,“IsletmeBirlesmeleri” kontroliisaglayanisletme, miisterekfaaliyettedahadnceedindigipayiyenidenolcer.
TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette dahadnceedindigi
pay1 yenidendlcmez.

TMS 12, “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekildemuhasebelestirir.
TMS23,“Bor¢lanmaMaliyetleri” birdzelliklivarliginamaglanankullanimaveyasatisahazirhalegelmesi i¢in yapilan
her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarakdegerlendirir.

TMS 19 ‘Calsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciillme veya yerine getirme
ileilgiliiyilestirmeler; 1 Ocak2019vesonrasindaolanyillikraporlamadonemlerii¢ingecerlidir.Buiyilestirmelerasagi
daki degisikliklerigerektirir:

Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem icin; cari hizmet maliyeti ve
netfaizibelirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmasz;
Gec¢misdonemhizmetmaliyetininbirparcasiolarakkarveyazarardamuhasebelestirme,yadavarliktavanindan
kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdekiherhangibir azalmanin,
yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin finansal tablolaraalinmasi,

* Grup, UMS 21 ‘Kur Degisimlerinin Etkileri’ standardi geregince yabanci para islemlerini, yabanci para ile
fonksiyonel olan para birimi arasindaki iglem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar iizerinden

fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle gecerli olan ve T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayimnlanan
yabanci yabanci para birimlerinin kapanmig kurlart agagida belirtilmistir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Doviz Tiirii 31.03.2018 31.12.2017
Doviz Alis | Efektif Als | Doviz Als | Efektif Alis
USD 3,9489 3.9461 3.7719 3.7692
AVRO 4,8673 4.8639 4.5155 4.5124
GBP 5,5385 5.5346 5.0803 5.0767

» UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint UFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan olarak 6l¢meyi secebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir.

Asagida 31 Mart 2018 tarihi itibariyle Bagli Ortakliklar ve ortaklik oranlar1 gosterilmistir.

Oy Hakki % Ortakhk Oram %

Bagh Ortakhik 31032018  31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

Zedur Ins. Tur. Sey. veAcent. Y. Yapim Tic. Ltd. Sti. 94,50% 94,50% 94,50% 94,50%
Isparta Elektrik Uretim A.S. 99,00% 99,00% 99,00% 99,00%
NOT 3 iSLETME BiRLESMELERIi
31.03.2018itibariyle yoktur.
NOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.03.2018  31.12.2017
Kasa 219.896 43.100
TL 195.607 225.715
EURO 7.199 225.048
USD 17.091 361
GBP - 305
Banka Hesaplari 2.070.293 4.530.937
Vadesiz Banka Hesaplari 2.053.643 4.530.354
TL 428.983 4.513.704
EURO 1.347.030 3.040.084
USD 277.006 1.199.698
GBP - 273.339
CHF 624 -
Vadeli Banka Hesaplari 16.650 582
TL 16.650 16.650
USD - -
Diger Hazir Degerler 17.065 30.319
Diger Menkul Kiymetler -
Toplam 2.307.255 4.786.389
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

31 MART 2018 TARIiHi ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 5 FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Sirketin Turizm Gelirleri, Alanya Ilgesi Kargicak Koyii Mevkiinde bulunan 5 Yildizli Otel Kompleksi
Gelirlerinden olusmaktadir. Grubun hasilatina iliskin detay bilgiler asagida ve dipnot 5 ile 27 de aciklanmistir

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
FAALIYET KARI/ZARARI

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
FAALIYET KARI/ZARARI

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

1 Ocak- 31 Mart 2018

. Seyahat Elektrik ..

Turizm Acentast Uretim Eliminasyon Toplam
855.002 - 1.226.795 - 2.081.797
(5.507.396) - (722.424) - (6.229.820)
(4.652.394) - 504.371 - (4.148.023)
(4.652.394) - 504.371 - (4.148.023)
(311.063) - - - (311.063)
(746.252) - (15.042) - (761.294)
218.669 - - - 218.669
(658.726) - (10.208) - (668.934)
(6.149.766) - 479.121 - (5.670.645)
1.370.300 - 14.002 - 1.384.302
(12.349.017) - (2.752) - (12.351.769)
(17.128.483) - 490.371 - (16.638.112)

1 Ocak- 31 Mart 2017
. Seyahat Elektrik ..

Turizm Acentasi Uretim Eliminasyon Toplam
836.219 6.200 738.950 (6.200) 1.575.169
(3.153.409) - (445.517) - (3.598.926)
(2.317.190) 6.200 293.432 (6.200) (2.023.757)
(2.317.190) 6.200 293.432 (6.200) (2.023.757)
(170.472) - - (170.472)
(580.946) (66.598) (11.053) 6.200 (652.397)
593.171 3.711 791 - 597.672
(361.220) (337) (108) - (361.665)
(2.836.657) (57.025) 283.062 - (2.610.619)
1.435.958 6.481 2.607 - 1.445.046
(8.359.412) (94.877) (1.041) - (8.455.330)
(9.760.111) (145.421) 284.628 - (9.620.903)
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 6 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Yoktur. (31.12.2017 yoktur)

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Hisse Oram %  31.03.2018 31.12.2017
Antalya Gii¢ Birligi Holding 0,20% 46.562 46.561
Utopya Ins.- Kilickap Ins. Adi Ortakligi 50% 0 0
Cag 1 Yapi ins.turz.MadencilikTic ve San. A.S. 19% 5.380.000  5.380.000
Toplam 5.426.562  5.426.561

(*) Utopya Ins.- Kilickap Ins. Adi Ortakliginin mali tablolardaki degeri 6nemlilik derecesi dikkate alinarak
ozkaynak yontemine gore konsolide edilmemis, finansal tablolarda “finansal yatirimlar” igerisinde
raporlanmistir.

(**) Sirketin %19 oraninda ortak oldugu Cag 1 Yapt A.S. Maltepe AVM’ nin miilkiyetinin %43,23’ iine
sahiptir. Miilkiyetin kalan % 56,77 oranina sahip olan Ilbank A.S. s6z konusu hisselerini Cankaya Belediyesine
satmistir. Diger ortak Cag 1 Yapr A.S.” de kendi hisselerini satmak iizere Cankaya Belediyesi ile goriigmelere
devam etmektedir. Bu konu ile ilgili olarak 03.04.2013 tarihinde KAP’ a 6zel durum agiklamasi ile
duyurulmustur. Istirak olan Cag 1 Yap1 A.S.” nin devamli bir ticari faaliyetinin olmamasi, Cag 1 Yap1 A.S.’nin
Ortaklar1 tarafindan finanse edilmesi ve Grup’ un Istirak Yonetiminde yer almamasi sebebiyle Grup’un
yonetimde etkinlige sahip olmadig: kanaatine varilmis ve Ozkaynak Yontemiyle degerlenmemistir

NOT 7 FINANSAL BORCLAR
31.03.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Borclanmalar
Banka Kredileri 12.961.774 15.710.214
U.V.Banka Kredilerinin Anapara
Taksit ve Faizleri 37.438.699 34.947.849
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 0
Toplam 50.400.473 50.658.063
31.03.2018 31.12.2017
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
Banka Kredileri 91.674.826 85.430.376
Diger Finansal Yiikuimliiliikler
TOPLAM 91.674.826 85.430.376

Kisa Vadeli Banka Kredileri:

Orijinal para cinsi TL karsihf Ortalama Faiz Oram
31.03.2018 | 31.12.2017 | 31.03.2018 31.12.2017 | 31.03.2018 | 31.12.2017
Banka Kredileri/TL TL 7.828.204 | 13.636.302 7.828.204 13.636.302 15,96% 15,00%
Banka Kredileri/AVRO AVRO 7.691.882 | 7.447.027 37.438.699 33.627.051 0,00% 7,18%
Banka Kredileri/USD USD 1.300.000 900.000 5.133.570 3.394.710 6,00% 6,00%
TOPLAM 50.400.473 50.658.063
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Uzun Vadeli Banka Kredileri:

Orijinal para cinsi

TL karsihif

Ortalama Faiz Orani

31.03.2018 | 31.12.2017 | 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 | 31.12.2017
Banka Kredileri/TL TL 5.280.251 5.280.251 5.280.251 5.280.251 9,33% 9,33%
Banka Kredileri/AVRO AVRO 17.750.000 | 17.750.000 86.394.575 80.150.125 7,20% 7,20%
Banka Kredileri/USD USD 0 0 0 0 0,00% 0,00%
TOPLAM 91.674.826 85.430.376
31.03.2018 tarihi itibariyle doviz cinsinden alinan Kkredilerinin 6deme planm asagidaki gibidir.
Uzun Vadeli Krediler U.V.Banka Kredilerinin Anapara Taksit ve Faizleri
VADE TL VADE o ]
YILI AVRO KARSILIGI BANKA ADI YILI DOVIZ TL KARSILIGI BANKA ADI
2019 2.250.000 10.951.425 | ODEABANK 2018 2.000.000 EUR 9.734.600,00 TL ODEABANK
2020 2.350.000 11.438.155 | ODEABANK 2018 321.667 EUR 1.565.648,22 TL EXIMBANK
2021 2.500.000 12.168.250 | ODEABANK 2018 186.500 EUR 907.751,45 TL EXIMBANK
2022 2.600.000 12.654.980 | ODEABANK 2018 264.000 EUR 1.284.967,20 TL EXIMBANK
2023 2.750.000 13.385.075 | ODEABANK 2018 2.250.000 EUR | 10.951.425,00 TL EXIMBANK
2024 2.900.000 14.115.170 | ODEABANK 2018 2.000.000 EUR 9.734.600,00 TL EXIMBANK
2025 2.400.000 11.681.520 | ODEABANK 2018 412.775 EUR 2.009.099,76 TL EXIMBANK
TOPLAM | 17.750.000 86.394.575 2018 - 1.250.607,50 TL | VAKIF BANK
TOPLAM 7.434.942 EUR 37.438.699,13
NOT 8 TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.03.2018 31.12.2017
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 2.514.040 2.631.351
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5.000.000 1.600.000
Alacak Senetleri 6.757.081 10.689.562
Alacak Senetleri Reeskontu(-) -99.269 -81.851
Stipheli Alacaklar 2.759.533 2.908.084
Stipheli Alacaklar Karsilig (-) -2.759.533 -2.908.084
14.171.852 14.839.062
Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.03.2018 31.12.2017
Ticari Borglar 6.789.980 3.259.559
[liskili Taraflara Ticari Borclar 457.782 457.782
Borg Senetleri 6.648.167 5.559.343
Borg Senetleri Reeskontu(-) -379.417 -165.570
Diger Ticari Borglar 125 132
13.516.637 9.111.246
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

31 MART 2018 TARIiHi ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 9 DiGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Alacaklar 31.03.2018 31.12.2017
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar(*) 18.823.768 17.781.289
Verilen Depozito ve Teminatlar 30.204 30.240
Vergi Dairesinden Alacaklar 494 0
Diger Cesitli Alacaklar 161.094 239.657
19.015.560 18.051.186

Diger Uzun Vadeli Alacaklar 31.03.2018 31.12.2017
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0
Verilen Depozito ve Teminatlar 70.817 70.817
Vergi Dairesinden Alacaklar 0 0
Diger Cesitli Alacaklar 0 0
70.817 70.817

Diger Kisa Vadeli Borclar 31.03.2018 31.12.2017
iligkili Taraflara Diger Borglar(*) 273.408 17.549
Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0
Diger Cesitli Borclar 22.673 19.182
296.081 36.731

NOT 10 PESIN ODENMIi$ GiDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2018 31.12.2017
Verilen Siparis Avanslar1 2.464.739 1.305.446
Gelecek Aylara Ait Giderler 908.815 76.908

3.373.554 1.382.354
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2018 31.12.2017
Verilen Siparis Avanslari 4.189.625 2.206.024
Gelecek Yillara Ait Giderler 738 8.495

4.190.363 2.214.519

NOT 11 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. 31.03.2018 yoktur.
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

31 MART 2018 TARIiHi ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 12 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Konsolidasyon

01.01.2018 ilaveler Cikislar Transfer Degisiklik(*) 31.03.2018

Arazi ve Arsalar 985.257 - - - -985.257 0
Binalar 790.226 - - - - 790.226
1.775.483 0 0 0 790.226

. Konsolidasyon

01.01.2017 QHaveler Cikislar Transfer Degisiklik(*) 31.12.2017

Arazi ve Arsalar 985.257 - - - - 985.257
Binalar 790.226 - - - - 790.226
1.775.483 0 0 0 1.775.483

(*) Zedur Ingaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yaym Yapim A.S. s6z konusu donemde
gayrifaal oldugundan konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmstir.

Yatirim Amagli Gayrimenkuller hesabinda yer alan varliklar asagida tablo halinde gosterilmistir.

Aciklama Cinsi Tutar
Ankara Birlik 4/9 Diikkan 234.828
Ankara Birlik 4/10 Diikkan 230.118
Manisa Salihli 8 Adet Diikkan | 325.280
Toplam 790.226
NOT 13 MADDi DURAN VARLIKLAR
) Konsolidasyon
Maliyetler 01.01.2018 Ilaveler ikislar  Transfer  Degisiklik(***) 31.03.2018
Arazi ve Arsalar 3.902.775 - - - -3.896.775 6.000
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 13.485.624 277.500 - - - 13.763.124
Binalar 38.841.840 - - - -572.935 38.268.905
Makine, tesis ve cihazlar 7.863.055 - - - -14.218 7.848.837
Tagitlar 1.604.223 - -225.143 - -131.055 1.248.025
Demirbaglar 21.238.652 1.825.046 -7.398 - -71.768 22.984.533
Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.571.622 - - - - 1.571.622
Utopya World Otel Deger Artis1 (*) 171.816.635 - - - - 171.816.635
Cukurcay1r HES Deger Artis1 (**) 27.981.617 - - - - 27.981.617
288.306.043 2.102.546 -232.541 0 -4.686.752 285.489.297
) Konsolidasyon
Birikmis Amortismanlar 01.01.2018 Ilaveler Cikislar  Transfer Degisiklik (**%) 31.03.2018
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 4.968.847 222.557 - - 5.191.404
Binalar 8.186.007 264.469 - - -63.023 8.387.453
Makine, tesis ve cihazlar 6.843.542 199.596 - - 7.043.138
Tagitlar 957.529 62.567 -163.178 - -99.468 757.449
Demirbaglar 14.796.763 599.504 - - -58.824 15.337.443
Yeniden Degerleme Amortismanlari 2.245.804 962.487 - - 3.208.291
37.998.493 2.311.180 -163.178 -221.316 39.925.179
Net Kayith Degeri 250.307.550 -208.634 -69.363 -4.465.436 245.564.119
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Konsolidasyon

Maliyetler 01.01.2017 ilaveler Cikislar  Transfer  Degisiklik(***) 31.12.2017
Arazi ve Arsalar 4.202.775 - -300.000 - - 3.902.775
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 13.330.624 155.000 - - - 13.485.624
Binalar 37.351.346 1.500.000 -9.505 - - 38.841.840
Makine, tesis ve cihazlar 7.817.894 45.162 - - - 7.863.055
Tasitlar 1.410.877 569.909 -376.563 - - 1.604.223
Demirbaglar 18.555.909 2.682.743 - - - 21.238.652
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 1.571.622 - - - 1.571.622
Utopya World Otel Deger Artis1 (¥) 127.101.981 44.714.654 - - - 171.816.635
Cukurcay1r HES Deger Artis1 (**) 20.226.049 7.755.568 - - - 27.981.617
229.997.455 58.994.658 -686.068 0 0 288.306.043
. Konsolidasyon

Birikmis Amortismanlar 01.01.2017 Ilaveler Cikislar  Transfer Degisiklik (¥%*) 31.12.2017
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 4.079.872 888.975 - - - 4.968.847
Binalar 7.201.094 986.814 -1.901 - - 8.186.007
Makine, tesis ve cihazlar 6.000.413 843.129 - - - 6.843.542
Tasitlar 900.430 234.979 -177.880 - - 957.529
Demirbaglar 13.172.038 1.624.725 - - - 14.796.763
Yeniden Degerleme Amortismanlari 2.245.804 - - - 2.245.804
31.353.848 6.824.426 -179.781 37.998.493

Net Kayith Degeri 198.643.608 52.170.232 -506.287 250.307.553

(*) Firma 30.06.2017 tarihinde Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme A.S. ‘ye Utopia World Oteli degerletmis ve otelin
degerini 210.000.000 TL olarak takdir etmistir. Bu tutardan 38.183.363 TL (net defter degeri) ve 127.101.983 TL (6nceki
donemlerdeki degerleme artis1) diislilmiis 44.714.654 TL olmak iizere toplam 171.816.637 TL deger artis1 ertelenmis vergi
etkisi diisiilerek diger kapsamli gelir tablosunda raporlanmustir.

(**) Firma 30.06.2017 tarihinde Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme A.S.

‘ye degerletmistir.Piyasa Degeri

34.500.000,00 TL tespit edilmis, bu tutardan birikmis amortisman ve 20.226.049 (6nceki donemlerde hesaplanan deger artisi)
disiilmiis 7.755.568 TL deger artis1 olmak iizere toplam 27.981.617 TL deger artis1 hesaplanmis ertelenmis vergisi diistilerek
diger kapsamli gelir tablosunda raporlanmustir.

(***) Zedur Insaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim A.S. S6z konusu donemde gayrifaal oldugundan
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmustir.

NOT 14 SEREFIYE
31.03.2018  31.12.2017
Zedur Insaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim A.S. 0 433.388
Isparta Elektrik Uretim Anonim Sirketi 0 0
0 433.388

Zedur Insaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim A.S. S6z konusu donemde gayrifaal oldugundan
Konsolidasyon kapsamindan c¢ikarilmistir.
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIiHi ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 15 TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a-) Sirketin aktif degerleri iizerindeki mevcut bulunan ipotekler:

31.03.2018

ipotek Ne i¢in ipotek - Orijinal TL
Agiklama Derecesi Verildigi Tes.Tarihi Cinsi Tutan Tutan
Alanya Kargicak 192 Ada/1 Parsel 1. Der. Kredi Tem. 30.04.2015 Otel 250.000.000 250.000.000
Istanbul/Kadikoy Ada 356/43 parsel 1. Der. Kredi Tem. 03.11.2011 Daire 400.000 0
Istanbul/Kadikoy Ada 356/43 parsel 2.Der. Kredi Tem. 03.11.2011 Daire 1.000.000 1.000.000
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 1. Der. Kredi Tem. 05.12.2006 Diikkan 500.000 500.000
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 2.Der. Kredi Tem. 23.06.2008 Diikkan 300.000 300.000
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 3. Der Kredi Tem. 18.08.2011 Diikkan 500.000 500.000
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10.no.lu 1. Der. Kredi Tem. 10.06.2011 Diikkan 500.000 500.000
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10. no.lu 2.Der. Kredi Tem. 10.06.2011 Diikkan 250.000 0
Ankara / Cankaya Karatag Mah.1068 parsel 1. Der. Kredi Tem. 06.10.2006 Arsa 800.000 800.000
TL Cinsinden Toplam 253.600.000 TL
b-) Sirketin Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplart

31.03.2018
Baslangi¢ Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutar Banka Yer
Teminat Mektubu | 08.04.2004 | siiresiz | Aski Genel Miidiirliigii TL 1.577 TL | Bayindirbank Aski
Teminat Mektubu | 08.04.2004 | siiresiz | Aski Genel Miidiirliigii TL 2.000 TL | Sekerbank Aski
Teminat Mektubu | 01.10.2010 | siiresiz | Tedas Elektrik i¢in TL 10.000 TL | Halk Bankasi Antalya/Tedag
Teminat Mektubu | 19.02.2015 | siiresiz | Personel Alacak Davast icin TL 17.643 TL | Is Bankast Alanya 3.Icra Dairesi
Teminat Mektubu | 15.07.2014 | siiresiz | Orman Bakanlif TL 3.444.156 TL | Vakaflar Bankast | Orman Bakanlig
Teminat Mektubu | 18.12.2016 | siiresiz | Orman Bakanlif TL 65.531 TL | Vakiflar Bankas1 | Orman Bakanlig1
Teminat Mektubu | 13.07.2015 | siiresiz | Personel Alacak Davast icin TL 40.000 TL | is Bankast Alanya 3.Icra Dairesi
Teminat Mektubu | 13.05.2016 | siiresiz | Akdeniz Elektrik Dagiim A.S. TL 71.691 TL | Odeabank Akdeniz Elektrik Uretim A.S.
Teminat Mektubu | 22.02.2012 | siiresiz | Turizm Acenta Kurulug Teminati TL 7.000 TL | is Bankas Kiiltiir ve Turizm Bakanlig:
Teminat Mektubu | 22.02.2017 | siiresiz | SGK BORCLARI TL 600.000 TL | Odeabank Antalya SGK Il Miidiirliigii
TL Cinsinden Toplam 4.259.598 TL
a-1) Sirketin aktif degerleri lizerindeki mevcut bulunan ipotekler:
31.12.2017 |
ipotek Ne icin ipotek - Orijinal TL

Agiklama Derecesi Verildigi Tes.Tarihi Cinsi Tutar1 Tutar1
Alanya Kargicak 192 Ada/l Parsel 1. Der. Kredi Tem. 30.04.2015 Otel 250.000.000 250.000.000
Istanbul/Kadikoy Ada 356/43 parsel 1. Der. Kredi Tem. 03.11.2011 Daire 400.000 0
Istanbul/Kadikoy Ada 356/43 parsel 2.Der. Kredi Tem. 03.11.2011 Daire 1.000.000 1.000.000
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 1. Der. Kredi Tem. 05.12.2006 Diikkan 500.000 500.000
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 2.Der. Kredi Tem. 23.06.2008 Diikkan 300.000 300.000
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 3. Der Kredi Tem. 18.08.2011 Diikkan 500.000 500.000
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10.no.lu 1. Der. Kredi Tem. 10.06.2011 Diikkan 500.000 500.000
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10. no.lu 2.Der. Kredi Tem. 10.06.2011 Diikkan 250.000 0
Ankara / Cankaya Karatag Mah.1068 parsel 1. Der. Kredi Tem. 06.10.2006 Arsa 800.000 800.000
TL Cinsinden Toplam 253.600.000 TL |
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

31.12.2017

Baslangic Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutar1 Banka Yer
Teminat Mektubu | 08.04.2004 | siiresiz | Aski Genel Miidiirligii TL 1.577 TL | Baymndirbank | Aski
Teminat Mektubu | 08.04.2004 | siiresiz | Aski Genel Miidiirliigii TL 2.000 TL | Sekerbank Aski
Teminat Mektubu | 01.10.2010 | siiresiz | Tedas Elektrik i¢in TL 10.000 TL | Halk Bankas: | Antalya/Tedas
Teminat Mektubu | 19.02.2015 | siiresiz | Personel Alacak Davasi i¢in TL 17.643 TL | Is Bankast Alanya 3.Icra Dairesi
Teminat Mektubu | 15.07.2014 | siiresiz | Orman Bakanlif TL 3.444.156 TL \B/:Eg:f Orman Bakanhif
Teminat Mektubu | 18.12.2016 | siiresiz | Orman Bakanhg TL 65.531 TL \B’:Ifgzlr Orman Bakanhigt
Teminat Mektubu | 13.07.2015 | siiresiz | Personel Alacak Davasi i¢in TL 40.000 TL | s Bankast Alanya 3.Icra Dairesi
Teminat Mektubu | 13.05.2016 | siiresiz | Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. TL 71.691 TL | Odeabank Akdeniz Elektrik Uretim
Teminat Mektubu | 22.02.2012 | siiresiz | Turizm Acenta Kurulus Teminati TL 7.000 TL | is Bankasi Kiiltiir ve Turizm Bak.
Teminat Mektubu | 22.02.2017 | siiresiz | SGK BORCLARI TL 600.000 TL | Odeabank Antalya SGK 11 Miid.

TL Cinsinden Toplam 4.259.598 TL

NOT16 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Diger Varhklar 31.03.2018 31.12.2017
Gelir Tahakkuklar1 0 0
Devreden KDV 1.375.793 297.096
Is Avanslar 67.920 65.389
Personel Avanslart 59.208 60.182

1.502.922 422.667

Uzun Vadeli Diger Varliklar 31.03.2018 31.12.2017
Pesin Odenen Vergiler 0 0

0 0
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.03.2018 31.12.2017
Gider Tahakkuklar1 (*) 6.650.984  5.502.150
Diger Vergiler 98.828 11.198
Alinan Siparis Avanslar1 (**) 0 82.360

6.749.812  5.595.708

(*) 2017 y1l1 orman ciro bedeli bu hesapta izlenmistir.
(**) Alinan Siparis Avanslar1 2017 yilinda Ertelenmis Gelirler Dipnotunda takip edilmistir.
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 17 OZKAYNAKLAR
A-Odenmis Sermaye %  31.03.2018
Zekai Dursun 52,00% 13.000.000
Zeynep Didem Petekkaya 1,60% 400.000
Nejat Recai Dursun 3,20% 800.000
Aysegiil Dursun 1,60% 400.000
Siiheyla Dursun 0,80% 200.000
Mine Lok Beyaz 0,80% 200.000
Halka Acik Kisim 40,00% 10.000.000
SERMAYE 25.000.000
% 31.12.2017
Zekai Dursun 52,00% 13.000.000
Zeynep Didem Petekkaya 1,60% 400.000
Nejat Recai Dursun 3,20% 800.000
Aysegiil Dursun 1,60% 400.000
Siiheyla Dursun 0,80% 200.000
Mine Lok Beyaz 0,80% 200.000
Halka Acik Kisim 40,00% 10.000.000
SERMAYE 25.000.000
B-Hisse Senedi ihrac Primleri 31.03.2018  31.12.2017
12.174.427 12.174.427
SERMAYE 12.174.427  12.174.427
C-Geri Alinmis Paylar 31.03.2018  31.12.2017
0 0
SERMAYE 0 0

D-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar:
31.03.2018  31.12.2017

Utopia World Otel Yeniden Degerleme 169.989.361  171.816.637
Utopia World Otel Yeniden Degerleme Ertelenmis Vergi -16.998.936  -10.826.564
Etkisi

Kurumlar Vergisi Etkisi 0 -6.355.100
Fon Uzerinden Ayrilan Amortisman -783.118  -1.827.276
Fon Uzerinden Ayrilan Amortisman Ertelenmis Vergisi 78.311 182.728
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu 152.285.618  152.990.425

31.03.2018  31.12.2017

Cukurcay HES Yeniden Degerleme 15.097.851 15.512.194
Cukurgcay HES Yeniden Degerleme Ert. Vergi etkisi -1.509.785 -1.159.510
Kurumlar Vergisi Etkisi 0 -391.709
Fon Uzerinden Ayrilan Amortisman -177.575 -414.343
Fon Uzerinden Ayrilan Amortisman Ertelenmis Vergisi 17.757 41.434
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu 13.428.248 13.588.066

E-Tammlanmis Fayda Plan.Yen.Deg.Kazanc¢/Kayip
31.03.2018  31.12.2017
-173.239 -703.297

-173.239 -703.297

F-Tammmlanmis Fayda Plan.Yen.Deg.Kazan¢/Kayip Vergi Etkisi
31.03.2018  31.12.2017
38.113 140.659

38.113 140.659
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

* Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilirlar. Birinci tertip yedek akge,
toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin % 20’sine ulasana kadar, yasal finansal tablolardaki net karin % 5’i oraninda
ayrilmaktadir. Tkinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis sermayenin % 5’ini gegen temettii dagilimlarinin toplam iizerinden % 10
olarak ayrilir. TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %
50’sini agsmadik¢a diger amaclarla kullanilmamaktadir.

*#* 7061 sayili kanunla gayri menkul satis istisnast %75 ten %50 ye indirilmis olup kurumlar vergisi %10 olarak hesaplanmistir. Ayrica,
firma yeniden degerlenmis tutarlar iizerinenamartismanayrimig, yeniden degerleme bedeli ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak gecmis
yil karlarina aktarilmistir.

G-Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler
31.03.2018  31.12.2017

L. Tertip Yasal Yedek Akce 243.597 243.589
II. Tertip Yasal Yedek Akce 0 0
Toplam 243.597 243.589

H-NET KAR/ZARAR
31.03.2018 31.12.2017

Onceki Donem Kari/Zarari -97.436.795 75.844.941

Azimlik payidaki degisim 0 0
Kurumlar Vergisi Etkisi 0 -613.245
Yeniden Degerleme Fonu Amortismant 864.624  2.021.254
Konsolidasyondan Cikis 767.206

Donem Kari/Zarart -16.423.202 22.999.863:
Toplam Kar/Zarar -112.228.167 97 .436.795-

I- KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR
Azinlik paylarinin hesap donemleri itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir.

31.03.2018  31.12.2017

Donem Bag1 Bakiyesi 762.783 736.356
Azinlik Paylarindaki Degisim (*) 0 0
Kurumlar Vergisi Etkisi 0 -6.347
Yeniden Degerleme Amortismant 0 -3.767
Konsolidasyondan Cikis -478.715 0
Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar 5.057 36.541
Dénem Sonu Bakiyesi 289.125 762.783

NOT 18DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2018 2017

Sigorta Gelirleri 0 0
Komisyon Gelirleri 0 0
Maddi Duran Varlik Satis Kar1 143.568 0
Diger Gelir ve Karlar 75.101 557.868
Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 39.804
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 218.669 597.672
, 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2018 2017
Maddi Duran Varlik Satis Zarari 0 0
Komisyon Giderleri 0 0
Karsilik Giderleri -582.656 -330.958
Onceki Donem Gider ve Zararlar -10.208 -16.232
Diger Gider ve Zararlar -76.070 -14.475
_Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar -668.934 -361.665
NOT 19 FINANSAL GELIiRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Faiz Gelirleri 462.013 341.390
Kur Farki Geliri 492.805 697.488
Reeskont Faiz Gelirleri 429.483 405.628
Menkul Kiymet Satis Kar1 0 0
Finansal Gelirler Toplan 1.384.301 1.445.046
NOT 20 FINANSAL GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Kur Farki Gideri -10.235.511 -5.744.672
Reeskont Faiz Giderleri -263.506 -335.449
Finansman Giderleri -1.852.752 -2.375.210
Finansal Giderler Toplami -12.351.769 -8.455.330

NOT 21 ERTELENMIS VERGIi VARLIGI YUKUMLULUGU

31 Aralik 2017 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:

31.03.2018

31.12.2017

Cari Donem Vergi Karsiliklar
Pesin Odenmis Vergiler
Toplam

486
486

Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir.

31.03.2018

31.12.2017

Cari Donem Vergisi

Ertelenmis Vergi 216.337

(206.904)
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Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Toplam Vergi Geliri / Gideri

Grubun kurumlar vergisi beyannamelerinin yillar itibariyle dokiimii asagidaki gibidir:

Beyan Edilen Ticari Kazang / (Zarar)

Tlaveler(+)

Indirimler(-)

Mali Kar/Zarar
Kullanilan Mali Zararlar(-)
Yatirim Indirimi(-)

Vergi Matrahi

Vergi Orani

Vergi Karsihik Tutar1

216.337

(206.904)

31.03.2018 31.12.2017
-15.823.843  -19.507.217
103.156 779.944
182.749 637.150
-15.903.436  -19.364.423
0 0

0 0

0 0

22% 20%

0 0

Bilango tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Birikmis Gegici Farklar

Ertelenen Vergi Varhg: /

(Yiikiimliiliigii)
31.03.2018 | 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

Kur Farki Geliri/Gideri 0 0 0 0
Reeskont Faiz Giderleri 99.269 81.851 21.839 16.370
Siipheli Alacak Karsiliklart -1.552.105 -1.672.201 341.463 334.440
Reeskont Faiz Gelirleri -379.417 -165.570 -83.472 -33.114
Duran Varliklara Ilgili Diizeltmeler 1.976.005 2.176.917 -434.721 -435.383
Kidem Tazminat1 ve Izin Karsiliklart 1.797.450 1.751.617 395.439 350.323
Maddi Duran Varlik Deger Artis

Fonu(*) 171.816.637 | 171.816.637 -17.181.664 | -17.181.664
Yeniden Degerleme Amortisman 3.208.291 -2.245.804 320.829 224.580
CukurcayHes Deger Artisi(*) 27.981.617 | 27.981.617 -2.798.162 -2.798.162
Diger 161.528 161.528 35.536 32.306
Toplam 205.109.275 | 199.886.592 -19.382.912 | -19.490.304

(*) Ertelenmis vergi hesaplamasinda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun istisnalar kisminda

“Gayrimenkul ve Istirak Hissesi ve Satis Kazanci Istisnas1” geregi ertelenmis vergi oram %10

(%50’inin %20’si) alinmustir.

31.12.2017 31.12.2017
Do6nem Basi -19.490.304  -7.160.132
Ertelenen vergi (gideri)/geliri 219.967 206.904
Vergi Kanunlarinda ki Degisiklik 0 -7.366.402
Konsolidasyondan Cikis -15.150 0
Diger Kapsaml Gelir Vergi Etkisi -97.425  -5.170.674
Toplam -19.382.912  19.490.304

NOT 22 HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang / zarar, kazang ve zararin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin

agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Net Donem Kar1 / Zarari

31.03.2018

31.12.2017

-16.410.331
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UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiIiPNOTL

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

AR

Herbiri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi 25.000.000  25.000.000
Hisse Basina Kazang/Zarar -0,66 0,92
NOT 23 iLiSKiLi TARAF ACILAMALARI
Ust diizey yoneticilere 6denen iicret ve benzeri menfaatler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Aralik
2018 2017
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 63.138 235.124
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
Pay bazli 6demeler - -
63.138 235.124

NOT 24 ILISKIiLi TARAF ACILAMALARI (DEVAMI)

1 Ocak - 31 Mart 2018

Alacaklar

Borglar

Kisa vadeli Uzun vadeli

Kisa vadeli

Uzun vadeli

) Ticari
1liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari

Ticari
olmayan

Ticari
Ticari olmayan

Ticari

Ticari
olmayan

Ortaklar
Zekai Dursun - 6.155.840 -
Nejat Recai Dursun - 3.013.681 -
Aysegiil Dursun Karaca - 3.512.699 -
Mine Lok Beyaz - 25.197 -
Zeynep Didem Petekkaya - - -
Is Ortakliklar

ZedurIns. Turizm Tic. Ltd. Sti. 937.390

Cag 1 Yap1 - 5.178.961 -
Utopyalns — Kilickap Ins. Is

Ort. 5.000.000 - -

- 10.115

263.293

457.781 -

5.000.000  18.823.768 -

457.781 273.408

1 Ocak - 31 Mart 2018

) Stok Mal Faiz
1liskili taraflarla ticari islemler alimlar1 satislari gelirleri

Faiz
giderleri

Kira Kira
geliri gideri

Sabit
kiymet
satislari

Diger

Ortaklar

Zekai Dursun - - 215.205
Nejat Recai Dursun - - 130.009
Aysegiil Dursun Karaca - - 114.974
Mine Lok Beyaz - - 901
Zeynep Didem Petekkaya - - -

Is Ortakliklar

Cag 1 Yap1 - - -
Utopyalns — Kilickap Ins. Is

Ort.
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- - 461.089 - - - - -

1 Ocak - 31 Arahk 2017

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

) Ticari Ticari Ticari Ticari
Iiskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan

Ortaklar

Zekai Dursun - 5.603.264 - - - 17.549 - -
Nejat Recai Dursun - 4.131.428 - - - - - -
Aysegiil Dursun Karaca - 2.843.340 - - - - - -
Mine Lok Beyaz - 24.296 - - - - - -
Zeynep Didem Petekkaya 1.600.000 - - - - - - -
Is Ortakliklary

Cag 1 Yap1 - 5.178.961 - - -
Utopyalns — Kilickap Ins. Is Ort. - - 457.781 - - -

1.600.000  17.781.289 - - 457.781 17.549 - -

1 Ocak - 31 Arahk 2017

Sabit
) Stok Mal Faiz Faiz Kira Kira kiymet
Miskili taraflarla ticari islemler alimlar1 satislari gelirleri giderleri geliri gideri satislari Diger

Ortaklar

Zekai Dursun - - 1.012.829 - - - - -
Nejat Recai Dursun - - 278.597 - - - - -
Aysegiil Dursun Karaca - - 304.775 - - - - -
Mine Lok Beyaz - - 3.200 - - - - -
Zeynep Didem Petekkaya - - - - - - - -

Is Ortakliklart

Cag 1 Yap1 - - - - - - -
Utopyalns — Kilickap Ins. Is

Ort.

- - 1.599.400 - - - - -
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NOT 25 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.03.2018 31.12.2017
TL Karsihg: TL Karsihg
(Fonksiyonel para ABD Dolar1 Avro CHF (Fonksiyonel ABD Dolari Avro CHF
birimi) para birimi)
1.Ticari Alacaklar 2.056.593 130.356 316.773 - 11.751.489 1.231.525 1.573.757 -
2. Finansal Varhklar 1.648.944 74479 278.230 151 3.206.370 72.548 649.351 151
ﬁiﬁ)ii‘)rasal Finansal Varhiklar(Kasa,Banka hesaplar: 1.648.944 74.479 278.230 151 3.206.370 72548 649.351 151
2b.Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - - - -
3.Diger - - - - 10.800 - - 10.800
4.Donen Varhklar (1+2+3) 3.705.538 204.835 595.003 151 14.968.659 1.304.073 2.223.108 151
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6.Finansal Varhklar - - - - - - - -
7.Diger - - - - - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9.Toplam Varhklar (4+8) 3.705.538 204.835 595.003 151 14.968.659 1.304.073 2.223.108 151
10.Ticari Borglar 26.672.810 5.238.180 1.230.202 - 15.507.581 3.401.923 592.596 -
11.Finansal Yiikiimliiliikler 41.321.662 1.300.000 7.434.942 - 37.902.667 900.000 7.642.112 -
12.Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 67.994.472 6.538.180 8.665.144 - 53.410.247 4.301.923 8.234.708 -
14.Ticari Borg¢lar - - - - - -
15.Finansal Yiikiimliiliikler 86.394.575 - 17.750.000 - 80.150.125 - 17.750.000 -
16.Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 86.394.575 - 17.750.000 - 80.150.125 - 17.750.000 -
18.Toplam Yiikiimliiliikler(13+17) 154.389.047 6.538.180 26.415.144 - 133.560.372 4.301.923 25.984.708 -
19.Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarimn 0 0 0 0 0 0 0 0
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu(19a-19b)
20.Net Yabanc1 Para Varhlk/ (Yiikiimliiliik) (150.683.509) (6.333.345) (25.820.140) 151 | -118.591.713 .2.997.850  -23.761.600 151,00
Pozisyonu (9-18+19)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) (150.683.509) (6.333.345) (25.820.140) 151 -118.602.513 -2.997.850 -23.761.600 151,000

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22.Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23.Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24.Déviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin
Tutari
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NOT 26 FINANSAL ARACLAR

A-Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermeye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan borg
ve 6zkaynak dengesini verimli bir sekilde tutarak karini ve piyasa degerini artirmaya hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist Not 8’ de agiklanan kredileri de iceren borclar ile Not 27 ‘da aciklanan 6denmis
sermeye, hisse senedi ihra¢ primleri, deger artis fonlari, sermeye yedekleri, kisitlanmis kar yedekleri ve
gecmis yil kar/zararlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermeye maliyeti ile birlikte her bir sermeye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina baglh olanlar1 Yonetim
Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Sirket, list yonetim ve Yonetim Kurulu ‘nun degerlendirmelerine
dayanarak sermaye cesitlendirmesini yeni bor¢ edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya
sermaye artisina gidilmesi yolu ile en uygun duruma getirmektedir. Sirket’in genel stratejisi, onceki doneme
gore bir farklilik gdstermemektedir.

Sirket, sermaye yeterliligini net bor¢/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam

sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net bor¢, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglar icerir.) diisiillmesiyle hesaplanir.

31.03.2018 31.12.2017

Toplam Borglar 218.636.558 193.943.216
Eksi:Nakit ve nakit benzeri degerler 2.307.255 4.786.389
Net Borg 216.329.303  189.156.827
Toplam Ozkaynak 91.057.722  106.759.865
Net Bor¢/ 6zsermaye oram 2,38 1,77

B.ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARI

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali ‘Onemli Muhasebe Politikalari
‘dipnotunda yer alan ‘Finansal Araglar’ kisminda agiklanmaktadir.

C.FINANSAL RiSK YONETIMDEKI HEDEFLER

Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmus bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir.
Sirket’in 6nemli finansal riskleri icersinde doviz kuru riski, faiz oram riski ve likidite riski yer almaktadir.
Tamamlanmis bir risk yoOnetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yoOnetimi aldigi kararlar ve
uygulamalari ile risk yonetmektedir. Kurumsal bir risk yonetimi modeli olusturulmasi hedeflenmis olup, bu
yondeki calismalar devam etmektedir.

D.PiYASA RiSKi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gore dagilimi ile borg¢larin doviz cinslerine gore,
degisken ve sabit faiz oranl olarak dagilimlar1 Sirket yonetimi tarafindan takip edilmektedir.
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Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler, gdsterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal
aracinin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri icerir.

Faiz Oram Riski Yonetimi:

Sirket agirlikl olarak sabit faizli olmak iizere, sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmaktadir.
Sirket’in yiikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlar1 8 No.lu dipnotta agiklanmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.03.2018 31.12.2017

Sabit faizli finansal araclar 100.380.190 136.088.439

Gergege uygun deger
Finansal varliklart farki kar/zarara

yansitilan varliklar - -

Satilmaya hazir finansal

varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 100.380.190 136.088.439
Degisken faizli finansal araclar 38.222.278 0
Finansal varliklar 0 0
Finansal yiikiimliiliikler 38.222.278 0
Toplam Varliklar 0 0
Toplam Yiikiimliiliikler 138.602.468 136.088.439

Faiz Orani Duyarlilik Analizi Tablosu
31.03.2018 31.12.2017
Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Puanin Baz Puanin Baz Puanin  Baz Puanin
artmast azalmasi artmast azalmasi
Baz Puan Degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
TL -630.126 630.126 -974.493 974.493
Avro 0 0 -1.584 1.584
Usd -9.600 9.600
Sabit Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi -639.726 639.726 -976.077 976.077
Baz Puan Degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:

TL -182.694 182.694 -101.207 101.207
Avro -113.102 113.102 -199.134 199.134
Usd -13.579 13.579 -22.631 22.631
Degisken Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi -309.374 309.374 -322.971 322971
Toplam -949.100 949.100  -1.299.048  1.299.048
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Kur Riski Yonetimi

Sirket’in gelir ve giderleri arasindaki kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik
tahminler ve piyasa sartlar1 dikkate alinarak bu denge korunmaya calisiimaktadir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle TL, USD, Avro ve diger yabanci paralar karsisinda ayni

anda % 10 oraninda degisseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve
yiikiimliiliiklerden dogan net kur farki/zarar1 sonucu vergi oncesi donem net kar/zarari;

Doviz kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem
31.03.2018
Kar/Zarar
Yabanci
Yabanci paranin ~ paranin deger
deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net yiikiimliiliigii (2.500.975) 2.500.975
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.500.975) 2.500.975
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4-Avro net yikiimliligu (12.567.437) 12.567.437
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro Net Etki (4+5) (12.567.437) 12.567.437
CHF kurunun %10 degismesi halinde:
7-CHF net varlik/yiikiimliiliigii 62 (62)
8-CHF riskinden korunan kisim (-) - -
9-GBP Net Etki (7+8) 62 (62)
TOPLAM (3+6+9) (15.068.349) 15.068.349
Onceki Dinem
31.12.2017
Kar/Zarar
Yabanci
Yabanci paranin ~ paranin deger
deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii (1.130.759) 1.130.759
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.130.759) 1.130.759
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4-Avro net varlik/yiikiimliligi (10.729.550) 10.729.550
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro Net Etki (4+5) (10.729.550) 10.729.550
GBP kurunun %10 degismesi halinde:
7-GBP net varlik/ytikiimliiligii - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9-GBP Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) (11.860.309) 11.806.309
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar
31.03.2018 Ticari Alacaklar Diger alacaklar
iliskili taraf ~ Diger taraf  iliskili taraf  Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 5.000.000 9.171.852 18.823.768 262.115
-Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kism - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams
finansal varliklarin net defter degeri(2) 5.000.000 9.171.852 18.823.768 262.115

B.Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri(3) - - - -

C.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varliklarin net defter degeri (6) - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri(6) - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2.759.533 - 2.759.533
-Deger diisiiklugii (-) - (2.759.533) - (2.759.533)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi* - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
-Deger diisiikliigi (-) - - R _
-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmis kismi* - - - -
E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar (5) - - - -

Alacaklar

31.12.2017 Ticari Alacaklar Diger
alacaklar

iligkili taraf ~ Diger taraf  iliskili taraf  Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 1.600.000 13.157.211 17.344.843 269.861
-Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri(2) 1.600.000 13.157.211 17.344.843 269.861

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri(3) - - - -

C.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus
varliklarin net defter degeri (6) - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri(6) - - - -
-Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - 2.908.084 - 2.908.084
-Deger diisiiklugii (-) - (2.908.084) - (2.908.084)
-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismr* - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
-Deger diisiikliigi (-) - - - -

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi* - - - -

E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar (5) - - - -
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31.03.2018 tarihi itibariyle vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklara iliskin yaslandirma analizi
asagidaki gibidir:

Alacaklar
31.03.2018
Vadesi Ge¢mis Siipheli Alacak
Tutar Karsiliklar:

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis

Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 2.759.533 (2.759.533)
Vadesi Uzerinden 1-5 y1l gegmis 1.976.000 (1.976.000)

Vadesinden 5 yildan fazla ge¢mis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu

31.12. 2017 tarihi itibariyle vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugranmus finansal varliklara iliskin yaslandirma analizi
asagidaki gibidir:

Alacaklar
31.12.2017
Vadesi Ge¢mis Siipheli Alacak
Tutar Karsihiklar:
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 2.908.084 (2.908.084)
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 1.976.000 (1.976.000)
Vadesinden 5 yildan fazla ge¢mis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - -
31.03.2018
Sozlesme Uyarinca
. 5
. Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1 Yildan
Vadeler Defter Degeri Toplamm Kisa (I) Arasl Arasl1 Uzun
(=I+II+IIT+1V) am (I1I) av)
Tiirev olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri vadeleri belli 104.636.600 - 12961.774  91.674.826
Banka kredileri vadeleri belli degil - - - -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri - - - -
Ticari borglar 13.516.511 2.544.142  3.931.371 91.674.826
Diger borglar
31.03.2018
Beklenen
. 5
o Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yl Yildan
Vadeler Defter Degeri Toplam Kisa (I) Arasl Arasl Uzun
(=I+IT+III+1V) amn I1m (Iv)
Banka kredileri vadeleri belli 104.636.600 - 12.961.774  91.674.826
Banka kredileri vadeleri belli degil - - - -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri - - - -
Ticari borglar 13.516.511 2.544.142 3.931.371 91.674.826

Diger borglar
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Vadeler

Tiirev olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Banka kredileri vadeleri belli
Banka kredileri vadeleri belli degil
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar

Diger borglar

Vadeler

Banka kredileri vadeleri belli
Banka kredileri vadeleri belli degil
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borclar

Diger borglar

Defter Degeri

101.140.589

9.111.113
36.732

Defter Degeri

101.140.589

9.111.113
36.732

31.12.2017

Sozlesme Uyarinca

Nakit Cikislar
Toplam
(=I+IT+III+1V)

101.140.589

9.111.113
36.732

31.12.2017
Beklenen

Nakit Cikislar
Toplamm
(=I+II+1II+1V)

101.140.589

9.111.113
36.732
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3 Aydan
Kisa (I)

585.667

3.455.273
36.732

3 Aydan
Kisa (I)

585.667

3.455.273
36.732

3-12 Ay
Arasi
(In

15.124.546

5.655.840

3-12 Ay
Arasi
(ID

15.124.546

5.655.840

1-5 Y1l
Arasi
(IIT)

85.430.376

1-5 Y1l
Arasi
(II1)

85.430.376

5
Yildan
Uzun
Iv)

5
Yildan
Uzun
av)



