Akcansa Cimento Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi ve
Baglh Ortakligi

1 Ocak — 31 Mart 2018 tarihi itibariyle
ara donem konsolide finansal tablolar



Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

icindekiler

Sayfa
Ara dénem konsolide finansal durum tablosu 3-4
Ara donem konsolide kar veya zarar tablosu 5
Ara dénem konsolide diger kapsamli gelir tablosu 6
Ara dénem konsolide 6zkaynak degisim tablosu 7
Ara donem konsolide nakit akis tablosu 8

Ara dénem konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar 9-65

(2)



Akcgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu
(Para birimi - Turk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Dipnot denetimden denetimden

Varliklar referanslari gecmemis) gegmis)

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 4 45.962.841 52.746.580
Ticari alacaklar: 7 467.507.090 470.008.393
-lligkili taraflardan ticari alacaklar 26,7 20.185.103 16.255.947
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 447.321.987 453.752.446
Diger alacaklar: 8 2.006.345 28.067.951
-lliskili taraflardan diger alacaklar 26,8 349.062 98.902
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 1.657.283 27.969.049
Stoklar 9 180.758.399 150.954.315
Pesin 6denmis giderler 16 17.131.912 11.213.221
Diger dénen varliklar 505.596 -
Toplam donen varliklar 713.872.183 712.990.460
Duran varliklar
Finansal yatinmlar 5 224.050.414 193.205.274
Diger alacaklar: 8 2.936.927 2.464.863
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 2.936.927 2.464.863
Maddi duran varliklar 10 841.032.522 830.479.327
Maddi olmayan duran varliklar 11,12 172.733.793 172.499.873
-Serefiye 12 130.080.869 130.080.869
-Diger maddi olmayan varliklar 11 42.652.924 42.419.004
Pesin 6denmis giderler 16 4.039.070 3.566.234
Ertelenmis vergi varligi 24 937.898 989.811

Toplam duran varliklar

1.245.730.624

1.203.205.382

Toplam varliklar

1.959.602.807

1.916.195.842

ilisikte 9 ile 65'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu
(Para birimi - Turk Lirasi (TL))

Cari déonem Gegmis dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Kaynaklar referanslari gecmemisg) gecmis)
31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli yiikiimliliikler
Kisa vadeli borglanmalar 6, 26 329.160.185 385.419.133
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 6, 26 613.026 -
Ticari borglar 7 309.550.071 287.484.493
-ligkili taraflara ticari borglar 26,7 22.493.932 28.543.206
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 287.056.139 258.941.287
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 8, 26 8.917.806 8.025.826
Diger borglar 8 43.160.277 12.988.540
-lligkili taraflara diger borglar 26 28.747.124 -
-lligkili olmayan taraflara diger borglar 8 14.413.153 12.988.540
Ertelenmis gelirler 8 3.954.102 3.487.917
Dénem kari vergi yukumluligu 24 10.688.933 8.813.502
Kisa vadeli karsiliklar 13 10.177.966 8.841.080
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 13 6.705.453 6.035.262
-Diger kisa vadeli karsiliklar 13 3.472.513 2.805.818
Toplam kisa vadeli yiikiimliliikler 716.222.366 715.060.491

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 6 100.000.000 -
Uzun vadeli karsiliklar 13,15 45.643.995 44.834.267
-Calisanlara sadlanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 15 41.535.436 40.548.225
-Diger uzun vadeli kargiliklar 13 4.108.559 4.286.042
Ertelenmis vergi yukimlalagu 24 46.630.456 47.328.044
Toplam uzun vadeli yiikiimluliikler 192.274.451 92.162.311
Toplam yiikiimliiliikler 908.496.817 807.222.802

Ozkaynaklar

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 17
Sermaye duzeltme farklari
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler (giderler)

Yeniden degerleme ve élglim kazanglari (kayiplari)

-Tanimlanmisg fayda planlan yeniden élgiim kazanglari (kayiplari)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler (giderler)

Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari (kayiplari)

-Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya
siniflandirma kazanglari (kayiplar)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlari
Net dénem kari
Kontrol giicii olmayan paylar

1.038.820.832
191.447.068
233.177.582

(15.953.261)
(15.953.261)
(15.953.261)

174.561.220
174.561.220

174.561.220
243.290.154
170.869.425
41.428.644
12.285.158

1.096.940.747
191.447.068
233.177.582

(15.953.261)
(15.953.261)
(15.953.261)

145.258.336
145.258.336

145.258.336
222.598.194
171.719.153
148.693.675

12.032.293

Toplam 6zkaynaklar

1.051.105.990

1.108.973.040

Toplam kaynaklar

1.959.602.807

1.916.195.842

ilisikte 9 ile 65’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Akcgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide kar veya zarar tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
(Bagimsiz denetimden (Bagimsiz denetimden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslari 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Hasilat 18 387.622.256 298.129.958
Satislarin maliyeti (-) 18 (317.808.716) (250.568.204)
Ticari faaliyetlerden briit kar 69.813.540 47.561.754
Briit kar 69.813.540 47.561.754
Genel yonetim giderleri(-) 19,20 (16.166.583) (14.885.190)
Pazarlama giderleri(-) 19,20 (4.541.716) (5.074.255)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 6.270.623 2.856.644
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (5.698.857) (7.200.422)
Esas faaliyet kari 49.677.007 23.258.531
Yatinm faaliyetlerinden gelirler (net) 22 13.636.503 23.047.667
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 63.313.510 46.306.198
Finansman gelirleri 23 2.643.994 1.249.900
Finansman giderleri (-) 23 (15.489.336) (10.422.551)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 50.468.168 37.133.547
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (8.786.659) (2.750.311)
- Dénem vergi geliri/(gideri) 24 (10.761.355) (4.302.171)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 24 1.974.696 1.551.860
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari 41.681.509 34.383.236
Donem kari 41.681.509 34.383.236
Donem karinin dagilimi
Kontrol glicu olmayan paylar 252.865 (389.850)
Ana ortaklik paylari 41.428.644 34.773.086
Ana ortakliga diigsen pay basina kazanc/kayip 0182
(Kurus) 25 0,216 :
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina 0.182
kazang/kayip (Kurus) 25 0,216 '

Agirlikli ortalama hisse senedi sayisi 19.144.706.825

19.144.706.825

ilisikte 9 ile 65'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Akcgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide diger kapsamli gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Cari déonem Gecgmis dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis) gecmemis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —

referanslan 31 Mart 2018 31 Mart 2017

Donem kan 41.681.509 34.383.236

Diger kapsamli gelir / (gider):
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar

- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

ve/veya Siniflandirma Kazanglari (Kayiplari) (1.940.890) (4.124.390)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli
gelire iligkin vergiler

-Ertelenmig vergi geliri/ (gideri) 24 97.045 206.219
Diger kapsamli gelir / (gider) 39.837.664 (3.918.171)
Toplam kapsamlh gelir 39.837.664 30.465.065
Toplam kapsaml gelirin dagilimi:

Kontrol glicti olmayan paylar 252.865 (389.850)
Ana ortaklik paylari 39.584.799 30.854.915

ilisikte 9 ile 65'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin
tamamlayici pargalaridir.
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Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Siniflandiriimayacak

Siniflandinlacak

Birikmig karlar

Satilmaya
hazir finansal
varliklarin
yeniden
degerleme Kontrol
Tanimlanmig fayda velveya Kardan glicli
Sermaye planlari yeniden siniflandirma ayrilan olmayan
Odenmis diizeltme ol¢lim kazanglan kazanglari kisitlanmis  Gegmis yillar Net  Ana ortakliga paylar
sermaye farklari I(kayiplari) (kayiplari) yedek karlari donem kari _ait 6zkaynaklar (Not 17) Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 Bakiyesi 191.447.068  233.177.582 (10.827.947) 169.689.284  173.337.191 171.809.916 286.354.013  1.214.987.107 12.466.908  1.227.454.015
Transferler - - - 49.261.003 237.093.010  (286.354.013) - - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (3.918.171) - - 34.773.086 30.854.915 (389.850) 30.465.065
Net dénem kari - - - - - - 34.773.086 34.773.086 (389.850) 34.383.236
Diger kapsaml gelir (gider) - - - (3.918.171) - - - (3.918.171) - (3.918.171)
Kar paylari (Not 25) - - - - - (237.183.773) - (237.183.773) (554.542) (237.738.315)
31 Mart 2017 Bakiyesi 191.447.068  233.177.582 (10.827.947) 165.771.113  222.598.194 171.719.153 34.773.086  1.008.658.249 11.522.516  1.020.180.765
1 Ocak 2018 Bakiyesi 191.447.068  233.177.582 (15.953.261) 145.258.336  222.598.194 171.719.153 148.693.675  1.096.940.747 12.032.293  1.108.973.040
Muhasebe politikalarindaki
degisikliklere iligkin diizeltmeler - - - 31.146.729 - (849.933) - 30.296.796 - 30.296.796
1 Ocak 2018 itibariyle yeniden
diizenlenmis bakiye 191.447.068  233.177.582 (15.953.261) 176.405.065  222.598.194 170.869.220 148.693.675  1.127.237.543 - 1.139.269.836
Transferler - - - - 20.691.960 128.001.715  (148.693.675) - - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (1.843.845) - - 41.428.644 39.584.799 252.865 39.837.664
Net donem kari - - - - - - 41.428.644 41.428.644 252.865 41.681.509
Diger kapsamh gelir (gider) - - - (1.843.845) - - - (1.843.845) - (1.843.845)
Kar paylari (Not 25) - - - - - (128.001.510) - (128.001.510) - (128.001.510)
31 Mart 2018 Bakiyesi 191.447.068  233.177.582 (15.953.261) 174.561.220  243.290.154 170.869.425 41.428.644  1.038.820.832 12.285.158  1.051.105.990

ilisikte 9 ile 65’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Akcgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide nakit akis tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem  Gegmis dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden  denetimemden
gecmemis) gegmemis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Mart 2018 31 Mart 2017
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akiglari 53.001.702 (23.088.688)
Dénem kari 50.468.168 37.133.547
Sirdurilen faaliyetlerden donem kari (zarari) 50.468.168 37.133.547
Donem net kari/(zarari) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 23.346.629 8.653.878
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10, 11, 20 20.973.861 19.995.745
Deger diisukligu (iptali) ile ilgili dlizeltmeler 483.878 565.898
Alacaklarda deger disuklugu (iptali) ile ilgili dlizeltmeler 7 183.878 265.898
Stok deger diisukligu (iptali) ile ilgili diizeltmeler 9 300.000 300.000
Karsiliklar ile ilgili dlizeltmeler 3.261.879 2.635.228
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar (iptali) ile ligili diizeltmeler 13,15 2.541.549 2.123.799
Dava ve/veya ceza karsiliklari (iptali) ile ilgili dizeltmeler 13 65.346 (54.717)
Sektorel gereksinimler gcergevesinde ayrilan karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 13 (95.016) (258.854)
Diger karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 750.000 825.000
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgli dizeltmeler 12.263.514 8.504.674
Faiz gelirleri ile ilgili dlizeltmeler 23 (859.391) (152.318)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 15,23 13.122.905 8.656.992
Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplar/(kazanglar) ile ilgili dizeltmeler 22 (85.463) (176.684)
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina neden olan diger
kalemlere iligkin diizeltmeler 22 (13.551.040) (22.870.983)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (11.031.910) (56.711.326)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili dizeltmeler 1.116.719 24.375.128
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (410.458) (4.382.776)
Stoklardaki azalis/(artig) ile ilgili dizeltmeler (30.104.084) (30.565.287)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (6.391.527) (1.488.304)
Ticari borglardaki artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler 22.065.579 (46.615.529)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 891.980 (324.191)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalis) ile ilgili dlizeltmeler 1.424.613 273.595
Ertelenmis gelirlerdeki artis/(azalis) ile ilgili dizeltmeler 466.185 1.822.666
isletme sermayesinde gergeklesen diger artig (azalig) ile ilgili diizeltmeler (90.917) 193.372
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig/(artis) (90.917) 193.372
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 62.782.887 (10.923.901)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 13,15 (884.147) (1.609.518)
Diger karsiliklara iliskin 6demeler (148.651) -
Vergi iadeleri/(6demeleri) (8.885.924) (10.673.709)
Diger Nakit Girisleri (Cikislarr) 7 137.537 118.440
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari 7.875.527 (5.198.503)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 126.159 494.292
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 10 (31.801.672) (28.563.778)
Alinan temettu 13.551.040 22.870.983
Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarinin Pay Satigi veya Sermaye Azaltimi Sebebiyle Olugan
Nakit Girigleri 26.000.000 -
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar (67.660.968) 29.462.563
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 100.000.000 300.651.766
Borg¢ édemelerine iligkin nakit ¢ikislar (63.000.000) (76.277.722)
Odenen temettiiler (99.254.386)  (184.471.999)
Odenen faiz (5.851.294) (10.458.625)
Alinan faizler 444,712 19.143
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis
(azalig) (6.783.739) 1.175.372
Nakit ve nakit esdegerlerindeki net artis (azalig) (6.783.739) 1.175.372
Ddénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 52.746.580 23.394.673
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 45.962.841 24.570.045

ilisikte 9 ile 65'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin
tamamlayici pargalaridir.
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Akcgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Akcgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi “Ak¢ansa” 1967 yilinda kurulmus olan Akgimento
Ticaret Anonim Sirketi “Ak¢imento” ve 1974 yilinda kurulmus olan Canakkale Cimento Sanayi Anonim
Sirketi'nin “Canakkale” birlesmesi ile 30 Eylul 1996 tarihinde kurulmustur. 12 Ocak 1996 tarihinde
tamami Cimenteries CBR S.A. “CBR™a ait olan Mortelmaattschappij Eindhoven B.V. (Mortel),
Canakkale’nin %97,7 payini satin almistir. 24 Temmuz 1996 tarihinde de, CBR, Canakkale’'deki
hisselerini, cogunlukla Haci Omer Sabanci Holding Anonim Sirketi'ne bagh sirketlerin elinde tuttugu
Akgimento hisselerinin %30’u ile takas etmistir.

1 Ekim 1996 tarihinden itibaren gecerli olmak izere Akgimento, Canakkale ile birlesmis ve varli§ini sona
erdirmis olup, yeni sirketin ismi Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak belirlenmistir.
Akgansa’nin hisseleri 1986 yilindan itibaren Borsa istanbul A.S.’de islem gérmektedir. 27 Kasim 2006
tarihinde, HeidelbergCement A.G.’nin %100 oraninda istiraki olan CBR International Holdings B.V.'nin
sahibi oldugu %39,72 oraninda Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin tamami
HeidelbergCement A.G.’nin %100 oraninda istiraki olan HeidelbergCement Mediterranean Basin
Holdings S.L. sirketine devir olmustur. 1 Mart 2017 tarihinde HeidelbergCement Mediterranean Basin
Holdings S.L. sirketinin sahibi oldugu %39,72 oraninda Akgcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
hisselerinin tamami HeidelbergCement A.G. sirketine devredilmistir.

Akgansa’nin genel merkezi ve kayith ofisinin adresi Kisikli Caddesi, No: 38, Altunizade, Uskidar,
istanbul’dur.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak Uzere 2 Mayis 2018 tarihinde Akgansa yonetimi tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’'un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gére dizenlenmis finansal
tablolari ve bu finansal tablolari tashih etme hakki vardir. 17 no’lu dipnotta detaylariyla anlatildigi izere
Akgansa’yl Haci Omer Sabanci Holding A.S. ve HeidelbergCement A.G. birlikte kontrol etmektedir.

Konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Akgansa ve Kargcimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
(Kargimsa - %50,99’'u Akgansa'ya ait olan bagh ortaklik) bundan bdyle “Akgansa ve bagl ortakhdi” veya
“Sirket” olarak adlandirilacaktir. 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle personel sayilari (hepsi
Tarkiye'de istihdam edilmis) sirasiyla 1.094 ve 1.101 olarak gergeklesmistir.

Faaliyet konusu

Sirket, cimento, klinker, hazir beton ve agrega Uretimi ve ticareti konusunda faaliyet géstermektedir.
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Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Konsolide finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket ve Turkiye’de yerlesik bagl ortakligi Kargimsa, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini
Tuark Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”® (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlar’'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlar, Tuirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup, KGK tarafindan yayinlanan
Tlrkiye Muhasebe Standartlari'na gore Sirketin durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu dizeltmeler genel
olarak ertelenmis vergiler, kidem tazminati, maddi varlik amortismanlarinin ekonomik dmdurlerine ve kist
esasina gore ayrilmasi, karsiliklarin muhasebelesmesi, satiimaya hazir finansal varliklarin gercege
uygun degeri ile gosterilmesi ve ticari alacak ve borglarin reeskonta tabi tutulmasindan olusmaktadir.

islevsel ve raporlama para birimi
Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'dir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’nin
varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin gergeklesme emarelerinin bliylk 6lglide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle TMS 29 uyarinca
(Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.
Dolayisiyla, 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli bilancolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler
ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine
kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla
hesaplanmistir.

2.2.  Yeni ve revize edilmig Tirkiye finansal raporlama standartlari

i) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dbénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2.  Yeni ve revize edilmis Turkiye finansal raporlama standartlari (devami)
i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
henlz yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 donemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 aciklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirnmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergcege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak élgmeyi secebilmesinin, her igtirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda gegcerli olduguna aciklk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkisi olmayacaktir.

i) Yayinlanan ama yiuriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
henuz yururlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buyuk dl¢cide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 Mart 2018 tarihi itibariyle
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2.  Yeni ve revize edilmis Turkiye finansal raporlama standartlari (devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
(devami)

TFRS 15 - Misgterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Mdsterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek i¢in yaptigi
degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
olcum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegdin maddi duran varlik gikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lglimesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleridir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yoninl: siniflandirma ve 6lgme, deger disukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgim yaklagsimina
dayanmaktadir. Bunun Uizerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger disukligi muhasebesine tabi olan tim
finansal aracglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gercede uygun degeri ile dlcme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diusise baglh olarak finansal borcun gercede uygun degerindeki
azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gergede uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yukimlUluklerin kazang veya
kayiplarinin sunulmasina iligkin hilkimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 i¢in bir
etki degerlendirmesi gerceklestirmistir. Bu degerlendirme, halihazirda mevcut olan bilgilere
dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave desteklenebilir bilgilerden dogan degisikliklere
tabi olabilecektir. TFRS 9’'un U¢ baglgina istinaden olusan etkiler asagida acgiklanmigtir:

Finansal Varliklarin Siniflandiriimasi ve Olgiilmesi:

Sirket, TFRS 9’un siniflama ve dlgme gerekliliklerine istinaden finansal durum tablosu (bilango) veya
o6zkaynaklarinda gerekli degisiklikleri yapmistir. Hali hazirda makul degerden dlglen finansal varliklarin
makul degerden 6lgliiimeye devam edilmesi beklenmektedir. Hali hazirda satiimaya hazir finansal varlik
olarak kar veya zarari diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen borsada islem goéren
sirketlerin hisse senetleri gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirimeye devam edecektir. Sirket’in hali hazirda maliyet degeri ile gésterilen finansal
yatirimlari gercede uygun dederi ile degderlenip 32.786.029 TL deger artisi ve 1.639.301 TL ertelenmis
vergi yukimlilugu diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2.  Yeni ve revize edilmis Turkiye finansal raporlama standartlari (devami)

i) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama (devami)

Krediler ve alacaklar, kontrata bagli nakit akiglari saglamak amaciyla elde bulundurulur ve anapara ve
faizden olusan nakit akislarina yol acar. Sirket, bu finansal araglarin kontrata bagl nakit akisi
Ozelliklerini analiz etmis ve TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyetinden gdsterilmesi gerektigine karar
vermistir. Dolayisiyla, bu finansal araglarin siniflandiriimasi s6z konusu olmayacaktir.

Finansal varlik ve yikimluliklerin ilk uygulama tarihinde siniflandiriimasi;

Asagidaki tablo, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6lgim kategorileri ve Grup’un 1 Ocak 2018’deki
finansal varliklarinin ve finansal borglarinin her bir sinifi icin TFRS 9’a gore yeniden olgiim
kategorilerini gostermektedir.

TMS 39 TFRS 9
TMS 39 kapsaminda TFRS 9 kapsaminda yeni kapsaminda kapsaminda
Dipnot orijinal siniflama siniflama  orijinal degeri yeni degeri
Finansal
varhklar
Ticari alacaklar
ve diger alacaklar 7,8 Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet 472.014.737 470.951.570
Gergege uygun deger
Finansal Satilmaya hazir finansal degisimi diger kapsamli
yatirmlar 5 varliklar gelirlere yansitilan 193.205.274 225.991.303
Finansal
yiikiimliiliikler
Diger finansal Diger finansal
Banka kredileri 6 yukumldltkler yuktumldltkler 385.419.133 385.419.133

Deger Dusuklugu:

TFRS 9, Grup’un tim bor¢lanma araglari, kredi ve alacaklara iliskin deger dusukliugu karsihgini 12 aylik
beklenen kredi zararlari veya dmur boyu beklenen kredi zararlar olarak kayitlarina almaktadir. Sirket,
kolaylastiriimis ydéntemi uygulayip ve ticari alacaklar Uzerindeki 6émur boyu beklenen zararlari
muhasebelestirmigtir. Deger disukliga karsihdi 1.063.167 TL artmis, ertelenmis vergi yikumlalagu ise
213.235 TL azalmistir.

TFRS 9 standardina gegisin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle ge¢cmis yil kar/(zararlari) Uzerindeki etkisi
asagidaki gibi 6zetlenmistir

1 Ocak 2018- TFRS 9 uygulamasinin etkisi

Gecmis yil karlari / (zararlar)

TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlarinin muhasebelestiriimesi (1.063.167)
Vergi etkisi 213.234
TFRS 9’a goére acilis bakiyesi (1 Ocak 2018) 849.933
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2.  Yeni ve revize edilmis Turkiye finansal raporlama standartlari (devami)

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

UFRS 4 Sigorta Sézlegsmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtill yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamistir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varigin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukumliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasulrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili UFRS
2'ye acikhk getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlillkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazl 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazli isleme
doéndstiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2. Yeniverevize edilmig Turkiye finansal raporlama standartlari (devami)

i) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirrmin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatinmlari kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine
gbre muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirrmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirnmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir

UMS 40 Yatirm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinrm Amag¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°’de, TMS 40 “Yatirrm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirrm amacgli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye finansal raporlama standartlari (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat
KGK tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz yurarlide girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigi tUizere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Olcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina acikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(&) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénuk olarak
uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye finansal raporlama standartlari (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat
KGK tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumlaltklerin giincel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin sadlandi§i dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde
ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsaml gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta
s6zlegsmelerinin 6lgim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden olgllebilmeleri igcin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varlidi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
oOlcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 igletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagsmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolinl elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrollinl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettulere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amacglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landigi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye finansal raporlama standartlari (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat
KGK tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde
konuya iligskin daha fazla bilgi saglamak icin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigliime
veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglilme veya yerine
getirme gergeklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin
ve net faiz maliyetinin guincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken
uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2.3.

a)

b)

d)

e)

f)

a)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Kidem tazminati yukimlilugu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve galiganlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktleryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu
planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Dipnot 15’de yer almaktadir.

Sipheli alacak karsiliklari, Sirket ydénetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlan
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger disukligine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar musteriler disinda kalan borglularin
gecmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslar ile yeniden goérisilen kosullar da dikkate
alinmaktadir. ilgili bilanco tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklari Dipnot 7°’de yansitilmistir.

Sirket yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik émuirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecribeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur (Dipnot 10 ve 11).

Dava karslliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiliyi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Sirket
YOnetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli goérdigi karsihga iligkin
aciklamalar Dipnot 13’te yeralmaktadir.

Stok deger disukligu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecgmisten geldigi
incelenmekte, teknik personelin gorusleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net
gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil icinde verilen ortalama
iskonto oranlarina iliskin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satig giderlerine iliskin tahminler
yapilmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan
stoklar i¢in kargiligin detaylari Dipnot 9’da yer almaktadir.

Sirket, serefiyeye iliskin deger dusukligu analizini indirgenmis nakit akimlarini kullanarak
yapmaktadir. Bu analizlerde Sirket'in gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan iskonto oranlarina
iliskin muhtelif varsayimlar bulunmaktadir (Dipnot 12). Ayrica sirket, maliyetten tutulan diger
finansal yatirimlarin deger dusukligu analizi icin de muhtelif varsayimlarda bulunmaktadir.

Sirket maden sahalarini dogaya kazandirma karsiligi hesaplanmasinda da teknik personelin

géruslerini alarak varsayimlarda bulunmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda, maden sahalarini
dogdaya kazandirma karsiliklarina iliskin aciklamalar Dipnot 13’te yer almaktadir.

(19)



Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Uygulanan konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar Akgansa’nin ve %50,99’'una sahip oldugu Kargimsa’'nin finansal tablolarini
kapsamaktadir. Bagh ortaklik, kontroliin Akgansa’ya gectigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanir
ve kontroliin Akgansa’dan gikmasi ile konsolide edilme islemi son bulur.

Yukarida da belirtildigi Gzere konsolide finansal tablolar Akgansa ve onun kontrol ettigi bagh ortakligin
ayni déneme ait finansal tablolarindan olusur. Kontrol, Sirket’in, yatirim yaptigi isletmeyi ancak ve ancak
su gostergelerin timU birden mevcut oldugunda saglanmaktadir; a) Yatinnm yaptidi isletme {izerinde
glice sahipse, b) Yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolayi degisen getirilere maruz kalmakta
veya bu getirilerde hak sahibi ise, ¢) Elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirim yaptigi
isletme Uzerindeki giicind kullanma imkanina sahip ise.

Bagli ortaklik tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayitli bagh ortaklik
degerleri, ilgili 6zkaynaklari karsiliginda netlestiriimistir. Bagh ortakligin ana ortaklik disi hak sahiplerine
atfedilen 6zkaynak ve net dénem karlari, konsolide bilango ve gelir tablosunda kontrol glici olmayan
paylar olarak gosterilmektedir.

Yil iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya
elden ¢gikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Kontrol glicti olmayan paylar
ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol gticl
olmayan paylara aktarilir.

Akgansa ve bagl ortakhdi arasindaki islemler ve bakiyeler ile bu islemlerle ilgili olarak olusan kar marijlari
elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer islemler igin ayni muhasebe prensipleri kullanilarak
hazirlanmistir.

Sirket'in bagh ortakhdindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Sirket’in payi ile kontrol glici olmayan paylarin defter degerleri, bagli
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla duzeltilir. Kontrol gicl olmayan paylarin
dlzeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercede uygun dederi arasindaki fark, dogrudan
6zkaynaklarda Sirket'in payi olarak muhasebelestirilir.

Sirket'in bir bagh ortakligindaki kontroli kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan
satis bedeli ile kalan payin gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagh ortakhidin varlik (serefiye
dahil) ve yukimliliklerinin ve kontrol glicii olmayan paylarin énceki defter degerleri arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bagl ortakhdin varliklarin gercede uygun deger ile veya yeniden degerlenmis tutarlari
ile degerlenmesi ve buna iliskin birikmis kazancin/zararin diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirimesi ve 6zkaynakta toplanmasi durumunda, diger kapsamli gelir icinde 6nceden
muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket'in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi
Uzerine kullanilacak muhasebe yéntemine gére kayda alinir (6rnegdin; konuyla ilgili TFRS standartlari
uyarinca, kar/zarara aktariimasi ya da dogrudan ge¢cmis yil karlarina transfer). Bagll ortakhgin satisi
sonras! kalan yatirrmin kontrolinin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TMS 39 Finansal
Araglar:  Muhasebelestirme ve  Olgim  standardi  kapsaminda  belirlenen  baslangic
muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak
ya da musterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirrmin baslangic muhasebelestirmesindeki
maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Netlestirme / mahsup

Finansal varlik ve yukumlalikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirrm glclne sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yudkumlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Konsolide nakit akis tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varligi,
bankalardaki nakit para, gekler (vadesiz) ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlari icermektedir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.
Stoklar

Stoklar maliyet dederi veya net gerceklesebilir degerden disik olani ile degerlenmistir. Stoklari
bulunduklari duruma getirmek i¢in yapilan harcamalar asagidaki gibi muhasebelestiriimistir:

ilk madde ve malzemeler — aylik adirlikli ortalama ile belirlenen satin alim maliyetinden olugmaktadir.

Mamul ve yari mamiuller — Direkt malzeme ve isgilik giderleri, dedisken ve sabit genel Uretim giderleri
belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi g6z dninde tutularak) dahil edilmistir. Envanter degerleme
yontemi ayhk agirlikli ortalama yontemidir.

Net gerceklesebilir deder, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyetleri ve satigin
gergeklestiriimesi igin gerekli tahmini maliyetler dusulerek belirlenen tutardir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varligin maliyet dederi; alis fiyati ve iadesi mimkin olmayan vergiler ve maddi varligi
kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugsmaktadir.

Maddi duran varliklar, maliyet dederinden birikmis amortisman ve var ise deger dusukliugu karsilig
cikartildiktan sonraki net degerleri ile gésterilmistir. Uzerinden maden ¢ikarilan araziler haricinde, arazi
amortismana tabi tutulmamistir. Uzerinden maden ¢ikarilan araziler ise, yil igerisinde tiiketilen rezervin
toplam rezerve orani esas alinarak amortismana tabi tutulmustur.

insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligli kaybi diisilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli
olcide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin
ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar.
Bu tar varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman ydnteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari (zerinden asagida belirtilen tahmini ekonomik
omurlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur.

Ekonomik omdrler

Yerustu yer alti dizenleri ve binalar 20-50 yil
Makina tesis ve cihazlar 5-20 yil
Déseme ve demirbaglar 5-10 yil
Tasit arag ve geregleri 5 il
Ozel maliyetler 5-47 yil
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Maddi duran varliklar (devami)

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydal
omrine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali 6mru ile s6z konusu kiralama suresinden kisa olanina
gbre amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango digi birakiir. Maddi duran varliklarin elden
cikarilmasi ya da bir maddi duran varhgin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilati ile varli§in defter de@eri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica bilgisayar yazilimlari ve maden ¢ikarma haklarindan olugsmakta
olup, maliyet bedeli Uzerinden aktiflestirilir. Maddi olmayan varliklar maden gikarma haklar diginda,
dogrusal amortisman yontemine gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émru Uzerinden itfa edilmektedir.
Maden ¢ikarma haklari yil igerisinde tliketilen rezervin toplam rezerve orani esas alinarak amortismana
tabi tutulmustur.

Maddi olmayan duran varliklarin tasidiklari degerler, sartlarda degisiklik oldugu takdirde herhangi bir
deger dUsukligu olup olmadigini test etmek icin incelenmektedir.

Bir maddi olmayan duran varlik elden c¢ikarildijinda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango digi birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin bilango digi birakilimasindan kaynaklanan kér ya da zarar, varsa, varliklarin elden
cikariimasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark,
ilgili varlik bilanco digina alindi§i zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Serefiye

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, yakimlulik ve kosullu yukUmliliklerinin gercede uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

Tirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) 3 “isletme birlesmeleri” gergevesinde serefiye tutari itfa

edilmemektedir. Serefiye, tasindigi degerin gergceklesmeyecegi durum ve sartlarda ve yilda en az bir
kere olmak Uzere gerekli gorildigu zamanlarda deger disiklugu igin gézden gegiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal olmayan varliklarin deger disiikligi

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet dederinden birikmis
amortismanlar dustlerek bulunan defter degerine iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
goOsterge olup olmadigini degerlendirir. EGer bdyle bir gdsterge mevcutsa, deder dusikligu tutarini
belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek bagina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin midmkun olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit Greten biriminin geri
kazanilabilir tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusuldukten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varliga 6zgu riskleri yansitan vergi éncesi iskonto orani kullanilarak
buglinkl degerine indirilir. Bu galismalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar, dnimuzdeki yillardaki
enflasyon beklentileri, satis ve maliyetlerde beklenen artiglar, ihracat-ic Pazar kompozisyonunda
beklenen degisimler ve beklenen Ulke bliylime oranlarindan ibarettir.

Varligin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit Ureten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusukligu kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dsuklugunun iptali nedeniyle varligin (veya nakit treten birimin) kayith degerinde meydana gelen
artis, onceki yillarda deger dusukliginin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger distklGgintn
iptali gelir tablosuna kayit edilir. Serefiye igcin ayrilan deder dusukligl gelecek ddnemlerde ters
cevrilemez.

Yabanci para cinsinden iglemler

Yabanci para cinsinden yapilan igslemler, islemin yapildidi tarihteki kurlarla TL’ye ¢evrilmistir. 31 Mart
2018 tarihindeki yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, bilango tarihindeki Turkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi alis kuru ile degerlenmis olup ortaya g¢ikan kur farklari ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitimigtir.

Doénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Tarih TL/ABD Dolari TL/Euro
Als kuru

31 Mart 2018 3,9489 4,8673
31 Aralik 2017 3,7719 4,5155

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak Sirket'in ge¢cmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimliligu (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiukimlulik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikariima
olasiligi mevcut ise ve yakimluligun tutari glvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin
zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden
dolayi karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz gideri olarak kaydedilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Karsiliklar, kogullu yiikiimliiliikler ve varliklar (devami)
Kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Kosullu yukumlulukler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitimayip dipnotlarda acgiklanmaktadir. Kosullu varliklar ise finansal tablolara
yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldudu takdirde dipnotlarda aciklanir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, ddnem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari ddnem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenmis vergi, bilanco yikimliligd metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olusan vergi efkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yUkimlGlGga vergilendirilebilir tim gecici farklar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gecici farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride
indirilebilmesi icin yeterli karlarin olusmasi mimkin goériiniyorsa, tim gegici farklar ve kullanilmamis vergi
zararlari Uzerinden ayrilir. Her bilango déneminde Sirket, ertelenmis vergi varliklarini gdozden gegirmekte
ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimalini g6z 6énline alarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yukamldldklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gerceklesecegi
ve yukimlalagun yerine getirilecedi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminati karsihigi / kullanilmamisg izin karsihgi
(&) Tanimlanan fayda plani:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotu davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yakimludar.

Not 15’te daha detayl belirtildigi Gzere, Sirket finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsilhigini,
bagimsiz bir aktier tarafindan yapilan aktier calismasina dayanarak “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak yansitmistir. Kidem tazminati yakimlulugu, profesyonel aktlerler tarafindan tahmin edilen
faiz orani ile iskonto edilerek hesaplanmistir. Aktleryal kazang/kayip, diger kapsamli gelir/gider olarak
6zkaynaklar igerisinde gosterilir.

Konsolide bilangolarda kidem tazminati karsiliklari uzun vadeli borglar altinda calisanlara saglanan
faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar icerisinde gosterilmistir.

(b) Tanimlanan katki planlari:

Sirket, Sosyal Guvenlik Kurumu’'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in bu
primleri 6dedidi slrece bagka yukumlaligiu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitiimaktadir. ilgili primlere iligkin 31 Mart 2018 tarihinde sona eren dénemde
toplam 3.703.479 TL (31 Mart 2017 — 3.503.630 TL) tutarinda gider gerceklesmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminati karsihgi / kullanilmamis izin karsihgi (devami)

(¢) Kullanilmamis izin karsihgi :

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar, tamaminin hizmetin sunuldugu yillik raporlama dénemini
takip eden on iki ay iginde yerine getiriimesi beklenen kisa vadeli faydalari icermektedir. Bu kapsamda,
Sirket'in beklentisi izin karsiliklarinin tamaminin yillik raporlama dénemini takip eden on iki ay iginde
yerine getiriimesi oldugu icin s6z konusu izin karsiliklarini ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli bor¢ karsiliklarinda gésteriimektedir.

Kiralamalar
Kiralama iglemleri — kiraci olarak
Finansal kiralama

Sirket’e kiralanan varligin mdlkiyeti ile ilgili bltin risk ve faydalarin devrini dngdren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gercede uygun degeri ile
kira 6ddemelerinin buginki degerinden kigiUk olani esas alinarak yansitiimaktadir. Finansal kira
6demeleri kira sliresi boyunca, her bir dénem igin geriye kalan borg bakiyesine sabit bir dénemsel faiz
orani Uretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin
edilen édmri Uzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Kiralama iglemleri — kiralayan ve kiraci olarak
Operasyonel kiralama islemleri

Muilkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiraya verene ait oldugu kiralama islemi, operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan ddemeler, kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kiralama dénemi boyunca dogrusal yontemle gelir olarak
kaydedilir. Bir operasyonel kiralama igleminin yapilmasi sirasinda ilk katlanilan direkt giderler varligin
tasinan degerine eklenir ve kira siresi boyunca, kira gelirleriyle ayni sekilde giderlestirilirler.

lligkili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, agsagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,
(i) Sirket Gzerinde kontrol veya muisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
(ii) Sirket Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii)y Sirket veya Sirket'in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:
(i) Isletme ve Sirket'in ayni grubun liyesi olmasi halinde.
(i) lisletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun (iyesinin) istiraki
ya da is ortakligi olmasi halinde.
(iif) Her iki igsletmenin de ayni bir G¢lnca tarafin is ortakligi olmasi halinde.
(iv) isletmelerden birinin Gglnci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
Uguncl isletmenin istiraki olmasi halinde.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

iliskili taraflar (devami)

(v) Isletmenin, Sirketin ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin bdyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme lGzerinde dnemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiinin) kilit ydnetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.

iliskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin
bir bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin givenilir bir sekilde
Olculebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler ve katma deger vergisi diistildikten sonra net
olarak gosterilmistir. Gelirin olusmasi igin asagidaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Mal satiglari

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarinin glvenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satiglar, indirimler ve komisyonlar dusuldikten
sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Hizmet satigi

Hizmet satisindan dogan gelir dl¢llebilir bir tamamlanma derecesine ulagildigi zaman olugsmus sayilir.
Yapilan anlasmadan elde edilecek gelirin glvenilir bir sekilde dl¢cilemedigi durumlarda, gelir, katlanilan
giderlerin geri kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir. Hizmet satisindan dogan gelirin ¢ogunlugu
Ambarli tesisi liman hizmeti gelirlerinden olusmaktadir.

Kira geliri
Kira gelirleri aylik olarak kazanildiginda finansal tablolara yansitilir.
Temettli ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu
zaman (Sirket'in ekonomik faydalari elde edecegdi ve gelirin guvenilir bir bicimde &lgliimesi mumkin
oldugu surece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket'in ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin gtivenilir
bir bigimde o6l¢ilmesi mimkin oldugu sirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile
beklenen édmri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin
kayith deg@erine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Borglanma maliyetleri

Ongoériilen kullanimina veya satisina hazir hale gelmesi 6nemli bir zamani gerektiren varliklarin satin
alimi, ingasi veya Uretimi ile direkt iligkili olan bor¢lanma maliyetleri ilgili varliklarin maliyetinin parcasi
olarak aktiflestirilir. Diger borglanma maliyetleri gerceklestikleri débnemlerde gider yazilir. Borglanma
maliyetleri faiz ve bor¢lanmaya bagl olarak katlanilan diger maliyetleri icerir.
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Hisse basina kar / (zarar)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boélinmesiyle bulunmaktadir.

Tarkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ¢esitli icsel kaynaklardan “bedelsiz
hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak
bulunur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve Sirket'in bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek hususlar
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikan hususlar ise 6nemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tdm finansal varlik alig ve satiglar iglem tarihinde, bir bagska deyisle Sirketin alimi veya satimi
gergeklestirecegini taahhut ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim
suresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satislardir.

Finansal araglar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yikimlultklerini veya
sermaye araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir igsletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik almayi 6ngéren sézlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araclarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli
olarak degistirmesini 6ngdren s6zlesmeye dayall hak ya da,

. bir bagka isletmenin sermaye araglaridir.

Sdzlesmeye dayall finansal yukumluldkler:

. baska bir igsletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi éngéren, veya

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikh
olarak degistirmesini 6ngéren sézlesmeye dayali yukumlultklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal yukiumlilik ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen (finansal
yukimlQlik igin) gercege uygun deger olan islem maliyetleri Uzerinden varsa islem masraflari da
eklenerek (finansal yukimlalik i¢in dusulerek) hesaplanir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir. Kote edilmis piyasa
fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Sirket'in finansal araglarinin gercege uygun degerlerinin tahmininde belirtilen ydntemler ve varsayimlar
Not 28’de agiklanmigtir.
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Ticari ve diger alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlari ile kayitlara alinmakta ve etkin faiz orani metoduyla indirgenmis
net degeri ile ve varsa supheli alacak karsihgi distldikten sonra taginmaktadir.

Ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler etkin faiz orani metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis degerleri ile taginir.

Sipheli alacak karsihdi gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Karsilik, misteriden alinan teminatlar
g6z onlne alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin
dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi distnulen tutardir.

Finansal yatinmlar

Tim finansal yatirimlar ilk alim anindaki gercege uygun dederi ifade ettigi distnllen ve islem
maliyetlerini de igeren maliyet bedeli ile kayitlara alinir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
tim finansal yatirimlar, “satilmaya hazir finansal varliklar"dir.

ilk kayda alimdan sonra satiimaya hazir finansal yatirmlar gercede uygun degerleri ile degerlenir.
Finansal yatirnmlardan elde edilen faiz, faiz geliri olarak gosterilmistir. Finansal yatirnmlardan elde edilen
diger kazang veya kayiplar, ilgili varliklar satilana, nakde donusene veya baska bir sekilde elden
¢ikarilana veya herhangi bir sekilde deger dusikligine maruz kalana kadar 6zkaynaklar iginde ayri bir
kalemde “deger artis fonlar1” hesap kaleminde gdsterilir, bu tarihten sonra ise gelir ve gider hesaplari ile
iligkilendirilir.

Borsa istanbul A.S.'de islem géren finansal yatirimlar, bilango tarihindeki is giinii sonunda borsada
olusan piyasa fiyatlari esas alinarak degerlenmistir. Borsada islem gdérmeyen finansal yatirimlari
degerlemek icin uygulanabilir bir degerleme metodu olmadigi zaman, ilgili finansal yatirimlar tarihi
maliyetleri ile degerlenmisgtir.

Finansal varliklarda deger diisiikligi

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dusiUkligune ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair degerlendirmeye  tabi  tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusikligu zarari olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari icin gercege uygun degerin 6nemli ve surekli bir diisls ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisikligu gostergesi sayilir.

Maliyet degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger dusukligu tutarn gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik igin olan cari faiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanan
bugunki degeri ile defter dederi arasindaki farktir. Bu tir bir deger disukligu sonraki dénemlerde iptal
edilemez.
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31 Mart 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal yatinmlar (devami)

Finansal varliklarda deder diisiikliigi (devami)

Bir kargilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degderinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger dusikligiu dogrudan ilgili finansal varhdin kayith degerinden disulir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger disukligl sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari igin daha 6nceki donemlerde kar/zarar iginde muhasebelestirilen
deger dusukligu zarari, kar/zarar iginde iptal ediimez. Deger disUkligu zarari sonucunda olusan
gergege uygun deger artisi, diger kapsaml gelir icinde muhasebelestirilir ve yatinnmlara iligkin yeniden
degerleme karsiligi bashgi altinda toplanir. Satilmaya hazir borglanma senetleri igin deger dusikligu
zarari, yatinmin gergege uygun degerindeki artisin deger dusukligu zararinin muhasebelestirimesi
sonrasinda ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendiriimesinin sz konusu olmasi durumlarda, sonraki
donemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.

Finansal yukiimlulukler

Finansal yukumlUlukler baslangicta islem maliyetlerinden arindinimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakimlaligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlaligin net buglnku degerine indirgeyen orandir.

Banka kredileri

Bltin banka kredileri, ilk kayit aninda gercede uygun degerlerini de yansittigi dasindlen ve ihrag
maliyetini iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani ydntemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve
primler g6z 6éniinde bulundurulur.

itfa siirecinde veya yikimliliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya cikan gelir veya giderler, gelir
tablosu ile iligkilendirilir.

(29)
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31 Mart 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamig
tutarin gergede uygun degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Finansal varlik ve yikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan gikariimasi

Sirket, finansal varlik veya ylukimlulikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar Gzerindeki kontrolini kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yiktmlilikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yikimliligi ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.
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Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

3. Boliimlere gore raporlama

Sirket'in yurt digi satislarinin blytk boélimu, farkli cografi bolgelere tek seferlik yapilan satiglardan
olusmakta ve satislarin cografi bolgelere goére dagihmi yillara gore tutarliik gostermemektedir. Bu

nedenle, hasilatin detayi, Not 18’de yurt ici ve yurt disina yapilan satiglar olarak verilmistir.

Sirket'in is faaliyetleri, sagladigi hizmet ve Urlnlerin igerigine bagl olarak yénetiimekte ve organize
edilmektedir. Sirket bélimlerine gore raporlamasini TFRS 8’e goére yapmaktadir. Sirket’in is alanlar
hakkindaki bilgiler, Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ¢cimento (klinker ve agrega
dahil) ve hazir beton faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedir.

1 Ocak - 31 Mart 2018 Cimento Hazir beton Dagitimamig Eliminasyon Toplam
Hasilat 307.113.679 109.323.893 - (28.815.316) 387.622.256
Satiglarin maliyeti (-) (237.683.662) (108.940.370) - 28.815.316 (317.808.716)
Briit kar 69.430.017 383.523 - - 69.813.540
Genel yonetim, pazarlama giderleri (-) (17.474.776) (3.233.523) - - (20.708.299)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler (-), net (72.495) 644.261 - - 571.766
Faaliyet kari 51.882.746 (2.205.739) - - 49.677.007
Yatinm faaliyetlerinden gelirler / giderler (-), net 13.636.503 - - - 13.636.503
Finansman gelirleri/giderleri (-), net (12.828.098) (17.244) - - (12.845.342)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 52.691.151 (2.222.983) - - 50.468.168
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net - - (8.786.659) - (8.786.659)
Doénem vergi gideri (-) - - (10.761.355) - (10.761.355)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - - 1.974.696 - 1.974.696
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari 52.691.151 (2.222.983) (8.786.659) - 41.681.509
31 Mart 2018 Cimento Hazir beton  Dagitimamig  Eliminasyon Toplam
Varliklar ve yikimlilikler

Bolum varliklar 1.440.522.340 228.589.521 - - 1.669.111.861
Istirakler - - 224.050.414 - 224.050.414
Dagitilmamis varliklar - - 66.440.532 - 66.440.532
Toplam varliklar 1.440.522.340 228.589.521 290.490.946 - 1.959.602.807
Dagitilmamis yakumldlikler - - 1.959.602.807 - 1.959.602.807
Toplam yiikiimliiliikler - - 1.959.602.807 - 1.959.602.807
1 Ocak - 31 Mart 2018 Cimento Hazir beton  Dagitilmamig  Eliminasyon Toplam
Diger boliim bilgileri

Yatinm harcamalari (giderleri)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 25.369.615 6.432.057 - - 31.801.672
Toplam yatinm harcamalari 25.369.615 6.432.057 - - 31.801.672
Amortisman gideri 16.747.182 3.045.723 - - 19.792.905
Itfa paylari 1.160.524 20.431 - - 1.180.955
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31 Mart 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

3. Boliimlere gore raporlama (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2017 Cimento Hazir beton Dagitilmamig  Eliminasyon Toplam
Hasilat 244.256.039 77.705.197 - (23.831.278) 298.129.958
Satiglarin maliyeti (-) (192.720.944)  (81.678.538) - 23.831.278 (250.568.204)
Briit kar 51.535.095 (3.973.341) - - 47.561.754
Genel yonetim, pazarlama giderleri (-) (16.051.657) (3.907.788) - - (19.959.445)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler (-), net (1.415.096) (2.928.682) - - (4.343.778)
Faaliyet kari 34.068.342  (10.809.811) - - 23.258.531
Yatinm faaliyetlerinden gelirler / giderler (-), net 21.350.112 1.697.555 - - 23.047.667
Finansman gelirleri/giderleri (-), net (9.026.829) (145.822) - - (9.172.651)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 46.391.625 (9.258.078) - - 37.133.547
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net - - (2.750.311) - (2.750.311)
Doénem vergi gideri (-) - - (4.302.171) - (4.302.171)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - - 1.551.860 - 1.551.860
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari 46.391.625 (9.258.078) (2.750.311) - 34.383.236
31 Mart 2017 Cimento Hazir beton  Dagitimamig  Eliminasyon Toplam
Varliklar ve yukiumlilikler

BoIUm varliklari 1.389.224.974 198.458.192 - - 1.587.683.166
Istirakler - - 214.797.671 - 214.797.671
Dagitilmamisg varliklar - - 57.516.657 - 57.516.657
Toplam varliklar 1.389.224.974 198.458.192 272.314.328 - 1.859.997.494
Dagitilmamis yakumldltkler - - 1.859.997.494 - 1.859.997.494
Toplam yiikiimliiliikler - - 1.859.997.494 - 1.859.997.494
1 Ocak - 31 Mart 2017 Cimento Hazir beton  Dagitlmamis  Eliminasyon Toplam
Diger boliim bilgileri

Yatirnm harcamalari (giderleri)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 27.812.877 750.901 - - 28.563.778
Toplam yatinnm harcamalari 27.812.878 750.901 - - 28.563.779
Amortisman gideri 15.581.131 3.180.481 - - 18.761.612
Itfa paylari 1.210.101 24.032 - - 1.234.133
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Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Mart 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

4. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Banka (kisa vadeli mevduatlar dahil) 24.492.828 37.067.636
Vadesi raporlama déneminden 6nce olan ¢ekler 21.469.796 15.678.860
Kasa 217 84
Toplam 45.962.841 52.746.580

Vadeli mevduatlar Sirket’in acil nakit ihtiyaglarina bagh olarak Tirk Lirasi i¢in 1-30 giin ve ABD Dolari
icin 1-30 guin (31 Aralik 2017 — TL ve ABD Dolart igin 1-30 giin), arasinda degisen vadelerde yapilimistir.
Faiz orani TL igin %14,00, ABD Dolari igin %0,50’dir (31 Aralik 2017 — TL i¢in %11,00, ABD Dolari igin
%3,50).

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir.

5. Finansal yatirnmlar

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Pay orani Pay orani
(%) Tutar (%) Tutar

Satilmaya hazir finansal varliklar- gergede uygun degerle yansitilan
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Cimsa) 8,98 163.883.866 8,98 165.824.755
Toplam 163.883.866 165.824.755
Satilmaya hazir finansal varliklar-maliyet degerleri ile yansitilan
Liman Igletmeleri ve Nakliyecilik A.S. (Liman Isletmeleri) 15,00 23.431.933 15,00 23.431.933
Eterpark Endistri Urtinleri Imalat Ticaret Ithalat Ihracat

Pazarlama A.S. (Eterpark) 8,73 2.686.527 8,73 2.686.527
Arpas Ambarli Romorkaj Pilataj Ticaret A.S. (Arpas) 16,00 33.627.428 16,00 841.399
Altas Ambarli Liman Tesisleri A.$. (Altag) 14,00 420.660 14,00 420.660
Toplam 224.050.414 193.205.274

Hisse senetleri Borsa istanbul A.S.’de islem géren Cimsa 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 ig gunleri
sonunda borsada olusan piyasa fiyatlari ile degerlenmistir. 1.940.889 TL (31 Aralik 2017 — 25.716.787
TL artig) tutarindaki cari ddnemde ortaya ¢ikan borsa rayicindeki azalig, kapsaml gelir tablosu iginde
gOsterilmigtir.

Arpas 31 Mart 2018 itibariyle gergcege uygun degeri ile dederlenmistir, 32.786.029 TL deger artigl
kapsamli gelir tablosu icinde gdsterilmigtir.

Eterpark, Liman isletmeleri ve Altas’in gercege uygun bedellerini makul bir sekilde hesaplamak miimkiin

olmadigi i¢in s6zkonusu finansal duran varliklar (2004 yili sonuna kadar enflasyona gore duzeltiimis)
maliyet bedelleri Uzerinden bilangoda tasinmaktadir.
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31 Mart 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

6. Finansal borglar

Kisa vadeli finansal borglar

31 Mart 2018

Para birimi Ana para Vade Faiz (%) TL Bakiye
Kisa vadeli krediler TL (**) 100.000.000 5 Ekim 2018 %14,20 106.314.717
TL (**) 50.000.000 18 Aralik 2018 %15,75 52.201.188
TL (**) 100.000.000 8 Ekim 2018 %13,75 102.727.181
TL (**) 60.000.000 13 Nisan 2018 %14,20 67.917.099
329.160.185
31 Aralik 2017
Para birimi Ana para Vade Faiz (%) TL Bakiye
Kisa vadeli krediler TL (**) 100.000.000 5 Ekim 2018 %14,20 103.073.563
TL (**) 50.000.000 18 Aralik 2018 %15,75 50.393.195
TL (**) 100.000.000 8 Ekim 2018 %13,75 103.074.287
TL (**) 60.000.000 13 Nisan 2018 %14,20 65.798.549
TL (**) 63.000.000 1 Ocak 2018 %15,15 63.079.539
385.419.133

Uzun vadeli finansal borglanmalarin kisa vadeli kismi

31 Mart 2018

Para birimi Ana para Vade Faiz (%) TL Bakiye

Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli anapara faizi  TL (**) 25.000.000 31 Mart 2020 %15,75 157.202
TL (*%) 75.000.000 31 Mart 2020 %15,50 455.824
613.026

Sirket’ in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin kisa vadeli kismina ait bakiye
bulunmamaktadir.

Uzun vadeli finansal borglar

31 Mart 2018

Para birimi Ana para Vade Faiz (%) TL Bakiye

Uzun vadeli krediler TL (**) 25.000.000 31 Mart 2020 %15,75 25.000.000
TL (**) 75.000.000 31 Mart 2020 %15,50 75.000.000

100.000.000

(**)  Sabit faizli krediler
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(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

7. Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Ticari alacaklar, net

Vadeli cekler ve alacak senetleri, net
Istiraklerden alacaklar (Not 26)

Diger iliskili taraflardan alacaklar (Not 26)
Siipheli alacaklar

Supheli alacak karsiligi (-)

243.915.703
203.406.284
78.211
20.106.892
14.187.288
(14.187.288)

234.964.631
218.787.815
122.669
16.133.278
14.140.947
(14.140.947)

467.507.090

470.008.393

Etkin faiz orani metoduyla indirgenmis net alacaklar hesaplanirken kullanilan oranlar TL i¢in %13,9820
ve ABD Dolari igin %2,3118 (31 Aralik 2017 — TL igin %14,9600, ABD Dolari igin %1,69428dur).

Ticari alacaklar igin ayrilan sUpheli alacak karsiligi, ge¢gmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak

belirlenmistir.

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle stpheli alacak karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

2018 2017
1 Ocak 14.140.947 13.225.430
Cari donem slipheli alacak karsilik gideri (Not 19) 183.878 265.898
Tahsilatlar (Not 19) (137.537) (118.440)
31 Mart 14.187.288 13.372.888

Ticari alacaklarin tahsil suresi Uriin niteligine ve mdusteri ile yapilan sozlesmelere bagli olarak

degismekte olup ortalama 90 gundur (31 Aralik 2017 - 90 guin).
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31 Mart 2018 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

7. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Ticari alacaklar (devami)

Kisa vadeli ticari alacaklar (devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, alacaklarin vadelerine goére detayi ana hatlariyla
sOyledir:

Vadesi gecmis ama siipheli alacak karsiligi ayrilmayan alacaklar

Vadesi
gelmemis alacak 1 aya kadar 1-2ay 2-3ay 3-4ay 4 ay lizeri Toplam
31 Mart 2018 442.127.821 3.877.791 765.137 111.864 396.503 42.871 447.321.987
31 Aralik 2017 451.891.283 1.539.193 158.908 50.300 46.741 66.021 453.752.446

Ticari borglar

Kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Saticilar, net 287.056.139 258.941.287
Istiraklere borglar (Not 26) 808.285 4.868.029
Diger iliskili taraflara borglar (Not 26) 21.685.647 23.224.149
Ortaklara borglar (Not 26) - 451.028

309.550.071 287.484.493

Ticari bor¢larin ortalama 6deme suresi 30 — 45 glin arasindadir.

Etkin faiz orani metoduyla indirgenmis net alacaklar hesaplanirken kullanilan oranlar, TL i¢in %13,9820
ve ABD Dolari igin %2,3118 (31 Aralik 2017 — TL igin %14,9600, ABD Dolari igin %1,69428dur).

8. Diger alacaklar, diger borglar, ertelenmis gelirler ve c¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Devreden KDV 313.937 727.871
Sigorta alacaklari 663.669 605.879
Personelden alacaklar (Not 26) 349.062 98.902
Verilen depozito ve teminatlar 9.550 9.550
Diger 670.127 26.625.749

2.006.345 28.067.951

(36)



Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Diger alacaklar, diger borglar, ertelenmis gelirler ve c¢alisanlara saglanan faydalar

kapsaminda borglar (devami)

Kisa vadeli diger borglar

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Alinan depozito ve teminatlar 4.057.128 4.133.376
Odenecek vergi ve fonlar 2.373.131 2.516.155
Odenecek diger yukimlalikler (*) 7.982.894 6.339.009
Ortaklara temettl borglari 28.747.124 -
43.160.277 12.988.540

*) Bakiyenin buylk bir kismi maden istihraci ile saglanacak gelirden Devlet payina dusen kisimdan olugsmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Alinan avanslar 3.954.102

3.487.917

3.954.102

3.487.917

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borglar

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.985.993 4.318.051
Personele borglar (Not 26) 2.224.419 1.342.159
Odenecek vergi ve fonlar 1.707.394 2.365.616

8.917.806 8.025.826

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 2.936.927

2.464.863

2.936.927

2.464.863
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konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

9. Stoklar

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Hammadde stoklari, net 118.068.879 106.599.000
Yari mamul stoklari 24.243.840 24.175.183
Mamul stoklari 14.223.552 8.317.553
Yoldaki mallar 24.222.128 11.862.579

180.758.399 150.954.315

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle ayrilan stok deger disukligu karsiliginin hareketi asagida
sunulmustur:

2018 2017
1 Ocak 21.361.639 19.744.120
Dénem gideri 300.000 300.000
31 Mart 21.661.639 20.044.120
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31 Mart 2018 tarihi itibariyle
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(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

10. Maddi duran varliklar

1 Ocak 31 Mart
2018 Girigler Transferler (*) Cikislar 2018

Maliyet
Arazi, yeriistii ve yeralti diizenleri 170.635.632 - - - 170.635.632
Binalar 301.436.519 - 1.965.592 - 303.402.111
Makine, tesis ve cihazlar 1.529.791.962 66.612 2.051.349 (73.084) 1.531.836.839
Doseme, demirbas ve tasit araglan 89.809.313 144.253 6.203.527 (233.165) 95.923.928
Ozel maliyetler 67.385.268 - 1.358.595 - 68.743.863
Yapilmakta olan yatirimlar 40.745.229 31.590.807 (12.993.939) - 59.342.097
Toplam 2.199.803.923 31.801.672 (1.414.876) (306.249) 2.229.884.470
Eksi: Birikmis amortisman
Arazi, yeriistii ve yeralti diizenleri 87.447.516 798.395 - - 88.245.911
Binalar 192.837.250 2.644.950 - - 195.482.200
Makine tesis ve cihazlar 994.890.474 13.310.453 - (48.003) 1.008.152.924
Déseme, demirbag ve tasit araglan 52.772.785 1.950.779 - (217.550) 54.506.014
Ozel maliyetler 41.376.571 1.088.328 - - 42.464.899
Toplam 1.369.324.596 19.792.905 - (265.553) 1.388.851.948
Maddi varliklar, net 830.479.327 841.032.522

1 Ocak 31 Mart

2017 Girigler Transferler (*) Cikislar 2017

Maliyet
Arazi, yeristu ve yeralti diizenleri 166.466.182 - 213.421 - 166.679.603
Binalar 294.591.473 - 2.071.818 - 296.663.291
Makine, tesis ve cihazlar 1.455.781.715 116.455 5.980.718 (3.783.336) 1.458.095.552
Déseme, demirbas ve tasit araclari 88.970.045 316.649 5.804.508 (1.076.670) 94.014.532
Ozel maliyetler 59.923.997 1.850 - (660.823) 59.265.024
Yapilmakta olan yatirmlar 46.953.430 28.128.824 (14.769.688) - 60.312.566
Toplam 2.112.686.842 28.563.778 (699.223) (5.520.829) 2.135.030.568
Eksi: Birikmis amortisman
Arazi, yerUsti ve yeralti diizenleri 84.547.582 797.050 - - 85.344.632
Binalar 182.108.705 2.661.793 - - 184.770.498
Makine tesis ve cihazlar 953.638.364 12.332.650 - (3.596.890) 962.374.124
Déseme, demirbas ve tasit araglari 53.489.122 1.957.711 - (1.068.924) 54.377.909
Ozel maliyetler 38.763.041 1.012.408 - (537.408) 39.238.041
Toplam 1.312.546.814 18.761.612 - (5.203.222) 1.326.105.204

Maddi varliklar, net

800.140.028

808.925.364

™* 31 Mart 2018 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatinmlardan maddi olmayan varliklara 1.414.876 TL tutarinda transfer
gerceklesmistir (31 Mart 2017 — 699.223 TL)

31 Mart 2018 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla alinan maddi varliklarin toplam maliyet tutari
16.133.647 TL (31 Mart 2017 — 18.149.026 TL), toplam birikmis amortisman tutar 10.419.784 TL (31

Mart 2017 — 11.943.667 TL) dir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle halen kullanimda olan ancak tamamen amorti olmus maddi ve maddi

olmayan varliklarin maliyet dederi 885.905.848 TL'dir (31 Mart 2017 — 794.148.681 TL).

Varliklar Gizerinde rehin ve ipotekler

Sirket'in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle maddi varliklari Gzerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.
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11. Maddi olmayan duran varhklar

Yapilmakta olan

Girigler / itfa yatinmlardan
1 Ocak 2018 gideri transfer Cikislar 31 Mart 2018
Maliyet
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 77.469.209 - 1.414.876 - 78.884.085 (*)
Eksi: Birikmis itfa paylari
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 35.050.205 1.180.956 - 36.231.161 (*¥)
Maddi olmayan varliklar, net 42.419.004 42.652.924

Yapilmakta olan
Girigler / itfa yatirimlardan

1 Ocak 2017 gideri transfer Cikiglar 31 Mart 2017
Maliyet
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 70.755.406 - 699.223 - 71.454.629 (*)
Eksi: Birikmis itfa paylari
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 30.062.998 1.234.133 - - 31.297.131 (**)
Maddi olmayan varliklar, net 40.692.408 40.157.498

*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyle, maddi olmayan duran varliklarin 44.995.972 TL (31 Mart 2017 — 42.261.913 TL) tutarindaki
kismi, maden ¢ikarma haklarindan olusmaktadir.

** 31 Mart 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar ile ilgili birikmis itfa paylarinin 12.091.487 TL (31 Mart 2017 -
11.528.882 TL) tutarindaki kismi, maden c¢ikarma haklari ile ilgili birikmis itfa paylarindan olusmaktadir.

Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar baglica maden ¢ikarma haklari, bilgisayar yazihmlari ve
diger haklarindan olusmaktadir.

12. $Serefiye

Sirket, 1 Mayis 2007 tarihi itibariyle satin alinan Ladik Cimento fabrikasina ait varlik ve yukimlaliklerin
gercege uygun deger belirlenmesine ait tim islemler sonuglandirmis, bu galisma sonucunda
129.457.887 TL tutarinda serefiyeyi kayitlara yansitmigtir

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Serefiye hesabi Uzerinde ilgili oldugu nakit Greten birimin
kullanimdaki degerine dayali bir deger dusukligl analizi yapmig, bu ¢alisma sonucunda bir karsilik
ayirmaya gerek gérmemistir. Bu analiz icerisinde Sirket'in; 2022 yilina kadar onaylanmis finansal
butceler Uzerinde indirgenmis nakit akim tahminini TL cinsinden yaparken kullandigi baslica
varsayimlar, agirlikli ortalama sermaye maliyetini %17,70 (31 Aralik 2016 - %13,50) alarak, %3,00 (31
Aralik 2016 - %3) duyarlihginda test edilmesidir. Sirket, icinde bulundugu sektérde operasyonel
sonuglarin ve ileriye yonelik tahminlerin degerlendiriimesinde bes yillik analizin uygun oldugunu
o6ngdérmektedir ve deger dusuklugl testini bes yillik bltcelere dayandirmaktadir.

Ayrica Sirket, 28 Kasim 2017 tarihi itbariyle Carsamba Hazir Beton tesisini 1.059.322 TL ye satin almig
olup, bu islem sonucunda 436.340 TL makine ve ekipmani kayitlarina alip, 662.982 TL tutarindaki
serefiyeyi kayitlarina provizyonel olarak yansitmistir ve satin alim tarihinden 1 yil icinde nihai olarak
kayitlarina alacaktir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle Sirket'in Serefiye hesabi Gzerinde deger dusukligu analizi yapilmasini
gerektirecek bir gosterge bulunmamaktadir.
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13.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliikler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

i__zin karsiligi 4.378.997 3.708.806
Ust diizey yonetime 6denecek prim karsilhdi (Jestiyon primi) 2.326.456 2.326.456
6.705.453 6.035.262

Diger kisa vadeli borg karsiliklari

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Dava karsihgi 2.722.513 2.805.818
Diger karsiliklar 750.000 -
3.472.513 2.805.818
Dava karsihgi izin Jestiyon Diger
(Not 21) karsiligi primi karsiliklar
1 Ocak 2018 2.805.818 3.708.806 2.326.456 -
Izinlerde artis / (azalg), net - 670.191 - -
Cari dénem gideri - - - 750.000
Odemeler (148.651) - -
Tahminlerdeki degisiklikler 65.346 - -
31 Mart 2018 2.722.513 4.378.997 2.326.456 750.000
Dava karsihgi izin Jestiyon Diger
(Not 21) karsihgi primi karsiliklar
1 Ocak 2017 2.088.513 3.533.696 3.159.662
Izinlerde artis / (azalis), net - 451.311 - -
Cari donem gideri - - 825.000
Odemeler - (836.361) -
Tahminlerdeki degisiklikler (54.717) 23.456
31 Mart 2017 2.033.796 3.985.007 2.346.757 825.000
Diger uzun vadeli borg¢ karsiliklari
Maden sahalarini dogaya kazandirma kargihgi 31 Mart 2018 31 Mart 2017
1 Ocak 4.286.042 3.728.320
Cari yil gideri (95.016) (258.854)
Iskonto etkisi (82.467) 60.280
4.108.559 3.529.746
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13.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliikler (devami)

Alinan ve verilen teminatlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’'in kendi tizel kisiligi adina alinan ve verilen
teminatlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Para birimi Orijinal tutar Orijinal tutar Qrijinal tutar TL karsihigi
Alinan teminat mektuplari EURO 210.511 1.024.620 193.568 3.171.130
Alinan teminat mektuplari USD 277.817 1.097.071 431.459 1.257.578
Alinan teminat mektuplari TL - 268.045.787 - 262.235.200
Alinan ipotekler TL - 19.797.555 - 20.906.323
Alinan ¢ek ve senetler TL - 13.337.146 - 12.827.146
Alinan ¢ek ve senetler EURO 53.100 258.454 53.100 1.495.461
Alinan gek ve senetler usb 135.225 533.990 135.225 475.883
Toplam alinan teminatlar 304.094.623 302.368.721
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Para
Birimi Orijinal tutar TL karsihdr Orijinal tutar TL karsihg
A. Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu Teminat, Rehin ve ipoteklerin (TRI)
Toplam Tutari 48.974.317 55.406.140
TL - 45.410.229 - 50.190.229
usb 498.885 1.970.047 990.770 3.737.085
EURO 327.500 1.594.041 327.500 1.478.826
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar - - - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - - - -
Toplam verilen teminatlar 48.974.317 55.406.140

Sirket'in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket'in dzkaynaklarina orani 31 Mart 2018 tarihi itibariyle %0’dir

(31 Aralik 2017 tarihi itibariyle %0).

Aktifler Gistiindeki sigorta tutari

Aktif degerler icinde yer alan kasa mevcudu, stoklar ve maddi varliklara iliskin sigorta tutar
3.188.513.593 TL'dir (31 Aralik 2017 — 3.040.151.134 TL).

Davalar

31 Mart 2018 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmis ve sirmekte olan davalarin tutari 11.503.472 TL'dir
(31 Aralik 2017 — 12.092.619 TL). Bu davalar gogunlukla isciler veya onlarin aileleri tarafindan is kazalari
veya ucguncl kisiler tarafindan Sirket'in galisanlarinin iddia edilen dikkatsizlikleri dolayisiyla aciimis
davalardan olusmaktadir. Davalarin Sirket'in aleyhine sonuglanma ve isveren mali mesuliyet sigortasi
kapsaminda olmayan davalarin riskli olanlari i¢gin 31 Mart 2018 tarihi itibariyle 2.722.513 TL tutarinda
karsilik ayriimistir (31 Aralik 2017 — 2.805.818 TL).
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13. Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliikler (devami)
Cevre ve toprak koruma ve arazi kullanim kanunlarina gére dogabilecek muhtemel yiikiimliiliikler

Cevre koruma ile ilgili mevzuat uyarinca, Sirket'in maden ¢ikarma, ¢imento Uretimi gibi faaliyetleri ile
ilgili yukamldlikleri bulunmaktadir. isbu mevzuat dolayisiyla dogan tim vergi, harg ve emisyon Ucreti
vb. yukdmlalikler, Sirket tarafindan yerine getirilmektedir. S6z konusu mevzuat ayrica, maden
ocaklarinin terk edilmesi sirasinda ortaya cikabilecek, topradi kirletici ve bozucu olumsuzluklarin
gideriimesine iliskin dizenlemeler de igermektedir. Bunun sonucu olarak Sirket, isletmekte oldugu
maden sahalarina iligkin olarak mevzuatin gereklerini karsilayacagini distindigu dogaya kazandirma
planlarinin tahmini maliyetinin net buglinkii degerini hesaplamistir. Bu maliyetin 31 Mart 2018 tarihi
itibariyle agilmis arazinin yizolgimine karsilik gelen net buginki degeri 4.108.559 TL'lik (31 Aralik
2017 — 4.286.042 TL) kismini anilan tarih itibariyle maden sahalarini dogaya kazandirma karsihgi olarak
kayitlarina alarak, ‘Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar’’ kalemi igerisinde gostermisgtir.

Vadeli doviz alimi ve opsiyon s6zlegsmeleri

Sirket'in 31 Mart 2018 tarihi itibariyle agik olan vadeli doéviz alimi veya opsiyon soézlesmesi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 — Yoktur).

14. Taahhiitler

Operasyonel kiralama taahhditleri

iptal edilemeyecek durumdaki operasyonel kiralamalarla ilgili gelecekte yapilacak olan &demeler
asagidaki gibidir:

Operasyonel kiralama taahhatleri 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Bir yil icerisinde 10.182.147 11.465.654
Bir-bes yil arasinda 13.697.333 16.179.817
Bes yildan uzun 2.074.449 2.768.152

25.953.929 30.413.623

Sirket’'in 31 Mart 2018 tarihi itibariyle operasyonel kiralama faaliyetleriyle ilgili olarak 1.412.559 TL (31
Mart 2017 — 944.349 TL) tutarinda gider konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.
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15. Galisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsihgi 35.110.429 34.311.969
Kidem tesvik karsihgi 6.425.007 6.236.256
41.535.436 40.548.225

Turk Is Kanunu’'na goére, Sirket en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotu hal digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
ddemekle yikimludar. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maasg tutari veya kidem tazminat
tavanindan kuguk olani kadardir ve bu miktar 31 Mart 2018 tarihi itibariyle 5.001,76 TL (31 Aralik 2017
—4.732,48 TL) ile sinirlandinimigtir.

Tiarkiye Muhasebe Standartlari (TMS) 19 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Sirket'in
yukamlGliklerinin hesaplanabilmesi igin aktlier hesaplama gerekmektedir. Sirket, kidem tazminati
karsihigini, TMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve profesyonel aktier tarafindan
yapilan hesaplamalari baz alarak aktiier metod ve varsayimlar ¢ergevesinde konsolide finansal tablolara
yansitmistir. Olusan tim aktieryal kazang ve kayiplar, diger kapsamli gelir/(gider) olarak 6zkaynaklar
icerisinde yansitiimistir.

Bilanco tarihleri itibariyle yikumliligu hesaplamak i¢in kullanilan temel aktieryal varsayimlar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

iskonto orani %11,50 %11,50
Tahmin edilen maas artis orani %6,50 %6,50

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsihginin hareketi asagida sunulmustur:

Kidem tazminati karsiliklan 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Donem bas! bakiyesi 34.311.969 29.523.925
Odenen kidem tazminati (301.772) (313.526)
Faiz gideri 943.050 766.332
Hizmet maliyeti 157.182 246.151

35.110.429 30.222.882
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15. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Sirket, bagl oldugu Cimento Endustrisi isverenleri Sendikasi ile T. Cimse-is Sendikasi arasinda yapilan
Sirket Toplu Is Sézlesmesi gorismelerinde mutabakat saglayarak, 31 Ocak 2018 tarihinde, 1 Ocak 2018
— 31 Aralk 2019 yururluk sureli Sirket Toplu Is Sézlesmesini imzalamistir.

Kidem tegvik karsiliklari

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Acilis 6.236.256 6.476.915
Odenen kidem tegvik tutari (582.375) (459.631)
Doénem iginde giderlestirilen tutar 771.126 636.549

6.425.007 6.653.833

Kidem tesvik karsiligi calisanlara Sirket politikasi dogrultusunda saglanan fayda olup, bilango tarihleri
itibariyle ylkimlulik dogmus deger, etkin iskonto orani ile buglnki degerine indirgenerek Sirket’in mali

tablolarinda gdsterilmektedir.

16. Pesin 6denmis giderler, diger varlik ve yiikiimliikler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Pesin ddenen giderler 11.311.611 7.460.590
Verilen is avanslari 5.820.301 3.696.748
Verilen siparis avanslari - 55.883

17.131.912 11.213.221

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Yatirim siparis avanslari 2.971.171 2.487.922
Pesin ddenen kiralar 956.009 966.422
Diger 111.890 111.890

4.039.070 3.566.234

17. Ozkaynaklar

Sermaye-karsilikli istirak sermayesi diizeltmesi

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Adi hisse adedi (onaylanmis ve dolagimda olan)

0,01 TL hisse degeri

19.144.706.825

19.144.706.825

31 Mart 2018 tarihi itibariyle Sirket'in 6denmis yasal sermayesi, 191.447.068 TL'dir (31 Aralik 2017

191.447.068 TL) (tarihi maliyet esasina gore).
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17. Ozkaynaklar (devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi ve ortaklarin paylari agagidaki
gibidir;

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Tutar % Tutar %

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 76.035.136 39,72 76.035.136 39,72
HeidelbergCement Mediterranean Basin Holdings S.L. - - - -
HeidelbergCement AG 76.035.135 39,72 76.035.135 39,72
Halka agik kisim 39.376.797 20,56 39.376.797 20,56
Nominal sermaye toplami 191.447.068 100,00 191.447.068 100,00

Hisselerle ilgili higbir ilave hak, imtiyaz ve sinirlama bulunmamaktadir.
Yasal ve diger yedekler

Turk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olugsmaktadir. Yasal
yedekler Sirket'in tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulagsincaya kadar, net donem karinin %5’i birinci
yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirket'in édenmis sermayesinin %5'inin
Uzerindeki tim kar dagitiminin Gzerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Turk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin
tikendigi noktada zararlari kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Halka acik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yururlige giren 11-19.1
no’lu Kar Payi Tebligi'ne gbre yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalar ¢cergevesinde ve ilgili
mevzuat hikidmlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemigtir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarh taksitler halinde 6denebilecektir ve ara
dénem finansal tablolarda yer alan kar tGzerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payl ayrilmadikga; baska yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, ydonetim kurulu Uyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
payi nakden 6denmedikge bu kisilere k&rdan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganisti yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye

artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
duzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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17. Ozkaynaklar (devami)
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Sirket'in yasal kayitlarindaki konsolide yasal

yedekler, statli yedekleri, olaganisti yedekler, birikmis karlar (zararlar) ve diger yedekler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Yasal yedekler 243.290.154 222.598.194
Statu yedekleri 35 35
Olaganustu yedekler 215.301 215.096
Enflasyon farkindan kaynaklanan birikmis karlar 7.758.970 7.758.970
Diger yedekler 4.812.865 3.428.990

Sirket, tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracili§i ile kar payi elde eden
dar mukellef kurum ortaklarina 2018 yilinda, %66,86 nispetinde ve tam 1,00 TL'lik nominal degerde
hisseye tam 0,6686 TL brit=net nakit temettli 6denmesine, diger hissedarlara %66,86 nispetinde ve
tam 1,00 TL'lik nominal dederde hisseye brit tam 0,6686 TL, net tam 0,56831 TL nakit temetti
6denmesine iliskin Genel Kurul karari almis, toplam 128.001.510 TL tutarindaki temetti 6demesi 30
Mart 2017 tarihinden itibaren nakden yapilimigtir.

Sirket, tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi ile kar payi elde eden
dar mukellef kurum ortaklarina 2017 yilinda, %123,89 nispetinde ve tam 1,00 TL'lik nominal degerde
hisseye tam 1,2389 TL brit=net nakit temetti 6denmesine, diger hissedarlara %123,89 nispetinde ve
tam 1,00 TL'lik nominal degerde hisseye brit tam 1,2389 TL, net tam 1,0531 TL nakit temetti
6denmesine iliskin Genel Kurul karari almis, toplam 237.183.773 TL tutarindaki temettli 6demesi 30
Mart 2017 tarihinden itibaren nakden yapilmistir.

Kontrol giicii olmayan paylar
Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortaklklarin ddenmis / ¢ikarilmis sermaye dahil butiin 6zsermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakhklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve

konsolide bilangoda 6zsermaye hesap grubunda “Kontrol Guctu Olmayan Paylar’ hesap grubu adiyla
gOsterilir.
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18. Satiglar ve satiglarin maliyeti

Satis gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Yurtici satiglar 340.937.425 253.153.577
Yurtdisi satislar 47.387.914 48.542.927
Satig iskontolari (-) (5.435.622) (7.184.428)
Diger indirimler (-) (8.435.732) (7.551.889)
374.453.985 286.960.187
Yurti¢i hizmet satiglari 13.168.271 11.169.771
Toplam 387.622.256 298.129.958

Satiglarin maliyeti
1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Direkt hammadde ve malzeme giderleri 242.072.074 191.556.241
Direkt iscilik giderleri 20.710.795 19.708.100
TUkenme paylari ve amortisman giderleri 18.320.956 17.622.106
Diger Uretim giderleri 27.827.670 22.889.604
Toplam uretim maliyeti 308.931.495 251.776.051
Yari mamiil degigimi (68.657) (7.813.623)
Dénem bas! yari mamdil 24.175.183 24.538.842
Dénem sonu yari mamiil 24.243.840 32.352.465
Mamiil degisimi (5.905.999) (3.248.466)
Doénem basi mamiul 8.317.553 9.944.135
Dénem sonu mamil 14.223.552 13.192.601
Satilan ticari mallarin maliyeti 10.973.931 6.217.663
Yurtici hizmet satis maliyeti 3.877.946 3.636.579
Toplam 317.808.716 250.568.204
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19. Pazarlama giderleri, genel yonetim giderleri

1 Ocak —
31 Mart 2018

1 Ocak —
31 Mart 2017

Genel yonetim giderleri 16.166.583 14.885.190
Pazarlama giderleri 4.541.716 5.074.255
20.708.299 19.959.445

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 8.035.001 7.823.631
Danismanlik giderleri 1.739.095 1.550.176
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 1.088.076 1.176.601
Amortisman ve tikenme paylari 2.000.976 1.735.585
Kira giderleri 716.152 767.304
Temsil ve agirlama giderleri 356.283 83.709
Kidem tazminati 436.174 79.503
Seyahat giderleri 236.455 198.738
Vergi, resim ve harclar 118.349 215.918
Sigorta giderleri 66.152 45.391
Diger giderler 1.373.870 1.208.634
16.166.583 14.885.190

Pazarlama giderleri
Personel giderleri 2.324.266 2.372.732
Temsil ve agirlama giderleri 588.376 594.295
Satis teminat giderleri 289.877 290.001
Kira giderleri 289.376 316.274
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 202.021 426.076
Seyahat giderleri 77.981 58.991
Amortisman ve tikenme paylari 57.634 60.350
Kidem tazminati 96.587 134.046
Vergi, resim ve harglar 37.637 11.045
Slpheli alacak giderleri (Not 7) 46.341 147.458
Diger giderler 531.620 662.987
4.541.716 5.074.255
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20. Niteliklerine gore giderler

Amortisman ve itfa payi giderleri

1 Ocak —
31 Mart 2018

1 Ocak —
31 Mart 2017

Maddi duran varliklar

Uretim maliyetleri 18.072.984 17.410.654
Genel ydnetim giderleri 1.135.550 785.863
Pazarlama giderleri 56.203 57.731
Diger faaliyet giderleri 528.168 507.364
Toplam amortisman giderleri 19.792.905 18.761.612
Maddi olmayan duran varhklar
Uretim maliyetleri 247.972 211.452
Genel yonetim giderleri 865.426 949.722
Pazarlama giderleri 1.431 2.619
Diger faaliyet giderleri 66.127 70.340
Toplam itfa payi 1.180.956 1.234.133
Personel giderleri

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Personel giderleri

Maas ve Ucretler 21.671.480 20.401.478
Diger sosyal giderler 8.831.112 8.704.051
Kidem tazminati karsilik gideri,net (Not 15) 1.100.232 1.012.483
31.602.824 30.118.012
21. Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Operasyonel kur farki gelirleri 2.577.874 948.840
Kira geliri 877.970 694.891
Yardimci malzeme satis kari 771.531 489.566
Vade farki gelirleri 57.403 43.275
Yasal davalar i¢in konusu kalmayan karsiliklar
(Not 13) 83.305 54.717
Reeskont gelirleri 1.026.458 5.669
Maden sahalarini dogaya kazandirma
karsiligr (Not 13) 95.016 258.854
Diger 781.066 360.832
6.270.623 2.856.644
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21. Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler (devami)

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Operasyonel kur farki giderleri 3.462.387 1.341.538
Yardim ve teberrular 820.006 3.916.278
Emlak vergisi 69.070 48.045
Reeskont giderleri - 308.245
Kiralanan terminallerin gideri 366.173 983.003
Kanunen kabul edilmeyen giderler 265.779 364.445
Yasal davalar i¢in ayrilan karsiliklar ~ (Not 13) - -
Tazminat ve cezalar 584.260 41.167
Maden sahalarini dodaya kazandirma karsihgi
(Not 13) - -
Diger 131.182 197.701
5.698.857 7.200.422

22. Yatirm faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle yatirnm faaliyetlerinden gelirlerin detayi asagidaki gibidir :

1 Ocak —

31 Mart 2018

1 Ocak —
31 Mart 2017

Temettu gelirleri (*) 13.551.040 22.870.983
Maddi duran varlik satis kari 85.463 176.684
13.636.503 23.047.667

(*) 31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle temettl gelirlerinin detayr agagidaki gibidir :
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Cimsa 6.065.280 17.225.395
Arpas 7.485.760 5.645.588
13.551.040 22.870.983
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23. Finansman gelirleri ve giderleri

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansman gelirlerinin detayi asagidaki gibidir :

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Finansal kur farki gelirleri 1.784.603 1.097.582
Faiz gelirleri 859.391 152.318
2.643.994 1.249.900

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansman giderlerinin detayi agagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Faiz giderleri 14.065.955 9.423.324
Finansal kur farki giderleri 1.423.381 999.227
15.489.336 10.422.551

24. Vergi varlik ve yiukumliikleri (ertelenmis varlik ve yikiimluliukler dahil)

Sirketin 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve
yukumlultklerinin detay! asagidaki gibidir :

Ertelenmisg Ertelenmis Vergi Ertelenmis
Vergi Varliklari(*) Yiikiimliliikleri(*) vergi geliri (gideri)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Mart
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Maddi ve maddi olmayan varlik
Uzerinde gegici farklar - - (26.145.127)  (28.789.059) 2.643.932 1.260.442
Serefiye - - (25.922.726) (25.916.497) (6.229) -
Stoklar 4.213.506 4.972.269 - (758.763) (681.065)
Kidem tazminati karsiliklari 7.199.140 7.039.075 - - 160.065 (2.166.431)
Alacak ve borg reeskontu 681.077 827.612 - - (146.535) 103.263
Maden sahalarini dogaya kazandirma
Karsiligi 873.203 904.988 - - (31.785) (39.715)
Diger gegici farklar, net (yenileme fonu dahil) (1.605.576)  (1.742.338) - - 136.762 2.890.896
Mali zarar - 22.751 - - (22.751) 184.470
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin
vergi gelir / giderleri - - (3.559.989) (3.657.034) 97.045 206.219
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin
duzeltmelerin etkisi - - (1.426.066) - (1.426.066)
11.361.350  12.024.357 (57.053.908)  (58.362.590) 645.675 1.758.079
*) Bu iki bakiyenin toplam net tutari bilangoda 937.898 TL (31 Aralik 2017 — 989.811 TL) tutarinda ertelenmis vergi varliklari ve 46.630.456

TL (31 Aralik 2017 — 47.328.044 TL) tutarinda ertelenmis vergi yikimlGligu olarak gosterilmistir.
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24. Vergi varlk ve yikiimlikleri (ertelenmig varlik ve yiikiimliiliikler dahil) (devami)

Net ertelenmis vergi yukumlalUkleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2018 31 Mart 2017

1 Ocak bakiyesi 46.338.233 46.844.799
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi (geliri)/gideri (1.974.696) (1.551.860)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi (geliri) / gideri (97.045) (206.219)
Yeni standartlarin vergi etkisi 1.426.066 -
31 Mart net bakiyeleri 45.692.558 45.086.720

Ertelenen vergi, yikimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimluliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillari iginde)
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani kullaniimistir. Ancak, 2020
yilindan sonrasi i¢in gegerli kurumlar vergisi orani %20 oldudu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gecerli farklar igin %20 vergi orani kullaniimistir.

Tuarkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglari icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
yil sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci ginu aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar ddenmektedir.

Tulrkiye'de vergi mevzuati, ana ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yuzden finansal tablolara yansitilan vergi karsihdi, sirket bazinda ayri ayri
hesaplanmisgtir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket'in 31 Mart 2018
tarihi itibariyle mali zarari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 — 103.413 TL)
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24. Vergi varlk ve yikiimlikleri (ertelenmig varlik ve yiikiimliliikler dahil) (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ddenecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Cari dénem kurumlar vergisi (10.761.355) 28.837.177
Pesin 6denen vergi 1.974.696 (20.023.675)
Odenecek gelir vergisi (8.786.659) 8.813.502

Vergi 6ncesi kara yasal vergi orani uygulanip bulunan vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri dahil toplam
gelir tablosunda gdésterilen vergi gideri arasindaki mutabakat:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Vergi ve kontrol glici olmayan paylar éncesi kar 50.468.168 37.133.547
Gecerli olan yasal kurumlar vergisi orani %22 (11.102.997) (7.426.709)
Vergiden istisna gelirlerin etkisi 4.794.030 5.240.789
Vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin etkisi (2.057.354) (730.454)
Mali zarar 22.751 184.470
Diger (443.089) (18.407)
(8.786.659) (2.750.311)

25. Pay basina kazang

Pay basina kar/zarar, net dénem karinin yil sonu itibariyle bulunan hisse senedi adedinin agirlikli
ortalamasina boélinmesi ile hesaplanir. 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyle hisse senedi adedinin
agirlikli ortalamasi 19.144.706.825 adettir.

Finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle ve bu konsolide finansal tablolarin tamamlanmasindan
once, cikarilan veya c¢ikarilacak olan adi hisse senetleri yoktur.

Pay basina kazang ve hisse basina dagitilan brit temetti asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Net donem kari 41.428.644 34.773.086

Cikarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi (her biri 1 kr) 19.144.706.825 19.144.706.825

Pay basina kar (kr) (*) 0,216 0,182
Hissedarlara dagitilan temetti 128.001.510 237.183.773
Pay basina dagitilan brut temettl (kr) (*) 0,669 1,239

*) Sirketin tim hisse sahipleri ayni esit haklara sahip olmasi ve imtiyazli hisse bulunmamasi nedeniyle adi ve
seyreltilmis hisse bagina kar ve hisse basina dagitilan temettt tutarlar farklilik géstermemektedir.
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26. lliskili taraf agiklamalari

Bir sirketin iliskili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri Gzerinde kontrol glictine sahip
olmasi veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini olusturmasinda énemli bir etkisi olmasina bagli
olarak belirlenmektedir. Sirket, Haci Omer Sabanci Holding A.S. (%39,72) (31 Aralik 2016 - %39,72) ve
Heidelbergcement Grubu (%39,72) (31 Aralik 2016 - %39,72) tarafindan ortak kontrol edilmektedir.
Konsolide finansal tablolar i¢in hissedar sirketleri ve finansal varliklar ve onlarin istirakleri ve bagl
ortakliklari ile diger Sabanci ve Heidelbergcement Grubu sirketlerinin bakiyeleri ayri kalemler olarak
gosterilmis ve bu sirketler ve Sirket’in Ust diizey yoneticileri iligkili sirketler olarak adlandiriimigtir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle iligkili kuruluglarin bakiyeleri ve 31 Mart 2018 ve 2017
tarihleri itibariyle bu kuruluglarla yapilan toplam islem tutarlari ana hatlariyla séyledir:

iligkili taraflara satislar

1 Ocak — 31 Mart 2018 1 Ocak — 31 Mart 2017

iligkili Kurulug Mamul Hizmet Diger Mamul Hizmet Diger

Ortaklar
Haci OmerSabanci Holding A.$.

Finansal varliklar

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (Cimsa) - - 10.121 117.300 - 20.373
Arpas Ambarli Rémorkaj Pilotaj Ticaret A.S. (Arpas) - 181.131 - - 178.469 -
Diger(*)

HeidelbergerCement A.G. -
HC Trading Malta Ltd. 49.986.683
Afyon Cimento Sanayii ve Tic. A.S. - - -
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. - - 1.245.567

Temsa Is Makinalari imalat Pazarlama A.S. - -

Kardemir Demir Celik San. Ve Tic. A.S. - - - - - -
Enerjisa Elektrik Enerji Toptan Satis As. - - 16.009
*) Sirket ortaklarinin iligkili kuruluslarndir.

4.265

2.294 - -
- 48.521.113 B 18.043
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26. lligkili taraf agiklamalari (devami)

iliskili taraflardan alimlar

1 Ocak — 31 Mart 2018

1 Ocak — 31 Mart 2017

—

ligkili Kurulug Mamul Hizmet Diger (*) Mamul Hizmet Diger (*)
Ortaklar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - - 1.631 - - 5.518
Finansal varliklar
Cimsa - - - - - -
Liman isletmeleri ve Nakliyecilik A.S. (Liman isletmeleri) - 300.256 87.724 - 464.009 177.378
Eterpark End. Uriin. imal.Tic.ith.ihr.Paz.A.S.(Eterpark) - 453.127 13.000 - 75.680 19.500
Altas Ambarli Liman Tesisleri Tic. A.S. (Altas) - - 338.294 - - 339.795
Arpas Ambarli Rémorkaj Pilotaj Tic A.S (Arpas) - - - - - -
Diger(**)
Aksigorta Sigortacilik A.S. - - 1.772.203 - 64.930 1.638.391
Brisa Bridgestone Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. - - 74.107 - 49.006
Bimsa Uluslararasi Is Bilgi ve Yonetim Sistemleri A.S. - 5.612 280.640 - 39.436 10.329
Kardemir Demir Celik San. Ve Tic. A.S. 1.144.191 - - 478.272 - 3.220
Avivasa Sigorta A.S. - - 265.806 - 16.899 234.551
Teknosa i¢ ve Dis Tic. A.S. - - - . 60.858
S.A.Cimenteries Cbr. - - - - - -
Carrefoursa - - 46.360 - - 92.221
HeidelbergerCement A.G. - - - - - -
3.850.91
HC Trading Malta Limited - - - - - 5
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. - - 450.412 - - -
Enerjisa Enerji A.S. - - 16.479.909 237.379 - -
Temsa Is Makinalari imalat Pazarlama ve Satis A.S. - - 33.797 - - -
HC Technology Center - - - - -
Kordsa - - 41.711 - - -
Enerjisa Elektrik Perakende Satis A.S. 237.379 - -
Temsa Is Makinalari imalat Pazarlama ve Satis A.S. - 48.341
* Buy(k bir gogunlugu, maddi varlik alimi veya satimi, vade farki ve kur farki gelir giderlerinden olugmaktadir.

(**) Sirket ortaklarinin iligkili kuruluglaridir.
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26. lliskili taraf agiklamalari (devami)
lligkili taraflardan alacaklar lligkili taraflara borglar
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
Ortaklar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - - - 451.028
Toplam (*) - - - 451.028
Finansal yatinmlar
Arpas 74.384 71.607 - 789
Cimsa 3.827 51.062 529 3.579.839
Liman Isletmeleri - - 258.851 277.618
Eterpark - - 328.633 488.786
Altas - - 220.272 520.997
Toplam (*) 78.211 122.669 808.285 4.868.029
Diger(***)
Aksigorta Sigortacilik A.S. - - 620.470 34.951
Brisa Bridgestone Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. - - 113.204 195.457
Teknosa A.S. . - - 33.507 40.674
Bimsa Uluslararasi Is Bilgi ve Yonetim - - 2.328 1.330.558
Sistemleri A.S.
Ak Finansal Kiralama A.S. - - - -
Avivasa Sigorta A.S. 7.054 3.598 - 20.094
Enerjisa Enerji A.S. - - 18.797.250 18.907.286
Enerjisa Uretim Santralleri A.S. - - - -
HeidelbergerCement A.G. 9.019 - - 12.536
HC Trading Malta Ltd. 18.531.210 15.267.836 - -
Kardemir Demir Celik San. Ve Tic. A.S. 1.010.082 277.674 2.007.646 1.063.479
Cukurova Dis Ticaret A.S. 5.442 5.442 - -
S.A.Cimenteries Cbr. - - - -
Temsa Is Makinalari Imalat Pazarlama ve Satis - - 62.023 81.863
AS.
HC TechnologyCenter - - - 709.988
Kordsa - - 49.219 827.263
Carrefoursa 114 -
Akbank 543.971 578.728 - -
Toplam (*) 20.106.892 16.133.278 21.685.647 23.224.149
Personel (**) 349.062 98.902 2.224.419 1.342.159
Diger ortaklara temettu borglar - - 28.747.124 -
Toplam 20.534.165 16.354.849 53.465.475 29.885.365
®*) "Kisa vadeli ticari alacaklar/borglar" hesaplari icerisinde gosterilmistir (Not 7).
**) "Diger alacaklar ve galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar" hesaplari igerisinde gosterilmistir.
(***) Sirket ortaklarinin iligkili kuruluslandir.
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26. lligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyle ticari alacaklar igerisinde yer alan Dogrudan Borglandirma Sistemi
(DBS)'inden alacaklarin 24.669.184 TL (31 Aralik 2017 — 14.153.801 TL)lik kismi Akbank T.A.S.'ye

aittir.

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Bankalardaki mevduat

Akbank T.A.S. 11.257.158 27.425.270

Finansal borglar

Akbank T.A.S. 174.231.816 219.266.031
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018

31 Mart 2017

iliskili kuruluslara finansal giderler

Akbank T.A.S. 6.249.454 3.945.203
iligkili kuruluglardan faiz gelirleri
Akbank T.A.S. 89.790 8.557
Komisyon gelirleri
Arpas 214.335 205.755
Yapilan bagiglar
Sabanci Universitesi 58.900 50.400
Vaksa Haci Omer Sabanci Vakfi 750.000 825.000
808.900 875.400

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2018

31 Mart 2017

_L"Jst yonetim kadrosuna saglanan kisa vadeli faydalar 1.503.375 1.890.701
Isten ayrilma sonrasi faydalar 198.192 208.606
Diger uzun vadeli faydalar 27.631 40.476
Toplam kazanglar 1.729.198 2.139.783
SGKigveren payi 91.100 71.545
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk yonetimi amaglar ve politikalar

Sirketin kullandigi belli bash finansal araglar, banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve kisa vadeli
banka mevduatlaridir. Bu araglarn kullanmaktaki asil amag¢ Sirket'in operasyonlari igin finansman
yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya cikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi
finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarin
kullanilmasindan ortaya gikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Yabanci para riski

Sirket'in yapti§i islemlerden dodan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket'in de§erleme para birimi
disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki net déviz alacadi sirasiyla, 7.222.843 TL ve
15.743.811TL’dir.

Sirket'in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

Doéviz pozisyonu tablosu
Cari donem 31 Mart 2018

TL Karsihgi
(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolari Avro GBP AUD ISL SEK CHF
1. Ticari alacaklar 18.985.884 4.807.892 - - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar
(kasa, banka hesaplari dahil) 10.175.728 2.555.175 17.586 - - - - -
Toplam déviz varliklar (1+2a) 29.161.612 7.363.067 17.586 - - - - -
3. Ticari borglar (21.938.769) (5.117.866) (355.192) - - - - -
Toplam déviz yiikiimliiliikleri (21.938.769) (5.117.866) (355.192) - - - - -
Net doviz pozisyonu 7.222.843 2.245.201 (337.606) - - - - -
ihracat(*) 47.387.914 13.180.221 - - - - - -
ithalat(*) 46.485.968 11.223. 809.317 4.788 - - - -

Doviz pozisyonu tablosu
Gegmis donem 31 Aralik 2017
TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro GBP AUD ISL SEK CHF
1. Ticari alacaklar 15.346.039 4.067.398 935 - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 25.984.696 6.805.479 69.784 - - - -
Toplam déviz varliklar (1+2a) 41.330.735 10.872.877 70.719 - - - -
3. Ticari borglar (25.586.924) (5.274.006)  (1.204.737) (49.980) - - -
Toplam déviz yukimlulikleri (25.586.924) (5.274.006)  (1.204.737)  (49.980) - - -
Net déviz pozisyonu 15.743.811 5.598.871  (1.134.018)  (49.980) - - -
inracat(*) 48.542.927 13.135.298 - - - - -
ithalat(*) 40.951.925 9.861.522 1.215.520 - - - -
*) Ithalat ve ihracat rakamlari 2018 yili Ocak-Mart ve 2017 yili Ocak-Mart dénemlerini kapsamaktadir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda, TL'deki %10 oranindaki bir deger kaybinin, vergi 6ncesi kar seviyesinde etkisi

gOsterilmektedir :

Doviz kuru duyarhlik analizi

31 Mart 2018

Kar/zarar

Kar/zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yGkimlilagu 886.607 (886.607)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 886.607 (886.607)
Avro’nun TL karsisinda %10 degigsmesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimlGlaga (164.323) 164.323
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (164.323) 164.323
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %10 degismesi:
7- Diger doviz net varlik/ylikimlGlaga - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) - -
Toplam (3+6+9) 722.284 (722.284)
31 Aralik 2017
Kar/zarar Kar/zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlaluga 2.111.838 (2.111.838)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 2.111.838 (2.111.838)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkumlalagu (512.066) 512.066
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (512.066) 512.066
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi:

7- Diger doviz net varlik/yikimlGluagu (25.391) 25.391
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) (25.391) 25.391
Toplam (3+6+9) 1.574.381 (1.574.381)

Ddviz kurundaki degisimin, Sirket'in 6zsermaye kalemlerine bir etkisi yoktur.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Fiyat riski

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Sirket tarafindan ayni para
biriminden borg ve alacaklarin, faiz tagiyan varlik ve yikimliliklerin birbirini kargilamasi yoluyla dogal
olarak korunma yoluyla yonetilmektedir. Piyasa riski, Sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve
uygun degerleme metodlar vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

Sirket’ in degisken faizli finansal araci bulunmamaktadir. Mevcut kredileri sabit faizlidir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukimlalagana
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini strekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket'in toplam kredi riski bilangoda gosterilmistir.

Kredi risk yogunlasmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bdlgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerin bu girketlerin sézlesmeden dogan yukumliliklerini benzer ekonomik kosullar
cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi riskinin yogunlasmasi Sirket'in performansinin belli bir sektoru
veya cografik bolgeyi etkileyen gelismelere duyarlihigini géstermektedir.

Sirket kredi riskini, satig faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektor veya bdlgedeki sahislar
veya sirketler Gzerinde istenmeyen yogunlasmalardan kaginarak ydnetmeye ¢alismaktadir. Sirket ayrica
gerekli gordigu durumlarda muisterilerinden teminat almaktadir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iligkili Bankalardaki
Cari donem iligkili taraf Diger taraf taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 20.185.103 447.321.987 349.062 4.594.210 45.962.624
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 270.994.952 349.062 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis 20.185.103 439.419.497 349.062 4.594.210 45.962.624
finansal varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullari yeniden goériisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) - 2.708.324 - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diusukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 5.194.166 - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 772.188 - - -
D. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - 14.187.288 - - -
- Deger dusiklugi (-) - (14.187.288) - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
liskili Bankalardaki
Onceki ddnem liskili taraf Diger taraf taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 16.255.947 453.752.446 98.902 30.433.912 52.746.496
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 265.093.489 98.902 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugune ugramamis 16.255.947 451.425.122 98.902 30.433.912 52.746.496
finansal varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullari yeniden gériisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) - 466.161 - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 1.861.163 - - -
- Teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi - 560.161 - - -
D. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegcmis (brut defter degeri) - 14.140.947 - - -
- Deger dusuklugi (-) - (14.140.947) - - -
1) Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamistir.
2) Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
?3) Bu mdsteriler ile ilgili olarak gegmiste tahsilat problemi yasanmamistir.

Likidite riski

Likidite riski net fonlama ihtiyacini karsilayamama riskidir. Likidite riski guvenilir kredi kuruluslarinin
vermis oldugu kredi limitlerinin de destediyle nakit girisleri ve g¢ikiglarinin dengelenmesiyle

dusurtlmektedir.

Likidite tablosunda, tirev olmayan finansal yikumliliklerinin vadelerine gére kirilimi bilango tarihinden
yazili s6zlesmeler kapsamindaki vade tarihine kadar gecen sure dikkate alinarak ve s6zlesmeye dayall
indirgenmemis nakit akislari dikkate alinarak gdsterilmigtir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Mart 2018

Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri EI+1+11+1V) kisa (I) ay arasi () arasi (lll) (Iv)
Tirev Olmayan Finansal
Yikimliliikler 739.323.292 746.253.932 382.903.447 262.658.818  100.691.667
Banka kredileri 429.773.221 432.317.844 68.967.359 262.658.818  100.691.667
Ticari borglar 309.550.071 313.936.088 313.936.088 - -
31 Aralik 2017
Soézlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (EI+1++1V) kisa (1) ay arasi (I) arasi (Ill) uzun (IV)
Tirev Olmayan Finansal Yikiimliiliikler 672.903.626 678.612.129  355.094.948 323.517.181
Banka kredileri 385.419.133 386.596.720 63.079.539  323.517.181
Ticari borglar 287.484.493 292.015.409  292.015.409 -

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger paydaslara deger yaratmaktir. Ayrica
sirket sermaye maliyetinin en alt seviyede olmasini salayacak sermaye yapisini sdrdirmeyi
hedeflemektedir.

Sirket sermaye yoOnetiminde, sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak bor¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur.

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Toplam yakumlultkler 908.496.817 807.222.801
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) 45.962.841 52.746.580
Net bor¢ 862.533.976 754.476.221
Toplam 6zsermaye 1.051.105.990 1.108.973.040
Toplam sermaye 191.447.068 191.447.068
Borg/6zsermaye orani 0,82 0,68

28. Finansal araglar (gergcege uygun deger agiklamalar ve finansal riskten koruma muhasebesi
cercevesindeki agiklamalar)

Gergede uygun deder, piyasa katimcilari arasinda élgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Bilancoda itfa edilmis maliyet ve maliyet degeri ile tasinan finansal varlik ve yikumliklerin gergege
uygun deg@erlerinin asagidaki nedenlerle tagsinan degerlerine yakin oldugu varsayilimistir.
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28. Finansal araglar (gergcege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten koruma muhasebesi
cercevesindeki agiklamalar) (devami)

Bilangoda maliyet veya itfa edilmis maliyet degerleri ile taginan finansal varliklarin gergege uygun
degerleri:

Kisa vadeli olmalarindan ve dnemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayl nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin gergcege uygun
degerlerine yakin oldugu dusinidlmektedir. Ticari alacaklarin stpheli alacaklar karsiligi disuldikten
sonraki taginan degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugu disunidimektedir.

Bilangoda maliyet veya itfa edilmis maliyet degerleri ile taginan finansal yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerleri:

Ticari borglarin ve diger parasal yukdmluliklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, gergcede uygun
degerlerin tagsinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade
edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzun vadeli degisken faizli banka kredilerinin
faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak glincellendidi icin bu kredilerin gergcege uygun
degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi distiniimektedir. Uzun vadeli sabit faizli banka kredilerinin,
bilanco tarihi itibariyle gegerli olan sabit faiz orani ile degerlendiginde, gercede uygun degerinin taginan
degere yakin oldugu goérulmustir. Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan
degerlerinin gergege uygun degeri yansittigi varsayillmaktadir.

Gergege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu
Sirket, finansal tablolarinda gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde

siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goéren (dizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gdzlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Sirket'in gercege uygun deger ile takip ettigi finansal
varlik ve yukumluliklerin hiyerarsi tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 Seviye 1 (¥ Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varhklar
Finansal yatinmlar

Cimsa 163.883.866
Arpas 33.627.428
Toplam varliklar 197.511.294
31 Aralik 2017 Seviye 1 (*) Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar
Finansal yatinmlar

Cimsa 165.824.755
Toplam varliklar 165.824.755
*) Borsada bilango tarihi itibariyle olusan piyasa fiyatlari ile degerlenmistir.
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29. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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