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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2018 Tarihi Itibariyla Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL"))

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Dinen varliklar 104,142,044 84,874,862
Nakit ve nakit benzerleri 4 34.830.474 29,005,299
Ticari alacaklar 5 68.928,174 55,521,290
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 11 2,158,062 1,759,146
- Niskili olmavan taraflardan ticari alacaklar 66,770,112 53,762,144
Diger alacaklar 555 =
Pesin 6denmis giderler 382.841 348.273
Duran varhklar 15,385,122 16,668,652
Finansal yatirimlar 1.841,254 1.825.054
Diger alacaklar 6 12,504,297 14,153,702
Maddi duran varliklar 7 293,697 169,551
Maddi olmayan duran varhklar 7 166,842 221.048
Ertelenmis vergi varhi 10 504,211 224,476
Diger duran varliklar 74.821 74.821
Toplam varhklar 119,527,166 101,543,514
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 81,710,818 60,259,321
Ticari borglar 5 68.977,652 56,144,470
- lliskili taraflara ticari borglar 1 68,833,153 55.940.809
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 144,497 203,661
Galisanlara saglanan faydalara iliskin borglar 28,617 28.639
Diger Borglar 7.261.909 13.896
- lligkili taraflara diger borclar 7,260,274 -
- lliskili olmayan taraflara diger borelar 1,635 13,896
Donem kart vergi yiikiimliiliigii 10 1.254.985 251,902
Kisa vadeli kargiliklar 2.718.619 3,042,058
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karstliklar 1,512,552 2,632,778
- Diger kisa vadeli karsiltklar 811 1,206,067 409,280
Diger kisa vadeli yiikumliiliikler 1,469,036 778,356
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 563,038 531,445
Uzun vadeli kargiliklar 563,038 531,445
- Calianlara saglanan favdalara iliskin uzun vadeli kargiliklar 563,038 531,445
OZKAYNAKLAR 37,253,310 40,752,748
Odenmis sermaye 9 9,000,000 9,000,000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farki 9 8,409,615 8,409,615
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamlh Gelirler/(Giderler) - 1,339,203
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglari/(Kayiplari) -- 1,339,203
Kar veya Zararda Yeniden Simniflandirimayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler/(Giderler) 9 16,989 28.851
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9 9.164,056 8,444,817
Gegmis yillar karlar 9 6.497.529 5,050,534
Net dénem kari 9 4,165,121 8.479.728
f
Toplam kaynaklar 119,527,166 101,543,514
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL"))

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Kar ve Zarar Kismi Dipnot 2018 2017
Hasilat 3 10,140,136 7,348,255
Briit kar 10,140,136 7,348,255
Genel yonetim giderleri 3 (4,888,134) (6,925,961)
Pazarlama giderleri (1,132,565) (795,527)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 28 -
Esas faaliyetlerden diger giderler (15,282) (20,227)
Esas faaliyet kan 4,104,183 (393,460)
Finansal gelirler 6ncesi faaliyet kar 4,104,183 (393,460)
Finansal gelirler 1,338,458 902,043
Finansal giderler (101,678) (171,854)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 5,340,963 336,729
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1,175,842) (72,271)
- Dénem vergi gideri 10 (1,452,612) (148,800)
- Ertelenmis vergi geliri 10 276,770 76,529
Siirdiiriilen faaliyetler dinem kar 4,165,121 264,458
Diger kapsamh gelirler (11,862) (14,736)
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacaklar (11,862) (14,736)
Tammlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglar (14,827) (18,420)
Vergi etkisi 10 2,965 3,684
Toplam kapsamh gelir 4,153,259 249,722
\ p
Y &
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_— J
Ekteki dipnotlar, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait Ozet

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL"))

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geememis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Dipnot 2018 2017
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari: 6,952,814 (34,457)
Stirdiiriilen faaliyetlerden dénem kari/(zarar) 4,165,121 264,458
Dénem net kari/(zarar) mutabakat ile ilgili
diizeltmeler: 2,423,575 27,566
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7 33,577 54,512
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 599,242 (32,728)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 10 1,175,842 72,271
Kar/zarar mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler 594,914 (66.489)
Isletme sermayesinde ger¢eklesen degisimler: 1,731,260 (275,824)
Ticari alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili diizeltmeler (13,406,884)  (1,135,186)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azahsla ilgili
diizeltmeler 1,614,282 290,212
Ticari borglardaki artig/(azalisla) ilgili diizeltmeler 12,833,182 682,362
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalisla) ilgili
diizeltmeler 690,680 (113,212)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 8,319,956 16,200
Vergi ddemeleri 10 (449,529) (120,609)
Diger nakit girigleri/(¢ikislari) (917,613) 69,952
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: 7 (123,517) (80,543)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 (123,517) (80.,543)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) 6,829,297 (115,000)
Dd&nem basi nakit ve nakit benzerleri 4 27,980,769 33,071,770
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 34,810,066 32,956,770
fl
| |

Ekteki dipnotlar, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamaml:aytu bir par¢asidir.
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2.1

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolari Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL"))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Deutsche Securities” veya “Sirket”), 7 Kasim
1990 tarihinde Mert Menkul Kiymetler A.S. iinvami ile kurulmustur. Sirket tinvam, 21 Aralik 1994
tarihinde Bender Menkul Degerler A.S. ve sonrasinda da 6 Aralik 2006 tarihinde Deutsche Securities
Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir. Deutsche Securities’in faaliyet amaci, 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununu ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirrm hizmetleri faaliyetleri ile
konuyla ilgili diger yan hizmetleri sunmaktir. Sirket'in 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ergevesinde
faaliyetlere baglayabilmesi Sermaye Piyasasi Kurulumun iznine tabi tutulmustur.

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. nin yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) I11-37.1 sayili "Yatirrm Hizmetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig"i ve 111-39.1 sayili "Yatiim Kuruluslarinm Kurulus ve Faaliyet Esaslann Hakkinda
Teblig™i gergevesinde yenilenmesine iliskin olarak Sermaye Piyasast Kurulu'na yaptlan bagvuru
neticesinde, SPK'nin 1 Haziran 2015 tarih ve 14 sayih toplantisinda alian karar dogrultusunda Sirket
"Genis Yetkili Aract Kurum" olarak yetkilendirilmistir.

Bu gergevede §irket’in 1 Haziran 2015 tarihinden itibaren Islem Aracih@ Faaliyeti (Kaldiraghi Alim Satim
Islemleri harig), Portféy Aracihig Faaliyeti, Diger Tiirev Araclar (sadece Varant Piyasa Yapicilik ) ve
Sinirlt Saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket, SPK’nin “Aract Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim [slemlerine
iliskin Esaslar” tebligi gergevesinde 27 Ocak 2010 tarihinde Deutsche Bank AG ile “Ana Aracilik ve
Piyasa Yapiciligi S6zlesme™si imzalamistir. Bu anlagmaya istinaden Sirket, Deutsche Bank AG’nin Borsa
[stanbul (“BIAS™)"da ihrag ettifi varant iglemlerinde piyasa yapicisi olarak hareket etmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 14 (31 Aralik 2017: 14)'dir. Sirket’in merkezi,
Esentepe Mah, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 18 Sisli/istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihli finansal tablolart 25 Nisan 2018 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolari yayimlandiktan sonra degistirme giicti bulunmaktadir.
Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bash muhasebe politikalari asagidaki
gibidir:

Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

iligikteki ara dénem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(*Teblig™) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari, tiimii (“TMS™) uygulamaktadir.

Sirket, 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara déneme iliskin &zet finansal tablolarini Tirkiye Muhasebe
Standardi No. 34 ”Ara Dénem Finansal Raporlama™ kriterlerine uygun olarak hazirlamistir,
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolari Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devami)

Sirket’in ara dénem &zet finansal tablolar yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar ile
beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimlilikler ile kosullu varlik ve
yiktimliiliiklere iliskin agiklayici notlar etkileyecek belirli varsayimlarim ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullamlmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin meveut olaylar ve aksiyonlar
gergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde
dnemli etkisi bulunabilir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren ara donem ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve dnemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir,

Karsilastirmal bilgiler

llisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performanst ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali  hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki
donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak
agtklama yapilmaktadir.

TFRS 9 Finansal Araglar standardimin 2017 siiriimii 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemleri igin uygulanmak tizere KGK tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmustir. TFRS 9 standard, finansal varhk ve yiikiimliliklerin siniflandirimasi ve dl¢timil, deger
diistikluigii ve finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili yeni hiikiimler getirmistir.

Finansal araclarin simiflandirilmast ve éleiimii

TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve lciimii, finansal
varhgin ydnetildigi iy modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini iceren
sozlesmeye dayalr nakit akislarina bagli olup olmadigina gore degerlendirmeye tabi tutulmustur. Yapilan
degerlendirme neticesinde “Finansal Yatinimlar”, piyasadaki degisimlerden kar elde etmek amaciyla
yaptlmasindan dolay1, “Gergege Uygun Deger Degisimi Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar” olarak
stniflandirtlmustir,

Bu nedenle TFRS 39 “Finansal Araglari Muhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’na gére “Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglari/(Kayiplar)™” altinda gésterilen &l¢iim
farki TFRS 9a gore “Gegmis Yillar Karlari”na simflandiriimistir.

Deger diisiikiiigii

TFRS 9 standardina gore itfa edilmis maliyetinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelirde izlenen finansal varliklar ile deger diisiikligii hiikiimlerinin uygulandig kredi taahhiitlerine ve
finansal teminat sézlesmelerine iligkin beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsihigi ayrilmaktadir. Beklenen

kredi zararlari tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevecut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermelidir.

TFRS 9 kapsamina giren finansal varliklar, ilk muhasebelestirmeden sonra kredi kalitesindeki degisime
gore li¢ agamaya ayrilmakta ve beklenen kredi zarari bulundugu asamaya gore hesaplanmaktadir:

Asama |: Finansal tablolara ilk alindiklar anda veya finansal tablolara ilk alindiklari andan sonra kredi
riskinde 6nemli bir artis olmayan finansal varliklardir. Bu finansal varliklar igin 12 aylik beklenen kredi
zararlar muhasebelestirilir.

Asama 2: Finansal tablolara ilk alindigi andan sonra kredi riskinde énemli bir artis olan finansal varlhklar
2. asamaya aktarihr. Bu finansal varliklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zararf myhasebelestirilir.

6 N\ - | 6/
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolari Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL"))

Asama 3: Asama 3, raporlama tarihi itibariyla deger digiikliigiine ugradiklarina dair yeterli ve tarafsiz
kaniti bulunan finansal varliklar igermektedir. Bu finansal varliklar i¢in dmiir boyu beklenen kredi zarar
muhasebelestirilir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren finansal varliklari icin TFRS 9 uygulamasi kapsaminda deger
diiglis kargihg hesaplamaya baglamistir. Sirket’in Asama 2 ve Agama 3 kapsaminda finansal varhig
bulunmamaktadir. Bu nedenle beklenen kredi zarar kargiligt Asama 1 kapsaminda ayrilmistir.

TFRS 9 uygulamast kapsaminda yukarida agiklanan “Finansal araglarin simflandiriimasi ve Olglimii™ ve
“Deger diigtikltigi” degisikliklerinin etkileri asagidaki tabloda gOsterilmistir.

Yeniden Degerleme ve
Smiflandirma
Kazanclari/(Kayiplarl)  Gegmis yillar karlar
TMS 39°a gére raporlanan

31 Aralik 2017 bakiyeleri 1,339,203 5,050,534
Finansal Yatirimlar'in siniflandirilmas: etkisi (1,339,203) 1,339,203
Beklenen Kredi Zarar Kargilig - (10,303)
TFRS 9 uygulamalari sonrasi acilis bakiyeleri - 6,379,434

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yeni ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut UMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama iglemi igerip Igermediginin Belirlenmesi” ve
UMS Yorum [5 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim
Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. UFRS 16, kiracilar
agisindan meveut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yiikimltliklerin bilango diginda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevecut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillk hesap donemleri igin gegerli olmakla birlikte UFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat”
standardini uygulamaya baglayan isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS
16’ nin uygulanmasinin finansal tablolari {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (islevsel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi ve
raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.




Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait
Ozet Finansal Tablolar: Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TLye cevrilmektedir.
Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gegerli olan kur
tizerinden donem sonunda TL'ye gevrilmektedirler. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari dénem
kar/zararma yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralhik 2017
Amerikan Dolari 3.9949 3.7719
Avro 49191 3.5155

Faaliyetlerin mevsimsel degisimi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore énemli degisim gostermemektedir. 31 Mart 2018 tarihinde sona eren
tig aylik ara dénemde Sirket’in gelirlerini olusturan 10,140,136 TL. pay piyasas1, VIOP, varant iglemleri
aracthk komisyonu gelirlerinden olugmaktadir (31 Mart 2017: 7.348.255 TL). Ayni dénem iginde
4,888,134 TL tutarinda genel yonetim gideri mevcuttur (31 Mart 2017: 6,925,961 TL). Bir dnceki yila
gore, 2018'in ilk ceyreginde, pay ve piyasa yapicisi oldugumuz varant islemlerindeki hacim artisi
nedeniyle komisyon gelirleri de artmistir. Genel yénetim giderlerindeki azalma sirketin karlilifina ek bir
olumlu etki yapmustir,

Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

Banka mevduati-Vadeli 34,827,407 28,999,530
Banka mevduati-Vadesiz 3,067 5,769
34,830,474 29,005,299

31 Mart 2018 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri 34,830,474 TL tutarinda vadeli banka mevduatini
igermektedir (31 Arahk 2017: 29,005,299 TL). 31 Mart 2018 tarihi itibartyla vadeli mevduat islemlerine
uygulanan faiz oram %10.70°dir (31 Aralik 2017: %10.30).

31 Mart 2018 tarihi itibariyla banka mevduatinin tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2018, 31 Aralik 2017 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzerleri toplamindan faiz tahakkuklar: diigiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017 31 Mart 2017
Nakit ve nakit benzerleri 34,830,474 28,005,299 32,966,384
Faiz reeskontu (-) (20,408) (24,530) (9,614)
34,810,066 27,980,769 32,956,770
Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
VIOP islem teminatlari (*) 66,770,112 53,762,144
lligkili taraflardan alacaklar (Not 11) (**) 2,158,062 1,759,146
68,928,174 55,521,290
f _ g N
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolari Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL"))

Kisa vadeli ticari borglar 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
VIOP islem borglari (*) 66,770,111 53,762,144
Operasyonel hizmetlere iligkin borglar (Not 11) (¥**) 2,063,044 2,178,665
Kisa vadeli diger ticari borglar 144,497 203,661

68,977,652 56,144,470

(*)  Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina VIOP’da tutulan nakit teminat
tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borglar ise miisterilere olan bor¢ tutarini ifade

etmektedir.

(**) Hisse ve varant islemi komisyon alacaklari ile Sirket satis elemanlarinin, diger grup sirketlerinin
gergeklestirdigi islemlerde verdikleri pay piyasasi aracilik hizmetlerinden dogan alacaklardan olugmaktadir.

(***) Sirket’in operasyonel faaliyetleri i¢in Deutsche Bank A.G.’den ve Deutsche Bank A.S."den aldig1 hizmetlere

iliskin borglardir.

Diger Alacaklar

Diger Alacaklar, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S’de tutulan teminatlardan olugsmaktadir.

Teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Diger alacaklar

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Pay piyasasi igslem teminati 6.967,891 8.831,979
VIOP garanti fonu teminati 4,240,963 3,756,413
Pay piyasasi garanti fonu teminati 1,283,997 1,554,185
Pay piyasasi tiyelik teminati 5.563
Tirev piyasasi tyelik teminati 5,560

12,504,297 14,153,702

Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2018 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara hesap déneminde 116,156 TL maddi duran varlik alimi

gergeklesmistir (31 Mart 2017: 59,209 TL).

31 Mart 2018 tarihinde sona eren iig aylik ara hesap déneminde maddi duran varliklar i¢in 26,734 TL’lik

amortisman olugsmustur (31 Mart 2017: 25,146 TL).

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ii¢ ayhk ara hesap déneminde 7,361 TL (31 Mart 2017: 21,334 TL)

tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirmistir.

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap déneminde maddi olmayan duran varliklar icin

26,843 TL’lik itfa pay1 olugsmustur (31 Mart 2017: 29,366 TL).



Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolari Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL"))

Kargiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

(a) Karstliklar

Diger kisa vadeli karsiliklar

Diger kisa vadeli karsiliklar 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Gider karsiliklar 653,311 409,280
iligkili taraflara bor¢ karsiliklari (*) 552,756 -

1,206,067 409,280

(*) Tliskili taraflara borg kargiliklari, Deutsche Bank AG iist diizey yoneticilerinin Sirket'e sagladigi global ve
bélgesel yonetim, liderlik ve koordinasyon faaliyetleri karsihginda Sdenen yonetim servis hizmeti ve bilgi islem
proje hizmetleri igin ayrlan kargiliklari igermektedir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.) ilgili tutarlar yil
sonlarinda kesinlestiklerinde ticari borglar kalemi altina siniflandiriimaktadar.

(b)  Teminat mektuplart

Ugtincii sahislara verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir:

Verilen teminat mektuplan 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK™) 1,776 1,776
1,776 1,776
r f<4}‘/
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolari Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL"))

(")zkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 9.000.000 TL (31 Aralik 2017: 9.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 9.000.000 (31 Aralik 2017: 9.000.000) adet hisseye boltinmiistiir.

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
TL Pay (%) TL Pay (%)
Hissedarlar
Deutsche Bank A.G. 9,000,000 100 9,000,000 100
9,000,000 100 9,000,000 100
Sermaye diizeltmesi farklari 8,409,615 8,409,615
Odenmis sermaye 17,409,615 17,409,615

Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona gére diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi éncesindeki tutarlari
arasindaki farki ifade eder.

Kardan ayrilmis kisitlanmus vedelkler

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, dénem
karinin %5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tiim
kar payr dagitimlarinin %10’u oraminda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini asmadig siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akeelerin tiikkenmesi halinde
zararlarin kargilanmasinda kullamlabilir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilms
kisitlanmis yedekleri 9,164,056 TL tutarindadir (31 Aralik 2017: 8,444,817 TL.).

Geemiy yillar karlar

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in gecmis yillar karlar1 6,497,529 TL dir (31 Aralik 2017: 5,050,534
TL tutarindadir).

Sirket’in 29 Mart 2018 tarihinde yapilan 2017 mali yilna iligkin olagan genel kurul toplantisinda 2017 yih
karmnin, 7,642,394 TL’sinin ortaklara temettii olarak dagitilmasina, 719,239 TL’sinin yasal yedek akge
olarak ayrilmasina karar verilmis olup, temettii 5demesi Haziran 2018 tarihinde gergeklestirilecektir.

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, 16,989 TL aktiieryal kazang tutar1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 28.851
TL tutarindadir).
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolari Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL"))

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Tahakkuk eden gelir vergisi (1,704,514) (2,101,113)
Pesin 6denen vergiler 449,529 1,849,211
Dinem kari vergi varhgy/(yiikii mliiliigii) (1,254,985) (251,902)

Cari dénem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakati:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Cari dénem vergi gideri (1,452,612) (148,800)
Ertelenmis vergi geliri 276,770 76.529
Toplam vergi geliri/(gideri) (1,175,842) (72,271)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2018 31 Mart 2018 31 Aralik 2017 31 Mart 2017

Vergi oranlari Vergi oranlar
Vergi dncesi kar 5,340,963 336,729

%22 vergi orani ile olusan vergi

gideri (2017: 20%) 22.00% (1,175.012) 20.00% (67,346)
Vergi Orani Degisikligi Etkisi 22.00%-20.00% 817 -
Indirimler/(ilaveler) 0.03% (1,647) 1.46% (4,925)
22.02% (1,175,842) 21.46% (72,271)

31 Mart 2018 itibariyla Sirket’in efektif vergi orani %22’ dir (31 Arahk 2017: %21).

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
geemis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan vatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani %20°dir (2016 - %20). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile
getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanglarina uygulanmak {izere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu séz konusu %22
oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmugtir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin
sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 5denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar
lizerinden yiiriirliikte olan vergi oranlari {izerinden gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
ddenen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
ddnemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak &nceki
yillarda olusan karlardan diigiilemez. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil
igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglari (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan
dogan kazanglarinin %751k kismi ile ayni siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satigindan dogan
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolari Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL"))

Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri(devan)

kazanglarin %50°lik kismi kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak i¢in séz konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis
bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir,

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandifi ay1 takip eden dérdiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber. vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergiler

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varliklar 592,453 314,566
Ertelenmis vergi yiikiimltliikleri (-) (88,242) (90,090)
Ertelenmis vergi varhiklari, net 504,211 224,476

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varhigini ve yiikiimlulugiinii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda raporlama
dnemi sonu itibariyla Kurumlar Vergisi’ne konu olacaklari yil esas alinarak %22 veya %20, finansal
varliklar yeniden degerleme kazanglari tizerinden ise %5 olarak dikkate alinmistir.31 Mart 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary gegici varhklary/
farklar yiikiimliiliikleri farklar yiikiimliiliikleri
Calisanlara saglanan faydalar 2,075,590 445,371 1,478,156 314,567
Gider karsiliklar 681,236 147,082 - -
Ertelenmis vergi varliklar 592,453 314,567
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger fark: 88,790 (17,758) 98,032 (19,6006)
Finansal varliklarin yeniden
degerleme kazanglari 1,409,687 (70,484) 1,409,687 (70,484)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (88,242) (90,090)
Ertelenmis vergi varliklari, net 504,211 224,476
31 Mart 2018 31 Mart 2017
1 Ocak 2018 224,476 350,442
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 276,770 76,529
Diger kapsaml gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi
(gideri)/geliri 2,965 3,684
31 Mart 2018 504,211 430,655
f
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolari Tamamlayici Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL"))

Mliskili taraflar

a) 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler agsagidaki gibidir:

iliskili kuruluslardaki hazir degerler

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Deutsche Bank A.S.-banka mevduatlari

34,828,123

29,000,007

34,828,123

29,000,007

iligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Deutsche Bank A.G. London Branch (Hisse senedi, varant, VIOP

aracilik hizmet alacaklar) 1,619,235 1,363,459
DB AG Hong Kong Branch 182,213 133,812
DB AG Cayman Islands Branch 155,842 114,445
Deutsche Bank Securities Inc. 92,582 67,985
Deutsche Securities Inc. 87.668 64,377
Deutsche Securities Australia Limited 20,522 15,068

2,158,062 1,759,146

iliskili taraflara ticari borg¢lar

31 Mart 2018

31 Aralhk 2017

Deutsche Bank A.G. London Branch (VIOP islem teminatlari) 66,770,111 53,762,143
Deutsche Bank A.S. (Operasyonel faaliyet hizmetleri) 877,750 894,301
Deutsche Bank A.G. London Branch (Yénetim, bilgi islem ve destek
hizmeti) 752,339 881,612
Deutsche Bank Securities Inc. (Yonetim hizmeti) 268,507 246,477
Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Filiale Dubai (Y&netim hizmeti) 164,448 150,956
Deutsche Bank A.G. (Bilgi islem hizmeti) - 5,320
68,833,155 55,940,809

iliskili taraflara borg¢ ve gider karsiliklar (*)

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

DB AG London Branch 200,363 -
Deutsche Bank Frankfurt 161,758 -
Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Filiale Dubai 115,126 -
Deutsche Bank Securities Inc. 75,509 -

552,756 -

(*) lliskili taraflara borg karsiliklari, Deutsche Bank AG st diizey yoneticilerinin Sirket'e sagladigi global ve
bolgesel yonetim, liderlik ve koordinasyon faaliyetleri kargihiginda 6denen yénetim servis hizmeti ve bilgi islem
proje hizmetleri igin ayrilan kargiliklari icermektedir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.) ilgili tutarlar yil
sonlarinda kesinlestiklerinde ticari borglar kalemi altina siniflandiriimaktadir.,
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31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolar Tamamlayici Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL"))

Hiskili taraflar(devam:)

b) 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemlerine ait iliskili taraflardan

alinan faiz ve hizmet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Iigkili taraflardan faiz gelirleri 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Deutsche Bank A.S. 837.625 799,272
837,625 799,272

1 Ocak- 1 Ocak-

iligkili taraflardan hizmet gelirleri 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Deutsche Bank A.G. London (Hisse, varant, VIOP aracilik hizmetleri) 10,032,364 7,259,352
DB AG Hong Kong Branch 36,441 30,391
DB AG Cayman Islands Branch 31,167 25,990
Deutsche Bank Securities Inc. 18,520 15,438
Deutsche Securities Inc. 17,537 13,652
Deutsche Securities Australia Limited 4,107 3,424
Deutsche Bank A.$. (Hisse senedi aracilik hizmetleri) - 8
10,140,136 7,348,255

c) 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait iliskili taraflara olan

hizmet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

iliskili taraflara hizmet giderleri 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Deutsche Bank A.$. (Operasyonel faaliyet hizmetleri) 877,750 797,251
Deutsche Bank A.G. London (Y&netim, bilgi islem servis ticreti) 200,363 252,067
Deutsche Bank A.G. (Bilgi iglem servis {icreti) 161,758 -
Deutsche Bank A.G. Filiale Dubai (Y&netim servis iicreti) 115,126 34,425
Deutsche Bank Securities Inc. (Yonetim servis licreti) 75,509 60,068
1,430,507 1,143,811

d)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilari gibi tist yoneticilere cari
donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarr 849,072 TL’dir (31 Mart 2017: 619,406

TL).

W



12
12.1

Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Finansal Tablolari Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Déviz pozisyonu riski

31 Mart 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

TL karsihgi Avro TL karsihg: Avro
Ticari alacaklar 1,097,869 223,185 806,220 178,545
Toplam varhiklar 1,097,869 223,185 806,220 178,545
Ticari borglar 1,185,294 240,957 1,284,364 284,435
Kisa vadeli karsiliklar 552,756 112,369 - -
Toplam yiikiimliiliikler 1,738,050 353,326 1,284,364 284,435
Net yabanci para pozisyonu (640,181) (130,141) (478,144) (105,890)

Asagidaki tablo, Sirket’in Avro ve diger kurlarindaki %10’ luk degisime olan duyarhiligini gostermektedir.
Bu tutarlar Avro’nun TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azaliginin kar zarar tablosundaki etkisini
ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir,

Déviz kuru duyarhhk analiz tablosu

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabana Yabanci
Yabanci paranin paranin paranin
paranin deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Avro kurunun %10 degismesi halinde
I- Avro net varlik / yiikiimliliigii (64,018) 64,018 (260,949) 260,949
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro Net Etkisi (1+2) (¥) (64,018) 64,018 (260,949) 260,949
(*) Ozkaynak etkisi kar zarar etkisiyle aymidir.
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Deutsche Securities Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dnemine Ait
Ozet Finansal Tablolar: Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sermaye yonetimi ‘

6362 sayili SPK’nin 11I-37.1 sayili "Yatirim Hizmetleri ile Yan Hizmetlere lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i ve 111-39.1 sayili "Yatiim Kuruluslarimim Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig"i
gercevesinde miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca verilmis olan yetki belgelerinin
yenilenmesine iligkin olarak, sirketin Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugu basvuru neticesinde
Sirket "Genis Yetkili Araci Kurum" olarak yetkilendirilmistir.

Sermaye Yeterliligi Tebligi ile faaliyet iznine bagli olarak "dar yetkili" aract kurumlarin 2,096,785 TL,
"kismi yetkili" arac1 kurumlarin 10,483,926 TL ve "genis yetkili" araci kurumlarin 26,209,815 TL, asgari
Ozsermayeye sahip olmasi gerektigi hiikme baglanmistir. Bu hiikme istinaden Sirket’in sahip olmasi
gereken asgari 6zsermaye yiikiimliiliigii 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 26,209,815 TL tutarindadir.

ilaveten, Sirket ana ortagl olan, Deutsche Bank A.G.'nin Tiirkiye'de varant ihracinda piyasa yapicisi
olarak yer almaktadir. Piyasa yapicisi aract kurumlarin, “Araci Kurulug Varantlarimin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi"nin 17. Maddesine gére zsermayesinin 15
milyon TL’den fazla olmasi gerekmektedir.

Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’nin 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla teblig
34 uyarinca sahip oldugu 6zsermayesi her iki yonden de belirlenen asgari kriterleri saglamaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayilt Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (“Seri: V, No: 135 sayili
Teblig”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci
kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme
ginii itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’iin 4’tincii maddesine gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34%iin 3’tincii maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri dusiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile miisteri sifat ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan
ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmug diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’tin 8’inci maddesine gdre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°de anilan risk
kargiliklart ve degerleme giiniinden &nceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir,
Raporlama déneminden sonra ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir. f



