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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren yila ait
finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz denetimden

(Bagimsiz denetimden

gegmemis) gecmis)

Notlar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Varhklar
Donen varhklar 32,287,065 32,320,558
Nakit ve nakit benzerleri 4 18,495,917 18,404,789
Ticari alacaklar 6 35,049 33,430
-lligkili taraflardan ticari alacaklar
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 35,049 33,430
Diger alacaklar 12,952,459 13,632,342
-ligkili taraflardan diger alacaklar 7.25 12,952,459 13,632,342
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 -
Pesin 6denmis giderler 8 273,360 44,152
Cariyila iliskin vergi varligi 24 446,867 205,845
Diger dénen varliklar 9 83,413
Finansal yatirimlar - -
Duran varliklar 200,730 296,804
Diger alacaklar 7 81,731
Finansal yatirimlar 5 -
Maddi duran varliklar 11 169,923 187,147
Maddi olmayan duran varlklar 12 23,405 27,926
Ertelenmis vergi varligi 24
Diger Duran Varliklar 7,402 0
Toplam varlklar 32,487,795 32,617,362
Kaynaklar
Kisa vadeli yikiimliiliikler 2,505,260 2,552,879
Ticari borglar 6 45,229 43,610
Diger borglar 7 864,499 762,630
-lligkili taraflara diger borglar
-ligkili olmayan taraflara diger borglar 7 762,630
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 30,671
Kisa vadeli karsiliklar 14 1,595,532 1,715,968
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsliklar 14 1,715,968
Diger kisa vadeli yUkumliilikler -
-lligkili taraflara diger finansal yikimidlikler - -
-ligkili olmayan taraflara diger finansal ytkimldlikler - -
Uzun vadeli yakumlulikler - -
Uzun vadeli kargliklar - -
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar 14 - -
Ozkaynak lar 29,982,535 30,064,483
Odenmis sermaye 15 31,398,000 31,398,000
Sermaye dlzeltmesi farklari 3,008,220 3,008,220
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler
Kardan kisttlanmis yedekler 15 11,222 11,222
Gegmis yillar zararlari 15 (4,352,959) (2,482,584)
Net dénem kari/ (zarari) (81,948) (1,870,375)
Toplam kaynaklar 32,487,795 32,617,362

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren yila ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

incelemeden gegmemis

Onceki Dénem

incelemeden gegmemis

Not 01 Ocak-31 Mart 2018 01 Ocak-31 Mart 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satis gelirleri 16 1,472,380
Satislarin maliyeti - -
BRUT KAR - 1,472,380
Genel yonetim giderleri 17 (1,055,470) (1,426,006)
Pazarlama giderleri 18 (1,416) (422,752)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 144,562 17,016,646
Esas faaliyetlerden diger giderler 22 (14,896) (16,983,744)
ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI (927,220) (343,476)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 23
Diger Olagandigi Giderler (-)
FINANSMAN GELIR/ GIDERiI ONCESI
FAALIYET KARI/ ZARARI (927,220) (343,476)
Finansal gelirler 19 857,310 933,097
Finansman giderleri 20 (12,038) (207,959)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (81,948) 381,662
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) /
Geliri
- Dénem vergi gelir/gideri 24 -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM "
KARI/ (ZARARI) (81,948) 371,276
DONEM KARI / (ZARARI) (81,948) 371,276
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Diger Degerleme ve Siniflandirma
Kazang/Kayiplar
-Diger kapsamli gelir kalemlerine
iliskin vergi
_Diger Kapsaml Gelir
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (81,948) 371,276

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren yila ait
o6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmis diger Birikmig Karlar
kapsaml gelirler ve giderler

Odenmis | Sermaye Yeniden Kardan Gegmis 45 Net
degerleme ve ayrilan onem |
o yillar kar / Ozkaynaklar
dizeltme | 6leum kazang / kisitlanmig zararlar

sermaye farklart kayiplari yedekler kari zarari
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler(Donem basi)  31.398.000 3.008.220 -4.783 11.222 (3.057.044) 574.460 31.930.075
Transferler - - 4,783 - 574460  (574,460) 4,783
Sermaye arttirmi - - - - - - -
Aktleryal fark - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - * (1,870,375) (1,870,375)
31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler (D6nem )
sonu) 31.398.000 3.008.220 4.783 11.222 (2,482,584) (1,870,375) 30,064,483
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler(Donem basi)  31.398.000 3.008.220 -4.783 11.222 (2,482,584)  (1,870,375) 30,064,483
Transferler - - . . (1,870,375) 1,870,375
Sermaye arttirimi - - - -
Aktleryal fark - - - -
Toplam kapsamh gelir - - - - (81,948) (81,948)
31 mart 2018 itibanyla bakiyeler (D6nem
sonu) 31,398,000 3,008,220 11,222 (4,352,959) (81,948) 29,982,535

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren yila ait
nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari donem

Notlar 31 Mart 2018

Gegmis donem
31 Aralik 2017

Isletme faaliyetlerden nakit akislart: (215,102) (2,385,521)
Doénem karv (zarari) (81,948) (1,870,375)
Donem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (926,720) (1,713,013)
-Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 11,12 19,390 133,550
-Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (120,436) 1,193,123
Calisanlara saglanan fayda iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili dGzeltmeler (120,436) 1,193,123
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler -
-Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (825,674) (3,081,767)
-Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 100,653
-Reeskont gelir/ giderleri ile ilgili dizeltmeler (63,357)
-Yatrim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 4,785
akislarina neden olan diger kalemlere iliskin duizeltmeler
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 552,544 1,270,922
Finansal yatrimlardaki azalis (artig) - 175,370
Ticari alacaklardaki azalig (artig) ile ilgili dizeltmeler (1,619) 37,505,415
iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artig)
liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (1,619) 37,505,415
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili Dizeltmeler 679,883 1,313,745
iligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis)
lligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacak azalis (artig) 679,883 1,313,745
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) (229,208) -
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili dizeltmeler 1,619 37,813,895
iligkili taraflara ticari borglardaki artis (azalis)
lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalig) 1,619 37,813,895
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalig) ile ilgili dizeltmeler 101,869 90,287
lligkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) -
iligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borg artis (Azalig) 101,869 90,287
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (456,124) (2,312,468)
Vergi 6demeleri/ iadeleri (241,022) (73,055)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari - (13,936)
Maddi ve maddi olmayan duran varlk almindan kayn. nakit ¢cikiglari 11,12 - (13,936)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 375,265 3,081,766
Alinan faiz 375,265 3,081,766
Y abanci para gevrim farklarinin etkisinden énce nakit ve nakit benzerlerindeki net a 160,163 682,309
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) 160,163 682,309
Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 4 18,208,788 17,526,479
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 18,368,951 18,208,788

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Saxo Capital Markets Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 12 Kasim 1986 tarihinde tescil edilerek, siiresiz
olarak kurulan bir sermaye sirketidir. Kurulusa iliskin tescil, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 17
Kasim 1986 tarih ve 1640 sayili nishasinda ilan edilmis bulunmaktadir. Sirket’in Ticaret Sicile kayith
adresi; Dereboyu Caddesi Meydan Sokak No:1 Beybi Giz Plaza Kat:30 Maslak, istanbul’dur.

Sirket'in 6nceki Gnvani Deger Menkul Degerler A.S. olup, Danimarka’da kurulu Saxo Bank A/S’nin
2012 yilinda ana ortak olmasi sonrasi, Sirket Gnvani Saxo Capital Markets Menkul Degerler A.S.
olarak 17 Mayis 2012 tarihinde degistirilmistir.

Sirket, oncesinde kendi talebi lizerine faaliyetlerini gecici olarak askiya almis olmakla birlikte, 7 Eyll
2012 tarih itibariyla yeniden faaliyete gegmis bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu “Sermaye piyasasinda aracilik, sermaye piyasas! araglarinin Sermaye
Piyasasi Kanunu’'nun 30 ve 31 inci maddeleri ¢cergevesinde kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve
hesabina, kendi namina baskasi hesabina ticari amagcla alim satimidir”.

Sirket, bu ana faaliyet konusuna ek olarak; Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde piyasa yapici
olarak kaldiragh alim ve satim islemleri gergeklestirmektedir.

Sirket, yurt disi piyasalarda menkul kiymetler ve dider sermaye piyasasi araglari ile yurt digi
piyasalarda islem goéren tirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunma ve kredili alim,
aciga satis ve 6ding alma ve verme islemlerini gergeklestirmektedir.

Sirket, 20 Ocak 2016 tarihi itibariyla Genis Yetkili Araci Kurum yetki belgesine sahiptir. (31 Aralk
2015: Sirket’in sahip oldugu yetki belgeler sirasiyla; Ahim satim araciligi yetki belgesi, Turev araglarin
alim satimina aracilik vyetki belgesi ve Kaldiragh alhm satim islemleri ve bu islemleri
gercgeklestirebilecek kurumlara iliskin esaslar hakkinda teblig'in 2 nci maddesinin (a) bendi uyarinca
kaldiracli alim satim igslemleri faaliyet yetki belgesidir.)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi 8'dir (31 Aralik 2017: 9).
Sirket'in tescil edilmis ve 6denmis sermayesi 31.398.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 31.398.000 TL)

Sirket'in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse Hisse

(%) _ 31Mart 2018 (%) 31 Aralik 2017

Saxo Bank A/S 100 31.398.000 100 31.398.000

Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 31.398.000 100 31.398.000

Not 28'de detayli aciklandigi Uzere Sirket'in ana ortagi olan Saxo Bank A/S, 28 Haziran 2017 tarihinde
Tarkiye'deki faaliyetlerin sonlandiriimasi yénindeki kararini kamuoyuna agiklamigtir. Bu dogrultuda
Sirket, faaliyetlerinin sonlandiriimasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’'na (“SPK”) 2 Subat 2018 tarihinde
izin bagvurusunda bulunmustur.
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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2018 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Mart 2018 tarihi ve bu tarihnte sona eren déneme ait hazirlanan konsolide olmayan finansal
tablolar, Sirket'in Yénetim Kurulu tarafindan 25 Nisan 2018 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve
bazi diizenleyici kurumlar onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina goére Sirketin durumunu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikminde Kararname’nin
("KHK”) 9uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilien 2/6/2016 tarihli ve 30 sayilh Kurul
karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

2.1.2 Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli oimadigini ilan etmisgtir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiktumlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimluliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.4 igletmenin siirekliligi

Sirket'in ana ortadi olan Saxo Bank A/S, 28 Haziran 2017 tarihinde Turkiye’'deki faaliyetlerini
sonlandirma yonundeki kararini kamuoyuna agiklamistir. Bununla birlikte, finansal tablolarin
hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalari ve kullanilan degerleme esaslarinda, finansal
tablolarda tasinan degerler ile gercege uygun degerlerinin birbirine yakin oldugu 6ngoérisu
dogrultusunda, bir degisiklige gidilmemisgtir.
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Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.5 Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek doénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akisg Tablolari (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 7 Nakit Akig Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Sirket'in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
yukumlaluklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri icin gerekli agiklamalari, nakit akiglarindan
kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akigi yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi igin TMS
7’'ye aciklik getirilmesini amacglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borclarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, énceki dénemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile d&lgllen borgclanma araglarina iligskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varlklarinin muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristinimadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

9)



Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2.3 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
doénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl
olarak siniflandirilan ya da elden g¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak
siniflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi
olmayacaktir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket’in ana ortagi olan Saxo Bank A/S, 28 Haziran 2017 tarihinde
Turkiye’deki faaliyetlerin sonlandiriimasi yénundeki kararini kamuoyuna acgiklamistir. Bu dogrultuda
Sirket, faaliyetlerinin sonlandiriimasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) izin basvurusunda
bulunmustur. Bu basvuruya istinaden Sirket 1 Ocak 2018 ya da daha sonrasinda uygulanacak
standartlara tabii olmayacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Mausterilerle Yapilan Sdézlesmelerden Dogdan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek igin
yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olgim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlk cikiglar) satigsinin muhasebelestirilip Olgllmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15e gecis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye dénlk uygulama veya modifiye edilmis geriye déonuk uygulama. Modifiye
edilmis geriye donlik uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2.3 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonunu: siniflandirma ve élgme, deger disukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger disukligi muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gercede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki disiuse bagli olarak finansal borcun gergcege uygun degerindeki
azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillk hesap doénemleri igin gegerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki
digesartlari uygulamadan, sadece “ger¢cege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yudkumlultklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikumleri erken
uygulamay tercih edebilirler. Standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde dnemli
etkisi olmamasi beklenmektedir.

TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtuli yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukumluklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reastirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2.3 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye aciklk getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgimuinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
dénulstiren hikidm ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatinmlari kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yéntemine
gbre muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakhklarindaki net yatirnmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 40 Yatirnrm Amach Gayrimenkuller: Yatirm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amacli gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin
kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari (Degisiklikler)

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek

Uzere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu dedgisikliklerin gecerlilik tarihini
sUresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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2.3 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
dénemine iligskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirm isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirrmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak o6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandidi Gzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buyuk dlciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir. UFRS 15 “MUsterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandidi sirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.
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2.3 Yeni ve dlzeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Olgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagdina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donuk olarak
uygulayabilir. Degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sOzlesmeleri icin muhasebelestirme ve O6lgim, sunum ve agiklamayl kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumldliklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden 6lgllebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

UFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir.Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.
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2.3 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamigtir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden Olgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldugu paylarini yeniden élgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki vadesiz mevduat ve vadesi l¢
aydan kisa vadeli mevduatlarn icermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler kolayca nakde
dénastirdlebilir, vadesi ¢ ayi gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek
likiditeye sahip varliklardir. (Dipnot 4)

(b) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Finansal yatirmlar altinda bulunan bu sinifin iki alt kalemi bulunmaktadir: “Alim satim amacli olarak
elde tutulan finansal varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar”. (Dipnot 5)

(c) Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklarin ilk kayda alinmalar piyasa degerleri lzerinden olmaktadir.
Gergege uygun degeri guvenilir bir sekilde belirlenebilen satilmaya hazir finansal yatinnmlar, gercege
uygun degerleri tzerinden olglimekte; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercede uygun
degeri guvenilir bir sekilde belirlenemeyen yatirimlar, varsa deger dusuklugd ile ilgili karsiliklar
ayrildiktan sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.

(d) Finansal varlik ve yukiimliiliiklerin kayda alinmasi ve gikariimasi
Sirket, finansal varlik veya yukumluldkleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde

finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece
s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar Gzerindeki kontrollinl kaybettigi zaman
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kayittan cikartir. Sirket finansal yukumlilikleri ancak s6ézlesmede tanimlanan yukimlaliga ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
(e) Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iligkin agiklamalar

Sirket, her raporlama doéneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disukligine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadidi hususunu degerlendirir. Anilan ttrden
bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket ilgili deger dusukligu tutarini tespit eder. Bir finansal varlik
grubu, yalnizca ilgili varligin muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip
olay”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun givenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari Uzerindeki etkisi sonucunda deger
disukligune ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusukligine ugrar ve
deger ve deger diisiikliigii zarari olusur. lleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi beklenen
kayiplarin olasiligi yiksek dahi olsa muhasebelestiriimemektedir.

(f)  Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olugan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestiriimis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok buyuk olmamasi durumunda, maliyet degerleri
Uzerinden gosterilmigtir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
supheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili
muimkun

tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkuln tutar, teminatlardan ve guvencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak UGzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani
esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sipheli alacak karsihigindan dusulerek
diger gelirlere kaydedilir.

(g) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dusuklikleri dusuldikten sonraki tutar Gzerinden goésterirler.

Maddi varliklar, kayith degerleri Uzerinden, birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin dizeltiimis degerleri Uzerinden faydali dmodrleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali Gmdurleri asagida belirtilmigstir:

Déseme ve demirbaslar 4-15 yil
Ozel maliyetler 5 yil
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Maddi varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin Uzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disukligu
karsihdi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, duzeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin kargilagtiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

(h) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gére duzeltiimis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
dusuklikleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Maddi olmayan duran varliklar ilk alis bedelleri
dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmistir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, satin
alimdan itibaren 5 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik émdrlerine gore esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. (Dipnot 12)

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik dmdarleri asagidaki gibidir:
Haklar — 5 yil
0] Karsiliklar, sarta bagh yukiimlilukler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukumliligin bulunmasi, yukimluligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yukumlilik tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak 6lgilemedigi ve yukimlulugin
yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yukimlaluk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir. (Dipnot 13)

()] Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati

Kidem tazminati karsihdi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk Is Kanunu'nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket galisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iligkisinin
kesilmesi, askerlik hizmeti igin c¢agiriimasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin
buglinku tahmini degerini yansitmaktadir. (Dipnot 14)

Sirket galisanlari adina Sosyal Guvenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
6demek zorundadir. Sirket'in 6demekte oldugu katki payi disinda galisanina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6édeme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylarn tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestiriimektedir.

(k) Pay basina kazang

Pay basina kazanca iligkin Turkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gdérmeyen isletmeler hisse basina kazang acgiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazan¢ hesaplanmamistir.

()] Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Sirket'e ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin
glvenilir olarak olgllebilmesinin mimkin oldudu zaman muhasebelestirilir. Sirket, portféyindeki
menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temetti ve benzeri

gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

e Satis gelirleri
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Satis gelirleri, Sirketin aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler dolayisiyla alinan
komisyonlardan olugsmakta ve hizmet verildigi tarihnte muhasebelestiriimektedir.

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

o Faiz gelirleri ve gideri
Faiz gelir ve giderleri, faiz igeren butin finansal enstriimanlar Gzerinden etkin faiz yéntemi kullanilarak
tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymet Uzerindeki
kazanilan kuponlari, hazine bonolarinin ve dider iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini, diger iskonto edilmis araclari ve vadeli mevduat faiz gelirini kapsar.

¢ Komisyon geliri ve gideri
Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina goére gelir ve gider olarak kaydedilirler.

e Temettl gelirleri

Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettlii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

(m) Kur degisimi etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, igslemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Turk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili dénemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;

Amerikan Dolari Avro
31 Mart 2018 : 3,9489 4,8673
31 Aralk 2017 : 3,7719 45155
(n) Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiktumliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya

s6z konusu varlik ve yukumluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

(18)



Saxo Capital Markets Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimliliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiigindan, personel prim karsiligindan, diger gider
karsiliklarindan, duran varliklardan, kur degerlemesi farklarindan, banka mevduati degerleme
farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukumliligu vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

(m) lligkili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

S6z konusu Kisinin,

0] Sirket izerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket (izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Uyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme Sirket ile iligkili sayilir:

0) isletme ve Sirket'in ayni grubun lyesi olmasi halinde,

(ii) isletme’nin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun
uyesinin) istiraki ya da is ortakhdi olmasi halinde,

(iii) her iki isletmenin de ayni bir Gglncu tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin Gglincu bir igletmenin is ortakhdi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uglincu isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir igletmenin calisanlarina iligkin olarak

isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket'in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi) isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken
kontrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme Uzerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) Kilit
yonetici personelinin bir liyesi olmasi halinde.

(p) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. (Dipnot 28)
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3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
i) Ertelenmis vergi varlhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yoénetim
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. is plani,
Yoénetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir. Sirket'in ana ortagi olan Saxo Bank
A/S, 28 Haziran 2017 tarihinde Tlrkiye’deki faaliyetlerini sonlandirma yéniindeki kararini kamuoyuna
aciklamistir. Bu sebepten dolayi Sirket ertelenmis vergi tutarinin tamamini silmistir.

i) Tanimlanmig fayda planlar

Sirket, Tirkiye’de mevcut is kanunlarina gdére, emeklilik veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki nedenlerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimladar. Kidem tazminati karsiligi, bu kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yukimlaligun,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinki degeri Gzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir. Sirket'in faaliyetlerini sonlandirma ydnundeki kararini aciklamasi ile birlikte
hesaplanmig bu tutar, kisa vadeli karsiliklara siniflanmistir.
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4, Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Kasa - -
Bankalar 18,495,917 18,404,789
— Vadesiz mevduat(*) 1,045,076 184,036
— Vadeli mevduat 17,450,842 18,220,752
Toplam 18,495,917 18,404,789

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla bankalarda 984.990 TL karsihgi ABD Dolari cinsinden mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2017:

176.129 TL karsihgr).
(**)Vadeli mevduat
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

hesabi Uzerinde

teminat

blokesi

bulunmaktadir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi

asagidaki gibidir:

31 mart 2018 Faiz Orani Vade Tutar
TL vadeli mevduat 12.40% 1-30 giin 17,450,842
USD vadeli mevduat - - -
Toplam 17,450,842
31 Aralik 2017 Faiz Orani Vade Tutar
TL vadeli mevduat 12.40% 1-30 giin 18,220,752
USD vadeli mevduat -
Toplam 18,220,752

Sirket'in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akislari tablosunda nakit ve nakit
benzeri deg@erler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari disllerek gdsterilmektedir:

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Kasa - -
Bankalar 18,495,917 18,404,789

— Vadesiz mevduat 1,045,076 184,036

— Vadeli mevduat 17,450,842 18,220,752
Vadeli mevduat reeskontlari (126,966) - 195,999
Toplam 18,368,951 18,208,788
Sirketin 31 Mart 2018 itibariyla ters repo alacagr bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir.)
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5. Finansal yatinnmlar

Kisa vadeli finansal yatinmlar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kapatiimamis spot islemler:
- Déviz kontratlari pozitif deger farki - -

Toplam - -

Uzun vadeli finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, satiimaya hazir finansal varlik olarak
degerlendiriimekte olup maliyet degeri ile degerlenmislerdir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisse senedi
yatirirmlarinin tamami asagidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal yatirimlar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri:
-Teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyenler -

Toplam - 0

Toplam finansal yatirnmlar - 0

Satiimaya Hazir Finansal Varliklarin borsaya kayith herhangi bir gercege uygun degerinin
bulunmadigi veya gergcede uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun
olmamasi nedeniyle gergcede uygun degerin givenilir bir sekilde Olg¢ilemedidi durumlarda finansal
varliklarin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan degder dusukligu karsihidinin gikariimasi
suretiyle degerlenmistir.
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6. Ticari alacaklar ve borglar
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari alacaklar asagdidaki gibidir:

— 31 Aralik
Ticari Alacaklar 31 Mart 2018 2017
Kaldiragh alim satim islemleri takas merkezi 35,049 33.430
Musterilerden stpheli alacak toplami 10,779 105,108
Eksi: Ayrilan karsilik (-) (10,779) (105,108)
Toplam 35,049 33,430

31 Mart 2018 tarihi itibariyla takas merkezinde izlenen 35.049 TL’nin tamami Amerikan Dolari
cinsindendir (31 Aralik 2017: 33.430 TL).

(*) Diger borglar kalemini Saxo Bank A/S’nin “Deder Menkul Degerler A.$.’ni satin alirken devrettigi musterilere iliskin
tutarlardan olusmaktadir. Hesap igindeki tim bakiye SPK Lisans iptali icin Takasbankta bloke bulunan miusterilerden

olusmaktadir.

L 31 Aralik
Ticari Borglar 31 Mart 2018 2017
Kaldiragh alim satim islemlerinden musterilere borglar 45,229 33.430
Diger borglar - 10,180
Toplam 45,229 43,610

31 Mart 2018 tarihi itibariyle Kaldiragli alim satim islemlerinden musterilere borglarin 35.049 TL’si ABD
Dolari cinsindendir (31 Aralik 2017: 33.430 TL).

7. Diger alacak ve borglar

8.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in diger alacaklari asagidaki gibidir:
Kisa vadeli diger alacaklar: 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
iligkili kisiler nezdindeki depozitolar 12,952,459 13,632,342

Diger alacaklar - -

Toplam 12,952,459 13,632,342
Uzun vadeli diger alacaklar: 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Diger depozitolar - 81,731
Toplam - 81,731
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7. Diger alacak ve borglar (devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger borglari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borglar: 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Dava Karsiligi 557.627 557.627-
Odenecek vergi ve diger yasal yukimlalikler 72.755 59.770
Munhtelif alimlar igin satici faturalari 12.851
lligkili kigilere diger borclar (*) - -
Diger 234.117 132.382
Toplam 864.499 762.630
8. Pesin 6denmis giderler

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in pesin 6denmis gider tutarlari asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Pesin 6denmis giderler 273.360 44,152

Toplam 273.360 44,152

Pesin 6denmis giderler, galisanlar icin yaptirilan sigorta giderleri ve dernek ve kuruluglara olan Uyelik
giderlerinden olugsmaktadir.
9. Diger donen varliklar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in diger dénen varliklari tutarlar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Ver.Dep.Teminat 83.413 -

Toplam 83.413 -

10. Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar tutarlari agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 30.481 30.671

Toplam 30.481 30.671

11. Maddi duran varliklar
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31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlerde maddi duran varlik ve ilgili birikmis

amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Makine ve

Dogeme ve Ozel maliyetler
Maliyet degeri Techizatlar Demirbaglar Toplam
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi 416,294 271,841 209,340 897,475
Alimlar 0 0
Cikiglar -
31 Mart 2018kapanis bakiyesi 416,294 271,841 209,340 897,475
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi (290,776) (248,111) (171,442) (710,329)
Donem gideri (11,610) (1,451) (4,162) (17,223)
Cikiglar - - - R
31 Mart 2018kapanig bakiyesi (302,387) (249,562) (175,604) (727,552)
31 Mart 2018 itibariyle net defter
degeri 113,907 22,279 33,736 169,923
Makine ve Doseme ve . .
. _ ) . Ozel maliyetler
Maliyet degeri Techizatlar ~ Demirbaslar Toplam
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 404,248 269,953 209,340 883,541
Almlar 12,046 1,888 - 13,934
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2017 kapanig 416,294 271,841 209,340 897,475
bakiyesi
Birikmig amortismanlar
10cak 2017 agilig bakiyesi (511 589y (217,684) (135,908)  (594,874)
Donem gideri (49,494) (30,427) (35,534)  (115,455)
Cikislar - - - -
31 Aralik 2017 kapanig
bakiyesi (290,776) (248,111) (171,442) (710,329)
31 Aralik 2017 itibariyle
net defter degeri 125,518 23,730 37,898 187,146
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12. Maddi olmayan duran varhklar

Haklar ve Bilgisayar

Maliyet degeri Toplam
Yazilimlarn
1 Ocak 2018 agcllis bakiyesi 115,165 115,165
Alimlar 0 0
Cikiglar 0 0
31 Mart 2018 kapams bakiyesi 115,165 115,165
Birikmig itfa paylarn
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi -87,239 -87,239
Doénem gideri (4,521) (4.521)
Cikiglar 0
31 Mart 2018 kapams bakiyesi (91,760) (91,760)
31 Mart 2018 itibariyle net defter degeri 23,405 23,405
. _ Haklar ve Bilgisayar
Maliyet degeri Toplam
Yazilimlan
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 115,165 115,165
Alimlar 0 0
Cikiglar 0 0
31 Aralik 2017 kapams bakiyesi 115,165 115,165
Birikmisg itfa paylan
1 Ocak 2017 aclilig bakiyesi -69,146 -69,146
Donem gideri (18,093) (18,093)
Cikislar 0
31 Aralik 2017 kapams bakiyesi (87,239) (87,239)
31 Aralik 2017 itibariyle net defter degeri 27,926 27,926
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13. Karsiliklar, kosullu yikumlulikler ve varhklar

Sirket'in musterileri adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hisse senetlerinin nominal tutarlarina
iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Emanet Hisse Senetleri 31 Mart 2018 31 Aralik
2017

Hisse senetleri 84,755 84,755

Toplam 84,755 84,755

Sirket’in kullanmis oldugu teminat mektubu dokimu ve verildigi yerler asagidaki gibidir:

. 31 Aralik
Teminat mektubu 31 Mart 2018 2017
Sermaye Piyasasi
Kurulu Baskanlhgi 880 880
Toplam 880 880

Sirket aleyhine 26 Ekim 2017 tarihi itibariyla ihtiyati tedbir talepli bir iflas davasi agilmistir. Bu davaya
istinaden 557.627 TL tutarinda dava karsilig1 ayriimigtir.

14. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Tarkiye'de gecerli is kanununa gére Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadidi yillik izin surelerine ait Ucreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki tcreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimludur.

Sirket, calisanlarinin kullanmadigi izin ginlerine iliskin TMS 19 standardi uyarinca kargilik ayirmis ve
finansal tablolarina yansitmistir. Sirket TMS 19 kapsaminda birikimli Ucretli izinlerin beklenen
maliyetlerini, raporlama ddnemi sonu itibariyla birikmis kullanilmayan haklar dolayisiyla 6demeyi
bekledigi ek tutarlar olarak dlger.

Kisa vadeli karsiliklar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kullaniimamisg izin kargilig 147,714 154,509

Kidem tazminati karsihgi 83,844 109,093

Diger* 1,363,974 1,452,365

Toplam 1,595,532 1,715,968
*) ligili tutar, Sirket'in faaliyetlerini durdurma karari almasina istinaden personele &denecek olan toplam karsilik
tutarlarindan olusmaktadir.
** Sirket'in ana ortagi olan Saxo Bank A/S, 28 Haziran 2017 tarihinde Turkiye’'deki faaliyetlerini sonlandirma yonindeki

kararini kamuoyuna agiklamistir. Sirketin TUrkiye'de faaliyetlerini durdurma karari sebebiyle kidem tazminati tutari kisa vadeli
karsiliklara siniflanmigtir.
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14. GCalisanlara saglanan faydalara iligkin karsihiklar (devami)
Kidem tazminati karsiliklari:

Turk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilini (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6édemekle
mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik briit maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Mart 2018
tarihi itibariyla 5.001,76 TL (31 Aralik 2017:4.732,48) ile sinirlandiriimistir. Fon ayrilma zorunlulugu
bulunmadigindan ylUkimlulik icin fon ayriimamistir. Kidem tazminati yUkdmldlaga, Sirket'in
calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yukimlaligunin, bilango tarihindeki degerinin
tahmini ile hesaplanmistir.

Uzun vadeli karsiliklar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati yakimlulugi - -

Toplam - -

15. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Mart 2018 (%) 31 Aralik 2017
Saxo Bank A/S 100 31.398.000 100 31.398.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 31.398.000 100 31.398.000

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal dederde
31.398.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2017: 31.398.000 TL sermaye, 1 TL nominal
degerde 31.398.000 adet hisse senedinden olusmaktadir).

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11.222 11.222

11.222 11.222

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis)
6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %9%’i oraninda ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettillerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis villar karlari / (zararlari)

Sirket'in gegmis yillar zarar 4.352.959 TL'dir (31 Aralik 2017: 2.482.584 TL).
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16. Satis gelirleri

Sirket'in, 31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hasilat asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Satis Gelirleri

Spot iglemler kur fiyat deg@isimleri, net 389,933
Aracilik komisyon gelirleri 1,082,447
Toplam - 1,472,380

Sirket'in, 31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait satiglarin maliyeti
bulunmamaktadir.

17. Genel yonetim giderleri

Sirket'in, 31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 450,598 614,819
Personel prim giderleri 0

Kidem tazminati 0 -1,798
Personel giderleri 450,598 613,022
Vergi resim ve harg giderleri 24,709 142,598
Kira giderleri 157,463 151,977
Yonetim giderleri 39,168 177,627
Danismanlik ve denetim giderleri 53,838 31,058
Amortisman ve itfa giderleri 19,391 21,075
Data hatti ve iletisim giderleri 30,721 43,667
Seyahat ve yol giderleri 1,390 32,013
Sigorta giderleri 13,157 7,659
Arac kiralama giderleri 16,077 14,712
Kirtasiye giderleri 2,654 959
Bakim onarim gideri 1,770 3,737
Digsardan saglanan fayda ve hizmetler 60,536 59,337
Diger 183,999 126,564
Toplam 1,055,470 1,426,006

)

Sirket'in faaliyetlerini durdurma karari almasina istinaden, isten ¢ikariima esnasinda personele toplu olarak édenecek

olan toplam ihbar, kidem karsilik giderinden, elektrik, ofis giderleri, kargo, disaridan saglanan hizmetler, lisans, Uyelik ve temizlik
giderlerinden olugsmaktadir.
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18. Pazarlama giderleri

Sirket'in, 31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait pazarlama giderleri asagdidaki
gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2018 2017

Televizyon, gazete, internet ilan ve reklamlar 1,416 159,300
Pazarlama ve tanitim giderleri 186,841
Seminer ve resepsiyonlar 76,611
Toplam 1,416 422,752

19. Finansman gelirleri

Sirket'in, 31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansman gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

Finansal gelirler
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Faiz geliri 857,310 933,097
Toplam 857,310 933,097
™* Bankalardan alinan faiz gelirini ifade etmektedir.

20. Finansman giderleri

Sirket’in, 31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ddnemlere ait finansman giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

Finansal Giderler
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Faiz gideri 12,038 207,959

Toplam 12,038 207,959
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21. Esas faaliyetlerden diger gelirler

Sirket'in, 31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

Esas faaliyetlerden diger gelirler
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Kur farki gelirleri 44,536 17,022,548
Tirev islem faiz geliri - -
Diger gelirler 100,026 - 5,902
Toplam 144,562 17,016,646

22. Esas faaliyetlerden diger giderler

Sirket'in, 31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger giderleri
asagidaki gibidir:

. N . 1 Ocak — 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Kur farki giderleri 14,896 16,983,744
Diger faaliyetlerden giderler ve zararlar -
Toplam 14,896 16,983,744

23. Yatinm faaliyetlerinden gelirler

Sirket'in, 31 Mart 2018 tarihinde sona eren déneme iligkin yatirnm faaliyetlerinden gelirleri yoktur, (31
Aralik 2017: 1.274.348 TL)

24.  Vergi varhk ve ylikiimlilikleri
Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye’de ve diger llkelerde kurulmus bagh ortaklik, istirak ve
musterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini strdurdikleri Glkelerin yirirlikte bulunan vergi
mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Tilrkiye'de kurumlar vergisi orani %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil iginde baslayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
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ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdincu ayin yirmi besinci glini aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

24, Vergi varlik ve yikiimlulukleri (devam)

Sirketler Gger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemleri icin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gncl ginine kadar beyan
edip on yedinci ginu aksamina kadar dderler. Y1l iginde édenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes vyil igerisinde incelenebilmekte.

Tarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Turkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tarkiye'de mukim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolar
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yiktumlulikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tum sirketler igin
ayri ayri hesaplanmistir. 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek
vergi tutarlari her bir Bagh Ortaklik icin netlestirilmis olup, konsolide finansal tablolarda ayr
siniflandiriimaktadir.

31 Mart 31 Arahk

2018 2017

Odenecek kurumlar vergisi - 143,096
Eksi: pesin 6denen vergiler 446,867 (348,491)
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii / varhgi — net 446,867 (205,845)

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2018 2017
Dénem basi 100,653
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi, net (100,653)

D6nem sonu - -
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25. lligkili taraf agiklamalar
a) lligkili taraflarin dénem sonu bakiyeleri

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in iligkili taraflardan alacaklari ve borglari
asagidaki gibidir:

iligkili Taraflardan Alacaklar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Diger alacaklar

Komisyon gelir reeskontlari (Not 6)

Kisa vadeli diger alacaklar

iligkili kuruluglara verilen depozitolar (Not 7) 12,952,459 13,632,342
Toplam 12,952,459 13,632,342
iligkili Taraflara Borglar 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar

iligkili kisilere diger borglar (Not 7) - 459,229
Toplam - 459,229

iligki taraflardan elde edilen gelirler/giderler

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait iligkili taraflardan elde edilen
gelirler/giderler asagidaki gibidir:

iligkili taraflardan elde edilen gelirler 31 Mart 2018 31 Aralhk 2017
Aracilik Komisyonlari 2,313,565
Faiz gelirleri 270,506 1,475,908
Toplam 270,506 3,789,473
iligkili taraflara 6denen giderler 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Faiz gideri 635,584
internet ilan ve reklamlari 194,248
Sigorta giderleri 67,877
Yonetim giderleri 562,741
Danigmanlik giderleri 37,109
Toplam - 1,497,559
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirketin maruz kaldigi kredi riskleri:

31 Mart 2018 Finansal Yatirimlar Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat
iligkili Diger iligkili . - Diger iligkili Lo
taraf Taraf taraf Diger Taraf lligkili taraf taraf taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami riski - - - 35,049.00 12,952,459.49 81.73 - 18,495,917.06

-Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - R

A.Vadesi gegmemis ya da deger disukligine
ugramamis finansal varliklarin net kayitl degeri 35,049.00 12,952,459.49 81.73 18,495,917.06

B. Kosullari yeniden gérusilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dusukligine ugramis - - - - - - - -
sayllacak finansal varliklarin kayitli degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disikltgine
ugramamis varliklarin net kayitli degeri

- teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - R R

D. Deger disiklugine ugrayan varliklarin net kayitl
degerleri

- Vadesi gegmis (brut kayith degeri) - - - - - - - R
- Deger dustklugu (-) - - - - - - R _
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri) - - - - - - - R
- Deger dustkligi (-) - - - - - - - R
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - R

E. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren
unsurlar
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31 Aralik 2017 Finansal Yatirimlar Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat
lligkili taraf  Diger Taraf lligkili taraf  Diger Taraf lligkili taraf  Diger taraf Iligkili taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami riski - - - 33.430 13.632.342 81.731 - 18.404.789
-Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - R
A.Vadesi gegmemis ya da deger dusiikligine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri - - - 33.430 13.632.342 81.731 - 18.404.789
B. Kosullari yeniden gorusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger dusukligine
ugramig sayilacak finansal varliklarin kayitl degeri - - - - - - - R
C. Vadesi gegmis ancak deger disiklugune ugramamis varliklarin net kayith degeri - - - - - - - R
- teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - R R
D. Deger dustkliglne ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - - R - R R
- Vadesi gegmis (brit kayith degeri) - - - 105.108 - - R R
- Deger dusuklugu (-) - - - R R

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegcmemis (brut kayith degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
26.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikimlUllklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in turev finansal yukumluligld bulunmamaktadir. 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla Sirket'in “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lligkin Esaslar Teblig”i
kapsaminda likidite yakimluligu asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Dénen Varliklar (A) 32,287,065 32,320,558
Kisa Vadeli Borglar (B) 2,505,260 2,552,879
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 1289% 1266%

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

26.3 Piyasa riski

Kur riski

Yabanci para varlklar, yukimlulukler ve finansal durum tablosu disi yukiumldliklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Asagdidaki tablo 31
Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve ylikumliliklerin (asagidaki tabloda TL disindaki
para birimleri yabanci para olarak dikkate alinmistir) kayitli tutarlari TL cinsinden asagdidaki gibidir.

Asagidaki tabloda, spot déviz kontratlarindan eslesen (Not 5) alim ve satim islemlerine yer verilmemis
olup, bu kontratlardan agik pozisyonda olanlar netlenerek raporlanmaktadir.

31 mart 2018

TL Karsihgi
ABD Dolari Euro Diger (Fonksiyonel para birimi)

Varliklar

Bankalar 249.434 - - 984.990
Ticari alacaklar - -

Diger alacaklar - -

Toplam varlhklar 249.434 984.990

Yukumlalikler
Ticari borclar - -

Toplam yukumlultkler 249.434 984.990
Net finansal durum

Yabanci para pozisyonu 249.434 984.990
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26.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2017

TL Karsihgi

ABD Dolari Euro Diger (Fonksiyonel para birimi)
Varhklar
Bankalar 46.695 - - 176.129
Ticari alacaklar 8.863 - - 33.430
Diger alacaklar 3.614.184 - - 13.632.342
Toplam varliklar 3.669.742 13.841.901
Yukumlialukler
Ticari borglar 11.562 - - 43.610
Toplam yukamlaltkler 11.562 43.610
Net finansal durum
Yabanci para pozisyonu 3.658.180 13.798.290

Asagidaki tablo, Sirket'in ABD Dolari, AVRO ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’'nin, AVRO’nun ve diger yabanci paralarin TL karsisinda %10
oraninda deger artiginin net dénem kari ve net donem kari etkisi hari¢ 6zkaynak etkisini ifade eder. Bu
analiz sirasinda tum degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayiimigtir

Do6viz Duyarlihk Analiz Tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Mart 2018 < . paranin deger deger -
deger kaybetmesi . deger kazanmasi
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
ABD Dolari net varlik yikimlulik etkisi (98.499) 98.499 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde: - - - -
Avro net varlik yukimlulik etkisi - - - -
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde - - - -
Diger doviz varliklari net etkisi - - - -
Toplam (98.499) 98.499
Do6viz Duyarlilik Analiz Tablosu
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci Yabanci Yabanci paranin
31 Aralik 2017 deger paranin deger paranin deger deger
kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi kazanmasi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
ABD Dolari net varlik yukumlilik etkisi (1.379.829) 1.379.829
Avro kurunun %10 degismesi halinde: -

Avro net varlik yukimlilik etkisi - -
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde: - -
Diger doviz varliklari net etkisi - -

Toplam (1.379.829) 1.379.829
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklar
Uzerinde meydana getirebilecegi deger duslsu olarak tanimlanir. Sirketin faize duyarlh yukimlaluga
bulunmamaktadir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

Sabit faizli finansal varlklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017

Vadeli mevduatlar
-TL 6%-14% 6%-14,25%

26.4 Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye ydnetiminde borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i gergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doéviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
tzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amagclamistir.

27. Finansal araglar

27.1 Gergege uygun deger agiklamalari

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihdinda el degistirebilecegi veya bir ylkumluligin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrGmanlarin tahmini gercede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstrimanlarin gergcege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki ydontem ve varsayimlar kullaniimigtir:
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27. Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi dusUnulerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngértulmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergcege uygun degerlerinin belilenmesinde
piyasa fiyatlari esas alinir. Spot déviz kontratlarinda, raporlama tarihindeki olusmus kapanis fiyatlari
Uzerinden hesaplanan degerleri esas alinir.

Finansal yakamlaltkler:

Spot doéviz kontratlarinda, raporlama tarihindeki olusmus kapanis fiyatlari Uzerinden hesaplanan
degerleri esas alinir.

Diger finansal yukidmlalikler, kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylikumliliklerin gercege uygun
degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

Gergede uygun deger élglimiiniin siniflandiriimasi

Sirket'in finansal varlik ve yukudmlaliklerinin gercede uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Gergege Gergege
gv g . Kayith degeri g_ g . Kayith degeri
uygun degeri uygun degeri
Nakit ve nakit benzerleri 18,495,917 18,495,917 18,404,789 18,404,789

Finansal yatirimlar - -
Diger finansal
yukUmlulukler

Finansal varliklarin ve yukamlalUklerin ger¢cede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumliltkler, birbirinin ayni varlik ve yukumlilikler icin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yukimliltkler, varlik ya da yukimldligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Seviyeler arasi gegisme bulunmamaktadir.
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27. Finansal araclar (devami)
Sirket'in gerce@e uygun deger ile gosterilen finansal varlik ve yikidmlalikleri bulunmamaktadir.

28. Raporlama déneminden sonraki olaylar

11/7/2013 tarihli ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere liskin Esaslar Hakkinda Teblig 111-37.1'in 27 nci maddesinin birinci, ikinci, Gglnc,
doérdlincu ve besginci fikralari 10 Subat 2017 ve 29975 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan teblig
uyarinca degistirilmigtir. Bu degisiklik uyarinca tebli§ yayimlanma tarihinden itibaren agilan
pozisyonlarda kaldira¢g orani, teminat tutar karsihginda alinabilecek pozisyon tutari 10:1'i ile
sinirflandiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu gerekli gordiigi hallerde bu orani degistirme yetkisine
sahiptir. Azami kaldirag oranlari araci kurumlar ile musteriler arasinda imzalanacak c¢ergeve
s6zlesmede belirlenmeli ve s6z konusu oranlarin daha sonra degistirilebilmesi icin musterinin yazili
onayl alinmalidir. Tebli§ uyarinca, kaldiragli islem gergeklestirebilmek igin baslangi¢ teminat tutar
olarak asgari 50.000 TL veya muadili déviz tutari hesaba yatirilmalidir. Zarara gegilmesi halinde
50.000 TL teminat tutarinin altinda islemlere devam edilebilmekte, hesaptan nakit ¢ekilmesi veya
baska bir kuruma virman yapilmasi suretiyle baslangi¢ teminat tutarinin 50.000 TL veya muadili déviz
tutarinin altina dusurdlmesi halinde pozisyon agilamamaktadir.

10 Subat 2017 tarihinden 6nce agilmis olan pozisyonlar igin kaldira¢ orani ve asgari baslangi¢ teminat
tutari 14 Ocak 2016 tarihli ve 29593 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirnrm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig 111-37.1’de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (lll- 37.1.a) hiikimleri uygulanmaya devam olunacaktir. 10 Subat 2017 itibariyla araci kurumlar
nezdinde bulunan acgik pozisyonlarda uygulanan kaldirag orani en ge¢ 45 gln icerisinde 10:1 olarak
uygulanmali ve bu sire icinde uyum saglayamayan pozisyonlar araci kurum tarafindan kapatiimaldir.

Belirtilen yapisal mevzuat degisiklikleri, Sirketin islem hacminde ve ticari faaliyetlerinde bir takim
olumsuz sonuglara neden olmus olup; Sirket ana ortagi Saxo Bank A/S. 28 Haziran 2017 tarihinde
Tarkiye'deki faaliyetlerin sonlandiriimasi ydnindeki kararini kamuoyuna agiklamistir. Bu dogrultuda
Sirket, faaliyetlerinin sonlandirilmasi icin SPK’ya 2 Subat 2018’de izin bagvurusunda bulunmustur.
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