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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na;
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye
Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

Gorugun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gobzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde
ayrintih bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

isletmenin Siirekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik

21 Haziran 2017 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden, Sirket'in faaliyetlerinin sona erdirilerek, tasfiye
edilmesine karar verilmis; bu gergevede 25 Temmuz 2017 tarihli yazi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na
mevcut faaliyet izin belgelerinin iptal edilmesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Bu durumun
aciklandigi finansal tablo dipnotu 2.1.6’ya dikkat ¢ekeriz. 2.1.6 numarali finansal tablo dipnotunda ifade
edilen bu olay, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek énemli
bir belirsizligin mevcut oldugunu géstermektedir. Bu husus, tarafimizca verilen gérusu etkilememektedir.

Diger Husus

UBS Menkul Degerler A.$.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolari bir baska
denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 27 Mart 2017 tarihli raporunda bu finansal
tablolar Uzerinde olumlu goéris beyan etmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar
Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde

sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gOrdugu i¢ kontrolden sorumludur.



Finansal tablolar hazirlarken yodnetim; Sirketin  sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6énemli yanhshk icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gérisimizi iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
dizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusumize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergcede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhghgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhgligi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Sirketin i¢ kontrolUnin etkinligine iligkin bir gérls bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi dederlendiriimektedir.

)



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iligkiler ve diger

hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlulukler

1) TTK’nin 402°'nci maddesinin doérdiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hukdmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca YoOnetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrGtlp sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'dir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

2 Nisan 2018
Istanbul, Turkiye
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UBS Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bagimsiz denetimden ge¢cmis

finansal durum tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen varliklar 47.778.831 46.982.349
Nakit ve nakit benzerleri 5 45.017.121 36.914.490
Finansal yatinmlar 6 - 8.288.879
Ticari alacaklar 2.142.864 1.282.850
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 4 2.142.864 1.282.850
Diger alacaklar 144.737 22.768
- lliskili taraflardan diger alacaklar 4 1.000 14.165
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 143.737 8.603
Pesin 6denmis giderler 13 271.103 465.408
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 13 203.006 7.954
Duran varliklar 694.618 982.505
Maddi duran varliklar, (net) 9 419.154 603.693
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 10 76.591 84.039
Ertelenmis vergi varligi 20 198.873 294.773
Toplam varliklar 48.473.449 47.964.854
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.821.301 2.297.668
Ticari borglar 7 182.142 134.599
- lligkili taraflara ticari borglar 4 99.113 121.127
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 83.029 13.472
Diger borglar 347.704 166.773
- lligkili taraflara diger borglar 4 - 3.246
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 8 347.704 163.527
Calisanlara sagdlanan faydalar kapsaminda borglar 12 371.188 308.998
Kisa vadeli karsiliklar 853.399 1.535.886
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 764.819 1.400.709
- Diger karsiliklar 11 88.580 135.177
Diger yukimlulikler 13 66.868 151.412
Uzun vadeli yikiimliliikler 178.784 154.378
Uzun vadeli karsiliklar 178.784 154.378
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 12 178.784 154.378
Ozkaynaklar 46.473.364 45.512.808
Odenmis sermaye 14 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 14 202.131 202.131
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelir/(giderler) 14 - 1.195.305
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli (gider)/gelirler (246.681) (74.489)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 5.297.956 4.800.790
Gegmis yillar karlari 14 4.743.184 4.743.184
Net dénem kari 6.476.774 4.645.887
Toplam kaynaklar 48.473.449 47.964.854

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS Menkul Degerler A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait

bagimsiz denetimden ge¢mis

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslan 31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

FAALIYET KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektoru faaliyetleri hasilati, net 15 15.815.014 18.335.320
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 15.815.014 18.335.320
Genel yonetim giderleri (-) 16 (14.805.037) (16.676.678)
Pazarlama giderleri(-) 16 (944.349) (1.064.729)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 3.251.936 818.002
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (4.216) (7.258)
Esas faaliyet kari/zarari 3.313.348 1.404.657
Finansman gelirleri 18 4.765.926 4.476.202
Finansman giderleri (-) 19 (12.472) (34.851)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari 8.066.802 5.846.008
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri (1.590.028) (1.200.121)

- Dénem vergi gideri 20 (1.445.561) (1.373.190)

- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 20 (144.467) 173.069
Siirdiiriilen faaliyetler donem kan / (zarari) 6.476.774 4.645.887
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarardan yeniden siniflandirilamayacaklar (172.192) (2.729)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgim kayiplari 12 (220.759) (2.161)
Ertelenmis vergi geliri 48.567 432
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar (1.195.305) 1.284.831
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve /

veya siniflandirma kazanglari / (kayiplar) (1.195.305) 1.369.825
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri - (84.994)
Diger kapsaml gelir / (gider) (1.367.497) 1.283.102
Toplam kapsamli gelir 5.109.277 5.928.989

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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UBS Menkul Degerler A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait

bagimsiz denetimden ge¢mis 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
siniflandinimayacak  siniflandirilacak
birikmisg diger birikmis diger
kapsamli gelir ve  kapsamli gelir ve
Sermaye Kardan giderler giderler
. diizeltmesi ayrilan Yeniden degerleme Yeniden degerleme Gegmis Net
Dipnot Odenmis enflasyon kisitlanmig olgiim ve siniflandirma yillar donem
referanslan sermaye farklar yedekler kazang/(kayiplari) kazang/(kayiplari) karlar kari Toplam
1 Ocak 2016 30.000.000 202.131  4.606.155 (72.760) (89.526) 4.743.184  2.427.320 41.816.504
Transferler 14 - - 194.635 - - 2.232.685 (2.427.320) -
Dagitilan temetti 14 - - - - - (2.232.685) - (2.232.685)
Toplam kapsamli gelir - - - (1.729) 1.284.831 - 4.645.887 5.928.989
31 Aralik 2016 30.000.000 202.131  4.800.790 (74.489) 1.195.305 4.743.184  4.645.887 45.512.808
1 Ocak 2017 30.000.000 202.131  4.800.790 (74.489) 1.195.305 4.743.184  4.645.887 45.512.808
Transferler 14 - - 497.166 - - 4.148.721 (4.645.887) -
Dagitilan temetti 14 - - - - - (4.148.721) - (4.148.721)
Toplam kapsamli gelir - - - (172.192) (1.195.305) - 6.476.774 5.109.277
31 Aralik 2017 30.000.000 202.131  5.297.956 (246.681) - 4.743.184  6.476.774 46.473.364

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS Menkul Degerler A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait
bagimsiz denetimden ge¢mis nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akiglari 11.024.962 3.815.209
Doénem kari 6.476.774 4.645.887
Donem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (3.785.528) (603.876)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 9, 10 193.786 205.321
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 360.652 1.337.448
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 407.249 1.337.580
- Dava karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 11 (46.597) 135.177
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 - (135.309)
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 1.638.595 1.736.269
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (5.978.561) (3.882.914)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (5.991.033) (3.917.765)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19 12.472 34.851
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 6.639.808 198.809
Finansal yatinmlardaki azalis / (artis) 7.093.574 520.532
Ticari alacaklardaki (arti) / azals ile ilgili duzeltmeler (687.349) (98.391)
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki (artig) / azalig (687.349) (98.391)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis - -
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili duzeltmeler (195.052) (44.253)
- lligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig / (artig) - 12.605
- lligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (195.052) (56.858)
Ticari borclardaki (azalis) / artis ile ilgili dizeltmeler 228.474 (85.358)
- lligkili taraflara ticari borglardaki (azalig) / artig (22.014) (7.296)
- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalig) / artis 250.488 (78.062)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili duzeltmeler 200.161 (93.721)
- lligkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (azalig) / artis 24.406 (615)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis 175.755 (93.106)
Faaliyetlerde (kullanilan) / elde edilen nakit akiglar:
Vergi 6demeleri 20 (1.815.216) (1.351.178)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
_karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.241.247) (3.051.076)
Odenen faiz 19 (12.472) (34.851)
Alinan faizler 4.762.843 4.011.494
B. Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit akiglan (1.799) (475.317)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit gikiglari (2.799) (475.317)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 9 (1.799) (441.192)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit cikiglari 10 - (34.125)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (4.148.721) (2.232.685)
Odenen temettii 14 (4.148.721) (2.232.685)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azalig) (A+B+C) 6.874.442 1.107.207
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 5 36.547.019 35.439.812
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 5 43.421.461 36.547.019

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

UBS Menkul Degerler A.S. (“Sirket’), 18 Temmuz 1990 tarihinde istanbul, Tirkiye’de Ari Menkul
Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler A.S. olarak degistirmistir.

Sirket'in merkezi, Biiylikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinden baska subesi veya irtibat biirosu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 itibari ile galigsan sayisi 12°dir (31 Aralik 2016: 19).

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolari 28 Mart 2018
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal tablolari
degistirme yetkisine sahiptir.

21 Haziran 2017 tarihli Yénetim Kurulu kararina istinaden, Sirket’in faaliyetlerinin sona erdirilerek, tasfiye
edilmesine karar verilmis; bu cergcevede 25 Temmuz 2017 tarihli yazi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na
mevcut faaliyet izin belgelerinin iptal edilmesi hususunda basvuruda bulunulmus olup, s6z konusu siireg
devam etmektedir.

Faaliyet konusu

4487 sayil kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde, UBS Menkul Degerler
A.$.; alim satim aracildi, kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6ding alinmasi ve
verilmesi islemlerine aracilik ve menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo) taahhidui ile
alim satimi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Pazari'nda tiirev araglarin alim satimina aracilik iglemleri
alanlarinda faaliyet géstermektedir.

2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar
2.1. Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” hikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebli§g’'in 5. maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurarlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari /
Tuarkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS / TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS /

TFRS”) esas alinmistir.

Sirket’'in finansal tablolari ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanhg tarafindan ¢ikarilan Tekdlzen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, ger¢ege
uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yukudmluluklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanhg tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yukdmlulUklerin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agagdida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecgerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigstir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
Sirket’in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukumliliklerdeki
degisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalari, nakit akislarindan kaynaklanan degisiklikleri
ve nakit akigl yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi igin TMS 7’ye aciklik getiriimesini
amagclamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler
icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Sirketin bu dedisiklikleri ilk kez uygulamasinda, onceki
doénemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmig Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Olgllen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirimesi hikumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin geriye dénuk olarak uygulanmaktadir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 donemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iligkin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis
Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirilan bagh
ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine
aciklik getirmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)
2.1.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e acgiklik getirmek icin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
dlcum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, muisterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgtilmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. TFRS 15’e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama
tercih edildiginde o6nceki ddénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi
uzerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yonuni: siniflandirma ve dlgme, deder dusukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve &lgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelegtirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger disukligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarini gergege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki distse bagl olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yoOnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal yukUimluluklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikimleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te
yapilan degisiklik iki farkli yaklagsim sunmaktadir: ‘6rtili yaklasim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)
2.1.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devami)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
o6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varigin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukiumlUklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reastrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye acgikhk getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgimuinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan igletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina acgiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9Qu, dzkaynak yéntemine goére
muhasebelestirmedidi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)
2.1.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatirm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinrm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulln ‘yatirirm amaglh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sliresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegcis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Igletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhidindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhdindaki
yatirrmlarint TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergcede uygun deger farki ka&r veya zarara
yansitilan olarak élgcmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yilhik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢cin hentz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, (izerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’'da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve o6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénuk olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin ~ Sirket'in - finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumldliklerin glincel bilango dederleri ile 6lgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken o&denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden o6lgllebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varlidi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogsullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden o6lgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini
yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri— Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtiriimesi gerektigi
konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri— Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel bor¢clanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin
bir pargcasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Sirket degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiuigiilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme slrecinde
konuya iliskin daha fazla bilgi saglamak icin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢clime
veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, ki¢ctulme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)
2.1.3 Yiuksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamistir.

2.1.4 Raporlama para birimi

Sirket'in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para ¢evrimi

Yabanci para islemler islemin yapildigi dénemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimlilikler bilancgo tarihindeki Ttrkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi (“TCMB”) doviz alis kuru ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tim kur farklari kar veya
zarar tablosuna yansitiimaktadir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikumlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukidmlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 Igletmenin Siirekliligi

21 Haziran 2017 tarihli Yéonetim Kurulu kararina istinaden, Sirket’in faaliyetlerinin sona erdirilerek, tasfiye
edilmesine karar verilmis; bu gercevede 25 Temmuz 2017 tarihli yazi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'na
mevcut faaliyet izin belgelerinin iptal edilmesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Bununla birlikte,
finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalari ve kullanilan degerleme esaslarinda,
finansal tablolarda tasinan degerler ile gercege uygun degerlerinin birbirine yakin oldugu 6ngoérisi
dogrultusunda, bir degisiklige gidilmemistir.

2.1.7 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yururlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’'nin tebliglerine
uymaktadir. Gerekli goéruldigu takdirde cari dénem 6zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi acgisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye

donuk olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Sirket'in 2017 yili
icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamisgtir.
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2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)
2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddbnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2017 ara hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi
bir degisiklik yapilmamistir.

2.4. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit parayl ve dénem sonu itibariyla
vadesi gelen ¢ekleri icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde donusturulebilir, orijinal vadesi
Uc ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ylksek likiditeye sahip yatirrmlardir
(Dipnot 5).

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmigtir.
(b)  Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “satiimaya hazir” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan satin alma
amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.

Gergede uygun dedere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde
gerceklesmemesi durumunda gercede uygun degerin guvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz ydntemi ne goére hesaplanan iskonto edilmis deger gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercede uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varhgin satilmasi,
elden cikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden cikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis gercege uygun deder farklari kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

Bu tdr varliklarin gercede uygun degerlerinde gecici olmayan bir deder dusukliginin saptanmasi
halinde, bu tir deder duguklUklerinin etkisi kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

Tdm yatinm amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 6).
(c) Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestiriimis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi

ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir (Dipnot 7).
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2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)

Sirket, tahsil imk&ninin kalmadidina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in stipheli
alacak karsilid1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsihdin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mumkun
tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkdn tutar, teminatlardan ve guvencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, sipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sipheli alacak karsiligindan dusuilerek diger
gelirlere kaydedilir.

(d) Maddi duran varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore duzeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dusildikten
sonraki net degeri ile gosteriimektedir.

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitl degerleri lzerinden faydali émidrleri kullanilarak dogrusal
amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal dmdrleri
asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlar 4-10wil
Doseme ve demirbaglar 5yl
Ozel maliyetler 5 yil

Maddi varliklarin bilangoda tasinan dederi tahmini geri kazanilabilir degerinin Uzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varhdin degeri geri kazanilabilir dederine indirilir ve ayrilan deger dusukligu
karsilig1 gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, duzeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir (Dipnot
9).

(e) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 10 yil arasi olan tahmini faydal
Omdrleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali dmir ve
itfa yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir (Dipnot 10).

Deger dusUklagunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith dederi, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
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2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)
)] Finansal olmayan varliklar deger diisukliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadidini degerlendirir. Béyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Egder s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ylksekse deger dusukligi meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varhdin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim
degeri, bir varhgin sirekli kullanimindan ve faydali 6mri sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi
beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buginku degeridir. Deger dusukluga kayiplari gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dugsukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki
muteakip artisin, deger disukliginin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deder disukligd ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.

(g) Karsiliklar, sarta bagh yukumliilukler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimliligin bulunmasi, yukimluligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yudkimlalik tutari konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak dlgtilemedigi ve yukumlulugdn
yerine getiriimesi icin Sirket'ten kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukumlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 11).

(h) Calisanlara saglanan faydalar
i. Kidem tazminati karsiligi

Sirket, calisanlarin haklarina iligkin yuktumliliklerini TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yukimlulik tutarini, bu finansal tablolara yansitmistir. 31 Aralik 2013
tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerli olan TMS 19'in yeni halinde en
onemli degisiklik tanimlanmis fayda yukumlGliklerinin muhasebelestiriimesi ile ilgilidir.
Sirket, tim aktleryal kayip ve kazanclarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Turk Is Kanunu'na gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yakumludur.

Kidem tazminati karsiigi, Sirketin calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak
gelecekteki muhtemel yukimlulUklerinin buglnki degerini gostermektedir.

ii. Kullaniimamus izin yikidmliligi
Tirkiye’de mevcut is Kanunlar’'na gére Sirket, is sézlesmesinin herhangi bir nedenle sona
ermesi halinde g¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin sirelerine ait Ucreti,
s6zlesmenin sona erdigi tarihteki Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine
6demekle yukiumladur (Dipnot 12).

iii. Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklari
Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca

sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar tizerinden
calisanlara saglanan diger faydalar igin karsilik ayirmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)
(i) Hasilat ve faiz gelir / giderleri
) Komisyon gelir ve gideri

Araclilik islem komisyonlari ve yatirrm danismanhg tGcretleri gelir ve giderleri kar veya zarar
tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Diger Ucret ve komisyonlar
ise tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte kapsamli kar veya =zarar tablosuna
yansitiimaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Faiz geliri, vadeli mevduatlar ile sabit getirili menkul kiymetler Uzerindeki kazanilan
kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini ve diger iskonto edilmis araglardan saglanan gelirleri kapsamaktadir.

() Finansman giderleri
Tum finansman giderleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
(k)  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu TCMB doéviz alis kurundan Turk Lirasina
cevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili ddnemin kar veya zarar tablosuna dahil edilmigtir.

() Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar Vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirimektedir (Dipnot 20).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukumlultklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlk ve yikumluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendiriimesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmisg vergi

Ertelenmis vergi, yakimluluk yéntemi kullanilarak, varlik ve yakimliluklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlari kullanilir (Dipnot 20).

Onemli gegcici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsiliindan, kullanilmamis izin
karsihgindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayith deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yukimluligu vergilendirilebilir gegici farklarin timu igcin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimlultklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenmis
vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukumlulukleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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UBS Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)

(m) lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye
iliskisinde olan kuruluslardan, UBS Menkul Kiymetler A.S. ve Yoénetim Kurulu Gyeleri ile st dizey

yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 4).

0] Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

a. Sirket Uzerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

b. Sirket Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

C. Sirket veya Sirket'in ana ortakliginin kilit yénetici personelin bir Gyesi olmasi
durumunda.

(i)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme sirket ile iligkili sayilir

a. isletme ve Sirket'in ayni grubun lyesi olmasi,

isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun

Uyesinin igtiraki ya da is ortakligi olmasi halinde),

Her iki isletmenin de ayni bir Ggtincu tarafin is ortakhidi olmasi halinde,

Isletmelerden birinin Gglincl bir isletmenin is ortakhdi olmasi ve digger isletmenin

s6z konusu uglincl isletmenin istiraki olmasi halinde,

Isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir igletmenin galisanlarina iliskin

olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in

kendisinin bdyle bir planinin olmasi halide, sponsor olan isverenler de Sirket ile

iliskilidir),

g. isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken
kontrol edilmesi halinde,

h. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme UGzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu igsletmenin ana ortakhdinin) Kkilit
yonetici personelinin tyesi olmasi halinde.

~® o0

(n) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilan¢o tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir (Dipnot 24).

(0) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) iglemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak siniflandiriimaktadir.
Doénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler icerisinde siniflandiriimistir.
Aclik olan islemlerin piyasa fiyatlari (izerinden degerlendirilmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gdsterilmistir.

(p) Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degdisen sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tzere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini dizenlemektedir. Nakit akis
tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, Borsa Para Piyasasi
ve ters repo islemlerinden alacaklar ile 6 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermekte olup déneme
isabet eden faiz gelir tahakkuk ve reeskontlari ve musteri varliklari harig tutarlarindan olusmaktadir.
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UBS Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunuma iligkin esaslar (devami)

2.5. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yukimlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gosterebilir.

3. Boliimlere gore raporlama

Sirket'in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bdlge Turkiye
oldugundan 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren déneme ait finansal tablolarda ayrica bélimlere
gOre raporlama yapiimamistir.

4. lligkili taraf agiklamalari

a) iligkili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

iligkili taraflardan ticari alacaklar (*)

UBS AG Limited 338.957 1.000.942
UBS AG Stamford 1.803.907 141.493
UBS AG Londra Subesi - 140.415

2.142.864 1.282.850

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in aracihk faaliyetleri islemlerinden UBS AG Limited'ten
alacagi 338.957 TL'dir. (31 Aralik 2016: 1.000.942 TL). 31 Aralik 2016 itibariyla danismanlhk
hizmetlerinden dolayr misterisi UBS AG Londra'dan 140.415 TL alacadi bulunmaktadir. S6z
konusu hizmet Mayis 2017 yilinda durmustur. Yénetim giderleri servis hizmeti olarak 1.803.907
TL UBS AG Stamford’dan alacagdi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 141.493 TL).

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
iligkili taraflardan diger alacaklar

Personelden alacaklar 1.000 14.165

1.000 14.165

iligkili taraflara ticari borglar

UBS AG Londra 93.686 112.214
UBS AG Zirih Merkez Sube 5.427 8.913
99.113 121.127

iligkili taraflara diger borglar

Personele borglar - 3.246

- 3.246
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UBS Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

4. iligkili taraf agiklamalari (devami)
b) iligkili taraflarla yapilan islemler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ortaklardan alinan hizmet ve diger gelirler 19.965.503 18.926.825
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (2.096.935) (1.175.189)
17.868.569 17.751.636

c) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, yonetim kurulu UGyeleri, Gst yonetim personeli ve Sirket
yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 5.362.981 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2016: 6.131.812 TL)dir.

5. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kasa 1.869
Bankalar 43.459.884 36.583.813
- Vadeli mevduat 36.041.721 36.543.142
- Vadesiz mevduat 40.671
Teminat verilen nakit ve nakit benzerleri 328.808
45.017.121 36.914.490

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detayi

asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2017
TL %14,10 8 Subat 2018 36.041.721

36.041.721
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2016
TL %11,00 6 Subat 2017 8.014.466
TL %210,00 6 Subat 2017 6.510.685
TL %38,50 2 Ocak 2017 6.069.826
TL %38,90 2 Ocak 2017 5.552.707
TL %7,00 2 Ocak 2017 5.001.918
TL %10,00 6 Subat 2017 3.105.096
ABD Dolari %3,00 6 Subat 2017 1.408.374
ABD Dolari %2,40 6 Subat 2017 528.054
ABD Dolari %1,70 6 Subat 2017 352.016

36.543.142
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UBS Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

5. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklari ve teminata verilen tutarlar disulerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 45.017.121 36.914.490
Faiz tahakkuklari (-) (41.721) (38.663)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (*) (1.553.939) (328.808)

43.421.461 36.547.019

*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP ve Pay Senedi islem
teminatlarindan olugmakta olup tutari 1.553.939 TL'dir (31 Aralik 2016: 328.808).
6. Finansal yatinnmlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan satiimaya hazir
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Nominal Tasinan Faiz Nominal Taginan Faiz
degeri Maliyet dedgeri orani degeri Maliyet degeri Orani
Satiimaya hazir
finansal varliklar
Devlet tahvilleri - - - - 6.800.000 6.875.616 6.859.364 9,61%
Hisse senetleri - - - - 15.981.094 169.711 1.429.515

22.781.094 7.045.327 8.288.879

Sirket'in istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’deki (“Takasbank”) %0,01 hissesinin kargiligi olan
kalan 10.000 TL tutarindaki kismi ve 15.971.094 nominal degerli 159.711 TL tutarindaki Borsa Istanbul
A.S. (“BIST”) hisseleri 2017 senesi icinde satiimistir.

7. Ticari alacaklar ve borglar
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli ticari alacaklar
iligkili taraflardan alacaklar (*) (Dipnot 4) 2.142.864 1.282.850
2.142.864 1.282.850

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in aracilik faaliyetleri islemlerinden UBS AG Limited'ten
alacagi 338.957 TL'dir. (31 Aralik 2016: 1.000.942 TL). 31 Aralik 2016 itibariyla danismanlik
hizmetlerinden dolayr misterisi UBS AG Londra'dan 140.415 TL alacadi bulunmaktadir. S6z
konusu hizmet Mayis 2017 yilinda durmustur. Yonetim giderleri servis hizmeti olarak 1.803.907
TL UBS AG Stamford’dan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 141.493 TL).
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

7. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve sipheli hale gelmis alacagi

bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

iligkili taraflara borglar (Dipnot 4) 99.113 121.127
Saticilar 81.927 12.687
Mdusterilere borglar 1.102 785

182.142 134.599

8. Diger alacak ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Personelden alacaklar (Dipnot 4) 1.000 14.165
Diger cesitli alacaklar 143.737 8.603
144.737 22.768

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

_(")denecek vergi, resim ve harglar 347.704 163.527
lligkili taraflara borglar (Dipnot 4) - 3.246
347.704 166.773
9. Maddi duran varlhklar
Makine ve ofis Déseme ve Ozel
31 Aralik 2017 ekipmanlari demirbasglar maliyetler Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2017 1.751.309 94.788 734.283 2.580.380
ilaveler 1.799 - - 1.799
31 Aralik 2017 1.753.108 94.788 734.283 2.582.179
Birikmig amortismanlar
1 Ocak 2017 1.298.414 94.788 583.485 1.976.687
Amortisman gideri 133.155 - 53.183 186.338
31 Aralik 2017 1.431.569 94.788 636.668 2.163.025
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla

net defter degeri 452.895 - 150.798 603.693
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla

net defter degeri 321.539 - 97.615 419.154
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

9. Maddi duran varliklar (devami)
Makine ve ofis Déseme ve Ozel
31 Aralik 2016 ekipmanlari demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 1.361.559 94.788 682.841 2.139.188
llaveler 389.750 - 51.442 441.192
31 Aralik 2016 1.751.309 94.788 734.283  2.580.380
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 1.153.982 94.788 529.666 1.778.436
Amortisman gideri 144.432 - 53.819 198.251
31 Aralik 2016 1.298.414 94.788 583.485 1.976.687
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla
net defter degeri 207.577 - 153.175 360.752
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
net defter degeri 452.895 - 150.798 603.693
10. Maddi olmayan duran varliklar
Haklar
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agilig bakiyesi 170.540
llaveler .
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi 170.540
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi 86.501
Donem gideri 7.448
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi 93.949
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 84.039
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 76.591
Haklar
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 acilig bakiyesi 136.415
llaveler 34.125
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 170.540
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi 79.431
Donem gideri 7.070
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 86.501
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla net defter degeri 56.984
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla net defter degeri 84.039
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UBS Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

11. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida
gOsterilmigtir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Takasbank (Nakit) 1.553.939 328.808
EIS Ecz.llag Sinai ve Fins.Yat.San.veTic A.S.(Kira s6zlesmesi) 154.486 136.746
SPK (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
BIST Pay Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) - 6.800.000
1.710.225 7.267.354

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutari 1.710.662 ABD Dolari
(31 Aralik 2016: 1.838.103 ABD Dolari)'dir.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2012 - 2017 arasi
yillara iligkin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yukimluliga gavenilir ve belirli bir dizeyde tahmin
edilemeyeceginden bu finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis ise iade davalari bulunmakta olup, s6z konusu
davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarda
88.580 TL (31 Aralik 2016: 135.177 TL) karsilik ayrilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 itibariyla satiimaya hazir menkul degerler icerisinden teminat olarak verdigi
menkul kiymeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 6.800.000 TL nominal degerli devlet tahvili verilmistir).

12. Galisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Personel igin 6denen vergiler 371.188 308.998

371.188 308.998

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Odenecek ikramiye karsilig 614.150 1.303.437
Kullanilimamis izinler kargiligi 150.669 97.272
764.819 1.400.709

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemleri igin ddenecek ikramiye karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dénem basi 1.303.437 2.956.355
Doénem iginde ayrilan karsilk 614.150 1.303.437
Dénem icinde yapilan 6deme (-) (1.303.437) (2.956.355)
D6énem sonu bakiyesi 614.150 1.303.437
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12. Galisanlara saglanan faydalar (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemleri igin kullanilmamis izin karsiliginin
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dénem basi 97.272 125.191
Dénem iginde ayrilan karsihk 145.335 14.088
Dénem iginde yapilan 6deme (-) (91.938) (42.007)
Donem sonu bakiyesi 150.669 97.272

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsilig 178.784 154.378

178.784 154.378

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tirk Is Kanunu’'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan,
kanuni hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere gagrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati édemekle yiikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 4.732 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) ile
sinirlandiriimigtir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yukimlulik igin fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yukdimlaliga, Sirket'in galisanlarin  emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yukamlaliganan, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gdsterir.
Sirket'in kidem tazminati karsihdi, 1 Temmuz 2017 tarihinden itibaren gecerli kidem tazminati tavani
olan 4.732 TL Uzerinden hesaplanmaktadir.

Sirket yonetimi gecmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gecerli olan
devlet tahvili oranlari kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri Gzerinden
mali tablolarina yansitmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
iskonto orani 9%0,81 %3,29
Tahmin edilen limit/lcret artisi %0,00 %38,24
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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12. Galisanlara saglanan faydalar (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igin kidem tazminati karsihiginin yil

icindeki hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dénem basi bakiyesi 154.378 184.876
Hizmet maliyeti 12.544 10.947
Faiz maliyeti 10.549 9.108
Aktueryal kayip / (kazang) 220.759 2.161
Odenen tazminatlar (219.446) (52.714)
Donem sonu bakiyesi 178.784 154.378

13. Diger varlik ve yikiimliiliikler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Sigorta giderleri 227.291 425.672
Data abone giderleri 43.812 37.652
Diger - 2.084
271.103 465.408
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Pesin 6denmis vergiler (Dipnot 20) 203.006 7.954
203.006 7.954
Kisa vadeli diger yukumliiliikler
Diger yukamlalikler ve gider tahakkuklari 66.868 151.412
66.868 151.412
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14. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in kayith sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2016: 30.000.000
TL)'dir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2016: 7,5 TL) olan 4.000.000 adet
(31 Aralik 2016: 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hisse Hisse
Oran(%) Tutar sayisl Oran(%) Tutar sayisl
UBS AG 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000
100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayitli de@eri ile yansitiimis olup, bu kaleme iliskin 202.131 TL tutarindaki
(31 Aralik 2016: 202.131 TL) enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6z sermaye icinde ayri bir kalem olarak
gOsterilmistir. Bu yedekler 6z sermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
dizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni
dénem karinin %5'i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5'ini
asan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadigi strece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 5.297.956 TL (31 Aralik 2016: 4.800.790 TL)dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona goére duzeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore dizeltiimis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gecmis yillar zarar1’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitiimamis gecmis yil karlari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla oladanusti yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gdre duzeltimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mimkin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk finansal
tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal yedekler,
Statli yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganistii yedek” kalemlerine bilancoda kayith degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltiimis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye
enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak kalemlerine iligkin “Ozsermaye
enflasyon duzeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirnmi veya zarar mahsubunda, olaganusti
yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmekteydi.
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14.  Ozkaynaklar (devami)

SPK diizenlemelerine gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi
ihrag primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek lzere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler’ ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henlz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Gegmis yil karlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yasal kayitlardaki ge¢cmis yillar karlar 4.743.184 TL (31 Aralik 2016:
4.743.184 TL) olarak gergeklesmistir.

Temettii dagitimi ve yasal yedek ayrimi

Sirket’in 2016 yili Genel Kurul'u karari ile 2016 yilinda elde ettigi net dénem karindan 497.166 TL yasal
yedek ayirdiktan sonra kalan brit 4.148.721 TL tutarinda temettl dagitilmasina karar vermisgtir.

Finansal varliklar deger artis fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar Gzerindeki birikmis deger kaybi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 1.195.305 TL deger artisi).

Kidem tazminati ylikiimliliiklerinden olusan aktiieryal kayip-kazanglar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vergi etkisi duguldikten sonra 100.017 TL tutarinda birikmis aktieryal
kazang (31 Aralik 2016: 74.489 TL kayip) bakiyesi bulunmaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

15. Finans sektorii faaliyetlerinden gelir ve giderler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finans sektdrl faaliyetlerinden gelir

ve giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2016
Devlet tahvili satislar 6.800.000 583.257
Toplam satis gelirleri 6.800.000 583.257
Komisyon gelirleri 15.226.449 15.957.519
- Aracilik komisyon gelirleri 15.226.449 15.957.519
Kurumsal finansman destek hizmet gelirleri 664.181 2.386.049
Toplam hizmet gelirleri 15.890.630 18.343.568
Toplam hasilat 22.690.630 18.926.825
Devlet tahvili satiglari maliyetleri (6.875.616) (591.505)
Toplam satiglarin maliyeti (6.875.616) (591.505)
Finans sektori faaliyetleri hasilati, net 15.815.014 18.335.320
16. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

BIST pay senetleri piyasasi igslem pay giderleri 538.524 510.529
Kolokasyon giderleri 192.576 171.925
Emir iptali komisyon gideri 78.077 231.593
BIST data hatti gideri 24.015 24.015
Odiing pay senedi piyasasi komisyon giderleri 11.187 70.113
Takas ve saklama giderleri 1.991 1.533
BIST borglanma araglar piyasasi igslem pay giderleri - 16
Diger 97.978 55.005

944.349 1.064.729

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Personel Ucret ve giderleri 9.852.257 10.860.882
Vergi, resim ve har¢ giderleri 1.379.881 1.364.859
Kira giderleri 1.355.456 1.074.429
Prim karsihgi gideri (Dipnot 12) 614.150 1.303.437
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 9 ve 10) 193.786 205.321
Uyelik aidat, gider ve katki paylari 77.193 732.229
Komisyon ve diger hizmet giderleri 47.373 450.801
Diger genel yénetim giderleri 1.284.941 684.720

14.805.037 16.676.678
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17. Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Bilgi islem servis geliri 1.977.939 808.027
Istirak satis geliri 1.220.500 -
Diger faaliyet geliri 53.497 9.975
3.251.936 818.002
Esas faaliyetlerden diger giderler

Onceki dénem gider ve zararlari 4.216 7.258
4.216 7.258

18. Finansman gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Mevduat faiz gelirleri 3.952.990 3.380.367
Menkul kiymetlerden alinan kupon gelirleri 326.400 662.832
Kur farki gelirleri 195.365 367.516
Diger 291.171 65.487
4.765.926 4.476.202

19. Finansman giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz gideri 12.472 34.851
12.472 34.851

20. Vergi varlik ve yiikimluluikleri

Cari donem yasal vergi karsiliklar

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye'de ve diger Ulkelerde kurulmus bagl ortaklik, istirak ve
musterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini strdurdikleri Ulkelerin yurarlikte bulunan vergi

mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20 oranindaki kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme
doénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baglayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglari icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu yil sonunu takip eden dérdiinci ayin yirmi besinci ginid aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili

ayin sonuna kadar 6édenmektedir.
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20. Vergi varlik ve yiukimlulukleri (devami)

Turkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilii ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Trkiye’de
yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayllmaz.

Sirketler Gger ayhk mali karlari Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemleri icin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 tGnci ginine kadar beyan
edip on yedinci giini aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincu
ayin 25. guini aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse vergi anaparasina ek olarak gecikme faizi ve vergi ziyar cezasi ile karsilasiimasi
muUmkundur.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu mahiyette bir istisna
bulunmasi durumunda, bu tutarlarin kurumlar vergisi hesaplamasinda istisna kazang olarak dikkate
alinmasi mumkundr.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde ayni kanunda sayilan istisnalar haricinde ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikminde belirtilen indirimler
de dikkate alinir.

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan donem
kari vergi yukimluligundn ve alacaginin kirlhmi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi (1.612.210) (1.343.224)
Pesin 6denen vergiler (-) 1.815.216 1.351.178
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar (Dipnot 13) 203.006 7.954

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagihmi agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Cari yil vergi gideri 1.445.561 1.373.190
Ertelenen vergi (geliri) / gideri 144.467 (173.069)
Toplam vergi gideri 1.590.028 1.200.121
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20. Vergi varlik ve yiukimlulukleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin kar veya zarar tablosunda
yansitilan vergi giderinin analizi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vergi 6ncesi kar 8.066.802 5.846.008
Hesaplanan vergi (%620) 1.613.360 1.169.202
Onceki dénem kurumlar vergisi diizeltmesi - 29.966
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 52.347 6.776
Diger 75.679 (5.823)
Vergi karsihg 1.590.028 1.200.121

Ertelenmis vergi alacagi/(ylikiimlalagu)

Ertelenen vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yakimliliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlari kullanilr.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillari iginde)
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani kullaniimistir. Ancak, 2020
yilindan sonrasi igin gegerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gecerli farklar igin %20 vergi orani kullaniimistir.

Ertelenen vergi yikimluliga vergilendirilebilir gegici farklarin timda igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikuimlultklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yukumlultkleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yikimluligunun dékima
asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ertelenen vergi varliklari 213.958 363.930
Ertelenen vergi yukamlalGkleri (15.085) (69.157)
Ertelenen vergi varllgl, net 198.873 294.773
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20. Vergi varlik ve yukimlulukleri (devami)

Ertelenmis vergi
Toplam gegici farklar  varhklan/(yukimliliikleri)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Ertelenmis vergi varliklan
Personel prim karsihgi 450.000 1.303.437 99.000 260.687
Calisanlara saglanan faydalara
iligkin kargiliklar 329.453 251.650 72.480 50.330
Dava karsihgi 88.580 135.177 19.488 27.035
Diger gider karsiliklar 120.673 129.391 22.990 25.878
213.958 363.930
Ertelenmis vergi yikiimliliikleri
Finansal yatirimlar dederleme farklari - 1.228.977 - 56.825
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 68.570 61.660 15.085 12.332
15.085 69.157
Ertelenmis vergi varllgl, net 198.873 294.773

Ddnem icerisindeki ertelenmis vergi bakiyeleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016

Dénem basgi - 1 Ocak 294.773 206.266
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (144.467) 173.069
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen tanimlanmig fayda

planlari yeniden dlgim kayiplari ertelenmis vergi etkisi 48.567 432
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varliklarin

yeniden degerleme ve / veya siniflandirma kazanglari / (kayiplari)

ertelenmis vergi (gideri) / geliri - (84.994)
Dénem sonu - 31 Aralik 198.873 294.773

21. Pay basina kazan¢
Pay Basina Kazanca lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada iglem

gOrmeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada iglem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamistir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degdisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi lGzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

i. Kredi riski agciklamalari
Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince

gegmis tecrlbeler ve cari ekonomik durum g6z dnlne alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda
supheli alacak karsihigr ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger lliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 taraf taraf taraf taraf mevduat yatinmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 2.142.864 - 1.000 143.737 43.459.884 -
Vadesi gegmemis ya da deger

disUkligine ugramamis finansal

varliklarin net defter deg@eri 2.142.864 - 1.000 143.737 43.459.884 -
Deger dustklugline ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - -

- Deger disuklugua (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar
ligkili Diger ligkili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 1.282.850 - 14.165 8.603 36.583.813 8.288.879
Vadesi gegmemis ya da deger

disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter deg@eri 1.282.850 - 14.165 8.603 36.583.813 8.288.879
Deger duguklugline ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - -

- Deger dugukligu (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - R
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal Risk Yonetimi (devami)

ii. Likidite riskine iligskin agiklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylUkimlUlUklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikamlGlUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydonetmektedir.

Sirket'in  tirev finansal yUkimliligd bulunmamaktadir. Tlrev niteliginde olmayan finansal
yukumliliklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
stzlesme surelerine gore kalan vadelerine goére dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017

Sozlesme

Defter 3aydan3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit

degeri kisa arasi arasi Vadesiz gikiglar toplami

Ticari borglar 182.142 182.142 - - - 182.142
Diger borglar 347.704 347.704 - - - 347.704
Diger kisa vadeli yukimlulukler — 66.868 66.868 - - - 66.868
Toplam yiikimliliikler 596.714 596.714 - - - 596.714

31 Aralik 2016

Sozlesme

Defter 3aydan3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit

degeri kisa arasi arasi Vadesiz gikiglar toplami

Ticari borglar 134.599 134.599 - - - 134.599
Diger borglar 166.773 166.773 - - - 166.773
Diger kisa vadeli yukumlulikler 151.412 151.412 - - - 151.412
Toplam yikimliiliikler 452.784 452.784 - - - 452.784
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii.  Piyasa riski agiklamalari

Doviz Pozisyonu Riski

Yabanci para cinsinden goésterilen varliklar ve yiktumlilikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina neden
olmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonun strekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve

sinirlandiriimaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir:

Do6viz pozisyonu tablosu

TL karsihgn isvicre ingiliz

(fonksiyonel Frangi Sterlini
31 Aralik 2017 para birimi)  ABD Dolari AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar 1.803.907 - - 467.964 - -

Parasal finansal varliklar (kasa, banka

2a.  hesaplari dahil) 2.276.556 552.973 42.254 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Doénen varliklar (1+2+3) 4.080.463 552.973 42.254 467.964 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 4.080.463 552.973 42.254 467.964 - -
10.  Ticari borglar 99.113 - - 1.408 18.841 -

11.  Finansal yikumlGlukler - - - - - -

12a. Parasal olan diger yukimlulukler - - - - - -

12b. Parasal olmayan diger yukiumlulikler - - -

13.  Kisa vadeli yiikiimluliikler (10+11+12) 99.113 - - 1408 18.841 -

14.  Ticari borglar - - - - - -

15.  Finansal yukimlulikler - - - - - -

16a. Parasal olan diger yukimlulukler - - - - - -

16b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - - - -

17.  Uzun vadeli yikiimliiliikler (14+15+16) - - -

18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 99.113 - - 1408 18.841 -
Bilango digi tiirev araglarin net

19.  varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
Aktif karakterli Finansal durum tablosu Digi

19a. Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari - - - - - -
Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi

19b. Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari - - - - - -
Net yabanci para varhk/(yikiimliiliik)

20. pozisyonu (9-18+19) 3.981.350 552.973 42.254 466.556 (18.841) -
Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yukimlilik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-

21. 10-11-12a-14-15-16a) 3.981.350 552.973 42.254 466.556 (18.841) -
Déviz hedge'i igin kullanilan finansal

22.  araglarin toplam gergege uygun degeri - - - - - -
Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin

23.  Tutan - - - - - -
Déviz Yukumluliklerin Hedge Edilen

24.  Kisminin Tutari - - - - - -
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22.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal Risk Yonetimi (devami)

TL karsihg isvigre ingiliz
(fonksiyonel Frangi Sterlini
31 Aralik 2016 para birimi)  ABD Dolari AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar 141.492 - - 41.067 - -
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari
2a. dahil) 2.300.323 652.184 1.390 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 1.974 - 532 - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 2.443.789 652.184 1.922 41.067 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 2.443.789 652.184 1.922 41.067 - -
10.  Ticari borglar 121.127 - - 2.587 25.982 -
11.  Finansal yikiumldlikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yukimlulukler 120.783 340 - 34.353 284 -
12b. Parasal olmayan diger yukumlulikler 3.140 362 503 -
13.  Kisa vadeli yiikimluliikler (10+11+12) 245.050 702 503 36.940 26.266 -
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yikumldlukler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yukimlulukler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18.  Toplam yikiimliiliikler (13+17) 245.050 702 503 36.940 26.266 -
Bilango digi tiirev araglarin net
19.  varhlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz
19a. Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari - - - - - -
Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi
19b. Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari - - - - - -
Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu
20. (9-18+19) 2.198.739 651.482 1.419 4,127 (26.266) -
Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yukimliliik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-
21. 12a-14-15-16a) 2.683.725 652.524 1.390 78.007 26.266 -
Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
22.  toplam gergcege uygun degeri - - - - - -
23.  Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - - -
Doviz Yukumlaliklerin Hedge Edilen Kisminin
24,  Tutan - - - - - -

Asagidaki tablo, Sirket'in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarlihdini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolarr’nin, Avro’nun, ingiliz Sterlini'nin ve isvicre Frangrmin TL
karsisinda %10 oraninda deger artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tum degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayiimigtir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
31 Aralik 2017 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlalagi 208.576 (208.576) 208.576 (208.576)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 208.576 (208.576) 208.576 (208.576)
Avro’nun TL Kkarsisinda
%710 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yGkimluligu 19.080 (19.080) 19.080 (19.080)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 19.080 (19.080) 19.080 (19.080)
CHF'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- CHF net varlik/yukumlalagu 180.391 (180.391) 180.391 (180.391)
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) 180.391 (180.391) 180.391 (180.391)
GBP'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
10- GBP net varlik/ylGkumluligu (9.572) 9.572 (9.572) 9.572
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-GBP net etki (10+11) (9.572) 9.572 (9.572) 9.572
Toplam (3+6+9+12) 398.475 (398.475) 398.475 (398.475)
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
31 Aralik 2016 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik / yikimlGlaga 229.270 (229.270) 229.270 (229.270)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 229.270 (229.270) 229.270 (229.270)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik / yakimlalagi 526 (526) 526 (526)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 526 (526) 526 (526)
CHF'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- CHF net varlik / yGkimlGlugu 1.422 (1.422) 1.422 (1.422)
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) 1.422 (1.422) 1.422 (1.422)
GBP’nin TL karsisinda
%710 degerlenmesi halinde:
10-GBP net varlik / yakimlalagu (11.344) 11.344 (11.344) 11.344
11-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12-GBP net etki (10+11) (11.344) 11.344 (11.344) 11.344
Toplam (3+6+9+12) 219.874 (219.874) 219.874 (219.874)
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii. Sermaye yb6netimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin
Esaslar Tebligi'ne ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren SPK’nin
Seri: V No: 135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’e uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

23. Finansal araglar

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimliligin karsilanabilecedi dederdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun deg@erleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkuin olan finansal enstrimanlarin ger¢cege uygun
degerlerinin tahmini icin agagidaki ydontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu dusinulmektedir.

Gergede uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satiimaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢cede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yukumlulukler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimliliklerin gergede uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsaylimaktadir.

Finansal varliklarin ve yikumlaliklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yakuimlilUkler, birbirinin ayni varlik ve yukdmlalikler icin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gd6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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23. Finansal araglar (devami)

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergede uygun deger

seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar:

Satilmaya hazir finansal varliklar

Hisse senetleri (*) - - - -
Toplam finansal varliklar - - - -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar:

Satilmaya hazir finansal varliklar

Devlet tahvili 6.859.364 - - 6.859.364
Hisse senetleri (*) - 1.429.515 - 1.429.515
Toplam finansal varliklar 6.859.364 1.429.515 - 8.288.879

* Satilmaya hazir finansal varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: 1.341.572 TL tutarindaki Borsa
Istanbul A.S. (“Bist”) aciklanan teklif fiyatlari Uzerinden degerlenmis olup, 2. seviyede
gosterilmistir.) Sirket'in Istanbul Takas ve Saklama Bankasr’'nda (“Takasbank”) payilar 2017

senesi iginde satilmistir (31 Aralik 2016: 87.943 TL).

24. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

25. Finansal tablolar 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sirket'in satis hasilatinin tamami ve gelirlerinin énemli bir bélima ana ortak UBS AG Londra ve UBS
AG Limited ile yapilan Pay Senedi Piyasasi aracilik komisyonlari ve yatirrm danigsmanlik gelirlerinden

olusmaktadir.
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