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Goriis

Gedik Girisim Sermayesi Yatrim Ortakhg A.S.’nin (“Sirket”) 31.12.2017 tarihli finansal durum tablosu
ile ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, dzkaynak
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ozeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akislarini, Tirkiye
Muhasebe Standartlarina (“TMS™) uygun olarak tim &nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Gariigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlaria (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
bsliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirh olumlu goriisiimiiziin olusturulmast igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait bireysel finansal tablolarmn
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitin olarak
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi

Baglh  ortaklik ve istiraklerin  finansal
tablolardaki gisterimi ve aciklanan dnemli
bilgiler

Sirket’in, 31.12.2017 tarihi itibari ile finansal
tablolarinda gdsterilen 8.355.917 TL
(31.12.2016: 11.149.628 TL) degerindeki bagh
ortakliklart ve istiraklerindeki yatirimlarin
gercege uygun degeri bagimsiz degerleme
sirketleri tarafindan belirlenmis olup, detaylar
Dipnot 6’da agiklanmistir. Bagh ortakliklar1 ve
istiraklerindeki yatirimlarin  Sirket’in toplam
varliklarmm &nemli bir béliimiinii olusturmasi
ve uygulanan degerleme metotlarinin 6nemli
tahmin ve varsayimlar igermesi sebebi ile bagh
ortakliklart ve istiraklerindeki yatirnmlarm
degerlemesi tarafimizca bir kilit denetim konusu
olarak degerlendirilmektedir.

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan yatirim degerleme
uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsizliklar
degerlendirilmistir. Yaptigimiz denetimde, bagl ortakliklara

ve istiraklere ait degerleme raporlarinda degerleme
uzmanlarmca kullanilan  degerleme metotlarinin  ve
varsayimlarin  uygunlugu  degerlendirilmistir.  Uzman

kurulusa verilen bilgilerin uygunlugu tetkik edilmistir.
Hazirlanan  degerleme raporunda uzman tarafindan
yiiriitillen prosediirler ve varilan sonuglar kontrol edilerek

uzman tarafindan  varilan  sonuglar ve  bulgular
degerlendirilmistir. ~ Istirak  ve  bagh  ortakliklarin
pazar/piyasa degerinin tespitine yo6nelik hazirlanan

degerleme raporunda net aktif deger yontemi ve indirgenmis
nakit akiglar1 yontemi kullanilmigtir. Degerleme ¢alismalar:
esnasinda istirak ve bagh ortakliklarin bagimsiz denetimden
gecmemis finansal tablolarindan faydalanilmis oldugu
goriilmiigtiir. Degerleme raporlarinda bagimsiz boliimler
i¢in degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerlerin Dipnot
6’da aciklanan tutarlara mutabakati kontrol edilmistir.
Uyguladigimiz denetim prosediirleri arasinda, degerleme
uzmanlarinin degerlemelerinde kullandiklar1 varsayimlarin
gegerliliginin tetkiki bulunmaktadir.

Degerleme  raporlarinda  kullanilan st  seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif tahminlerin ve
degerleme metotlarinin  varligi dolayist ile, degerleme
uzmanlarinca takdir edilen degerin kabul edilebilir bir
aralikta olup olmadig tarafimizca degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin uygunlugu, agiklanan bilgilerin finansal tablo
okuyuculari igin  Onemi dikkate almip tarafimizea
sorgulanmistir,

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklan

Sirket yoénetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin

gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim;

Sirket’in

siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin

degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi

esasint kullanmaktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhshk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynaklh olabilir. Yanlishklarin, tek basma veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsillk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl énemli bir vanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakl 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

» Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

*  Yo¢netim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinmm uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini
sona erdirebilir.

= Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlan ve varsa, ilgili énlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Member of Grant Thornton International Ltd



Q GrantThornton

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 01.03.2018
tarihinde Sirket’in Y&netim Kurulu’na sunulmustur.,

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Sirketin 01.01.-31.12.2017 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya

iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’'nin 402°nci maddesinin  dordiincii  fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Jale Akkag tir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thonton International

J ai:e‘X]'(ll;as
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

[stanbul, 01.03.2018
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GEDIK GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLAR

ICINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VE ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

NAKIT AKIS TABLOSU

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

NOT 1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
NOT 3 DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

NOT 4 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

NOT 5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

NOT 6 FINANSAL YATIRIMLAR

NOT 7 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

NOT 8 TICARI ALACAK VE BORCLAR

NOT 9 DIGER ALACAK VE BORCLAR

NOT 10 DIiGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

NOT 11 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

NOT 12 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

NOT 13 TAAHHUTLER

NOT 14 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

NOT 15 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

NOT 16 SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

NOT 17 HASILAT

NOT 18 GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

NOT 19 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

NOT 20 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

NOT 21 FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

NOT 22 DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ{

NOT 23 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

NOT 24 GELIR VERGILERI
(ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

NOT 25 PAY BASINA KAZANC

NOT 26 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

NOT 27 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

NOT 28 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

NOT 29 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

NOT 30 EK DIPNOT PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM
GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU



GEDIK GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2017 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslar 31.12.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 9.844.311 12.157.667
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 8.596.935 9.792.794
Finansal Yatirimlar -- 1.977.218
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara 6 -- 1.977.218
Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal Varliklar
Diger Alacaklar 750.000 --
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 750.000 -
Diger Donen Varliklar 10 497.376 387.655
Duran Varliklar 8.356.877 11.741.675
Finansal Yatirimlar 8.355.917 11.149.628
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara 6 8.355.917 11.149.628
Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar 960 1.847
- Bilgisayar Yazilimlar 11 960 1.847
Diger Duran Varliklar -- 590.200

- lliskili Olmayan Taraflara Iligkin Diger Duran
Varliklar 10 -- 590.200
TOPLAM VARLIKLAR 18.201.188 23.899.342

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 01.03.2018 tarihinde onaylanmuistir.



GEDIK GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2017 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.356 31.591
Ticari Borglar 1.799 1.732
- lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar -- -
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 8 1.799 1.732
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 14 5.368 4.533
Diger Borglar 12.114 12.621
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar - --
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 9 12.114 12.621
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.075 12.705
- Cahiganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 14 3.075 6.745
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 -- 5.960
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.783 11.179
Uzun Vadeli Karsiliklar 13.783 11.179
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 14 13.783 11.179
OZKAYNAKLAR 18.165.049 23.856.572
Odenmis Sermaye 16 20.000.000 20.000.000
Paylara iliskin Primler / Iskontolar 16 270 270
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler 16 2.325 (5.155)
- Tamimlanmis Fayda Planlari
Yeniden Ol¢iim Kazanglar: (Kayiplari) 16 2.325 (5.155)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 16 366.327 310.893
Gecmis Yillar Kar / (Zararlar) 16 3.495.130 2.445.428
Net Donem Kari / (Zarari) 25 (5.699.003) 1.105.136
TOPLAM KAYNAKLAR 18.201.188 23.899.342

EXkli notlar bu finansal tablolarim ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 01.03.2018 tarihinde onaylanmuistir.



GEDIK GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2017 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
Kar Veya Zarar Kismu
Hasilat 17 (6.059.811) 1.088.635
Briit Kar / (Zarar) (6.059.811) 1.088.635
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (204.100) (266.871)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 18 (10.458) (11.173)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 6.347 5.514
Esas Faaliyet Kan / (Zaran) (6.268.022) 816.105
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/ (Zarar) (6.268.022) 816.105
Finansman Gelirleri 21 620.663 298.944
Finansman Giderleri (-) 21 (51.644) (9.913)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarari) (5.699.003) 1.105.136
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) - -
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) 24 -- --
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 24 -- --
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1/ (Zararr) (5.699.003) 1.105.136
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari / (Zarari) - -
Doénem Kari / (Zarar) (5.699.003) 1.105.136
Pay Basina Kazang
- Pay Basia Kazang / (Zarar) 25 (0,2850) 0,0553
- Sulandirilmis Pay Bagina Kazang / (Zarar) 25 (0,2850) 0,0553
Diger Kapsamh Gelir
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 7.480 (5.155)
- Diger Kar Veya Zarar Olarak Yeniden
Swmiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar 14-22 7.480 (5.155)
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler - -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri - -
- Diger Kar Veya Zarar Olarak Yeniden
Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari,
Vergi Etkisi - -
Diger Kapsamh Gelir 7.480 (5.155)
Toplam Kapsamh Gelir (5.691.523) 1.099.981

EXkli notlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 01.03.2018 tarihinde onaylanmaistir.



GEDIK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIiMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2017 DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
Kardan
Geri  Pay ihrac Ayrilan
Dipnot Odenmis Allnmis  Primleri / Kisitlanmis Gegmis Yillar  Net Donem

Referanslari Sermaye Paylar iskontolar1 Diger Kazan¢/Kayiplar Yedekler Kar/Zararlar1  KaryZarar1 Ozkaynaklar
01.01.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 20.000.000 (154.315) 270 -- 266.576 1.099.242 1.390.503 22.602.276
Transferler -- -- -- -- 44317 1.346.186  (1.390.503) --
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle
Meydana Gelen Artis/(Azalig) 16 -- 154.315 -- -- -- -- -- 154.315
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -- -- -- (5.155) -- -- 1.105.136 1.099.981
- Dénem Kari (Zarar) -- -- -- - -- -- 1.105.136 1.105.136
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 14-22 -- -- -- (5.155) -- -- -- (5.155)
31.12.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 16 20.000.000 -- 270 (5.155) 310.893 2.445.428 1.105.136 23.856.572
01.01.2017 tarihi itibariyle bakiyeler 16 20.000.000 -- 270 (5.155) 310.893 2.445.428 1.105.136 23.856.572
Transferler -- -- -- -- 55.434 1.049.702  (1.105.136) --
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -- -- -- 7.480 -- - (5.699.003)  (5.691.523)
- Donem Kari (Zarary) -- -- -- - -- -- (5.699.003) (5.699.003)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 14-22 -- -- -- 7.480 -- -- -- 7.480
31.12.2017 tarihi itibariyle bakiyeler 16 20.000.000 -- 270 2.325 366.327 3.495.130  (5.699.003) 18.165.049

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 01.03.2018 tarihinde onaylanmistir



GEDIK GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2017 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (1.898.572) (1.902.432)
Doénem Kar1/ ( Zarar) (5.699.003) 1.105.136
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 25 (5.699.003) 1.105.136
- Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) -- -
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile lgili Diizeltmeler 6.106.320 (1.037.535)
Amortisman Ve itfa Gideri Ile lgili Diizeltmeler 11 887 887
Deger Diisiikliigii (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 18.358 (6.570)
- Diger Finansal Varliklar Veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali) fle ilgili
Diizeltmeler 17 18.358 (6.570)
Faiz (Gelirleri) Ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (721.071) (1.049.776)
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler o 5-17 (721.071) (1.049.776)
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglarr) Ile Ilgili Diizeltmeler 6.801.732 --
- Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglari) ile ilgili
Diizeltmeler 27 6.801.732 --
Karsiliklar fle flgili Diizeltmeler 6.414 17.924
- Calisanlara Saglanan Faydalara {ligkin Karsiliklar (Iptali) fle ilgili Diizeltmeler 14 6.414 17.924
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler: 1.702.132 (3.119.661)
Finansal Yatl.rlmlardaki Azalis (Artis) o 6 1.977.218 (2.387.247)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) lle Ilgili Diizeltmeler 480.479 (674.964)
- lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle 1lgili Diger Alacaklardaki Azalig
(Artrs) 10 480.479 (674.964)
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) fle flgili Diizeltmeler 67 (1.930)
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 67 (1.930)
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (755.632) (55.520)
- Tliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 9-12-14 (750.000) -
- Tligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) (5.632) (55.520)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 2.109.449 (3.052.060)
Istirakler, I Ortakliklar1 ve/veya Miisterek Faaliyetlerin Sermaye Artirimina
Katilimdan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 27 (4.008.021) 1.149.628
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 785.149 1.031.061
Alnan Faiz 785.149 1.031.061
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislary - 154.315
Isletmenin Kendi Paylarin1 Ve Diger Ozkaynaga Dayal1 Araglarini
Satmasindan Kaynaklanan Nakit Girisleri -- 154.315
- Geri Alinan Paylarmn Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16 - 154.315
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C) (1.113.423) (717.056)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - --
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C+D) (1.113.423) (717.056)
E. Donem Basi Nakit Ve Nakit Benzerleri 5 9.709.615 10.426.671
Doénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri A+B+C+D+E 5 8.596.192 9.709.615

EXkli notlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 01.03.2018 tarihinde onaylanmaistir.
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GEDIK GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Sirket”) 25.09.2006 tarihinde istanbul Ticaret siciline
“Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligr A.S.” unvani ile tescil ve 29.09.2006 tarihli, 6653
sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmustur. 2012 yilinda yapilan unvan
degisikligi ile “Marbag B Tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakligt A.S.” olan Sirket unvani,
19.04.2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda goriisiilerek, 30.04.2012 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicil Memurlugu’nca “Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket, kayitli sermayeli olarak ve ¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve
esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci
olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek lizere faaliyet gosteren halka agik
anonim ortakliktir.

Sirket, ayrica bu amaci dahilinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I[11-48.3 no’lu tebliginde yer alan;
a) Esaslar ¢ercevesinde girisim sermayesi yatirimlari yapabilir.
b) Portfoylerindeki girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir.
c) Portfoylerindeki girisim sirketlerine danigsmanlik hizmeti verebilir.

d) Tirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danigmanlik hizmeti vermek iizere
yurtiginde ve yurtdisinda kurulu danigmanlik sirketlerine ortak olabilir.

e) Yurticinde kurulu portfoy yonetim sirketleri ile yurtdisinda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami
sadece yurti¢inde kurulu girisim sirketleri olan portfoy yonetim sirketlerine ortak olabilir.

f) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda piyasa danigmanligi hizmeti verebilir.

Sirket’in faaliyet esaslari, portfy yatirim politikalar1 ve yonetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur. Sirket, doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere
kars1 korunmasi amaciyla, yatirim amacia uygun portfoy yonetim teknikleri ile para ve sermaye
piyasast araglarini kullanabilir, bu amacgla Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde opsiyon
sozlesmeleri, vadeli alim satim sdzlesmeleri, finansal vadeli igslemler, vadeli islemlere dayali opsiyon
islemlerine taraf olabilir.

Sirket’in merkez adresi, Cumhuriyet Mahallesi ilkbahar Sok. No:1 Kartal / Istanbul olup, herhangi bir
subesi bulunmamaktadir.

31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 20.000.000 TL’dir (31.12.2016: 20.000.000
TL). Sirket’in hisse senetlerinin %98,99 oranindaki kismi Borsa Istanbul’da kolektif yatirim iiriinleri ve
yapilandirilmis iiriinler pazarinda islem gérmektedir. Bu hisselerin %20,44°1 (31.12.2016: %25,17) fiili
olarak Borsa Istanbul’da (BIST) dolasimdadir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyle personel sayisi 1 kisidir (31.12.2016: 2 kisi).
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GEDIK GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen
tutar esas alinmaktadir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal durum tablolari, bu tarihte sona eren yila ait
kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar,
01.03.2018 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayim
sonrast finansal tablolar1 degistirme giicline sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ytlikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamisgtir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in

gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.
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GEDIK GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2) Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dnceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha Onceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

31.12.2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 31.12.2016 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak
uygulanmustir.

2.3) Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
2.4.1) Hasilat

Girisim sermayesi hasilat

Gelirler, bagli ortaklik ve/veya istirak satisi, istiraklere verilen danigmanlik hizmeti gelirlerinden
olugsmaktadir. Bagl ortaklik ve istirak satis geliri satigin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir.
Istiraklere verilen damigmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibartyla gelir
kaydedilmektedir. Sirket yatirim isletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin gercege uygun deger
farklar1 hasilat altinda gosterilir.

Sirket’in satig gelirleri icinde Ozsermaye araglarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin
satiglarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Buna iliskin alis veya taginmis maliyetler (finansal
varligin iskonto edilmis maliyeti) ise “Satiglarin Maliyeti” hesabinda gosterilmektedir. Devlet ic
bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” i¢inde
gosterilmektedir.

Portfoyde bulunan alim-satim amagh menkul kiymetlerin donem sonu degerlemelerinden dogan farklar
“Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan

komisyonlar dahil olmak {izere tahakkuk esas1 gegerli olmaktadir.

Finansal ara¢larin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir
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GEDIK GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger
maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli bdliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili
faydali Omiirleri gz oOniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran
varliklarin yaklagik ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda kisit amortisman metoduna gore
hesaplanmaktadir.

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tagidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve var ise birikmis deger
diisiikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay: biitiin
maddi varliklar i¢in diizeltilmis tutarlar tizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmigtir. Maddi olmayan varliklarin ekonomik Omiirleri dikkate alinarak saptanan amortisman
oran1 %33’diir (Dipnot 11).

Yil
Haklar 5

2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir bilango
tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler
diistildiikten sonraki net satis fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diistildiikten sonraki satis yoluyla geri
elde edilecek tutardan yliksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diigiikliigii kayiplari
kapsaml1 gelir tablosuna gider olarak yansitilir.
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GEDIK GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii (Devami)

Bir varlikta olusan deger diislikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger disiikliiglinlin kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigli ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.

Sirket, tiim finansal wvarliklarin deger digikliigli testi icin asagidaki kriterleri gbéz Oniinde
bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6lgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamast,

e Anaparanin veya faizin 6ddenmemesi veya ge¢ O0denmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borglu
tarafin uymamasi,

e FEkonomik veya yasal nedenlerden otiirli, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar1 nakit
akislarinda 6nemli diisiislerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar

Finansal varliklar

TMS 32, 39 ve TFRS 7 Finansal Araglar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihrag edilen borglanma
araglar, 6z sermaye araglari, tiirev araglar gibi araclarin finansal araglar olarak degerlemesi ve
raporlanmasin1  gerektirir. Bunlarin bazilar1 makul degerleri bazilar1 ise itfa edilmis maliyetleri
iizerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda igleme konu olan bu araglar i¢in kullanilan degerleme ve
siiflama yontemleri asagidaki gibidir.

% ¢

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varli§in tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege Uygun Deger Farklari Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar, olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amaglhi finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gerge§e uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amacl finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen
faaliyetlerden briit kar / (zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz
ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artig ve azaliglari
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)” hesabina
dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri,
devlet i¢ borglanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri BIST de bilango tarihi itibariyle bekleyen
en iyi alig emri lizerinden degerlenmistir.

Finansal yatirrmlar TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi cercevesinde
muhasebelestirilir. Bu yatirimlar, rayi¢ degeri ile olgiiliir ve gerceklestikleri donemde gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde
tutulan ve alim satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varliklar ve Dipnot 2’deki konsolidasyon istinasin1 saglayan
bagl ortakliklar1 ve istirakleridir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sOz konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Sirket borsada iglem goéren sermaye
piyasasi araglarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde dncelikle en iyi alis fiyatini, bu bilginin
mevcut olmadig durumlarda son iglem fiyatini kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan bagli ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerleri belirlenirken
kullanilan yontemler Dipnot 6’da agiklanmustir.

Alim-satim amagli finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapisi olan ve belirli tutardaki ddemeleri
iceren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar
etkin faiz orani ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenirler.
Etkin faiz orani; sdzlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara
alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin
yeniden fiyatlama tarihindeki net kayithh degerine esitleyen iskonto oranidir. Degerleme sonucunda
dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin diginda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen ve
Ozvarlik yontemine gore muhasebelestirilmeyen istirakler, uzun siire elden g¢ikarilmasi 6ngoriilmeyen
diger varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin tespitinde borsa
rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan kazang ve kayipla, bu
varliklar mali tablolardan ¢ikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6z
sermaye ic¢inde “Finansal Varliklar Degerleme Farki” kaleminde gosterilirler. Bu fark hesaplarinda
biriken tutarlar, ilgili varliklar mali tablolardan c¢ikarildiginda, doénemin kar zarari olarak Gelir
Tablosu’na almirlar. Ancak satilmaya hazir bir finansal varligin ilk defa mali tablolara alindig1 tutar ile
vade tutar1 arasindaki farkin etkin faiz orani ile degerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil
eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinir.

Tiim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi iglem tarihine gore yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gecici olarak elden c¢ikarilmasi durumunda
bilangodan ¢ikarilmayarak ait olduklar1 hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun karsiliginda
elde edilen nakit nedeniyle dogan borg¢ bilangoda pasifte “Diger Finansal Yiikiimliilikler” kalemi iginde
gosterilir ve bilango tarihi itibariyle reeskont islemine tabi tutulur.

Alim satim amagl portfdyde iken SPK, BIST, Merkez Bankas1 gibi kurumlara teminat olarak verilen
tahvil ve bonolari, piyasa kosullari elverisli oldugunda vadelerine kadar bekleme yapilmadan teminattan
almarak satisa konu edilmeleri gerekgesiyle alim-satim amacli portfoylin bir parcast olarak islem
gormektedirler. Bilangoda makul degerleri iizerinden gosterilmekte olup “Finansal Yatirimlar”
hesabinda takip edilmektedir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan
ylikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diikliigline ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s06z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikligi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diislikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagn tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger disikliigli zararmin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen Dbir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diigiikliigli zarar1 deger diisiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagh yatirim portfoyiiniin
bir pargasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfGyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir (Dipnot 6).

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin
i¢ iskonto oranmi1 yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi
igerisine siniflandirilir.
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Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandiriimaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan
teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri
olarak gdsterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari igletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet
alim satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardr.
Cok kisa vadeli olduklar1 igin gercege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni oldugu kabul
edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer
almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklari ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklart i¢in faize
konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi
tutulmalar1 sonucunda bilancoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar
Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir parcasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yukiamliilikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal ytikiimliilikler, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, raporlama donemi sonundaki gergege uygun degeriyle
olgiiliir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.
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2.4.5) Finansal araclar (Devami)
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin
faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliilikklerin dénem sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Pay basina kazancg

Hisse bagina kar, net karn ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 25). Hisse basmna kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi
ve ylkiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Gegmis olaylardan kaynaklanan
ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gerceklesip gergceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar
finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 12).

Sarta bagh yilikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliiliikk, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak aracit kurum olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye verilen aracilik
komisyonlarindan olugmaktadir. Tiim komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda genel
yonetim giderleri hesabina yansitilmaktadir. Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye verilen diger
yOnetim ticretleri de genel yonetim giderleri hesabina yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.10) Calisanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlarinin buglinkii net degerine goére hesaplanmasiyla ilisikteki finansal tablolarda
yansitilmistir (Dipnot 14).

2.4.11) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 /1-d istisna maddesi geregince Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklari’nin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar Kurumlar Vergisi’nden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenen vergi karsiligi dogmamaktadir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasmma goére, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklariin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1t maddenin (4) numaral fikrasina gore
Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranimi sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
yiikseltmeye ve bu simirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve
ortakliklarin portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar
Kurulu'nun 12.01.2009 tarihli karar ile bu oran % 0 olarak tespit edilmis bulunmaktadir.

2.4.12) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi
nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduat1 ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.

2.4.13) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.14) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 28).

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden
sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.4.15) Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2017 tarihi itibariyla finansal
durum tablolarin1 31.12.2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolar1 ile; 01.01.-
31.12.2017 dénemine iligkin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve
Ozkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-31.12.2016 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden smiflandirilir.

2.4.15) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler
asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmgtir:

Dipnot 6 Bagli ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerinin belirlenmesi

Dipnot 14 Caliganlara saglanan faydalar

2.4.16) Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmast ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iligskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmigtir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli tirlinler arz etmedigi
icin, faaliyeti sadece fon yonetimi ile sinirhi oldugundan boliimlere goére raporlama yapmamaktadir.
(Dipnot 4).

2.4.17) Finansal teminat s6zlesmesi

Finansal teminat sézlesmesi, bir borglunun bir bor¢lanma aracina iligkin vadesi gelmis ddemelerini
ilgili borglanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi
nedeniyle, Sirket’in teminat sdzlesmesi tarafinin ugradigi zararlan karsilamak amaciyla, s6zlesmenin
diger tarafina belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren sozlesmedir. Finansal teminat
sozlesmesinin, ilk kayda alindig: tarih itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte
olup, sonraki dénemlerde ise TMS 37, "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya TMS
18, "Hasilat”a gore tespit edilecek olan tutardan yiiksek olani lizerinden 6lg¢iiliir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.4.18) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi
ortaklar, bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi
icinde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 7).

2.4.19) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Satig amagli elde tutulan olarak siniflandirma kriterlerini karsilayan istirakteki yatirnmlar TFRS 5 ‘Satig
Amaglt Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’” hiikiimleri geregince
muhasebelestirilir. Satig amagli elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar, defter
degerleri ile satig icin katlanilacak maliyetler diisiilmiis gergege uygun degerlerinden diisiik olani ile
Olciiliir ve s6z konusu varliklar {izerinden amortisman ayirma islemi durdurulur. Satis amagli elde
tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar finansal durum tablosunda ayri olarak
sunulur. Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satig iglemi vasitasi
ile geri kazanilacak olmasi durumunda s6z konusu duran varlik satis amagli olarak siniflandirilir. Bu
durumun gecgerli olabilmesi igin, ilgili varligin satisinda sik¢a rastlanan ve alisgilmis kosullar
cercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satig
olasiliginin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satisina iliskin bir plan
yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmig olmalidir.

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31.12.2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 01.01.2017 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmustir.

01.01.2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
ylkiimliliklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri i¢in gerekli agiklamalari, nakit akislarindan
kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akig1 yaratmayan degisiklikleri igerecek sekilde sunmasi i¢cin TMS
7’ye agiklik getirilmesini amacglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
bor¢larindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 01.01.2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, dnceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari1 (Devami)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gergege uygun degeri ile Olgiilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklart gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 01.01.2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilagtirmali sunulan ilk dénemin ag¢ilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gegmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis
geemis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde -etkisi
olmayacaktir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine
iliskin Y1llik lyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar

Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amac¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh
olarak simiflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2017 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Misterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek i¢in
yaptig1 degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olciim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar1) satisinin muhasebelestirilip Slgiilmesi i¢in model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°¢ gecis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu Standart’in Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari1 (Devami)
Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (Devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglari’n1 nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Olglim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanlh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile 6l¢me opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun ger¢ege uygun degerindeki azalmadan
dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen
konuyu ele almaktadir.

TFRS 9 Finansal Araclar (Devam)

Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina
izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang
veya kayiplarinin sunulmasima iligkin hiikiimleri erken uygulamay1 tercih edebilirler. S6z konusu
Standart’in Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigr bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
Odemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci
ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu
Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip
oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu yorumun
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari1 (Devami)
Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (Devami)
TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir; nakit olarak 6denen hisse bazli ddemelerin Slglimiinde hakedis kosullarinin etkileri;
stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri; islemin
niteligini nakit olarak Odenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varhk Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirnmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar
kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi
kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme,
TFRS 9’u, 6zkaynak yoOntemine gore muhasebelestirmedigi ve Ozii itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve
is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirnm amagl gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin
mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine
iliskin Y1llik lyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Itk Uygulamast

Bu degisiklik, bazi TFRS 7 acgiklamalarmin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim
Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarmi kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Iy Ortakhiklarindaki Yatirimlar

Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri
igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki
ve is ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak dlgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakligimin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, degisikliklerin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yayinlanmis ve cari raporlama donemi
icin heniiz yiiriirlige girmemistir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar heniiz KGK tarafindan
yayimnlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yilhik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi lizere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biiylik ol¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standardin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir. TFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi’nin yayinlanmast igin yiiriitiilen ¢alismalar devam
etmekte olup Standart 01.01.2019 veya sonrasinda baslayan doénemlerde uygulanacaktir. Bu Standart,
kiralamalarin finansal tablolara alimmasina, 6l¢iimiine, sunumuna ve agiklamalarina iliskin ilkeleri
belirlemektedir.
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. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari1 (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar (Devam)

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmast durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Ol¢liim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilig bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve acgiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliiliikklerin gilincel bilango degerleri ile Sl¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi
dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 01.01.2021 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart’in Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken Odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden Olgiilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamigtir. UFRS
9’u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak Olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir. Degisiklik, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir
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. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari1 (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar (Devam)

Yilhk iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yaynlamigtir.
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii
elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine
aciklik  getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip
oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis
6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel borg¢lanmalarindaki
aktiflestirme oranim1 belirlerken borglandigr fonlarmm bir parcast durumuna geldigine acgiklik
getirmektedir.

Sirket, degisikliklerin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
2.6) Olciim Esaslar
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olgiilen finansal yatirnmlar haricinde tarihi maliyetler

iizerinden hazirlanmistir. Gergege uygun deger 6l¢iimiinde kullanilan yontemler ayrica Dipnot 27°de
belirtilmistir.
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. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7) Konsolidasyon Istisnasi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim igletmesi,

(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri
ya da her ikisini birden elde etmek lizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(¢) Yatirimlarim tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini ger¢ege uygun deger esast
iizerinden dlgen ve degerleyen igletmedir.

Isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida
yer alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir,

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) Iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar1 sagladig1 i¢in bagl ortakliklarimi konsolide etmemektedir. Bunun yerine,
Sirket bagli ortakliklar1 ve istiraklerindeki yatirimlarini TFRS 10’a gore gercege uygun deger farkini
kar veya zarara yansitarak gercege uygun degerine gore 6lgmektedir.

2.8) Portfoy Simirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii

Detaylar1 30 Nolu Ek Dipnot’ta verilen bilgiler, SPK’nin Teblig’i uyarinca finansal tablolardan
tiiretilmis Ozet bilgiler niteliginde olup SPK’nin 09.10.2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri III, 48.3 No’lu "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi"nin
portfdy smirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirma uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri

gergevesinde hazirlanmistir (Dipnot 30).
DiIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket, 30.03.2015 tarih ve 191 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden girisim sermayesine yonelik
yatirimlar1 kapsaminda STRS Teknoloji Yatirim A.S.’ye ait hisselerin tamamini 10.000.000 TL bedel
kargiliginda satin almstir.

Sirket’in 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Karar1 sonucunda Segmentify Yazilim
A.S.’nin %5 oranindaki hissesi olan 3.050 adet hissesine 100.000 Euro (328.580 TL) karsiliginda
istirak edilmistir. 13.09.2017 tarih ve 243 sayili Yonetim Kurulu Karar1 sonucunda Segmentify
Yazilim A.S.’nin %7 oranindaki hissesi olan 4270 adet hissesine de 1.440.800 TL karsiliginda istirak
edilmistir. Sirket’in toplam hissesi %12 olmustur.

Sirket’in 24.06.2016 tarih ve 218 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Yedi70 Saglik Danismanlik
Pazarlama Ticaret A.S.’nin %10 oranmdaki 6.098 adet hissesini 100.000 ABD Dolar1 (293.900 TL)
kargiliginda satin almstir.

Sirket’in 07.09.2016 tarih ve 221 sayili Yonetim Kurulu Karart dogrultusunda Ding Oyun ve
Uygulama Yazilim Tic. A.S.’nin %12 oranindaki 7.500 adet C grubu hissesine 80.000 ABD Dolar1
(234.288 TL) karsiliginda istirak edilmistir.
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DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (Devami)

Sirket’in 08.09.2016 tarih ve 222 sayili Yonetim Kurulu Karari’na gore, Gergeklik Teknoloji Sanayi
Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.’nin %8,85 oranindaki 5.576 adet D grubu hissi 100.000
ABD Dolar1 (292.894 TL) karsiliginda satin alinmistir.

Sirket’in 24.07.2017 tarih ve 240 sayili Yonetim Kurulu Karari’na gére, BB Mekatronik Bilisim San.
Ve Tic. A.S.’nin %17 oranindaki 9.444.444 adet C grubu hissesine 935.000 TL karsiliginda istirak
edilmistir.

Sirket’in 29.08.2016 tarih ve 220 sayilt Yonetim Kurulu Karari’na goére, Moderasyon Bilisim San. ve
Tic. A.S.’nin %8 oranindaki 4.348 adet C grubu hissesine 200.000 ABD Dolar1 (590.200 TL)
karsiliginda istirak edilmistir. 20.04.2017 tarihinde Moderasyon Bilisim Sanayi Ve Ticaret A.S.’ye ait
her biri nominal degeri 1 TL olan 3.804 adet B grubu hissesi 516.425 TL karsiliginda devir alinmistir.
Bu islem sonrasinda Sirket’in istirak iizerinde sahip oldugu hisse oran1 %15’e yiikselmistir.

Sirket’in 13.11.2017 tarih ve 245 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Genz Biyo Teknoloji A.S.’nin %10,64 oranindaki 7.152 adet C grubu hissesine 521.562 TL
karsihiginda istirak edilmistir. Ilgili ddeme 13.11.2017 tarihinde gerceklesmistir.

31.12.2017 tarihi itibariyle istirak ve bagli ortakliklarinin ger¢ege uygun degerine iliskin detaylar
Dipnot 6’da gosterilmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkl faaliyet bolgelerinde, farkli iirlinler arz etmedigi i¢in, faaliyeti sadece girisim sermayesi
yatirimlari ile sinirlt oldugundan béliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2017 31.12.2016

Bankalar

- Vadeli mevduat (*) 7.993.192 304.393
Borsa para piyasasi alacaklari (**) 603.743 9.488.401
Toplam 8.596.935 9.792.794

(*) Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyle 7.993.192 TL (31.12.2016: 304.349 TL) (2.022.618 ABD
Dolar1 ve 80.559 AVRO) (31.12.2016: 1.558 ABD Dolar1 ve 80.559 AVRO)) tutarinda déviz cinsinden
ve 308 TL (31.12.2016: 44 TL) tutarinda TL cinsinden vadesiz mevduati bulunmaktadir (Dipnot 7).

(**) Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden kaynaklanan alacaklaridir.
Bu alacaklarin vadesi 4 giin olup, faiz orant % 15,00’tir. (31.12.2016: % 8,60 ile % 11,00, agirlikli
ortalama vade 33 giin).
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NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

Sirket’in 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan miisteri varliklari, bloke mevduatlar ve faiz
tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31.12.2017 31.12.2016

Nakit ve nakit benzerleri 8.596.935 9.792.794
Faiz tahakkuklari (743) (83.179)
Toplam 8.596.192 9.709.615
FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gercege
31.12.2017 Maliyet Degeri  Uygun Deger
Ozel Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari - --
Toplam - -

Gercege
31.12.2016 Maliyet Degeri  Uygun Deger
Ozel Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari 1.962.980 1.977.218
Toplam 1.962.980 1.977.218

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagli finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 31.12.2017 ve
31.12.2016 tarihleri itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi
alig emirlerini, en iyi alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin
fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. Ozel kesim ve kamu
kesimi tahvil ve bonolar1 gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyati {izerinden i¢ verim ile Olgiilen
fiyatlar izerinden degerlenmistir.
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FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar Oran (%) 31.12.2017 Oran (%) 31.12.2016

Gercege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar

STRS Teknoloji Yatirim A.S. (*) 100,00 7.088.270 100,00 10.000.000
Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S. (**) 15,00 21.370 -- --
BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.S.(¥*%) 17,00 425.652 -- --
Segmentify Yazilim A.S. (*¥**%*) 12,00 662.865 5,00 328.580
Yedi70 Saglik Dan. Paz. Tic. A.S. (¥****) 10,00 23.325 10,00 293.900
Ding¢ Oyun ve Uygulama

Yazilim Tic. A.S. (¥#**%%) 12,00 -- 12,00 234.288
Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam

Prodiiksiyon ve Tic. A.S. (¥***%**) 8,85 8.398 8,85 292.860
Genz Biyo Teknoloji A.S.(****%**%) 10,64 126.037 -- --
Toplam 8.355.917 11.149.628

Sirket bagli ortakliklar1 ve istiraklerinin Pazar piyasa degerleri bagimsiz degerleme kurulusunca
hazirlanan 23.02.2018 tarihli degerleme raporlarinda yer alan degerlere gore tespit edilmistir. Bagimsiz
degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporunda Net Aktif Deger Yo6ntemi, Piyasa
Carpanlar1 Analizi Yontemi ve Indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi Yontemlerinin kullanilmis ve bu
yontemler agirliklandirilarak deger tespiti yapilmistir. Net Aktif Deger Yontemi hesaplamasinda
igtiraklerin bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolarindan faydalanilmstir.

Gergege uygun degerin belirlenmesinde iskontolanmig nakit akiglart yontemi ve net aktif deger yontemi
birlikte kullanilmistir. indirgenmis Nakit Akim modeli beklenen nakit akislarindan 6demenin riske gore
diizenlenmis iskonto orani ile bugilinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Net aktif deger
yonteminde ise varliklarin elde tutulmayip, normal kosullar altinda satilmalart durumunda saglanacak
gelirlerden, yapilan giderlerin ¢ikarilmasi ile net aktif degere ulagilmaktadir. Diger bir anlatimla,
varliklardan borglarinin mahsup edilmesi sonucu ulasilan degerdir. Sirket’in sahip oldugu bagh
ortakliklarin ve istiraklerin tahmini devam eden deger gelir biiyiime oranlart %0,80 ile %1,38, tahmini
riske gore diizenlenmis iskonto oranlar1 %2,88 ile %3,36 arasindadir. Bagl ortaklik ve istiraklerin y1llik
gelir bilyiime oranindaki degisiklik FAVOK ve net kar1 ile aym ydnde degisiklige sebep olur.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyla raporlama giiniindeki 6nemli ve gdzlemlenemeyen verilerinde
yapilacak makul olas1 degisikliklerin, diger bilgi girigleri sabit tutuldugunda, girisim sermayesi
yatirimlarinin  gergcege uygun degerleri iizerinde etkisi olacaktir. Ancak degerleme g¢alismalarinda
agirlikli olarak net aktif deger yonteminin kullanilmis olmasi nedeniyle indirgenmis nakit akimlar
yonteminde kullanilan oranlardaki 1 puanlik artis ya da azaliglarin etkisinin 6nemsiz olacak olmasi
nedeniyle duyarlilik analiz yapilamamustir.

(*) STRS Teknoloji Yatirim A.S.

Sirket 30.03.2015 tarih ve 191 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore, erken asama teknolojik yatirimlar
sektoriinde melek yatirimer roliiyle faaliyet gosteren STRS Teknoloji Yatirim A.S.’nin (“STRS”)
1.500.000 TL olan sermayesinin %100 {ine tekabiil eden 1.500.000 adet payir 1.500.000 TL bedel
karsihiginda satin almugstir. Iktisap bedeli net aktif deger yontemine gore yiiriitiilen degerleme
caligmasina istinaden belirlenmistir. STRS Teknoloji Yatirnm A.S.’nin 2014 yili olagan genel kurul
toplantisinda sermayesinin 10.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmis olup, Sirket, bu tutarin
tamamini 14.04.2015 tarihinde nakit olarak 6denmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)
(*) STRS Teknoloji Yatirinm A.S. (Devami)

STRS, melek yatirimci olarak teknoloji alaninda faaliyet gdsteren baglangi¢ asamasindaki firmalara
yatirim yapmaktadir. Sirket 2011 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan
degerleme calismasina gdre yatirim yapilan firmalarin satis1 iizerinden elde edilecek gelirlerin uzun
vadede gergeklesmesi Ongoriillmektedir. Sirket’in finansal tablolarinda yer alan istiraklerin birgogu
kurulus asamasinda olup, gelir iiretmemekte ya da cilizi miktarda gelir elde etmektedir. Bu sirketlerden
5’1 gelir elde etmeye baslamis durumdadir. STRS, melek yatirimei roliinde yerli ve yabanci olmak {izere
36 sirkete yatirimda bulunmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu melek yatirimci olarak teknoloji
alaninda faaliyet gosteren baslangi¢ asamasindaki firmalara yatinm yapmak oldugundan ve sirketin
gelecekte iiretecegi nakit akislart ile ilgili somut bir projeksiyon bulunmadigi i¢in bagimsiz degerleme
sirketi tarafindan degerleme calismalar1 esnasinda Indirgenmis Nakit Akislar1 Analiz Yontemi
kullanilmugtir. Sirket’in faaliyet gosterdigi alanda Borsa Istanbul’da islem goren benzer dzellikte firma
bulunmadif i¢in pazar piyasa degerinin tespitinde piyasa carpanlari analiz yontemi kullanilmamaistir.
31.12.2017 tarihi itibariyle STRS Teknoloji ve Yatirim A.S.’nin pazar/piyasa degeri varsayim ve
kisitlayici kosullar altinda net aktif deger yontemine gore 7.088.270 TL olarak hesaplanmustir.

(**) Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S.

Sirket’in 29.08.2016 tarih ve 220 sayil1 Yonetim Kurulu Karari ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S.’nin (“Moderasyon”) %8 oranindaki 4.348 adet C
grubu hissesine 200.000 ABD Dolar1 (590.200 TL) karsiliginda istirak edilmesine karar verilmis ve bu
kapsamda bir sézlesme imzalanmustir. Istirak bilisim sektoriinde hizmet vermektedir. S6zlesmeye gore
Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S. sermayesini 50.000 TL’den 54.348 TL’ye cikarmustir. Ilgili
O0deme 29.08.2016 tarihinde gerceklesmistir ve ilgili tutar sermayenin tesciline kadar diger donen
varliklar hesabinda verilen avans olarak muhasebelestirilmistir. Sermayenin tescili 2017 yili i¢erisinde
gerceklesmistir. 20.04.2017 tarihinde Moderasyon Bilisim Sanayi Ve Ticaret A.S.’ye ait her biri
nominal degeri 1 TL olan 3.804 adet B grubu hissesi 516.425 TL karsili§inda devir alinmistir. Bu islem
sonrasinda Sirket’in istirak iizerinde sahip oldugu hisse oran1 %15’e yiikselmistir.

Moderasyon, sosyal aglarda istenmeyen igeriklerin ger¢ek zamanli olarak gizlenmesi konusunda destek
saglayan bir mobil uygulama iizerinde faaliyet gostermektedir. Sirket 2014 yilinda Istanbul’da
kurulmustur. Moderasyon, rapor tarihi itibariyle faaliyete ge¢mis olup heniiz faaliyet gelir elde etmeye
baglamamustir. 31.12.2017 tarihi itibariyle degerleme firmasi tarafindan hazirlanan degerleme raporuna
gore Sirket’in %15 oranmindaki hissesinin gercege uygun degeri sadece net aktif deger ydntemi
kullanilarak 21.370 TL olarak hesaplanmistir. Bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan
degerleme raporunda Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemine gore yapilan degerleme sonucunda
piyasa degerinin negatif degerlere diistiigii belirtilmis, bu nedenle bu yontem deger tespitinde
kullanilmamistir. Piyasa carpanlart yontemi ise borsada islem goren benzer Ozellikte firma
bulunmamasi nedeniyle kullanilamamustir.

(***) BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.S.

Sirket’in 24.07.2017 tarih ve 240 sayil1 Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.S.’nin (“BB Mekatronik Bilisim”) %17 oranindaki
9.444.444 adet C grubu hissesine 935.000 TL karsiliginda STRS Teknoloji Yatirnrm A.S$’den satin
alinip, istirak edilmesine karar verilmis ve bu kapsamda bir s6zlesme imzalanmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)
(***) BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.S. (Devami)

BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.S,interaktif fiziksel ve dijital tirlinler gelistirerek kullanicilara
yasattig1 interaktif deneyimler konusunda destek saglama {izerinde faaliyet gostermektedir. Sirket 2011
yilinda Istanbul’da kurulmustur. 31.12.2017 tarihi itibariyle degerleme firmasi tarafindan hazirlanan
degerleme raporuna gore Sirket’in %17 oranindaki hissesinin gergege uygun degeri net aktif deger
yontemi ile ¢gikan degerin %80, indirgenmis nakit akislar yonteminde ¢ikan degerin ise %20 oraninda
agirliklandirilmast ile 425.652 TL olarak hesaplanmistir. Piyasa carpanlar1 yontemi borsada islem
goren benzer 6zellikte firma bulunmamasi nedeniyle kullanilamamustir.

(*¥***) Segmentify Yazilhim A.S.

Sirket’in 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden Segmentify Yazilim
A.S.’nin (“Segmentify ) %5 oranindaki hissesi olan 3.050 adet hissesine 100.000 Euro (328.580 TL)
karsihiginda istirak edilmesine karar verilmistir. Istirak yazilim sektdriinde faaliyet gdstermektedir.
Sirket 2015 yilinda Istanbul’da kurulmustur. flgili 5deme 30.05.2016 tarihinde nakit olarak yapilmis
olup, 10.06.2016 tarihinde ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir. Sirket’in 24.05.2016 tarih ve 217
saylli Yonetim Kurulu Karari sonucunda Segmentify Yazilim A.S.’nin %5 oranindaki hissesi olan
3.050 adet hissesine 100.000 Euro (328.580 TL) karsiliginda istirak edilmistir. 13.09.2017 tarih ve 243
sayili Yonetim Kurulu Karari sonucunda Segmentify Yazilim A.S.’nin %7 oranindaki hissesi olan
4270 adet hissesine de 1.440.800 TL karsiliginda istirak edilmistir. Sirket’in toplam hissesi %12
olmustur

Segmentify, e-ticaret alaninda faaliyet gosteren sirketlere veri odakli hizmetler sunmaktadir.
Segmentify, rapor tarihi itibariyle faaliyete gecmis ve gelir elde etmeye baslamistir. 31.12.2017 tarihi
itibariyle degerleme firmasi tarafindan hazirlanan degerleme raporuna gore Sirket’in %12 oranindaki
hissesinin gergege uygun degeri net aktif deger yontemi ile ¢ikan deger ile indirgenmis nakit akislar
yonteminde ¢ikan degerin esit olarak agirliklandirilmasi ile 662.865 TL olarak hesaplanmistir. Piyasa
carpanlar1 yontemi borsada islem goren benzer Ozellikte firma bulunmamasi nedeniyle
kullanilamamustir.

(*¥****) Yedi70 Saghk Damismanhk Pazarlama Ticaret A.S.

Sirket’in 24.06.2016 tarih ve 218 sayil1 Yonetim Kurulu Karari ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Yedi70 Saglik Danigmanlik Pazarlama Ticaret A.S.’nin (“Yedi70”) %10 oranindaki 6.098
adet hissesine 100.000 ABD Dolar1 (293.900 TL) karsiliginda istirak edilmesine ve bu kapsamda bir
sOzlesme imzalanmasina karar verilmistir. 24.06.2016 tarihli sdzlesmeye gore Sirket Yedi70 Saglik
Danigsmanlik Pazarlama Ticaret A.S.’ye olan yatirimini iki asamada tamamlayacak ve toplamda 10.975
adet hisseye istirak edecektir. Sozlesmeye gore Yedi70 Saglik Danigsmanlik Pazarlama Ticaret A.S
ilgili tutarlarda sermaye artirimi gercgeklestirecek ve Sirket bu tutarlari odeyerek sirkete istirak
edecektir. ik sermaye artirrmi 100.000 ABD Dolar1 karsiliginda 6.098 adet %10 oramindaki hisseye
istirak edilmesi, ikinci sermaye artirimi ise 80.000 ABD Dolar1 karsiliginda 4.877 adet hisseye istirak
edilmesidir. ilk 6deme 24.06.2016 tarihinde 293.900 TL (80.000 ABD Dolari) olarak yapilmistir.
Rapor tarihi itibariyle taahhiit edilen ikinci 6deme gerceklesmemistir. Yedi70 Saglik Danigsmanlik
Pazarlama Ticaret A.S. ilk 6deme tutarindaki sermaye artiriminin kabul edildigi Genel Kurul
Toplantisin1 22.07.2016 tarihinde gerceklestirmis olup, Yedi70 Saglik Danismanlik Pazarlama Ticaret
A.S. bu tarih itibariyle Sirket’in istiraki olmustur.
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FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)
(*¥****) Yedi70 Saghk Damismanhk Pazarlama Ticaret A.S. (Devami)

Yedi70, saglikli yasam koglugu iizerine bir mobil uygulama iizerinde faaliyet gostermektedir. Yedi70,
rapor tarihi itibariyle faaliyete gecmis olup heniiz gelir elde etmeye baglamamstir. Sirket 2016 yilinda
Istanbul’da kurulmustur. 31.12.2017 tarihi itibariyle degerleme firmasi tarafindan hazirlanan degerleme
raporuna gore Sirket’in %10 oranindaki hissesinin ger¢ege uygun degeri sadece net aktif deger yontemi
kullanilarak 23.325 TL olarak hesaplanmistir. Piyasa ¢arpanlar1 yontemi borsada islem goren benzer
Ozellikte firma bulunmamasi nedeniyle, indirgenmis nakit akiglar yontemi ise sonucun negatif ¢ikmasi
dolayisiyla gercekei bulunmamasi nedeniyle kullanilamamustir.

(******) Din¢ Oyun ve Uygulama Yazihm Tic. A.S.

Sirket’in 07.09.2016 tarih ve 221 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Ding Oyun ve Uygulama Yazilim Tic. A.S.’nin (“Ding Oyun”) %12 oranindaki 7.500 adet C
grubu hissesine 80.000 ABD Dolar1 (234.288 TL) karsiliginda istirak edilmis ve bu kapsamda bir
sozlesme imzalanmstir. Ilgili 6deme 08.09.2016 tarihinde gergeklesmistir. Istirakin genel kurulu
19.10.2016 tarihinde gergeklestirilmis olup ticaret sicil de tescil ettirilmistir.

Ding¢ Oyun, mobil oyun uygulamalar1 {izerinde faaliyet gdstermektedir. Ding Oyun, rapor tarihi
itibariyle faaliyete gecmis olup heniiz gelir elde etmeye baslamamistir. 31.12.2017 tarihi itibariyle
degerleme firmasi tarafindan hazirlanan degerleme raporuna gore Sirket’in %12 oranindaki hissesinin
gercege uygun degeri net aktif deger yontemi ile indirgenmis nakit akislar yontemine gore negatif
olarak hesaplanmasi nedeniyle Sirket’in fiyatlanabilir bir degeri olmadig1 kanaatine varilmigtir. Piyasa
carpanlart1 yontemi borsada islem goren benzer Ozellikte firma bulunmamasi nedeniyle
kullanilamamustir.

(¥***¥*%) Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazihm Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.

Sirket’in 08.09.2016 tarih ve 222 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.’nin (“Gergeklik™)
%38,85 oranindaki 5.576 adet D grubu hissesine 100.000 ABD Dolar1 (292.860 TL) karsiliginda istirak
edilmis ve bu kapsamda bir sozlesme imzalanmistir. Ilgili &demeler 08.09.2016 tarihinde
gergeklesmistir. 19.04.2017 tarihinde 34 TL tutarinda bir sermaye 6demesi daha gerceklesmistir. Bu
islemden sonra ortaklik payinda bir degisiklik olmamustir.

Gergeklik, bilgisayar oyun iiretimi ve sanal gergeklik ile ilgili yan servislerin sunumu alaninda faaliyet
gostermektedir. Sirket 2016 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Gergeklik, rapor tarihi itibariyle faaliyete
gecmis olup heniiz gelir elde etmeye baslamamistir. 31.12.2017 tarihi itibariyle degerleme firmasi
tarafindan hazirlanan degerleme raporuna gore Sirket’in %8,85 oranindaki hissesinin gercege uygun
degeri sadece net aktif deger yontemi kullanilarak 8.398 TL olarak hesaplanmistir. Piyasa garpanlari
yontemi borsada iglem goren benzer 6zellikte firma bulunmamasi nedeniyle, indirgenmis nakit akiglar
yOntemi ise sonucun negatif ¢ikmasi dolayisiyla gercekei bulunmamasi nedeniyle kullanilamamastir.
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FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)
(¥***E**E) Genz Biyo Teknoloji A.S.

Sirket’in 13.11.2017 tarih ve 245 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Genz Biyo Yeknoloji A.§.’nin (“Genz Biyo”) %10,64 oranindaki 7.152 adet C grubu
hissesine 521.562 TL karsiliginda istirak edilmistir. [lgili 6deme 13.11.2017 tarihinde gerceklesmistir.

Genz Biyo, laboratuar ortaminda biyolojik veri ve gen analizi ile statik modelleme yapmak ve bu
alanda faaliyet gostermek amaciyla 03.01.2017 tarihinde kurulmustur. Gergeklik, rapor tarihi itibariyle
faaliyete gecmis olup heniiz gelir elde etmeye baslamamistir. 31.12.2017 tarihi itibariyle degerleme
firmas1 tarafindan hazirlanan degerleme raporuna gore Sirket’in %10,64 oranindaki hissesinin gergege
uygun degeri sadece net aktif deger yontemi kullanilarak 126.037 TL olarak hesaplanmistir. Piyasa
carpanlar1 yontemi borsada islem goren benzer 6zellikte firma bulunmamasi nedeniyle, indirgenmis
nakit akiglar yontemi ise gelecekte liretilecek nakit akiglar ile ilgili somut bir projeksiyon bulunmamasi
nedeniyle kullanilamamustir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2017 31.12.2016
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Dipnot 5) 7.993.192 304.393
Toplam 7.993.192 304.393
Finansal yatirimlar 31.12.2017 31.12.2016
TRFGDKM31717 -- 981.296
TRSGDKM21711 -- 995.922
Toplam (¥*) -- 1.977.218

(*) 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihileri itibariyle 6zel kesim tahvilleri iliskili taraf olan Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan ihrag edilmis tahvillerdir.

Iliskili taraflardan diger alacaklar 31.12.2017 31.12.2016
STRS Teknoloji Yatirim A.S. (Dipnot 6) 750.000 --
Toplam 750.000 --

b) liskili taraflara borglar:

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

¢) iliskili taraflara 6denen giderler:

01.01 - 01.01 -
Iligkili taraflara 6denen giderler: 31.12.2017 31.12.2016
Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri 6.740 171
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. — Faiz gideri 4.212 9.913
Toplam 10.952 10.084
d) iliskili taraflardan alinan gelirler:

01.01 - 01.01 -
Iliskili taraflardan elde edilen gelirler: 31.12.2017 31.12.2016
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. — Kupon faiz geliri 70.239 43.268
Toplam 70.239 43.268

01.01.-31.12.2017 hesap donemi igerisinde Sirket, Grup sirketlerinden Gedik Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve Gedik Yatirim Holding A.S.’nin halka agik hisselerinin alim-satim islemlerinde bulunmamais ve
bir kar veya zarar elde etmemistir (01.01.-31.12.2016: 10.196 TL). Sirket cari donem igerisinde Gedik
Yatirim Holding A.S. ve Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. nin ihrag ettigi tahvil ve bonolarin alim-

satim iglemlerinden toplam 39.951 TL (01.01.-31.12.2016: 105.202 TL) kar elde etmistir.

e) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

31.12.2017 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar gibi
iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 79.007 TL’dir

(01.01.-31.12.2016: 100.782 TL).
TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Kisa vadeli ticari borg¢lar 31.12.2017 31.12.2016
Saticilara borglar 1.799 1.732
Toplam 1.799 1.732
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DiGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2017 31.12.2016
Istiraklerden alacaklar (*) (Dipnot 14) 750.000 --
Toplam 750.000 --

(*) Istiraklerden STRS Teknoloji Yatirim A.S.’ye 13.07.2017 tarihinde nakit avans verilmistir.

Kisa vadeli diger borg¢lar 31.12.2017 31.12.2016
Odenecek vergi ve fonlar 3.122 2.250
Mahsubu beklenen devlete borglar 8.992 10.371
Toplam 12.114 12.621
DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

Diger donen varhklar 31.12.2017 31.12.2016
Pesin 6denen vergi ve fonlar (¥) 497.376 387.655
Toplam 497.376 387.655

(*) 31.12.2017 tarihi itibariyle pesin 6denen vergi ve fonlar, 391.923 TL (31.12.2016: 282.045 TL)
tutarindaki borsa para piyasast stopaji, 105.453 TL (31.12.2016: 105.610 TL) tutarindaki mevduat

stopajindan olugmaktadir.

Diger duran varhklar 31.12.2017 31.12.2016
Verilen avanslar (*) -- 590.200
Toplam -- 590.200

(*) 31.12.2016 tarihi itibariyle verilen avanslar hesabindaki tutar, Moderasyon Bilisim San. ve Tic.
A.S.’ye istirak etmek icin 6denen 590.200 TL tutarindaki sermaye avansindan olusmaktadir. Istirak
edilen bu sirketin genel kurulunun cari donem igerisinde tamamlanmasi ile istirak edilen sermaye tescil

olmus ve uzun vadeli finansal yatirimlar hesabina siniflanmistir.
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11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2016 Giris Cikis  31.12.2017
Haklar 4.433 - -- 4.433
Toplam 4.433 -- -- 4.433
Haklar amortismant (-) 2.586 887 -- 3.473
Toplam 2.586 887 -- 3.473
Net Tutar 1.847 960

31.12.2015 Giris Cikis  31.12.2016
Haklar 4.433 -- -- 4.433
Toplam 4.433 -- -- 4.433
Haklar amortismani (-) 1.699 887 -- 2.586
Toplam 1.699 887 - 2.586
Net Tutar 2.734 1.847

12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31.12.2017 31.12.2016
Cesitli gider karsiliklari -- 5.960
Toplam -- 5.960

Sirket’in 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyla kendi tiizel kisiligi adina {igiincii sahislar lehine
herhangi bir teminat, rehin ve ipotegi bulunmamaktadir.

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31.12.2017 31.12.2016

a. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1I'lerin toplam tutari -- --
b. Ortakliklar lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutari -- --
c. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin  borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1'lerin

toplam tutari -- --
d. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari -- --
Toplam -- --
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Sirket aleyhine agilmis dava ve ihtilaflar bulunmamaktadir.

31.12.2017 31.12.2016
Dava/icra Konusu Dava/icra Savist  Tutar Dava/icra Sayis1  Tutar
Ozel usulsiizliik cezasi
iptali - - 1 12.800
Toplam -- - 1 12.800
TAAHHUTLER

Sirket’in istirak ve bagli ortakliklar lehine verilmis sozlesmelerden kaynaklanan herhangi bir taahhiidii
bulunmamaktadir. (31.12.2016: Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31.12.2017 31.12.2016

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 5.368 4.146
Personele borglar -- 387
Toplam 5.368 4.533

Kullanilmayan Izin Karsiliklari
31.12.2017 31.12.2016

Donem bas1 karsilik 6.745 --
Donem iginde ayrilan karsilik 51 6.745
Doénem iginde iptal edilen kargilik (3.721) --
Donem sonu karsihk 3.075 6.745

Kidem Tazminati Karsilig1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler icin 25 kadinlar i¢cin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasma gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili igin 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir. Ilgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 31.12.2017 tarihi itbariyle 4.732,48 TL tavanina
tabidir (31.12.2016 —4.297,21 TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliiglin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate

alarak, yiikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranimi verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati
O0demelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat:

tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.

31.12.2017 tarihi itibariyle kidem tazminat1 ylikiimliligi yillik %8,50 (31.12.2016: %8,04) enflasyon
ve %12,00 (31.12.2016: %]11,00) iskonto oram1 tahmin edilerek hesaplanan yaklasik 93,23

(31.12.2016: % 2,74) net iskonto oran1 kullanilarak belirlenmistir

Sonug olarak, Sirket’in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine
iligkin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistir.

Kidem karsihig 31.12.2017 31.12.2016
01 Ocak 11.179 -
Cari donem hizmet maliyeti 8.743 6.024
Faiz maliyeti 1.341 --
Aktiieryal kazang / (kayip) (7.480) 5.155
Toplam 13.783 11.179

15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

Personel giderleri 96.630 148.478
Danigmanlik giderleri 20.609 20.592
Uyelik ve aidatlar 20.381 16.659
Kira giderleri 16.938 15.600
Vergi, resim ve harg giderleri 5.614 14.866
Veri iletisim giderleri 12.329 12.397
Genel kurul giderleri 9.830 9.578
Kotta kalma giderleri 5.723 5.513
Kidem tazminati karsilik giderleri 4.733 6.024
Izin karsihig1 giderleri 51 6.745
Amortisman giderleri 887 887
BPP islem komisyonlar1 6.739 7.551
Diger 14.094 13.154
Toplam 214.558 278.044
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis Sermaye

31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 20.000.000 TL’dir (31.12.2016: 20.000.000
TL). Pay sahipleri ve pay oranlar1 agagida belirtilmistir:

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

Ad1 Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutan
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. %0,10 20.000 %0,10 20.000
Gedik Yatirnm Holding A.S. %0,45 90.000 %0.,45 90.000
BYB Teknoloji Yatimlar1 %0,45 90.000 90,45 90.000
Halka agik kisim (*) % 98,99 19.799.400 % 98,99 19.799.400
Diger gergek iki kisi % 0,01 600 % 0,01 600
Toplam Sermaye 20.000.000 20.000.000

(*) 31.12.2017 tarihi itibariyle 19.799.400 adet halka agik hissenin 9.000.000 TL nominal degerli kismi1
BYB Teknoloji Yatirimlart ve Tic. A.S., 2.624.337 TL nominal degerli kismi1 Gedik Yatirim Holding
A.S., 2.968.999 TL nominal degerli kismi1 Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., 1.136.705 TL nominal
degerli kism1 Erhan Topag’a, 1.000.000 TL nominal degerli kismi1 Netmarble Emea Fz LLC ve kalan
3.369.359 TL nominal degerli kismi da diger yatirimcilarin elindedir.

31.12.2017 tarihi itibariyle halka acik ve halka a¢ik olmayan 20.000.000 TL nominal degerli hisseleri
icerisinde BYB Teknoloji Yatirimlar1 ve Tic. A.S.’nin %45,45 (31.12.2016: %45,45), Gedik Yatirim
Holding A.S.’nin %13,57 (31.12.2016: %28,88), Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin %14,84
(31.12.2016: Yoktur), Erhan Topa¢’in % 5,68 (31.12.2016: %0,39), Netmarble Emea Fz LLC’nin
%5,00 (31.12.2016: %5,00) ve diger yatirimcilarin %15,45 (31.12.2016: %21,33) pay1 vardir.

22.12.2017 tarihinde Gedik Yatinm Holding A.S., Sirket’in halka agik hisselerinden 2.000.000 adet
paymi 1,17 TL/pay fiyat {izerinden 2.340.000 TL karsiliginda Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye
satmistir. Bu satig islemlerinden sonra Gedik Yatirim Holding A.S.’nin Sirket iizerindeki toplam hisse
orant % 23,57’den %13,57’ye diismiis, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Sirket {izerindeki
toplam hisse orani ise %4,84’ten %14,84’¢ yiikselmigtir.

21.03.2017 tarihinde Sirket hissedarlarindan Erhan Topag, Sirket’in halka acik hisselerinden 1.058.497
adet paymi 1,18 TL/pay fiyat iizerinden 1.249.026 TL karsiliginda satin almistir. Bu satis islemlerinden
sonra Erhan Topag’in Sirket lizerindeki toplam hisse oran1 % 5,68’e yiikselmistir.

31.12.2017 tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi 1 TL
nominal degerdedir. 20.000.000 adet hissenin 200.000 adedi A Grubu imtiyazl hisselerden, 19.800.000
TL adedi B Grubu (halka acik) adi hisselerden olugmaktadir. Borsada islem gérmeyen A Grubu
imtiyazli hisselerin 90.000 adedi Gedik Yatirnm Holding A.S.’ye, 90.000 adedi BYB Teknoloji
Yatirimlart ve Tic. A.S.’ye, kalan 20.000 adedi ise Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ne aittir. (A)
grubu hisse senetleri, Yonetim Kurulu Uyelerinin yarisinin segiminde aday gosterme imtiyazina
sahiptir.

Paylara iliskin Primler / iskontolar 31.12.2017  31.12.2016

Paylara iligkin primler 270 270

Toplam 270 270
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki donem karlardan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler
olmak fizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karm % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yasal Yedekler 31.12.2017 31.12.2016
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 366.327 310.893
Toplam 366.327 310.893
Gecmis Yillar Karlari: 31.12.2017 31.12.2016
Olaganiistii yedekler 3.498.437 2.445.195
Gecmis yil kar/(zararlart) (3.307) 233
Toplam 3.495.130 2.445.428

Diger Kazanc¢/ (Kayiplar)
Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayp/kazang fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar Ozkaynaklar igerisinde “Diger Kazang/ (Kayiplar)” hesabinda muhasebelestirilmistir.
30.09.2017 tarihi itibari ile tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar igerisinde 2.325 TL
birikmis aktiieryal kazang bulunmaktadir (31.12.2016: (5.155) TL).

Temettii

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngdérdiigii sekilde yaparlar. SPK’nin 27.01.2010
tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde
ettikleri karlarin dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. Kar
dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar i¢in ise bu dagitimin Sirket’in genel kurulunda
alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarmin mevcut 6denmis/gikariimig
sermayenin yiizde 5’inden az olmasi1 durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki doneme iligkin temettii dagitimini gerceklestirmeden
sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan,
faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitabileceklerin, hesaplayacaklart birinci
temettilyll nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.
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17. HASILAT

01.01.- 01.01.-
Satis Gelirleri 31.12.2017 31.12.2016
Hisse senetleri -- 159.636
Ozel kesim tahvil ve bonolar1 5.606.935 4.160.473
Toplam 5.606.935 4.320.109
Diger Gelir / (Giderler),net
Faiz gelirleri 802.763 883.109
Hisse senedi gergeklesmemis deger artislari / (azalislari), net -- (4.875)
BPP iglemleri gerceklesmemis deger artiglar: / (azaliglart) (82.435) 83.488
Ozel kesim tahviller gerceklesmemis deger artislar1 / (azalislari) (18.358) 18.424
Devlet tahvilleri gerceklesmemis deger artiglart / (azalislarn) -- (6.979)
Girisim sermayesi yatirimlar1 gergege uygun deger diisiisli (net) (6.801.732) --
Toplam (6.099.762) 973.167
Satislarin Maliyeti (-)
Hisse senetleri (-) -- (149.440)
Ozel kesim tahvil ve bonolari (-) (5.566.984) (4.055.201)
Toplam (5.566.984) (4.204.641)
Briit Kar / (Zarar) (6.059.811) 1.088.635

18. GENEL YONETIM GIDERLERI,

GELISTIRME GIDERLERI

PAZARLAMA GIDERLERI,

ARASTIRMA VE

01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2017 31.12.2016
BPP islem komisyonlar1 6.739 7.551
MKK KAP Hizmet Bedeli 3.415 1.850
Diger 304 1.772
Toplam 10.458 11.173

01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2017 31.12.2016
Personel giderleri 96.630 148.478
Amortisman giderleri 887 887
Vergi, resim ve harg giderleri 5.614 14.866
Danismanlik giderleri 20.609 20.592
Uyelik ve aidatlar 20.381 16.659
Kira giderleri 16.938 15.600
Kidem tazminat1 karsilik giderleri 4.733 6.024
Izin karsihig1 giderleri 51 6.745
Genel kurul giderleri 9.830 9.578
Veri iletisim giderleri 12.329 12.397
Kotta kalma giderleri 5.723 5.513
Diger 10.375 9.532
Toplam 204.100 266.871
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2017 31.12.2016
Konusu kalmayan karsiliklar 5.711 5.514
Diger 636 -
Toplam 6.347 5.514
Esas faaliyetlerden diger giderler
Yoktur (01.01. -31.12.2016: Y oktur).
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yoktur (01.01. -31.12.2016: Y oktur).
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
Finansman giderleri 31.12.2017 31.12.2016
Kur farki giderleri 46.091 --
Faiz giderleri 4.212 9.913
Diger 1.341 -
Toplam 51.644 9.913

01.01.- 01.01.-
Finansman gelirleri 31.12.2017 31.12.2016
Kur farki gelirleri 463.465 59.963
Faiz gelirleri 157.198 238.981
Toplam 620.663 298.944

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Diger Kazanc¢/ (Kayiplar)

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazan¢ fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati

karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal

kayip kazanglarin gelir

tablosunda

muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar icerisinde “Diger Kazang/ (Kayiplar)” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem
tazminat1 karsiligi aktiieryal kayip/kazan¢ fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

niteliktedir.
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Aktiieryal kazang/(kayiplar) (Dipnot 14) 7.480 (5.155)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) -- --
Toplam 7.480 (5.155)
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2016: Yoktur)
GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi 1-d bendine gére Kurumlar Vergisi’nden istisnadir.

Bu sebeple 01.01.-31.12.2017 donemine iliskin ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliligli yoktur
(01.01.-31.12.2016: Yoktur).

PAY BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Net donem kari/(zarar1) (TL) (5.699.003) 1.105.136
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 20.000.000 20.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,2850) 0,0553
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz oran riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyuma yonelik olarak risklerin belirlenmesi, derecelendirilmesi ve
yonetilmesi hususlarinda ¢aligmalarini, komiteler ve i¢ denetim birimi ekseninde siirdiiriilmektedir.
Gerek komitelerin talebi dogrultusunda gerekse yonetimin ihtiyaglarini karsilamak iizere cesitli
konularda i¢ kontrol, mevzuat inceleme, spesifik risk belirleme raporlar1 gibi raporlamalar, gerekli
goriilen araliklarla hazirlanarak Denetimden Sorumlu Komite ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
bilgisine sunulmaktadir. Boylelikle Sirket’in risklere karsi farkindalik diizeyini gelistirme, risklerin
cevaplandirilmasi ve dnlenmesi gibi risk yonetim siire¢lerini uygulamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyacglarmi karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarmin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
diisiiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamimi saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri
itibariyle
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Likidite risk yonetimi (Devami)

Sirket’in likidite yiikiimliliigii agagidaki gibidir.

31.12.2017

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Defter uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
vadeler degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 1.799 1.799 1.799 - -- -
Diger borglar 12.114 12.114 12.114 -- -- --
Toplam 13.913 13.913 13.913 - -- -
31.12.2016

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Defter uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil S yildan
vadeler degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 1.732 1.732 1.732 -- -- --
Diger borglar 12.621 12.621 12.621 - -- --
Toplam 14.353 14.353 14.353 -- -- --
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski
31.12.2017 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Borsa para Diger
iliskili ~ Diger Illiskili Diger piyasasindan finansal  Finansal
Taraf  Taraf Taraf Taraf Banka alacaklar Diger  varhklar yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) -- -- -- 750.000 7.993.192 603.743 - 8.355.917 --

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 750.000 7.993.192 603.743 -- 8355917 --

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis

sayllacak finansal varhklarin defter degeri -- -- -- - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varhklarin net defter degeri - - - - - - - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varlhiklarin net defter

degerleri -- -- - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - -- -- -- - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - -- - - - - - -

- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - -- -- - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism -- - - - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -

Toplam - - - 750.000 7.993.192 603.743 - 8.355.917 -
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

31.12.2016 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Borsa para Diger
Iliskili  Diger Tligkili  Diger piyasasindan finansal  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Banka alacaklar Diger  varhklar yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) -- -- -- 590.200 304.393 9.488.401 11.149.628 1.977.218

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varhiklarin net defter degeri -- -- -- 590.200  304.393 9.488.401 -- 11.149.628 1.977.218

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis

sayllacak finansal varhiklarin defter degeri -- -- -- - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams

varliklarin net defter degeri -- - - - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kisnu - - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varlhiklarin net defter

degerleri -- -- - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- - - -- - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - -- - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - -- - -- -- - - -

Toplam - - - 590.200  304.393 9.488.401 - 11.149.628 1.977.218
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. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Déviz cinsinden varliklar 7.992.884 304.349
Doéviz cinsinden yiikiimliiliikler - -

Net kisa pozisyon 7.992.884 304.349

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2017 31.2.2016
Yabana Yabana Yabanc Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 762.912 (762.912) 548 (548)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 762.912 (762.912) 548 (548)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliiligii 36.377 (36.377) 29.887 (29.887)

5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

6- Avro Net Etki (4+5) 36.377 (36.377) 29.887 (29.887)

Diger déviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varhik/yiikiimliiligii -- - - -

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- - -

9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki (7+8) -- - -- -

TOPLAM (3+6+9) 799.288 (799.288) 30.435 (30.435)
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklar {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Sirket’in sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal
araglar1 asagida gosterilmistir:

Sabit faizli finansal araclar 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
TL TL Faiz oran1 % Faiz oran1 %
Borsa para piyasasindan alacaklar 603.743 9.488.401 %15,00  %9,75-10,90

Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan varliklar

1.977.218 -- --

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak smifladigi devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvil, senet ve
bonolar1 sabit faiz oranli oldugundan faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faiz oranlar1 100 baz puan artmasi veya
azalmas1 durumunda, diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla, 1.977.218 TL tutarindaki sabit
faizli tahvil ve bonolarinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31.12.2016 tarihi
itibariyle 2.924 TL azalis veya 2.914 TL artig olugmaktadir. 31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket’in
finansal varlik olarak smifladigi devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvil, senet ve bonolar1 bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Sirket’in
portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan, BIST te islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis
olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’ in net kar/zararinda artig veya
azalis olusmamustir.
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. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun
31.12.2017 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.596.935 8.596.935
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 15.157.649 8.355.917

Ticari alacaklar - _

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.799 1.799
Diger finansal yiikiimliiliikler -- --

Gercege uygun
31.12.2016 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 9.792.794 9.792.794
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 13.112.608 13.126.846

Ticari alacaklar - —

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.732 1.732
Diger finansal yiikiimliiliikler -- --

Finansal araglarin gercege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31.12.2017 Seviye 1  Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal Varlhklar
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

-Gergege uygun degeri ilizerinden
muhasebelestirilen uzun vadeli yatirimlar -- -- 8.355917 8.355.917

Finansal yiikiimliiliikler - - - -
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FiINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

31.12.2016 Seviye1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhiklar

-Ozel kesim tahvilleri 1.977.218 -- - 1.977.218

-Gergege uygun degeri iizerinden

muhasebelestirilen uzun vadeli yatirimlar -- -- 11.149.628 11.149.628

Finansal yiikiimliiliikler - - - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amacli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyle gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmustir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yilikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsayilmaktadir.

3.seviye ger¢ege uygun degerlerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

. 01.01.- 01.01.-
Bagh Ortakhiklar ve Istirakler 31.12.2017 31.12.2016
Donem basi itibariyle bakiye 11.149.628 10.000.000
Alimlar 4.008.021 1.149.628
Satiglar -- --
Sermaye artirimi
Hasilata dahil edilen gelirler/(giderler)
Gergege uygun degerindeki degisiklikler (6.801.732) --
Toplam 8.355.917 11.149.628
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu, Sirket’in tinvanin1 Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
olarak degistirmek iizere yaptig1 bagvuruyu 06.02.2018 tarihli yazisi ile onaylamistir.

Donem sonrasinda piyasa yapiciligi kapsaminda yapilan alim / satim islemleri sonrasinda Gedik
Yatirnm Holding A.S.’nin Sirket {izerindeki toplam hisse oran1 % 13,57°den 13,65’e, Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin %14,84’den %14,85’¢ yiikselmis, diger yatirimcilar ise %15,45’ten
%15,37ye diigmiistiir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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30. EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GiDER
SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Tebligdeki ilgili 31.12.2017 | 31.12.2016
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Diizenleme (TL) (TL)
A Para ve Sermaye Piyasasi Araclar1 Md.20/1 — (b) 8.596.935 11.770.012
Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 — (a) 8.355.917 11.149.628
!’ortfiiy Yonetim Sirketi ve Damismanhik Sirketindeki
C Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) -- --
D Diger Varhiklar 1.248.336 979.702
E Ortakhik Aktif Toplam Md.3/1-(a) 18.201.188 23.899.342
F Finansal Borglar Md.29 -- --
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin,
G Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 —(a) -- --
H Ozsermaye 18.165.049 23.856.572
1 Diger Kaynaklar 36.139 42.770
E Ortaklik Toplam Kaynaklar: Md.3/1-(a) 18.201.188 23.899.342
Tebligdeki Ilgili 31.12.2017 | 31.12.2016
Bireysel Diger Finansal Bilgiler i Diizenleme (TL) (TL)
Sermaye Piyasas1 Araclarina ve Islemlerine Yapilan
Yatirim Md.20/1 — (b)
1. Sermaye piyasasi araglari - 1.977.218
A- Devlet Tahvili -- --
Al | B- Ozel Sektor Tahvili - 1.977.218
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. -- 1.977.218
C- Ters Repo - --
D- Yatirnm Fonu - -
E- Hisse Senetleri _ - -
2.TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel
Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 — (b) 8.596.935 9.792.794
— A- Mevduat Islemleri 7.993.192 304.393
B- Takasbank Para piyasasi islemleri 603.743 9.488.401
B1 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirnm Kurulusu Md.21/3 — (¢) -- --
B2 Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) -- --
B3 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylar1 Md.21/3 — (e) -- --
B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 - (g) -- --
C1 Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 — (e) -- --
C2 Damsmanlik Sirketine istirak Md.20/1 — (d) -- --
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 -- --
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -- --
F3 Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar: Md.29/1 -- --
F4 Uzun Vadeli Bor¢clanma Araclari Md.29/1 -- --
FS Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 -- --
Fé Diger Uzun Vadeli Finansal Borclar Md.29/1 -- --
G1 Rehin Md.20/2 — (a) -- -
G2 Teminat Md.20/2 — (a) -- --
G3 | ipotekler Md.20/2 — (a) - -
I Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 96.963 94.284
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30. EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER
SINIRINA UYUMUN TABLOSU (Devami)

Tebligdeki ilgili Asgari /
Portfoy Simirlamalari Diizenleme 31.12.2017 31.12.2016 | Azami Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araclari (¥) Md.22/1 - (b) 0,00% 0,00% < %49
Sermaye Piyasasi Araclari Md.22/1 - (¢) 0,00% 8,27% < %10
A- Devlet Tahvili 0,00% 0,00% <%10
B- Ozel Sektor Tahvili 0,00% 8,27% < %10
2 Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 0,00% 8,27% < %10
C- Ters Repo 0,00% 0,00% < %10
D- Yatiriom Fonu 0,00% 0,00% < %10
E- Hisse Senetleri 0,00% 0,00% < %10
3 Girisim sermayesi yatirimlari (**) Md.22/1 — (b) 45,91% 46,65% > %51
4 Portfoy yonetim sirketi ve damismanhk
sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) 0,00% 0,00% < %10
5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 0,00% 0,00% < %49
6 Bor¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0,00% 0,00% < %25
7 Halka acik girisim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% < %25
8 TL ve Dﬁvig Cinsinden Vadeli-Vadesiz
Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi (***) Md.22/1-(1) 47,23% 40,98% < %20
A- Mevduat Islemleri 43,92% 1,27% < %20
B- Takasbank Para piyasasi Islemleri 3,32% 39,70% <%20
9 Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar ve Bor¢lanma
Araclarmin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %50
10 Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar ve Bor¢clanma
Araclarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %200
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 — (d) - -- < %10
12 Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,53% 0,39% < %25

(*) Para ve Sermaye Piyasasi Araglari: Tebligin Md.22/1-(b) diizenlemesi ile Md.21/3 (¢), (d)
diizenlemesi geregince girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilip, portfoyde bu amagla tutulan pay
senetlerinden olusmakta olup, ilgili pay senetlerinin oranin1 gostermektedir.

(**) Girisim Sermayesi Yatirimlart: Tebligin Md.22/1 (g) diizenlemesi geregince KOBI sartlarmi
tasiyan girisim sirketlerine yapilan yatirim tutar1 aktif toplaminin %5'ini gectiginden, %51 oranindaki
portfoy siirlamasi %35 olarak uygulanmaktadir.

(***) TL ve Doviz Cinsinden Vadeli/Vadesiz Mevduat / Ozel Cari / Katilma Hesabi: Tebligin
22.Maddesinde Takasbank para piyasasi ile ilgili herhangi bir oran sinirlamasi olmadigindan, portfoyde
mevcut bulunan TL Borsa Para Piyasasinda degerlendirmektedir.
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