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Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin (Yeni Unvani: Egeli&Co Enerji Yatirimlar1 A.S.)
(“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini

denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarin1 Tiirkiye Muhasebe

Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari” béliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile Finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna

inaniyoruz.
3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig

olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit denetim konular Konunun denetimde nasil ele alindigi

Finansal Yatirumlarin Degerlemesi

Sirket’in ana faaliyet konusu yatirim olmasi nedeniyle | Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden 6nce s6z
Sirket’in  enerji  sektdriindeki  firmalarda  yatirimlart | konusu finansal yatirimlarin mevcut olup olmadigi ve
bulunmaktadir. Sirket’in finansal varliklar olarak tutmus | eksiksiz olarak kayitlarda yer alip almadig tespit edilmeye
oldugu en ciddi yatirmmi %100 sahibi oldugu Egc Enerji | ¢alisilmistir. Bu baglamda Yonetimin anlastigi bagimsiz bir
Coziimleri A.S. olup, bu Sirket’e sermaye olarak 17,1 milyon | sirketten Sirket degerleme raporu temin edilmistir.
TL koyulmus ve ayrica bilango tarihi itibariyle yaklasik 12 | Degerleme raporunda sunulan hususlar incelenmis, Sirket
milyon TL ilerde sermayeye ilave etmek iizere bu Sirket’e | degeri bu rapor baz alinarak tespit edilmis ve ortaya ¢ikan

bor¢ vermistir. deger diistikliik / artis1 finansal tablolara yansitilmistir.
31.12.2017 tarihli finansal tablolarda “Not 2.E Onemli
Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart ", “Not 7
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar" dipnotlarinda finansal
varliklara iliskin agiklamalar bulunmaktadir.

S6z konusu hisse senetlerinin degerlemesi sonucu bulunan kar
ve/veya zarar Sirket’in finansal tablolarina yansimakta,
donem hasilatini, donem kar/zararint ve 6z kaynaklari dnemli
Olciide etkilemektedir. Finansal yatirimlarin aktif toplami
icinde 6nemli yer tutmasi ve degerlemesinin kar ve/veya zarar
iizerindeki Onemli etkisinden dolay1 finansal yatirimlara
iliskin dénemli yanliglik riski yiiksek olup finansal varliklarin
var olup olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip
almadiklar1 ve degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadigi
denetimimiz bakimindan o6nemli bir konudur. Sirket soz
konusu Egc Enerji Coziimleri A.S.’nin piyasa degerinde
meydana gelen deger disiikliiklerini test etmektedir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihli finansal tablolarinda yer alan aktif
toplammin neredeyse tamamini Egc Enerji Coziimleri
A.S.’deki yatirimlari olusturmaktadir. Sirket’in faaliyetlerinin
stirdiiriilebilmesi i¢in bu varliklarin nakde doniistiiriilmesinin
gerekmesi halinde satig tutar1 ve saglanacak nakit, piyasanin o
anki kosullar1 ve olusacak fiyatlar ile sinirlt olacaktir.

4. Dikkat Cekilen Husus

a) Sirket’in hisseleri borsada islem gérmeyen bagh ortakligt EGC Enerji Coztiimleri A.S. (“EGC Enerji”),
30 Haziran 2014 tarihinde 2 adet kiralanabilir mobil enerji tiirbininin alimin1 gergeklestirmek ve bunlari
uluslararas1 piyasalarda kiralamak {izere yurtdisinda bir sirketi 16.976.000 TL karsihiginda devralmistir.
Buna ek olarak Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile EGC Enerji’den 5 adet senede baglanmis olan
toplam tutar1 11.250.101 TL olan alacagi bulunmaktadir. Sirket tarafindan 28 Subat 2017 tarihinde alinan
Yonetim Kurulu Karar1 ile EGC Enerji’ye saglanan borglarin, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
lliskin Esaslar Teblig’nin (I1I-48.3) 21°nci maddesinin 3’iincii fikras1 (f) bendi kapsaminda girisim
sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak yapilandirilmis finansmana ¢evrilmesine, EGC
Enerji’den alinan dort adet senedin EGC Enerji’ye iade edilmesine, EGC Enerji ile sozlesmelerin
imzalanmasina, gerekli islemlerin ve bildirimlerin ifasina karar verilmis ve s6z konusu sdzlesme
imzalanmistir. S6z konusu sirket ilgili mobil enerji tiirbinlerinin kiralanmasia yonelik gerekli anlagmalarin
yapilamamasi nedeniyle bahse konu mobil enerji tlirbinlerinin alimini gergeklestirememis ve faaliyete
gegmemistir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Sirket’e ilettigi 30 Haziran 2016 tarihli
yazisinda, Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarinda, EGC Enerjinin makul piyasa degerinin
Olciilememesi sebebi ile EGC Enerji’nin makul degerinin 30 Eyliil 2016 tarihine kadar Kurul’un 17 Mart

2003 tarih ve 37/875 sayili kararinda belirlenen bir kurulus tarafindan hazirlanacak degerleme raporu ile




tespit ettirilmesi, faaliyetlerinin 30 Eyliil 2016 tarihine kadar teblig ile uyumlu hale getirilemeyecek olmasi
halinde anilan tarih itibariyle Sirket’i zarara ugratmayacak sekilde, aktarilan kaynaklardan daha az tutarda
olmayacak bir bedel iizerinden portfoyden cikarilmasi gerektigi bildirilmistir. SPK’nin bu kararina
istinaden, Sirket Yonetimi 12 Temmuz 2016 tarihli Yonetim Kurulu kararinda EGC Enerji’nin %100
sermaye payi ile ortak oldugu bu sirketin satis1 icin gerekli iglemlerin baglatilmasina karar vermis ve Sirket
Yonetim Kurulu Bagkan1 Tan Egeli’ye olasi satis1 yapmak {izere yetki vermistir. Sirket ayrica 31.03.2017
tarihi itibariyle bagimsiz bir kurulusa EGC Enerji’nin Sirket degerlemesini yaptirmis ve 2016 yili finansal
tablolarinda EGC Enerji’nin degeri ¢ikan degerleme tutar1 iizerinden gosterilmistir. Yine ayni sekilde
20.02.2018 tarihi itibariyle de bagimsiz baska bir kurulusa EGC Enerji’nin Sirket degerlemesini tekrar
yaptirmig ve 2017 yili finansal tablolarinda EGC Enerji’nin degeri ¢ikan degerleme tutari {izerinden
gosterilmistir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle %100 sahibi oldugu Egc Enerji’de 17,1 milyon TL
sermayesi ve ayrica yaklagik 12 milyon TL ilerde sermayeye ilave etmek iizere bu Sirket’e verdigi borg
bulunmaktadir. Sirket’in finansal tablolarinda yer alan en O6nemli yatirm Egc Enerji olup, Sirket’in
faaliyetlerinin siirdiiriilebilmesi i¢in bu varliklarin nakde doniistiiriilmesinin gerekmesi halinde satig tutari

ve saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullar1 ve olusacak fiyatlar ile sinirli olacaktir.

b) Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekilleri tarafindan, her biri ayr iki icra dosyasi ile
asil alacak, faiz ve masraflar hari¢c 4.309.197 TL ve 5.812.222 TL borg tutar1 iizerinden Sirket’e 19
Temmuz 2016 tarihinde ihtiyati hacze gelinmistir. ihtiyati haczin, Sirket’in eski girisim sermayesi yatirim
olan KRC Gayrimenkul Yatirim A.S.’deki paylari, KRC Gayrimenkul Yatirim A.S. ortaklarina 3 Aralik
2013 tarihinde yapilan satisa yonelik agilan tasarrufun iptali davasi nedeni ile gergeklestigi, davaci vekili
tarafindan agiklanmistir. EGC Enerji’de sahibi olunan paylara iligkin 100.000 pay adedi 100.000 TL pay
tutart igin ilmithaber No.1 ile 17.000.000 adet pay 17.000.000 TL pay tutar1 i¢in Ilmiihaber No.2 ile
Sekerbank T.A.S.’nin agmis oldugu icra dosyasina teslim edilmis olup, teslimat ayrica Seker Finansal
Kiralama A.S. nin icra dosyasina da bildirilmistir. Ihtiyati haciz kararlar1 ile ilmiihaberlerin {iciincii kisilere
rizai devri ve tasarrufu engellenmektedir. Thtiyati haciz kesin hacze déniismeden, ihtiyati haciz uygulayan
icra daireleri, ihtiyati haciz nedeniyle ilmiihaberlerin satigsini isteyememektedir ve ilmiihaberler {izerinde
ihtiyati haciz disinda da herhangi bir haciz bulunmamaktadir. Dolayisi ile bu ilmuhaberlerin satisi ve devri
s6z konusu olamamaktadir. istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin 2017/6 Esas
2017/5 Karar No'lu istinaf karari ile Sirket aleyhine agilan istanbul 17°nci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin
2016/307E. sayili dosyasi kapsaminda 22 Eyliil 2016 tarihli ihtiyati haciz kararinin davalilardan Sirket
yoniinden kaldirilmasi ara kararina karsi, davaci Sekerbank T.A.S. tarafindan yapilan istinaf talebinin
reddine; Istanbul 17 nciAsliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/307 E. sayil1 dosyasi ile birlestirilmesine karar
verilen Istanbul 8’inci Asliye Hukuk Mahkemesinin 2016/298E. 2016/410K. sayili dosyas1 kapsaminda
ihtiyati haczin kaldirilmasi talebinin reddine iligkin 18 Ekim 2016 tarihli ara kararma yonelik, davali
sirketin istinaf talebinin kabuliine, mahkemece davali sirket aleyhine verilen 15 Temmuz 2016 tarihli
ihtiyati haciz kararinin kaldirilmasina, 6100 sayili HMK 362/1-f maddesi geregince kesin olmak iizere karar
verilmistir. Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin istinaf incelemesi ile vermis
oldugu kesin karar ile Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan Sirket aleyhine agilan
ve devam eden tasarrufun iptali davalarindaki ihtiyati hacizler kaldirilmustir. Ihtiyati haczin kaldirilmast ile
yukarida belirtilen ilmiihaberler icra dairesinden fiziken teslim alinmustir. 17°nci Asliye Hukuk
Mahkemesinin 20 Ocak 2017 tarihli ara karar1 ile Sekerbank T.A.S ve Seker Finansal Kiralama A.S.
vekillerinin bu sefer 1IK.257 maddesi ve devanu maddeleri geregince Egeli & Co. Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi A.S.’nin tasinir ve taginmaz mallar ile Giglinct kisilerdeki hak ve alacaklarinin iizerine

yeniden ihtiyat1 haciz konulmasi talebi Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin 11



Ocak 2017 tarih, 2017/6 esas ve 2017/5 karar sayili ilam1 ile talebe konu edilen ihtiyati haczin
kaldirilmasima karar verdigi ve verilen kararn kesin oldugu nedeni ile mahkemece red edilmistir. Red
kararina kars1 Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekili tarafindan istinaf bagvurusunda
bulunulmus, sirketi vekilleri istinaf dilekg¢esine karsi cevaplarini sunmus ve HMK m 353/1-b (1) uyarinca
haksiz ve mesnetsiz istinaf talebinin esastan reddini talep etmislerdir. Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi
9.Hukuk Dairesi’nin 2017/326 E. ve 2017/229 Karar sayili karari ile Istanbul 17. Asliye Hukuk
Mahkemesi’nin 2016/307E. sayil1 dosyasi kapsaminda verilen 20/01/2017 tarihli ara kararina kars1 davaci
tarafin yapmus oldugu istinaf bagvurusunun 6100 sayili HMK 353/1-b(1) maddesi geregince reddine, 6100
sayilt HMK 362/1-f maddesi geregince kesin olmak iizere oy birligiyle karar verilmistir. Istanbul 17. Asliye
Hukuk Mahkemesi’'ndeki yargilamada mahkemece bilirkisi raporu alinmis olup, bilirkisi raporunun sonug
kisminda tasarruf isleminin 3. Kisisi olan miivekkil sirketin ilk gOriiniis itibariyle kotii niyetli olmadig
kanaatine varildigi bildirilmistir. Yargilamada sozlii asamaya gecilmis olup, talik durusma 15.05.2018

tarihinde gerceklesecektir.

¢) Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirrm Ortaklig1 A.S. nin paylar1 Borsa Istanbul Yonetim Kurulu karar
ile Sirket’in sermayesinin tamamina sahip oldugu EGC Enerji paylarina iligkin alinan ihtiyati haciz karari
ile s6z konusu paylara iliskin ilmiihaberlerin fiziken icra dairesine teslim edilmis olmasinin, s6z konusu
paylarin Sirket aktifinin %71'ine tekabiil etmesi ve bu hususun Sirket faaliyetlerinde ve finansal yapisinda
onemli derecede belirsizlik olusturmasi, hususu nedeniyle 15 Agustos 2016 tarihinde Yakin Izleme
Pazari’nda islem goérmeye baslamisti. Konu ile ilgili olarak Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama
A.S. tarafindan aleyhe agilan ve devam eden tasarrufun iptali davalarindaki ihtiyati hacizlerin, Istanbul
Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi’nin istinaf incelemesi ile vermis oldugu kesin karar ile
kaldirilmis oldugu ve bununla beraber Sirketin %100 pay sahibi oldugu EGC Enerji nezdindeki
ilmiithaberlerin fiziken icra dairesinden teslim alinmis oldugunun, 24 Ocak 2017 tarih ve 2017/8 say1l1 yazi
ile Borsa Istanbul’a iletilmistir. Yaz1 neticesinde, Borsa Istanbul’un 31 Ocak 2017 tarih BIAS-4 1581 sayili
yazis1 dogrultusunda, Borsa Istanbul, konuya iliskin devam eden hukuki siire¢ tamamlanana kadar Sirket

paylarmin Yakin Izleme Pazarinda islem gormeye devam etmesine karar vermistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli

gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in  siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin strekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.



6. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa

bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢cege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanligligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden

yiiksektir.

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amactyla degil ama duruma uygun denetim

prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile

ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in

stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar1 déahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi

degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti1 elde edilmektedir. Sirket
denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim

goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.



Diger hususlarin yami sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim bulgularimi st

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar

ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararimi asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar

verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1
Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi’nin dordiinci fikrast uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve

Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 1 Mart 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

Ak Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Dogus BEKTAS, SMMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 1 Mart 2018
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Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg: A.S. (Yeni unvam: Egeli&Co Enerji Yatirnmlar1 A.S.)

31 Aralk 2017 ve 31 Aralik 2016 Tarihleri Itibariyle Finansal Durum Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Dipnot Gecmis Gecmis

Referanslari 31.12.2017 31.12.2016

VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 114.725 252.646
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 109.162 109.775
Finansal Yatirimlar 0 0
Ticari Alacaklar 10 0 0
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 2.153 94.527
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-38 898 94.527
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 1.255 0
Stoklar 13 0 0
Tiirev Araglar 15 0 0
Canli1 Varliklar 14 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 2.115 17.344
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 25 0 0
Diger Donen Varliklar 26 1.295 31.000
(Ara Toplam) 114.725 252.646
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar 35 0 0
Duran Varhklar 23.254.394 21.903.052
Finansal Yatirimlar 7 23.253.388 11.309.550
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 0 10.591.055
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-38 0 10.591.055
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 0 0
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 1.006 2.447
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
- Serefiye 19 0 0
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 36 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 23.369.119 22.155.698

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg: A.S. (Yeni unvam: Egeli&Co Enerji Yatirnmlar1 A.S.)

31 Aralk 2017 ve 31 Aralik 2016 Tarihleri Itibariyle Finansal Durum Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Dipnot Gecgmis Gecmis
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 463.702 420.193
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 0 0
Ticari Borglar 10 62.453 46.381
-iliskili Taraflara Ticari Borglar 10 0 0
-Mliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10 62.453 46.381
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar 22 78.837 87.576
Diger Borglar 11 177.970 177.447
-Iliskili Taraflara Diger Borglar 11-38 145.382 145.561
-fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 32.588 31.886
Devlet Tesvik ve Yardimlari 20 0 0
Ertelenmis Gelirler 24 0 0
Donem Kari Vergi Yikimliligi 36 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar 21 42.459 24,191
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 22 1.645 1784
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 21-22 40.814 22.407
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 101.983 84.598
(Ara toplam) 463.702 420.193
Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarina Iliskin
. 35 0 0
Yiikimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 112.780 80.594
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 0 0
Diger Finansal Yiikiimliliikler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar 11 0 0
-Iliskili Taraflara Diger Borglar 0 0
-fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 0
Ertelenmis Gelirler 24 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 13.627 7.145
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 22 13.627 7145
Karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 21 0 0
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 36 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 26 99.153 73.449
OZKAYNAKLAR 22.792.637 21.654.911
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 22.792.637 21.654.911
Odenmis Sermaye 27 20.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 17.197.511 17.197.511
Paylara fliskin Primler / fskontolar 27 29.552 29.552
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 27 (1.403) (676)
- Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar 27 (1.403) (676)
(Kayiplar)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger
. . 27 0 0
Kapsaml Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/(Kayiplart) 27 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 3.604.255 3.604.255
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 27 (19.175.731) (12.003.132)
Net Donem Kari/Zarari 37 1.138.453 (7.172.599)
TOPLAM KAYNAKLAR 23.369.119 22.155.698

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (Yeni unvanmi: Egeli&Co Enerji Yatirnmlar1 A.S.)

01 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamh Gelir Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.2017- 01.01.2016-
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
Hasilat 28 0 8.778.265
Satiglarin Maliyeti (-) 28 0 (8.623.382)
BRUT KAR/ZARAR 0 154.883
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (481.351) (1.411.080)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 1.753.547 1.020.422
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (133.535) (6.878.053)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.138.661 (7.113.828)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 32 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin 16 0 0
K:ar/Zararlarlndak} Payla_r } . .
FK?QI;IZSAI\:[RI;\IL?IDERI ONCESI FAALIYET 1.138.661 (7.113.828)
Finansman Giderleri (-) 33 (208) (65.280)
Finansman Gelirleri 34 0 6.509
z%%%g?&ﬁzgﬁﬁlg{ETLER VERGI 1.138.453 (7.172.599)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 36 0 0
- Donem Vergi Gelir/Gideri 36 0 0
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 36 0 0
SKl;;RR]I)/Iél;\Ié;lgT FAALIYETLER DONEM 1.138.453 (7.172.599)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM 35-37 0 0
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 37 1.138.453 (7.172.599)
Dénem Kar/Zararmin Dagilim 1.138.453 (7.172.599)
Ana Ortaklik Paylar 37 1.138.453 (7.172.599)
Pay Basina Kazang 37 0,057 (0,359)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 37 0,057 (0,359)
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 37 - -
Sulandirilmis Pay Basina Kazan¢ 37 - -

- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Bagina
Kazang

- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay
Basima Kazang

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (Yeni unvanmi: Egeli&Co Enerji Yatirnmlar1 A.S.)

01 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamh Gelir Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.2017- 01.01.2016-
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
DONEM KARI/ZARARI 37 1.138.453 (7.172.599)
Kar veya Zararda Yeniden
Smmiflandirilmayacaklar 27 (727) (6.509)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar (Kayiplari) (727) (6.509)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar 27 0 (182.867)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden 0 (182.867)
Degerleme ve Siniflandirma Kazanglari / Kayiplart '
DiGER KAPSAMLI GELIiR (727) (189.376)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 1.137.726 (7.361.975)

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S. (Yeni unvani: Egeli&Co Enerji Yatirnmlar: A.S.)

01 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemlerine Ait Ozkaynak Degisim Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Yeniden Tanimlanmg
Kardan Degerleme ve Fayda Planlan
Sermaye Paylara iliskin Ayrilan Smiflandirma  Yeniden Ol¢iim  Gecmis Yl
Odenmis Diizeltmesi Primler / Kisitlanmis Kazang / Kazanclarn Kar/ Net Donem
Not Sermaye Faklar Iskontolar Yedekler (Kayiplary) (Kayiplary) Zararlarn  Kar / (Zarary) Toplam
1 Ocak 2016 20.000.000 17.197.511 29.552 3.604.255 182.867 5.833  (8.190.035) (3.813.097) 29.016.886
Transferler 27 0 0 0 0 0 0 (3.813.097) 3.813.097 0
Toplam Kapsamli Gelir 27 0 0 0 0 (182.867) (6.509) 0 (7.172.599) (7.361.975)
31 Aralik 2016 20.000.000 17.197.511 29.552 3.604.255 0 (676) (12.003.132) (7.172.599) 21.654.911
Tammlanms
Kardan Fayda Planlan
Sermaye Paylara iliskin Ayrilan Yeniden Ol¢iim Gecgmis Y1l
Odenmis Diizeltmesi Primler / Kisitlanmis Kazanclan Kar/ Net Déonem
Not Sermaye Faklan iskontolar Yedekler (Kayiplarn) Zararlann  Karn / (Zarar) Toplam
1 Ocak 2017 20.000.000 17.197.511 29.552 3.604.255 (676) (12.003.132) (7.172.599) 21.654.911
Transferler 27 0 0 0 0 0 (7.172.599) 7.172.599 0
Toplam Kapsamli Gelir 27 0 0 0 0 (727) 0 1.138.453 1.137.726
31 Arahk 2017 20.000.000 17.197.511 29.552 3.604.255 (1.403) (19.175.731) 1.138.453 22.792.637

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (Yeni unvam: Egeli&Co Enerji Yatirimlar1 A.S.)

01 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemlerine Ait Nakit Akis Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem
Ref. 31.12.2017 31.12.2016
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Donem kart / (zarart) 37 1.138.453 (7.172.599)
Doénem net kar1 / zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 1.441 3.607
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 22 5.616 (13.900)
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 21 18.407 (33.713)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 33 0 65.280
z;lr;z:lltsrileif:rrhklarm gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili 31 101.400 6.796.197
Istirak, is or.takllgl've ﬁnangql yatirimlarin elden glkarllmaS{ndz.m yf:yz'i. 0 (182.867)
paylarindaki degisim sebebi ile olusan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 7 (12.045.238) 10.385.048
Diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 11 10.683.429 (9.292.101)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 24 15.229 (17.344)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 26 29.705 (8.443)
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 10 16.072 33.671
ggiz?rrzzlr:rsaglanan fayda kapsaminda borglardaki artis / azalisla ilgili 29 (8.739) 87576
Diger borglardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 11 523 (664.351)
Faaliyetlerle ilgili diger ylikiimliiliiklerdeki artig (azalig) 26 43.089 82.711
Diger nakit girisleri (¢ikislart) 0 (12.922)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislari (A ) (613) 55.850
Yatirim faaliyetlerinden kayanaklanan nakit akislar
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar: (B ) 0 0
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
Odenen faiz 33 0 (65.280)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit akislari ( C) 0 (65.280)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azalhs ( D=A+B+C) (613) (9.430)
Doénem bas1 nakit ve nakit benzerleri (E ) 6 109.775 119.205
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (F=D+E) 6 109.162 109.775

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici parcalaridir.



Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (Yeni unvani: Egeli&Co Enerji Yatirimlar: A.S.)

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 1 — Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Sirket”), Ak Yatirim Ortakligr A.S. adi altinda 18 Eyliil
1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in 3 Temmuz 2012 tarihine kadarki ana ortagi olan Akbank T.A.S.
(“Banka”) ile Egeli & Co. Yatirim Holding A.S. (“Holding”) arasinda 15 Subat 2012 tarihinde Banka’nin sahip
oldugu toplam 12.607.326 adet A ve B tipi hisselerin tamaminin devri hususunda Niyet Mektubu imzalanmis ve
hisse devri konusunda goriigmeler baslamistir. Yapilan goriismeler neticesinde 5 Nisan 2012 tarihinde “Hisse
Devir Sozlesmesi” imzalanmis olup s6z konusu s6zlesme kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve diger
yetkili kurumlardan gerekli yasal izinlerin alinmasini takiben 3 Temmuz 2012 tarihinde hisse devir islemi
tamamlanmistir. Sirket’in, Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi’ndan, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi’na
doniisiimiinii saglayan esas sozlesme degisiklikleri 31 Aralik 2012 tarihinde ticaret sicili tarafindan tescil
edilmistir. Bu degisiklikle birlikte, Sirket, girisim sermayesi yatirim ortakligina doniisiimiinii tamamlamis, 2
Ocak 2013 tarihinde de Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda unvani “Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S.” olarak agiklanmistir.

Sirket 31.03.2017 tarih ve 188 sayili yonetim kurulu karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) "Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina liskin Esaslar Tebligi" (I1I-48.3) "Cesitli ve Son Hiikiimler" bashigin tasiyan
35'inci maddesi hiikiimleri dogrultusunda, girisim sermayesi yatirim ortakligindan ¢ikmasi ile ilgili olarak gerekli
islemlerin yapilmasina ve izinlerin alinmasina karar vermis ve gerekli bagvurulari yapmistir. SPK onayinin
ardindan Esas Sozlesmede degisiklik saglayan 27 Subat 2018 tarihinde aldig1 Olaganiistii Genel Kurul Karari ile
Girisim Sermayesi statiisiinden ¢ikmig ve yeni unvani Egeli&Co Enerji Yatirimlart A.S. olmustur. Sirket
28.02.2018 tarihi itibariyle tescil islemlerini tamamlamis ancak Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ki unvanini
rapor tarihi itibariyle degismemistir. Bu nedenle rapor tarihi itibariyle girisim sermayesi yatirim ortakligi

statiisiinde goriilmektedir.

Sirket, kayith sermayeli olarak ve ¢ikarilmis sermayesini, SPK’nin girisim sermayesi yatirim ortakliklarina
iligkin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyact olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirnmlara yoneltmek iizere

kurulmus halka ag¢ik anonim ortakliktir.
Sirket, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a. SPK’nin 9 Ekim 2013 tarihinde yiiriirliige giren Seri: III, No: 48.3 Tebligi’nde belirtilen esaslar gercevesinde

girisim sirketlerine yatirim yapar,
b. Girigim sirketlerinin yonetimine katilir, bu sirketlere danigmanlik hizmeti verir,

c. Portfoylerini cesitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem géren sermaye piyasasi araglarina ve para

piyasasi araglarina yatirim yapar,

d. Tirkiye’de kurulu girisim sirketlerine yatirim yapmak {izere yurtdiginda kurulan girisim sermayesi fonlarina

yatirim yapar.
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Sirket’in 27.02.2018 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda;

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.11.2017 tarih ve 12233903-345.18-E.13234 sayili T.C.
Giimriik ve Ticaret Bakanhig1 i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii 26.12.2017 tarih ve 00030701266 sayili izinleri
uyarinca, Sirketin kayitli sermaye tavanimin 110 milyon TL belirlenmesi ve kayitli sermaye tavaninin siiresinin
uzatilmasi ile girisim sermayesi yatirim ortakligi statiisiinden ¢ikilmasi, unvaninin "Egeli & Co Enerji Yatirimlari
Anonim Sirketi" olarak degistirilmesi ve esas sdzlesmenin girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyetlerini
kapsamayacak sekilde, sirket esas sézlesmesinin 1., 2., 3., 4., 5., 6., 7., 8., 9., 10, 11., 12, 13, 14,, 15, 16., 17.,
18., 19, 20., 21., 22., 23., 24., 25., 26., 27., 28., 29., 30., 31. maddelerinin ekli tadil metninde yer aldig1 sekilde
degistirilmesi, 32., 33.,34., 35., 36.’1nc1 maddelerinin iptaline iliskin tadil tasarisinin Sermaye Piyasasi Kurulu ile
T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin onay verdigi sekli ile tadil edilmesi,

oybirligiyle kabul edilmistir.

Sirket’in genel miidiirliigii Akat Mh. Prof. Dr. Kaya Cilingiroglu Cd. Sarikonaklar Is Merkezi A Blok D:2
Akatlar - Besiktas / Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirket’in 31.12.2017 tarihi itibariyle ¢alisan say1s1 2 kisidir. (31.12.2016: 2 kisi)

Sirket, SPK tarafindan yayimlanan Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin (I11-48.3)
22°nci Maddesine istinaden girisim sermayesi yatirimlarina, ortaklik aktif toplaminin en az %51°i oraninda
yatirim yapmak zorundadir. Sirket’in 27.02.2018 tarihinde yaptigi olaganiistii genel kurulda girisim sermayesi
yatirim ortaklig1 statiisiinden c¢ikilmasi kabul edildigi i¢in, gerekli islemlerin tamamlanmasi ile birlikte s6z

konusu Teblig’den dogan zorunluluk kalkacaktir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavan tutar1 300.000.000 TL’dir. Sirket’in 27.02.2018
tarihinde yaptig1 olaganiistii genel kurulda kayith sermaye tavani 110.000.000 TL olarak kabul edildigi i¢in, bu
genel kurul kararinin tescili ile birlikte kayitl sermaye tavan1 110.000.000 TL olarak degismistir.

Sirket’in hisseleri Mayis 1999°da halka arz olmus olup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in en biiyiik ortagi
Egeli & Co Yatirnm Holding A.S.’ye ait hisse tutarmin, toplam hisseye orani %49,95°tir (31 Aralik 2016:
%82,78).

Sirket’in ortaklik yapis1 soyledir;

31.12.2017 31.12.2016

Ortak Adi/Unvam Pay Orani Pay Tutar1 Pay Orani| Pay Tutari
Egeli & Co Yatirim Holding A.S. 9049,95 9.990.055 2082,78 16.556.499
Egc Gayrimenkul Gelistirme ve

Yatrm A.S. %32,25 6.450.000 - -
Halka Ac¢ik Kisim 217,80 3.559.945 017,22 3.443.501
Odenmis Sermaye Toplami %100,00 20.000.000 %100,00 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 17.197.511 17.197.511
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Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Gru
Ortak AdyUnvam Tertip p H/N Adet TUTAR
Tan Egeli I A Nama 25.000.000 250.000

A Grubu Nama paylarin, Yonetim Kurulu {yelerinin iigte ikisinin seciminde aday gosterme imtiyazi

bulunmaktadir.

Sirket’in bagli ortaklig1 ve is ortaklig1 ile s6z konusu sirketlerin faaliyet konular1 asagida belirtilmistir:

Bagh ortakhik Faaliyet konusu
EGC Enerji Coztimleri A.S. (“EGC Enerji”)(*) Enerji

(*) EGC Enerji’nin tamamini devralmig oldugu General Trading System Ltd. (“GTS”) ve Shelesby Limited

(“‘Shelesby”) unvanina sahip bagli ortakliklart bulunmaktadir.

Is ortakhg Faaliyet konusu

Karesi Jeotermal Enerji Uretim Insaat San. ve Tic. A.S. (“Karesi”) | Enerji

Not 2 — Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir.
Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig olup, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme

ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénem
finansal raporlardan gegerli olmak iizere, yayim tarihinde yiirtirliige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi” yurirlikten kaldirilmustir,

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi"ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
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esas alinarak hazirlanmis olup, finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan

formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
Tliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Agiklamalar1 Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli

veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan sirketler, yonetim
kurulu tyeleri ve {ist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirket’in, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
iizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak

sahip olan kisileri kapsamaktadir (Not 38).

Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak iliski i¢inde oldugu sirketlerle olan bakiyeleri ve onlarla yaptig1 her tiirlii

islemler Not 38’de sunulmustur.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi

degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

siiflandirilir.

Sirket’in bir muhasebe politikasin1 geriye doniik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal tablolarindaki
kalemleri geriye doniikk olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden siniflandirmasi
durumunda; asgaride 3 dénem finansal durum tablosu (bilango), diger tablolarin (kar veya zarar tablosu ve diger
kapsaml1 gelir tablosu, nakit akislari tablosu, 6zkaynak degisim tablosu) her biri igin 2'ser donem tablo ile ilgili
dipnotlar sunulur.

Sirket finansal durum tablosunun sunumunu asagida belirtilen dénemler itibariyle yapar:
* cari donem sonu itibariyle,
» Onceki dénem sonu itibariyle, ve

* en erken karsilastirmali donemin baslangici itibariyle.
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Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde

edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin paylar1 Borsa Istanbul Y&netim Kurulu karar ile
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip oldugu EGC Enerji paylarina iligkin alinan ihtiyati haciz karari ile s6z
konusu paylara iliskin ilmiihaberlerin fiziken icra dairesine teslim edilmis olmasinin, s6z konusu paylarin Sirket
aktifinin %71'ine tekabiil etmesi ve bu hususun Sirket faaliyetlerinde ve finansal yapisinda dnemli derecede
belirsizlik olusturmasi, hususu nedeniyle 15 Agustos 2016 tarihinde Yakin Izleme Pazari’nda islem gdrmeye
baglamisti. Konu ile ilgili olarak Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan aleyhe agilan ve
devam eden tasarrufun iptali davalarindaki ihtiyati hacizlerin, istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk
Dairesi’nin istinaf incelemesi ile vermis oldugu kesin karar ile kaldirilmis oldugu ve bununla beraber Sirketin
%100 pay sahibi oldugu EGC Enerji nezdindeki ilmiihaberlerin fiziken icra dairesinden teslim alinmis
oldugunun, 24 Ocak 2017 tarih ve 2017/8 sayili yazi ile Borsa Istanbul’a iletilmistir. Yaz1 neticesinde, Borsa
Istanbul’un 31 Ocak 2017 tarih BIAS-4 1581 sayili yazis1 dogrultusunda, Borsa Istanbul, konuya iliskin devam
eden hukuki siire¢ tamamlanana kadar Sirket paylarmin Yakin izleme Pazarinda islem gérmeye devam etmesine

karar vermistir.
Raporlama Para Birimine iliskin A¢iklama

Sirket’in sunum para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir. 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla
kullanilacak onceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Lirast “TL”

cinsinden sunulmustur.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yaymlanan yabanci para
birimlerinin kapanis kurlari asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar (TL/Doviz Birimi)
Ddoviz Cinsi 31.12.2017 31.12.2016
usb 3,7719 3,5192
AVRO 4,5155 3,7099
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

A- 31 Aralhik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS nin basligi,

b) Muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
¢) Muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d) Varsa gecis hiikiimlerinin aciklamasi,

e) Varsa gegis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) Miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:

i. Etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. Sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse bagina kazang

tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
g) Eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari,

h) Gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandig:

acgiklanmalidir.

- TMS 7, “Nakit akis tablolarindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek aciklamalar
getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin “agiklama inisiyatifi” projesinin bir parcasi olarak finansal tablo

aciklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢gikarilmustir.

- TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun degerden oOlgiilen borglanma araclar1 iizerinden

hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama

donemlerinde gegerlidir.
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- TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerli olmak {izere geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu
degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak

smiflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagin acikliga kavusturmaktadir.

B- 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Yayimlanmus, fakat heniiz yiirlirliige girmemis yeni bir TMS/TFRS erken uygulanmamissa:
a) S6z konusu durum ve

b) Bir TMS/TFRS’nin ilk uygulanmasi1 gerektigi donemde degisikligin finansal tablolar iizerindeki olasi
etkilerinin saptanmasina iligkin bilinen veya makul sekilde tahmin edilebilen bilgiler finansal tablolarda

aciklanmalidir.

- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin
siniflandirmasi ve olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen

deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum
calismast sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam

gelirlerinin diinya ¢apinda karsilagtirilabilir olmasini saglamayi amaglamisgtir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve igletmenin asil
midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler

eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin “Ortiilii
yaklasim (overlay approach)” ve “erteleme yaklasimi (deferral approach)” olarak iki farkli yaklasim
sunmaktadir. Buna gore:

* Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce TFRS
9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi1 kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger

kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini saglayacaktir ve
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» Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar gecici
olarak TFRS 9*u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan

TMS 39, “Finansal Araglar” standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatirom amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amagh gayrimenkullerin
simiflandirilmasia iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim
amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin “yatirim amagli gayrimenkul” tanimlarina

uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2 “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli d6demelerin Sl¢iim
esaslarin1 ve bir Odiillendirmeyi nakde dayalidan Ozkaynaga dayaliya c¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir igverenin c¢alisaninin hisse bazh
O0demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine ddemekle ylikiimlii oldugu durumlarda, TFRS
2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem goérmesini
gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir.

» TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10

standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmstir.

« TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun

degerden Ol¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.
- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu

rehberligin amaci1 uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

- TFRS 9, “Finansal araclardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal bir ylikiimliiligiin,
finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye
dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39“dan farkli olarak enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak

muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is Ortakhklari’ndaki yatirimlardaki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarimi, TFRS 9

kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, “Miisteri so6zlesmelerinden hasilat” standard: ile birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16”ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diislik degerli varliklar
icin bir istisna 6ngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirii
(sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda pazarliklara neden olacag1 beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme belirli bir siire i¢in belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkimi ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir

kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha oOnce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12°ye gore degil TMS 37 “Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasimin nasil
oOlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir girket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi
durumlarda ortaya cikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi
hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
ylikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda

gecerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim oOzelligine sahip yatirim sodzlesmeleri

diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla
yayimlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiirirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim

etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
TFRS 15 Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yaymlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek i¢in yaptigr degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgiim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikiglari)
satisinin muhasebelestirilip Ol¢ililmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis i¢in iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal

durumu ve performansi tizerindeki etkilerine iliskin ¢alismalar devam etmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Ac¢iklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin li¢ yoniinii: siniflandirma ve 6l¢me, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢lim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ,beklenen kredi kaybi®
modeli ile deger disiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile
0l¢me opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkilerine iligkin ¢alismalar devam

etmektedir.
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Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve ylikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger diisiikliigii karsilig1 ve siipheli

alacaklar karsilig1 gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutartyla gosterilmesi netlestirme degildir.
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla igletmenin zaman icindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagma sahip

olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar ig¢in bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi,

- Daha Once ortaya ¢ikmamis veya dnem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi.
Sirket tarafindan dénemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
C. Muhasebe Politikalar: ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 / zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak -

31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari

yeniden diizenlenir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil icerisinde standartlardaki degisikliklerin etkileri

nedeniyle muhasebe politikalarinda bir takim degisiklikler yapmustir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Bagh ortaklik ve is ortakhi@1

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basma yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan

sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak {izere, ilgili yatirnmdaki oy
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cogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve

sartlar1 goz oniinde bulundurur:

* Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmast;
» Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

* Sozlesmeye bagli diger anlagmalardan dogan haklar ve

 Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giicliniin olup olmadigini gosterebilecek diger olay

ve sartlar.

Is ortaklig1, Sirket ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek iizere, bir ekonomik
faaliyetin Ustlenilmesi i¢in bir sézlesme dahilinde olusturulmustur. Sirket, bu miisterek kontrold, kendisinin
dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden ve iliskili taraflarin sahip oldugu paylara ait oy haklarini

onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere, TFRS 10, “Konsolide
Finansal Tablolar” standardinda yatirim isletmeleri agisindan degisiklik yapan 5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayil
Resmi Gazete'de yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlart Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasma iliskin
Teblig (Sira No: 13)’de belirtilen esaslar ¢ercevesinde, Sirket yonetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan
“yatirim igletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden, bagl ortaklik ve is ortakligin1 31 Aralik 2017 ve 31
Aralik 2016 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
muhasebelestirilmis ve finansal yatirnmlarin altinda siniflanmigtir. Sirket’in bagli ortakligi ve is ortakliginda

uyguladigi degerleme yontemleri detayli olarak 7 no’lu dipnotta agiklanmuistir.
Hasilat / satislarin maliyeti ve esas faaliyetlerden diger gelir/giderler

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Sirket, portfoylindeki finansal varliklarin satis
gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirlerini dagitim tarihi itibariyla gelir kaydeder.
Reeskont gelirleri/giderleri ise iskonto tarihi itibartyla gelir/gider kaydedilir. Faiz gelir ve giderleri ile komisyon
giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, borsa para piyasasi ile ters repo

islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan netdegerleri
iizerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman metoduyla kullanilabilir émiirleri {izerinden amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin

ekonomik dmiirleri 3 ila 5 yil arasinda degismektedir (Not 18).
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Finansal araclar
Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarin1 “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” (bagl ortaklik ve is
ortakliklar1 dahil olmak {izere) ve “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve

muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan

¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket Yonetimi tarafindan satin alma amaglar dikkate alarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirdig1 finansal yatirimlari,
Sirket’in bagli ortakligi ve is ortakligindan olusmaktadir. Alim satim amaclh finansal varliklar, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme

nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil edilmektedir. Alim satim amaglt
finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar tablosunda hasilata dahil edilir. Alim
satim amagl finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve ger¢ege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artig ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar, kar veya zarar tablosunda “Esas faaliyetlerden
diger gelirler / (giderler)” hesabina dahil edilmektedir (Not 31).

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan ve borsada islem géren hisse
senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) raporlama tarihi itibartyla olusan “bekleyen en iyi alis fiyat1” iizerinden
degerlenir. S6z konusu finansal varliklarm satis maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemi ile hesaplanir.
Sermayedeki pay1 temsil eden gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar i¢in gercege uygun
degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar igerisinde gerceklesmemesi durumunda, s6z konusu
finansal varlik alimlarma iliskin maliyetin, alim tarihinin raporlama tarihine yakin oldugu veya faaliyete
baslanmamasi gibi gercege uygun degerin gilivenilir olarak 6l¢iilmesinin miimkiin bulunmadigi durumlar icin, elde

edilen hisselerin gercege uygun degerine yaklastig1 varsayilarak maliyet degerinden kayitlara taginir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar islem tarihi esasina gére kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir (Not 7).
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Borg¢ ve sermaye karmas: finansmani

Sirket, portfoyiindeki girisim sirketlerine miinhasiran isletme sermayesi olarak, mevzuatin ortiilii kazang aktarim ile
ilgili hiikiimlerine aykirilik teskil etmeyecek sekilde kisa vadeli finansman saglayabilir. Bu sartlar haricinde
Sirket’in bagli ortaklik ve is ortakligi ile yapmus oldugu “bor¢ ve sermaye karmasi finansmani sézlesmeleri”
kapsaminda aktarilan kaynaklar, sézlesme sartlarma gore belirlenen vade igerisinde 6denmedigi takdirde ilgili
ortakligin sermayesine ilave edilecek olmasi dolayisiyla, bor¢ ve sermaye karmasi finansmani olarak finansal
yatirimlar altinda siiflandirilan girigim sirketlerinin maliyetine eklenir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bagh ortaklik ve is ortaklig: ile gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

diger finansal varliklar diginda kalan finansal yatirimlardan olugsmaktadir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve borglanma senetleri icin etkin faiz
yontemine gore hesaplanan iskonto edilmis deger gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Sermayedeki
pay1 temsil eden satilmaya hazir finansal varliklar i¢in gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin
aktif piyasa kosullari icerisinde ger¢eklesmemesi durumunda, s6z konusu finansal varlik alimlarina iliskin maliyetin,
alim tarihinin raporlama tarihine yakin oldugu durumlar icin, elde edilen hisselerin gercege uygun degerine

yaklastig1 varsayilarak finansal durum tablosunda maliyet degerinden tasinir.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin gergcege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis
kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete
ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve &zkaynaklar

icindeki “Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglar1” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarm tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis

yeniden degerleme farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarm gergege uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger disiikliigliniin saptanmasi halinde, bu tiir

deger disiikliiklerinin etkisi kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir (Not 7).

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger distikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden

iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Finansal varliklarda deger diistikliigii

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varhigin kayithh degerinden diisiiliir ve kar veya zarar
tablosunda gider kaydedilir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan

diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigi
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacag; itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde kar
veya zarar tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli ve vadesiz mevduat, diger finansal kuruluslardaki cari hesap
niteligindeki hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklari ve
diger kisa vadeli yatirimlardir (Not 6).

Pay basina kazang/(kayip)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net karin/(zararin), donem boyunca piyasada

bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarmma i¢ kaynaklardan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang/(kayip) hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse

senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir (Not 37).
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayimmu igin yetkilendirilme

tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Sirket’i etkileyen bilango tarihinden sonraki olaylar 41 no’lu

dipnotta aciklanmstir.
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Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde
bulundurularak, raporlama tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak oOl¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine

esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kissu ya da tamaminin dglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin

olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve

varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl yiikiimliilikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Yiiriirliikteki vergi mevzuati geregi Sirket’in kurumlar vergisi oran1 %0’dir (31 Aralik 2016: %0). Kurum kazanci

tizerinden hesaplanan vergilere iliskin bilgiler 36 no’lu dipnotta agiklanmgtir.
Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminati karsihiklar

Sirket, kidem tazminati yiikiimliiliiklerini Tiirkiye Muhasebe Standardi 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” (“TMS
19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve finansal tablolarda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun

vadeli karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem
tazminat1 karsilig1, bu Kanun kapsaminda olugsmasi muhtemel ytikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak

bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kidem tazminat1 karsihigi, Sirket ¢alisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen Tiirk s

Kanunu ¢ergevesinde olusacak yiikiimliliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmig tutaridir (Not 22).
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Ticari alacaklar

Sirket’in dogrudan ticari faaliyetleri ile ilgili olarak dogan ticari alacaklar: fatura degeri ile kayda alinmakta ve
ilk kayittan sonra fatura bedelleri {izerinden kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilmaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarinin belirlenmis bir faiz oranit olmamas: dolayistyla ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle faiz tahakkuk

etkisinin ¢ok biiylik olmayacagi kabul edilmekte ve bu durumda orijinal fatura tutar1 {izerinden gosterilmektedir.

Ticari alacagin tahsilatinin miimkiin olmadig1 durumlarda siipheli ticari alacak karsilig1 icin tahmin yapilir.
Stipheli alacaklar tespit edildiklerinde karsilik ayrilir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar tespit
edildikleri durumlarda tamamen silinirler. Karsilik, Sirket Yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik
kosullardan ya da hesabin dogas1 geregi tasidig1 riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi diigiiniilen
tutardir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, Sirket’in operasyonlariyla dogrudan ilgili hizmetleri sunan tedarikgilerin, gergeklestirmis olduklar1 bu
hizmetlere iliskin olarak Sirket’e faturalanmis ancak donem sonu itibariyla 6denmemis borglardan olugmaktadir.
Sirket’in ticari borglarmin belirlenmis bir faiz oran1 olmamasi dolayisiyla ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle faiz
tahakkuk etkisinin ¢ok biiylikk olmayacagi kabul edilmekte ve bu durumda orijinal fatura tutar1 iizerinden

gosterilmektedir.

Diger alacaklar

Diger alacaklar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak istirak ve bagli ortakliklarin
finansman ihtiyacina yonelik olarak verilen borglar1 ifade etmekte ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti tizerinden taginmaktadir. S6z konusu alacaklarin i¢erdigi finansman geliri ilgili borcun vadesine
uygun vadelerle devlet i¢ bor¢lanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz
haddi dikkate alinarak hesaplanir ve donem igerisinde tahakkuk eden reeskont gider/geliri finansal tablolarda
esas faaliyetlerden diger gider/gelirler igerisinde gosterilir (Not 31).

Diger borclar

Diger borglar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak Sirket’in finansman ihtiyacina yonelik
olarak alinan bor¢lanmalar1 ifade etmekte ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
taginmaktadir. S6z konusu borglarin igerdigi finansman gideri ilgili borcun vadesine uygun vadelerle devlet ic
bor¢lanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmig diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak
hesaplanir ve donem igerisinde tahakkuk eden reeskont gelir/gideri finansal tablolarda esas faaliyetlerden diger
gelir/giderler igerisinde gosterilir (Not 11 ve Not 31).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluglar ve yonetim
kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler iliskili taraflar olarak tanimlanmaktadir. liskili taraflarla dénem igerisinde

gerceklestirilen islemler ve bakiyeler 38 no’lu dipnotta agiklanmustir.
Portfoy sinirlamalari, finansal borg¢ ve toplam gider sinirina uyum kontroliine iliskin bilgiler

Finansal tablolara “Ek Dipnot”ta yer alan bilgiler Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin
Esaslar Tebligi”nin portfoy smirlamalaria, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iligkin
hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanmustir. Sirket’in 27.02.2018 tarihinde yaptigi olaganiistii genel kurulda girisim
sermayesi yatirim ortakligi statlisiinden ¢ikilmasi kabul edildigi i¢in, gerekli islemlerin tamamlanmasi ile birlikte

s0z konusu Teblig’den dogan bilgi sunum yiikiimliiliikkleri kalkacaktir.
E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliilikklerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler Sirket Yonetimi’nin en iyi

kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayilari siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin yapildigi donemde ve bu gilincellemeden etkilenen miiteakip

donemlerde kayitlara alinir.

Gelecek finansal raporlama donemlerinde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayith degerlerinde 6nemli diizeltmelere

neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida agiklanmistir:
Sirket’in bagh ortakligi EGC Enerji’nin gercege uygun degerinin tespit edilmesi
31.12.2017

Hisseleri borsada islem gormeyen Sirket’in bagli ortakligt EGC Enerji’nin gergege uygun degeri, Agirlikli
Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesabinda Risksiz Getiri Orani olarak 10 yillik devlet tahvili faiz oranlari
baz alinarak %12,00; sermaye piyasasi risk primi %6; beta 1 varsayilarak ozsermaye maliyeti %17,75 baz
hesaplanmustir. Sirketin finansal bor¢lariin toplam fonlama igerisindeki agirligi %54,3 seviyesinde yer alirken
Ozsermaye fonlamasi (iterasyonlu piyasa degers) %45,7 seviyesinde yer almaktadir. Bor¢lanma risk primi %5,75
kabul edilerek sirketin vergi Oncesi borglanma maliyeti %17,75 varsayilmis ve vergi sonrasi %14,20 olacagi
kabul edilmistir. Ozsermaye maliyeti ve bor¢lanma maliyeti agirliklandirilarak sirketin AOSM’si %15,9

hesaplanmustir.

Sirket’in 2018-2025 yillar1 arasinda iiretmeyi hedefledigi serbest nakit akimlari, 2025 yilindan sonra %5 biiyiime
oraniyla sonsuza gotiriilerek, %15,9 AOSM ile indirgenmis ve sirket i¢in net borg¢ 6ncesi 15.687.991 TL firma
degeri hesaplanmistir. Firma degerinden 5.375.721 TL net bor¢ disiilerek Sirket i¢in 10.312.270 TL piyasa

degerine ulagilmustir.
24



Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (Yeni unvani: Egeli&Co Enerji Yatirimlar: A.S.)

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlari
borg/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin maliyetinde takip etmektedir. Bu baglamda 31.12.2017 itibariyle
ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen yaklagik 12 milyon TL’lik tutarin sermayeye eklenmesi
halinde net bor¢ hesabinda dikkate alinmayacak ve sirket 6.690.325 TL net nakit pozisyonuna gececektir. Bu
durumda EGC Enerji’nin Egeli&Co Girisim Sermayesi A.S. icin yatirnm degeri 22.378.316 TL olarak

hesaplanacaktir.

Hesaplanan deger tamamen yonetimin gelecek donemde sirketin elde etmesini bekledigi gelir, FAVOK ve
isletme sermayesi varsayimlarina dayanmaktadir. Sirketin Ongdriilen varsayimlarin altinda ya da iistiinde

performans gostermesi sirketin degerini asag1 ya da yukari yonlii riske edebilir.

S6z konusu degerleme ¢alismast Yorum Ymm ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle
tamamlanmustir.

31.12.2016

Hisseleri borsada islem gormeyen Sirket’in baglh ortakligt EGC Enerji’nin ger¢ege uygun degeri, Serbest nakit
akimlarinin agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle 31 Aralik 2016 doénemi ig¢in
hesaplanmistir. Gercege uygun deger hesaplamasi, Yonetim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta
olup; projeksiyon dénemi biiylime ve karlilik oranlari, iskonto orani ve projeksiyon donemi sonrasi tahmini nakit
akimlarin1 hesaplamak i¢in kullanilan biiylime oranina karsi duyarhdir. Mevecut piyasa kosullarinin

degerlendirilmesine gore belirlenen ve hesaplamada kullanilan iskonto oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Bagh ortaklik Kullzlnllan iskonto oran
arahg

EGC Enerji %17,02

Projeksiyon donemi sonrasindaki donemlerde olusacak nakit akimlarmi tahmin edebilmek EGC Enerji’ye iliskin
gercege uygun deger hesaplamalarinda sabit biiylime orani olarak %5 kullanilmistir. S6z konusu degerleme
caligmas1 Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan 31.03.2017 tarihi itibariyle tamamlanmis olup, iskonto ve

sabit biiylime oran1 disinda Not 7°de belirtilen varsayimlara gore hazirlanmistir.
Not 3 — isletme Birlesmeleri

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 4 — Diger isletmelerdeki Paylar

Sirket’in bagl ortaklig1 ve is ortaklig1 finansal yatirimlar olarak raporlanmaktadir (Not 7).

Not 5 — Boliimlere Gore Raporlama

Sirket, girisim sermayesi portfoyil olusturmak i¢in faaliyet gostermek tizere kurulmus olup; agirlikli olarak enerji
sektoriindeki girketlere yatirim yapmaktadir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir
endiistriyel boliimde (sermaye piyasasi faaliyetleri ve girisim sermayesi ortaklik portfoyli olusturmak)
yiiriitmekte oldugundan 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica

bolimlere gore raporlama yapilmamustir.
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Not 6 — Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2017 31.12.2016
Bankalar 109.162 109.775
-Vadeli mevduatlar (*) 108.925 109.498
-Vadesiz mevduatlar 237 277
Toplam 109.162 109.775

(*) 31 Aralik 2017 itibariyla Sirket’in vadeli mevduatlarimin 106.000 TL’lik (31.12.2016: 106.000 TL) kismu resmi daireler
lehine verilen teminat mektuplarmna istinaden bloke olarak tutulmaktadir. Vadeli mevduatlarin faiz oran1 %7,73’tiir
(31.12.2016: %7,89).

Not 7 — Finansal Yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar:

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:

31.12.2017 31.12.2016
Gergege uygun deger farki kar/zarar yansitilan finansal varliklar 23.253.388 11.309.550
- Bagli Ortaklik (EGC Enerji) (1) 22.292.162 10.307.691
- Is Ortaklig1 (Karesi) (%) 961.226 1.001.859
Toplam 23.253.388 11.309.550

(1) Sirket’in 17 Haziran 2014 tarihli Yonetim Kurulu kararinca %100 istirak seklinde 100.000 TL tutarinda
sermaye ile kurmus oldugu ve 26 Haziran 2014 tarihinde tescil edilmis olan, hisseleri borsada islem gérmeyen
bagli ortakligit EGC Enerji’deki yatirimi, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak muhasebelestirilmis ve uzun vadeli finansal yatirimlarin altinda siniflanmistir. EGC Enerji’nin 18
Agustos 2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karara istinaden, EGC Enerji’nin sermayesi
100.000 TL’den 17.100.000 TL’ye cikarilmis olup, artirilan sermayenin tamamimin Sirket’in EGC Enerji’den
olan alacagindan karsilanmasina karar verilmistir. Sirket 13 Ekim 2015 tarihi itibariyle diizenlenen sozlesme
kapsaminda Sirket'in EGC Enerji’ye sagladigi bor¢ ve sermaye karmasi finansmani tutarlarimi ge¢mis donemde
finansal yatirimlarinin maliyeti altinda simiflandirmistir. EGC Enerji, ulusal ve uluslararasi piyasalarda sabit
ve/veya mobil enerji santralleri kiralama satig ve servis faaliyetinde bulunmak {izere kurulmustur. EGC Enerji,
2015 yili igerisinde sadece yurt i¢inde jeneratdr satis1 ve servisi ile sabit ve mobil jenerator kiralama

faaliyetlerine baglamistir.

EGC Enerji, yurt disindaki yatirimlari i¢in, 30 Haziran 2014 tarihinde imzaladigi hisse alim sézlesmesiyle,
Ingiltere’de kurulu olan GTS ve British Virgin Islands’da kurulu Shelesby sirketlerinin hisselerinin tamamini
sirastyla 16.976.000 TL (8.000.000 ABD Dolar1) ve 24.000 TL karsiliginda, Sirket’in KRC Gayrimenkul
Yatirim Ltd. Sti.’deki (“KRC”) yatiriminin satisi karsiligi alman toplam 17.000.000 TL tutarindaki cekleri
vererek devralmistir. EGC Enerji, GTS nin 13 Mayis 2013’te imzalamis oldugu 2 adet 25’er MW’lik mobil gaz
tirbinlerinin satin alinmasina iliskin anlasma ¢erg¢evesinde uluslararasi piyasalarda mobil enerji santrali kiralama

faaliyetlerinde bulunmayi hedeflemistir. Bununla birlikte, 2015 ve 2016 yillar1 igerisinde gesitli kiraci
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adaylariyla 6n goriismelerde bulunmus ancak baglayici bir kiralama sdzlesmesi, ticari sartlarda anlagilamamasi
nedeniyle imzalanamamistir. Heniiz bir kiralama s6zlesmesi imzalanmamasindan dolay1, Sirket s6z konusu satin
almay1 gergeklestirmemis ve kiralama faaliyetinde bulunamamustir. Sirket miiteakip donemde uluslararasi
piyasalarda kiralama faaliyetlerini yerine getirmek icin uygun miisteri arayisina devam etmekle birlikte soz

konusu sirketin satilabilecegini de degerlendirmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibari ile EGC Enerji’den 5 adet senede baglanmis olan toplam tutar1 11.250.101 TL olan
alacagi bulunmakta iken Sirket tarafindan 28 Subat 2017 tarihinde alinan Yonetim Kurulu Karar ile EGC
Enerji’ye saglanan borglarin, Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklarina iliskin Esaslar Teblig’nin (I11-48.3)
21’nci maddesinin 3’iinci fikrast (f) bendi kapsaminda girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin
karmasi olarak yapilandirilmig finansmana g¢evrilmesine, EGC Enerji’den alinan dort adet senedin EGC
Enerji’ye iade edilmesine, EGC Enerji ile sozlesmelerin imzalanmasina, gerekli iglemlerin ve bildirimlerin

ifasina karar verilmis ve s6z konusu s6zlesme imzalanmustir.

31.12.2017:

EGC Enerji’nin gercege uygun degeri, Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesabinda Risksiz Getiri
Orani olarak 10 yillik devlet tahvili faiz oranlar1 baz alinarak %12,00; sermaye piyasasi risk primi %6; beta 1
varsayilarak Ozsermaye maliyeti %17,75 baz hesaplanmustir. Sirketin finansal borglarmnin toplam fonlama
icerisindeki agirhigr %54,3 seviyesinde yer alirken Ozsermaye fonlamasi (iterasyonlu piyasa degers) %45,7
seviyesinde yer almaktadir. Bor¢lanma risk primi %5,75 kabul edilerek sirketin vergi 6ncesi bor¢lanma maliyeti
%17,75 varsayilmis ve vergi sonrast %14,20 olacagi kabul edilmistir. Ozsermaye maliyeti ve borglanma maliyeti
agirliklandirilarak sirketin AOSM’si %15,9 hesaplanmustir.

Sirket’in 2018-2025 yillar1 arasinda tiretmeyi hedefledigi serbest nakit akimlari, 2025 yilindan sonra %5 biiyiime
oraniyla sonsuza gotiiriilerek, %15,9 AOSM ile indirgenmis ve sirket i¢in net bor¢ 6ncesi 15.687.991 TL firma
degeri hesaplanmistir. Firma degerinden 5.375.721 TL net borg diisiilerek Sirket i¢cin 10.312.270 TL piyasa

degerine ulagilmistir.

Hesaplanan deger tamamen yonetimin gelecek dénemde sirketin elde etmesini bekledigi gelir, FAVOK ve
isletme sermayesi varsayimlarina dayanmaktadir. Sirketin Ongoriilen varsayimlarin altinda ya da {istiinde

performans gostermesi sirketin degerini asag1 ya da yukari yonlii riske edebilir.

S6z konusu degerleme ¢aligmas1 Yorum Ymm ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle

asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmisgtir:

- Heniiz geng bir sirket olan EGC Enerji operasyon agin1 genisletme siirecinde olup 2016’nin son g¢eyreginde
Izmir Sube’sini devreye almustir. Sirket’in heniiz faaliyete ge¢mis bir sirket olmasi nedeni ile 2015 ve 2016
yillarinda negatif FAVOK ve negatif net kar rakamlari agiklamustir. Sirket yetkilileri s6z konusu durumun heniiz
faaliyete gecmekten kaynaklandigimi 2018 yilindan itibaren operasyon hacminin artmasiyla beraber pozitif
FAVOK ile pozitif net kar rakamlarma ulasacaklarmni belirtmislerdir. Diger bir ifade ile Sirketin 2016 ve 2017
yili finansal rakamlar1 ile Sirket yOnetiminin gelecek yillara yonelik beklentileri arasinda ciddi farklar
bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in heniiz gen¢ bir sirket olmasi beklentiler ile ge¢mis performanslar
arasindaki makul bir gerekgesi olarak kabul edilebilir.
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- Sirket i¢in deger tespit edilirken kullanilan tiim girdiler yonetim beklentilerinden olusmakla birlikte yonetimin
gelecege yonelik beklentilerinin ger¢eklesmemesi durumunda raporda tespit edilen degere ulasilamamasi riski
mevcuttur. Sirket ortaklarinin (EGLYOQO) Borsa’da islem goéren bir sirket olmasi nedeni ile Sirket’e has riskleri
elemine edebilecek tecriibeye sahip olarak degerlendirilebilecek olmalar1 ve Sirket’in yonetim degerinin tespit

ediliyor olmasindan dolay1 6zsermaye maliyeti tespit edilirken Sirket’e has riskler (alfa) dikkate alinmamustir.

- Sirket’in sabit kiymet yatirim plani bulunmamaktadir. Faaliyet gosterdigi binalar kira olup, genisleme
siirecinde de subeleri kiralamay1 diisiinmektedir. Kiraya vermeyi planladig jeneratorler icin yeteri kadar stoka
sahip olup gelecek donemde artirilacak sayi i¢in jeneratdr girdi maliyeti eklenmistir. Kiraya verilen jeneratorler

icin yapilan bakimlar faaliyet giderlerinde gosterilmis olup ilave olarak bakim yatirimi yazilmamastir.

- Sirket 2016 ve dncesinde satin alarak 6demesini tamamladig: ikinci el jeneratorleri 2017 yilinda herhangi bir
maliyete katlanmadan satacak olup sonraki yillarda satacagi jeneratorler i¢in yerine yeniden alim maliyeti
dogrudan gider olarak projeksiyonlara eklenmistir. Bu sebeple sirketin FAVOK marjinin 2018-2025 yillari

arasinda %9-%20 bandinda normalize olacag1 varsayilmistir.

- Degerleme caligmalarinda kullanilan projeksiyon dénemi 1 Ocak 2018 ile 31 Aralik 2025 arasin1 kapsarken

sonrasl i¢in u¢ deger hesab1 yapilmustir.

- Degerlemeye iliskin hesaplamalar, sirket yonetimi tarafindan verilen finansal ve operasyonel bilgiler, gelecege

doniik tahminler ve projeksiyonlara dayali olarak yapilmistir.

- Aksi belirtilmedikce, mevcut aktiflerin iyi ve satilabilir durumda oldugu varsayilmistir. Aksi belirtilmedikge,

Sirket’i ve santralleri ilgilendiren tiim kanun ve mevzuata tam olarak uyuldugu varsayilmaktadir.

Bu varsaymmlar altinda EGC Enerji’nin 31.12.2017 tarihi itibariyle degeri 10.312.270 TL’dir. Bu degere
Sirket’in EGC Enerji’ye sermayeye ilave etmek iizere verdigi 11.979.892 TL tutarindaki borgta eklenince EGC
Enerji'nin degeri 22.292.162 TL olmaktadir. Maliyet bedeli ile degerleme tutar1 arasindaki fark icin deger
dustiklik karsiligi ayrilmistir. Gergege uygun degerden sunulan EGC Enerji’nin maliyet ve kayith degerleri

asagida gosterilmistir:

31.12.2017
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)
Bagh Ortakhk
EGC Enerji 29.079.892 22.292.162

Maliyet igerisinde gosterilmis olan s6z konusu bor¢ ve sermaye karmasi finansmani tutarlarinin detaylari asagida

sunulmustur:
Borg¢ ve sermaye
finansmani
Bagh Ortakhk 31.12.2017
EGC Enerji 11.979.892
Toplam 11.979.892
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31.12.2016:

EGC Enerji’nin gercege uygun degeri, serbest nakit akimlarinin agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile iskonto
edilmesi suretiyle 31 Aralik 2016 tarihi i¢in hesaplanmistir. Gergege uygun deger hesaplamasi, YoOnetim
tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup; projeksiyon donemi biiyiime ve karlilik oranlari, iskonto
orani ve projeksiyon dénemi sonrasi tahmini nakit akimlarini hesaplamak icin kullanilan biiylime oranina karsi
duyarlidir. Mevcut piyasa kosullarinin degerlendirilmesine gore belirlenen ve hesaplamada kullanilan iskonto

oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016
Bagh ortaklik Kullanllan' iskonto
oran araligi
EGC Enerji %17,02

Projeksiyon donemi sonrasindaki donemlerde olusacak nakit akimlarini tahmin edebilmek EGC Enerji’ye iliskin
gercege uygun deger hesaplamalarinda sabit biiylime orani olarak %5 kullanilmustir. S6z konusu degerleme
calismas1 Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan 31.03.2017 tarihi itibariyle, indirgenmis Nakit Akim Metodu
kullanilarak hazirlanmigtir. Bu rapor iskonto ve sabit biiyiime oranit disinda asagidaki varsayimlara gore

hazirlanmstir:

- Heniiz geng bir sirket olan EGC Enerji operasyon agini genisletme siirecinde olup 2016’nin son ¢eyreginde
Izmir Sube’sini devreye almustir. 2017’ nin ikinci yarisindan itibaren Ankara’da sube agmay1 hedeflemektedir.
Sirket’in heniiz faaliyete ge¢mis bir sirket olmas1 nedeni ile 2015 ve 2016 yillarinda negatif FAVOK ve negatif
Net kar rakamlar1 agiklamistir. Sirket yetkilileri s6z konusu durumun heniiz faaliyete gegmekten kaynaklandigini
2017 yilindan itibaren operasyon hacminin artmasiyla beraber ve 2017 Nisan ayinda TSE’den almayi
bekledikleri kendilerinin satmadiklari veya kiralamadiklar1i jeneratdrlere dahi bakim yapabilme yetkisi ile
degisecegini ve pozitif FAVOK ile pozitif Net Kar rakamlarmna ulasacaklarini belirttiler. Diger bir ifade ile
Sirketin 2015 ve 2016 yili finansal rakamlari ile sirket yonetiminin gelecek yillara yonelik beklentileri arasinda
ciddi farklar bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in heniiz gen¢ bir sirket olmasi beklentiler ile ge¢mis

performanslar arasindaki makul bir gerekgesi olarak kabul edilebilir.

- Sirket i¢in deger tespit edilirken kullanilan tiim girdiler yonetim beklentilerinden olugmakla birlikte yonetimin
gelecege yonelik beklentilerinin ger¢eklesmemesi durumunda raporda tespit edilen degere ulasilamamasi riski
mevcuttur. Sirket ortaklarinin (Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.) Borsa’da iglem goren bir
sirket olmasi nedeni ile Sirket’e has riskleri elemine edebilecek tecriibeye sahip olarak degerlendirilebilecek
olmalar1 ve Sirket’in yonetim degerinin tespit ediliyor olmasindan dolay1r 6zsermaye maliyeti tespit edilirken

Sirket’e has riskler (alfa) dikkate alinmamustir.

- Sirketin sabit kiymet yatirim plani bulunmamaktadir. Faaliyet gosterdigi binalar kira olup genisleme siirecinde
de subeleri kiralamay1 diisiinmektedir. Kiraya vermeyi planladigi jeneratorler igin yeteri kadar stoka sahip olup
gelecek donemde artirilacak sayi igin jenerator girdi maliyeti eklenmistir. Kiraya verilen jeneratorler i¢in yapilan

bakimlar faaliyet giderlerinde gosterilmis olup ilave olarak bakim yatirimi yazilmamustir.
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- Sirket 2016 ve dncesinde satin alarak 6demesini tamamladig: ikinci el jeneratorleri 2017 yilinda herhangi bir
maliyete katlanmadan satacak olup sonraki yillarda satacagi jeneratorler i¢in yerine yeniden alim maliyeti
dogrudan gider olarak projeksiyonlara eklenmistir. Bu sebeple sirketin 2017 yilinda FAVOK marji %43

seviyesinde olusmasina ragmen sonraki yillarda %16-%22 bandinda normalize olacag: varsayilmistir.

- Degerleme caligmalarinda kullanilan projeksiyon dénemi 1 Ocak 2017 ile 31 Aralik 2025 arasin1 kapsarken

sonrasi i¢in u¢ deger hesab1 yapilmistir.

- Degerlemeye iliskin hesaplamalar, sirket yonetimi tarafindan verilen finansal ve operasyonel bilgiler, gelecege

doniik tahminler ve projeksiyonlara dayali olarak yapilmistir.
- Aksi belirtilmedikce, mevcut aktiflerin iyi ve satilabilir durumda oldugu varsayilmaktadir.

- Aksi belirtilmedikge, Sirket’i ve santralleri ilgilendiren tiim kanun ve mevzuata tam olarak uyuldugu

varsayllmaktadir.

- Finansal projeksiyonlar ve gergeklesen sonuglar ¢ogu zaman birebir uyusmaz, tahmin edilenle farklilik arz
eder. Buna, kimi zaman irade dis1 gelisen olaylar ve piyasa sartlar1 ile diger sartlarda vukuu bulan ve
ongoriillemeyen degisiklikler sebep olur. Bu nedenle degerleme calismamiz 2017 ve sonraki yillara iligkin
finansal ve diger projeksiyonlarin gerceklesecegine dair bir teminat olarak kabul edilmemelidir. Piyasa
sartlarinda ve/veya diger sartlarda, ongoriilenlerin disginda vukuu bulan gelismelerden dolay1 sorumluluk
almamiz miimkiin degildir. Ote yandan, rapor tarihinden sonra olusan piyasa sartlar1 ve/veya diger sartlar

dolayisiyla, bu raporu yeniden tanzim etme ya da revize etme yiikiimliiliiglimiiz bulunmamaktadir.

Bu varsayimlar altinda EGC Enerji’nin 31.12.2016 tarihi itibariyle degeri 10.307.691 TL’ dir. Maliyet bedeli ile
degerleme tutar1 arasindaki fark i¢in deger diisiiklik karsiligi ayrilmistir. Gergege uygun degerden sunulan EGC

Enerji’nin maliyet ve kayitli degerleri asagida gosterilmistir:

31.12.2016
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)

Bagh Ortakhk

EGC Enerji 17.100.000 10.307.691
Maliyet igerisinde gosterilmis olan s6z konusu bor¢ ve sermaye karmasi finansmani tutarlarinin detaylari asagida
sunulmustur:

Borg¢ ve sermaye finansmani

Bagh Ortakhk 31.12.2016
EGC Enerji -
Toplam -
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(%) Sirket, Karesi’nin, Sirket’in hissedari olan Egeli & Co Yatirim Holding A.S.'ye ait bulunan %350’lik kismina
isabet eden hisse basina 1 TL nominal degerli 480.000 adet hisseyi 20 Subat 2013 tarihinde 794.111 TL bedelle
satin almistir ve 25 Subat 2016 tarihinde yapilmis olan Genel Kurul Karari’na istinaden 16 Mart 2016°da
Karesi’nin sermayesinin 960.000 TL’den 2.260.000 TL’ye arttirilmasina karar verilmistir.

1.300.000 TL’lik sermaye arttirnminin %50’lik kismina tekabiil eden kismi, 380.000 TL’si bor¢ sermaye
finansman karmasindan mahsup edilerek, 270.000 TL’si 6nceden verilmis olan sermaye avansindan diisiilerek
gerceklesmistir ve Sirket tarafindan Karesi’ye 325.000 TL emisyon primi 6denmistir. Karesi’den olan 176.035
TL tutarindaki alacak, 31.12.2017 tarihi itibariyle Karesi’nin tasinan maliyetine dahil edilmistir. Karesi,
jeotermal enerji tiretiminde faaliyet gostermek igin kurulmus olup, 6 Nisan 2011 tarihinde imzalanan sozlesme
sonucunda Maden Tetkik ve Arama Genel Miidiirliigii’'nden satin almis oldugu jeotermal isletme ruhsatlariyla
jeotermal arama ve kuyu agma hakkini elinde tutmakta olup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle operasyonu
bulunmamaktadir. Karesi’nin operasyonlara baslamasi, jeotermal analizler sonucunda ticari olarak elverisli
oldugu anlasildigi durumda, agilmis veya agilacak olan kuyularin isletilmesine iligkin olarak ilgili mercilerden
gerekli izin, onay veya ruhsatlarin alinmasi ve s6z konusu faaliyet i¢in gerekli olan yatirimlarin yapilmasi ile
miimkiin olabilecektir. Hisseleri borsada iglem goérmeyen s6z konusu is ortakliginin heniiz faaliyete gegcmemis
olmasi dolayistyla, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle makul piyasa degeri giivenilir bir sekilde dl¢iilemediginden,
Karesi, finansal durum tablosunda maliyet degerinden Karesi’nin yil sonu itibariyle katlanmis oldugu toplam
zararlar disiilerek kayitlara alimmistir. Sirket Yonetim Kurulu’nun 15 Subat 2016 tarihli toplantisinda,
Karesi’deki paylarmin tamaminin satist i¢in Yonetim Kurulu Baskani Tan Egeli’nin ve Sirket Genel

Miidiirii’niin Sirket adina hareket etmek iizere yetkilendirilmesine karar verilmistir.

31.12.2017
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)
Bagh Ortakhk
Karesi 1.945.146 961.226
31.12.2016
Kayith Deger (Ger. Uygun
Maliyet Deger)
Bagh Ortakhk
Karesi 1.879.799 1.001.859

Not 8 — Bor¢lanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:
31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
Not 9 — Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
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Not 10 — Ticari Alacak ve Borg¢lar

Ticari Alacaklar:

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Ticari Borglar:

31.12.2017 31.12.2016
Mliskili taraflara ticari borglar - -
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 62.453 46.381
- Saticilar 62.453 46.381
Ticari Bor¢lar Toplam (Kisa Vadeli) 62.453 46.381
Ticari Bor¢lar Toplami (Uzun Vadeli) - -
Not 11 — Diger Alacaklar ve Borg¢lar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
31.12.2017 31.12.2016
Mliskili taraflardan diger alacaklar (*) 898 94.527
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 898 99.962
- iligkili taraflardan diger alacaklar reeskontu (-) - (5.435)
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.255 -
- Siipheli kisa vadeli diger alacaklar 9.008.880 9.088.880
- Siipheli kisa vadeli diger alacaklar karsilig1 (-) (9.008.880) (9.088.880)
- Verilen depozito ve teminatlar 1.255 -
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 2.153 94.527

(*) 1liskili taraf bakiyelerinin hangi firmalardan oldugu Not 38’de agiklanmstir.

Sirket, girisim sermayesi portfoyiinii olusturma faaliyetleri ¢ergevesinde, 3 Haziran 2014 tarihinde 200.000 TL
O0denmis sermayeli JKS Enerji Gii¢ Sistemleri Tic. ve San. A.S.’nin (“JKS”) sermaye arttirimina 200.000 TL ve
arttirilan bu sermayeye karsilik 550.000 TL tutarinda emisyon primi ile birlikte toplamda 750.000 TL 6deyerek
%50 oraninda ortak olmustur. Sirket’in 26 Aralik 2014 tarihli 80 sayili Yonetim Kurulu kararina istinaden
Sirket, JKS’deki paylarii, JKS sirket ortaklarina 750.000 TL bedelle satigin1 gergeklestirmistir. S6z konusu
bedelin 29 Mayis 2015 tarihine kadar 5 taksit halinde tahsil edilmesine karar verilmistir. JKS satisindan dogan
alacaklar 450.000 TL tutarmmdaki kismi vadesinde tahsil edilmemis ve 14 Mart 2016 tarihinde yapilan borg
tasfiye sozlesmesi kapsaminda yeniden yapilandirilmis olup son taksidi 31 Aralik 2017 olmak iizere 22 aylik
taksitler halinde toplam 500.000 TL olarak tahsil edilecek sekilde yeniden diizenlenmistir. 31.12.2017 tarihi
itibariyle s6z konusu alacagin briit tutar1 260.000 TL (31.12.2016: 340.000 TL) olup, tamamma karsilik

ayrilmustir.
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Uzun Vadeli Diger Alacaklar:

31.12.2017 31.12.2016
Iliskili taraflardan diger alacaklar (*) - 10.591.055
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) - 10.591.055

(*) Sirket, EGC Enerji’den 12 Temmuz 2016 itibariyle alacaklarina istinaden dort adet senet almistir. Senetlerin
tamaminin vadesi bir yildan kisa olup yatirimin maliyetine dahil edilmemistir. Sirket tarafindan 28 Subat 2017
tarihinde alinan Yonetim Kurulu Karari ile EGC Enerji’ye saglanan bu borglarin, Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarma iliskin Esaslar Teblig’nin (III-48.3) 21°nci maddesinin 3’iincii fikrasi (f) bendi kapsaminda
girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak yapilandirilmig finansmana cevrilmesine,
EGC Enerji’den alinan dort adet senedin EGC Enerji’ye iade edilmesine, EGC Enerji ile sozlesmelerin
imzalanmasina, gerekli islemlerin ve bildirimlerin ifasina karar verilmis ve s6z konusu sozlesme imzalanmustir.
Bu Yonetim Kurulu karari ile birlikte s6z konusu senetlerin 2017 yilinda yatirimin maliyetine dahil edildigi
anlasilmis ve bu senetli alacaklarin 2017 yilinda finansal yatirnmlarin i¢inde yer alacak olmasi da dikkate
alinarak bu 2017 vadeli olan senetli alacaklar uzun vadeli diger alacaklar olarak duran varliklar iginde
gosterilmis ve iskonto edilmis tutari ile 31.12.2016 tarihli finansal tablolara yansitilmistir.

31.12.2017 31.12.2016
Iliskili taraflara diger borglar (*) 145.382 145.561
- {ligkili taraflara diger borglar 154.066 154.298
- {ligkili taraflara diger borglar reeskontu (-) (8.684) (8.737)
Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 32.588 31.886
Diger Borg¢lar (Kisa Vadeli) 177.970 177.447
Diger Borglar (Uzun Vadeli) - -

(*) Detaylar1 Not 38’de agiklanmustir.

Not 12 — Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borg¢lar
31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 13 — Stoklar

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 14 — Canh Varhklar

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 15 — Tiirev Araclar

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 16 — Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

33



Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (Yeni unvani: Egeli&Co Enerji Yatirimlar: A.S.)

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 17 — Yatirnm Amach Gayrimenkuller

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 18 — Maddi Duran Varhklar

01 Ocak-31 Aralik 2017

01.01.2017  Girisler Cikislar  31.12.2017

Maliyet

Makine, tesis ve cihazlar 1.764 - - 1.764
Doéseme ve demirbaslar 64.942 - - 64.942
Toplam 66.706 - - 66.706
Eksi: Birikmis Amortisman

Makine, tesis ve cihazlar (1.764) - - (1.764)
Doseme ve demirbaslar (62.495) (1.441) - (63.936)
Toplam (64.259) (1.441) - (65.700)
Maddi Duran Varhklar, net 2.447 1.006
01 Ocak-31 Aralik 2016

01.01.2016  Girisler Cikiglar  31.12.2016

Maliyet

Makine, tesis ve cihazlar 1.764 - - 1.764
Doéseme ve demirbaslar 64.942 - - 64.942
Toplam 66.706 - - 66.706
Eksi: Birikmis Amortisman

Makine, tesis ve cihazlar (1.764) - - (1.764)
Doseme ve demirbaslar (58.888) (3.607) - (62.495)
Toplam (60.652) (3.607) - (64.259)
Maddi Duran Varhklar, net 6.054 2.447

Sirket’in maddi duran varliklari tizerinde herhangi bir rehin, kisitlama veya ipotek yoktur.

Maddi duran varliklar, TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standartinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda
olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iligkilendirilmekte olup,

aktiflestirilmemektedir.

Sirket’in maddi duran varliklarinin ¢ogunlugu amorte olmustur.

Sirket’in gecici olarak atil durumda olan maddi duran varliklart yoktur.
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Not 19 — Maddi Olmayan Duran Varhklar

A-) Serefiye: 31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

B-) Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar:

01 Ocak-31 Aralik 2017

01.01.2017 Girisler Cikislar 31.12.2017
Maliyet
Diger maddi olmayan duran varliklar 11.300 ) ) 11.300
Toplam 11.300 - - 11.300
Eksi: Birikmis itfa Paylar
Diger maddi olmayan duran varliklar (11.300) - - (11.300)
Toplam (11.300) - - (11.300)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, net } )
01 Ocak-31 Aralik 2016
01.01.2016 Girisler Cikislar 31.12.2016
Maliyet
Diger maddi olmayan duran varliklar 11.300 ) - 11.300
Toplam 11.300 - - 11.300
Eksi: Birikmis itfa Paylan
Diger maddi olmayan duran varliklar (11.300) - - (11.300)
Toplam (11.300) - - (11.300)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, net - -
Sirket’in maddi olmayan duran varliklari tamamen amorte olmustur.
Not 20 — Devlet Tesvik ve Yardimlari
01.01-31.12.2017: Yoktur (01.01-31.12.2016: Yoktur).
Not 21 — Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar ile Taahhiitler
Karsihiklar
31.12.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli 42.459 24.191
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Izin Karsilig1) 1.645 1.784
Diger Karsiliklar 40.814 22.407
- Sermaye Piyasast Kurulu’nun kestigi ceza karsilig 40.814 22.407

35



Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (Yeni unvani: Egeli&Co Enerji Yatirimlar: A.S.)

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sirket tarafindan verilen taahhiit, teminat, rehin ve ipotekler:

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
(31.12.2017)

USD Bakiyesi

AVRO
Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRi’lerin Toplam Tutar1

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagli Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar:

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklari Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri
TR1’lerin Toplam Tutart

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklarm Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin
Toplam Tutar

C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiirttiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verdigi TRI’lerin Toplam Tutari (*)

385.515

385.515

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1

Toplam

385.515

385.515

Sirket’in Ozkaynak Toplanu

22.792.637

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
(31.12.2016)

USD Bakiyesi

AVRO
Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRi’lerin Toplam Tutar

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagli Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklarin Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri
TR1’lerin Toplam Tutari

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli
Ortakliklarin Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin
Toplam Tutar

C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verdigi TRI’lerin Toplam Tutari (*)

205.228

205.228

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1

Toplam

205.228

205.228

Sirket’in Ozkaynak Toplam

21.654.911

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram

(*) Sirket’in, Karesi’nin Resmi kurumlara verilen teminat mektuplar1 ig¢in bloke

edilen 106.000 TL’lik

(31.12.2016: 106.000 TL) mevduat tutarint ve Sirket’in EGC Enerji’nin tasit alimi igin verdigi 279.515 TL’lik

(31.12.2016: 99.228 TL) kefalet tutarini igermektedir.

31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket ile ilgili dava ve icralara ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ac¢tig1 devam eden 1 adet icra takibi, Sirket aleyhine a¢ilmig devam eden 8 adet

icra takibi bulunmaktadir.

Sirket aleyhine olan icra takiplerinden 1 adedi ig¢i alacagindan kaynakli,7 adedi de fatura alacagindan kaynakli

takipler olup takiplere itiraz edilmistir. Itirazin iptali davasi agilanlar igin yargilama devam etmektedir.
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Sirket tarafindan acilan icra takibi, 3 Aralik 2013 tarihinde 25.750.000 TL bedelle satig1 tamamlanan, girisim
sermayesi yatirimi KRC Gayrimenkul Yatirrm A.S. ile ilgili tahsil edilemeyen 8.748.880 TL’lik alacaga yonelik
Kenan Onak hakkinda icra takibidir, miiteselsil kefiller olan Kirc1 Elektroteknik San. ve Tic. Ltd. Sti. ve Kirci
Jenerator Satis ve Servis Hizmetleri A.S. hakkinda ise 13.10.2017 tarihinde yapilan ikinci alacaklilar
toplantilarina katilinmistir, iflas idaresince tanzim olunan raporlara gore Miiflis Kirc1 Elektroteknik iflas
masasinda 54.361 TL nakit para, Miiflis Kirc1 Jenerator iflas masasinda ise 103.728 TL nakit mevcuttur. ikinci
alacaklilar toplantilarinda iflas idaresince tanzim olunan raporun kabul edilmesine, iflas idaresinin gorevinin

devam etmesine, masa varliginin agik artirma usulii ile paraya cevrilmesine oybirligiyle karar verilmistir.

Ayrica Sirket’in davact oldugu Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.’ne kars1 agilan menfi tespit / istirdat davasi
bulunmaktadir.

Bunlarin disinda Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. ile devam eden davanin siireci su sekildedir;
Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekilleri tarafindan, her biri ayri iki icra dosyasi ile asil
alacak, faiz ve masraflar hari¢ 4.309.197 TL ve 5.812.222 TL borg tutar1 {izerinden Sirket’e 19 Temmuz 2016
tarihinde ihtiyati hacze gelinmistir. Ihtiyati haczin, Sirket’in eski girisim sermayesi yatirrmi olan KRC
Gayrimenkul Yatirim A.S.’deki paylari, KRC Gayrimenkul Yatirim A.S. ortaklarina 3 Aralik 2013 tarihinde
yapilan satisa yonelik agilan tasarrufun iptali davasi nedeni ile gergeklestigi, davaci vekili tarafindan
aciklanmistir. EGC Enerji’de sahibi olunan paylara iligkin 100.000 pay adedi 100.000 TL pay tutar1 i¢in
[lmiihaber No.1 ile 17.000.000 adet pay 17.000.000 TL pay tutar1 i¢in [lmiihaber No.2 ile Sekerbank T.A.S.’nin
acmis oldugu icra dosyasina teslim edilmis olup, teslimat ayrica Seker Finansal Kiralama A.S.’nin icra dosyasina
da bildirilmistir. Ihtiyati haciz kararlar1 ile ilmiihaberlerin iigiincii kisilere rizai devri ve tasarrufu
engellenmektedir. Ihtiyati haciz kesin hacze déniismeden, ihtiyati haciz uygulayan icra daireleri, ihtiyati haciz
nedeniyle ilmiihaberlerin satisini isteyememektedir ve ilmiihaberler iizerinde ihtiyati haciz disinda da herhangi
bir haciz bulunmamaktadir. Dolayis: ile bu ilmuhaberlerin satis1 ve devri s6z konusu olamamaktadir. Istanbul
Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin 2017/6 Esas 2017/5 Karar No'lu istinaf karar ile Sirket
aleyhine acilan Istanbul 17°nci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/307E. sayili dosyasi kapsaminda 22 Eyliil
2016 tarihli ihtiyati haciz kararmin davalilardan Sirket yoniinden kaldirilmasi ara kararma karsi, davaci
Sekerbank T.A.S. tarafindan yapilan istinaf talebinin reddine; Istanbul 17°nciAsliye Hukuk Mahkemesi'nin
2016/307 E. sayili dosyasi ile birlestirilmesine karar verilen Istanbul 8’inci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin
2016/298E. 2016/410K. sayil1 dosyasi kapsaminda ihtiyati haczin kaldirilmasi talebinin reddine iliskin 18 Ekim
2016 tarihli ara kararina yonelik, davali sirketin istinaf talebinin kabuliine, mahkemece davali sirket aleyhine
verilen 15 Temmuz 2016 tarihli ihtiyati haciz kararmin kaldirilmasina, 6100 sayili HMK 362/1-f maddesi
geregince kesin olmak iizere karar verilmistir. istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin
istinaf incelemesi ile vermis oldugu kesin karar ile Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan
Sirket aleyhine agilan ve devam eden tasarrufun iptali davalarindaki ihtiyati hacizler kaldirilmgtir. fhtiyati haczin
kaldirilmasi ile yukarida belirtilen ilmiithaberler icra dairesinden fiziken teslim alinmigtir. 17 nci Asliye Hukuk
Mahkemesi'nin 20 Ocak 2017 tarihli ara karar1 ile Sekerbank T.A.S ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekillerinin
bu sefer 1IK.257 maddesi ve devami maddeleri geregince Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S.’nin taginir ve taginmaz mallar ile {igiincii kisilerdeki hak ve alacaklarinin iizerine yeniden ihtiyati haciz
konulmasi talebi Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9’uncu Hukuk Dairesi'nin 11 Ocak 2017 tarih, 2017/6 esas ve

2017/5 karar sayili ilam ile talebe konu edilen ihtiyati haczin kaldirilmasina karar verdigi ve verilen kararin
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kesin oldugu nedeni ile mahkemece red edilmistir. Red kararina karsi Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal
Kiralama A.S. vekili tarafindan istinaf bagvurusunda bulunulmus, sirketi vekilleri istinaf dilekcesine karsi
cevaplarini sunmus ve HMK m 353/1-b (1) uyarinca haksiz ve mesnetsiz istinaf talebinin esastan reddini talep
etmislerdir. Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 9.Hukuk Dairesi’nin 2017/326 E. ve 2017/229 Karar sayili karar1
ile Istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi’nin 2016/307E. sayili dosyas1 kapsaminda verilen 20/01/2017 tarihli
ara kararina karsi davaci tarafin yapmis oldugu istinaf bagvurusunun 6100 sayili HMK 353/1-b(1) maddesi
geregince reddine, 6100 sayili HMK 362/1-f maddesi geregince kesin olmak tizere oy birligiyle karar verilmistir.
Istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi’ndeki yargilamada mahkemece bilirkisi raporu alinmis olup, bilirkisi
raporunun sonug¢ kisminda tasarruf isleminin 3. Kisisi olan miivekkil sirketin ilk goriiniis itibariyle kotii niyetli
olmadig1 kanaatine varildig: bildirilmistir. Yargilamada sozIii asamaya gecilmis olup, talik durusma 15.05.2018
tarihinde gergeklesecektir.

Not 22 — Cahsanlara Saglanan Faydalar ve Cahsanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borclar
31.12.2017 31.12.2016

Personele olan borglar 31.750 48.275
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri (*) 47.087 39.301
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Bor¢lar 78.837 87.576

(*) Sirket’in SGK’ya olan borglarinin 42.154 TL’lik kisminin vadesi gegmis durumdadir.

31.12.2017  31.12.2016
Izin Karsihi@ (Kisa Vadeli) 1.645 1.784

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi raporlama
tarihi itibariyla tiim caligsanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin giinlerine denk gelen iskonto

edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

31.12.2017  31.12.2016
Kidem Tazminat1 Karsiligi (Uzun Vadeli) 13.627 7.145

Is Kanunu’na gore Sirket, bir hizmet y1lin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere gagrilan,
Olen veya 25 yil (kadinlar igin 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina ulasan
(kadnlar igin 58, erkekler igin 60) personeline kidem tazminati ddemek ile yiikiimliidiir. Odenecek tutar,
31.12.2017 tarihi itibariyle, her hizmet yil1 igin en fazla 4.732,48 TL (31.12.2016: 4.297,21 TL) ile sinirli olmak

tizere, bir aylik maasa esittir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliikk i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢aliganlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliigliniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
tahmini igin aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasini 6ngérmektedir. Buna bagli olarak, toplam
ylikiimliiliigiin hesaplanmasinda her bir sirket igin aktiier varsayimlar ve mevcut yasal yikiimliliikler

kullanilmustir.
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31.12.2017 31.12.2016
Iskonto orani 22,95 902,91
Izin karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2017 31.12.2016
1 Ocak itibariyle karsihik 1.784 2.858
Donem i¢inde konusu kalmayan karsiliklar (139) (1.074)
Donem Sonu Bakiyesi 1.645 1.784
Kidem tazminati karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2017 31.12.2016
1 Ocak itibariyle karsihk 7.145 26.384
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 5.547 6.413
Aktiieryal fark 727 6.509
Faiz maliyeti 208 -
Donem i¢inde konusu kalmayan karsiliklar - (19.239)
Donem i¢indeki kidem tazminati ddemeleri - (12.922)
Dénem Sonu Bakiyesi 13.627 7.145

Not 23 — Emeklilik Planlar:

Not 22’de agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.

Not 24 — Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

31.12.2017 31.12.2016
Gelecek aylara ait giderler 2.115 4,578
Verilen siparig ve ig avanslari - 12.766
Pesin Odenmis Giderler (Dénen Varhklardaki) 2.115 17.344
Pesin Odenmis Giderler (Duran Varhklardaki) - -
Ertelenmis Gelirler - -
Not 25 — Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar
01.01-31.12.2017: Yoktur (01.01-31.12.2016: Yoktur).
Not 26 — Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
31.12.2017 31.12.2016
Odenen stopaj ve vergiler 1.295 31.000
Diger Cari/Donen Varhiklar 1.295 31.000
Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar - -
31.12.2017 31.12.2016
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 11.314 74.955
Taksite baglanmis vergi ve SGK borglar 90.669 9.643
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 101.983 84.598
31.12.2017 31.12.2016
Taksite baglanmis vergi ve SGK borglar 99.153 73.449
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 99.153 73.449
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Not 27 — Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
A. Odenmis Sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 Kurus nominal bedeldeki
2.000.000.000 (31.12.2016: 2.000.000.000) adet hisseden olusmaktadir.

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani tutar1 300.000.000 TL dir.

Sirket’in hisseleri Mayis 1999°da halka arz olmus olup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in en biiyiik ortagi
Egeli & Co Yatinm Holding A.S.’ye ait hisse tutarinin, toplam hisseye orami %49,95°tir (31 Aralik 2016:
%82,78).

Sirket’in ortaklik yapisi soyledir;

31.12.2017 31.12.2016

Ortak Adi/Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Egeli & Co Yatinm Holding A.S. %49,95 9.990.055 %82,78 16.556.499
Egc Gayrimenkul Gelistirme ve

%32,25 6.450.000 - -
Yatirim A.S.
Halka Agik Kisim %17,80 3.559.945 %17,22 3.443.501
Odenmis Sermaye Toplami %2100,00 20.000.000 %100,00 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 17.197.511 17.197.511

Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilanco tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Gru
Ortak Adi/Unvam Tertip p H/N Adet TUTAR
Tan Egeli I A Nama 25.000.000 250.000

A Grubu Nama paylarin, Yonetim Kurulu {iyelerinin iicte ikisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi

bulunmaktadir.
B. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Birinci tertip yedek akge, toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20’sine ulagana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis
sermayenin %5’ini gecen temettii dagitimlarinin toplami tizerinden %10 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilmekte ve Odenmis sermayenin

%50’sini agmadikga diger amaglarla kullanilamamaktadir.

31.12.2017 31.12.2016
| Yasal yedekler 3.604.255 3.604.255

C. Paylara iliskin Primler / iskontolar

31.12.2017 31.12.2016
| Paylara [ligkin Primler / Iskontolar 29.552 29.552
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D. Gecmis Yillar Kar/Zararlari

1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayithh degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer
almaktaydi. Tiim dzkaynak kalemlerine iliskin “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirim1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar

dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklariyla”,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar

dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zararryla”

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar

cer¢evesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

(*) Gegmis Yillar Kar/Zararlarina iliskin donem igi hareket tablosu asagidaki gibidir;

Gecmis Yillar Kar/Zararlar:
31.12.2017 31.12.2016
Donem basi bakiye (12.003.132) (8.190.035)
Onceki Dénem Kar/Zarar1 (7.172.599) (3.813.097)
Doénem sonu bakiye (19.175.731) | (12.003.132)

E. Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31.12.2017 31.12.2016
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar / (Kayiplari) (1.403) (676)
Not 28 — Hasilat ve Satislarin Maliyeti
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Finansal yatirim satis gelirleri - 7.937.287
Fon satis gelirleri - 840.978
Satis Gelirleri - 8.778.265
Finansal yatirim satis maliyetleri -1 (7.754.420)
Fon satig giderleri - (868.962)
Satislarin Maliyeti (-) -|  (8.623.382)
Briit Satis Kar1/ (Zarar1) - 154.883

41




Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (Yeni unvani: Egeli&Co Enerji Yatirimlar: A.S.)

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 29 — Faaliyet Giderleri

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Genel yonetim giderleri (481.351) (1.411.080)
Toplam (481.351) (1.411.080)

Not 30 — Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemleri itibariyle giderlerin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Personel giderleri (252.763) (511.191)
Disardan saglanan faydalar (89.965) (336.207)
- Danigmanlik giderleri (89.965) (91.983)
- Portfoy yonetim ticret giderleri - (244.224)
Bilgi islem giderleri (16.875) (6.804)
Vergi, resim ve harg giderleri (13.765) (27.889)
Kira giderleri (4.105) (46.788)
Amortisman ve itfa giderleri (1.441) (3.607)
Diger alacak karsilik giderleri - (340.000)
Performans prim ticret giderleri - (36.573)
Sigorta giderleri - (27.092)
Diger genel yonetim giderleri (102.437) (74.929)
Genel Yonetim Giderleri (481.351) (1.411.080)

Not 31 — Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler

01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemleri itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelir / giderlerin detay1

asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Faiz gelirleri 1.102.798 374.690
Vade farki gelirleri 564.467 603.019
Bagli ortaklik deger artis gelirleri (EGC Enerji) 4.579 -
Konusu kalmayan karsiliklar 80.139 38.813
- Konusu kalmayan diger alacak karsiliklart 80.000 -
- Konusu kalmayan izin kargiliklari 139 1.074
- Konusu kalmayan kidem tazminat1 kargiliklar: - 19.239
- Konusu kalmayan genel yonetim gider karsiliklart - 18.500
Diger gelirler 1.564 3.900
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.753.547 1.020.422
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01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Is ortaklig1 deger diisiikliik giderleri (Karesi) (105.979) (27.888)
Sermaye Piyasast Kurulu’nun kestigi ceza karsiligi (27.407) (22.407)
Vade farki giderleri (117) (58.595)
Bagli ortaklik deger diisiikliik giderleri (EGC Enerji) -1 (6.768.309)
Kur fark giderleri - (727)
Diger giderler (32) (227)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (133.535) | (6.878.053)

Not 32 — Yatirim Faaliyetlerden Gelir/Giderler
01.01-31.12.2017: Yoktur (01.01-31.12.2016: Yoktur).

Not 33 — Finansman Giderleri
01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemleri itibariyle finansman giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Faiz giderleri - (65.280)
Kidem tazminati faiz maliyetleri (208) -
Finansman Giderleri (208) (65.280)

Not 34 — Finansman Gelirleri
01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemleri itibariyle finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Kidem tazminati faiz gelirleri - 6.509
Finansman Gelirleri - 6.509

Not 35 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
A. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlhiklar

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

B. Durdurulan Faaliyetler

01.01-31.12.2017: Yoktur (01.01-31.12.2016: Yoktur).

Not 36 — Gelir Vergileri

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica,
girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15°nci
Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk sermayesi yatirim ortakliklarmin portfoy

isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak vergi tevkifati oran1 da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen

gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gecerli olacak diizenlemeler iceren Gelir Vergisi

Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67°nci Maddesinin (8) numaral fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanununa gore
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kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari harig) ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanglari, dagitilsin veya
dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanununun

94’iincli Maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmamaktadir.

Sirket’in 27.02.2018 tarihinde yaptig1 olaganiistli genel kurulda girisim sermayesi yatirim ortaklig statiisiinden

cikilmasi kabul edildigi i¢in, gerekli islemlerin tamamlanmasi ile birlikte Sirket’in vergi hesaplamalarinda

degisiklikler meydana gelecektir.
Not 37 — Pay Basina Kazancg / (Kayip)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay

basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir;

01.01-31.12.2017 | 01.01-31.12.2016
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc / (kayip):
Stirdiiriilen faaliyetlerden diisen net donem kar1 / (zarari) 1.138.453 (7.172.599)
E(;a;deiri 1 Kurus olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama 2 000.000.000 2 000.000.000
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip) (Kr) 0,057 (0,359)
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip): - -
Durdurulan faaliyetlerden diigen net donem kari / (zarar) - -
aB(;e.’;‘hdeil’i 1 Kurus olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama 2 000.000.000 2 000.000.000
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip) (Kr) - -
Pay basina kazang / (kayip):
Net donem kar1 / (zararr) 1.138.453 (7.172.599)
E;Q;i“ 1 Kurus olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama 2 000.000.000 2 000.000.000
Pay Basina Kazanc / (Kayip) (Kr) 0,057 (0,359)

Sirket’in sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolay1 sulandirilmig pay basina

kazang hesaplanmamuistir (Onceki donem: Yoktur).

Cari donemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki donem: Yoktur).

Pay bazli 6demeler yoktur (Onceki donem: Yoktur). Pay basina kar cari donem net karinin dénem igerisinde

dolasimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina boéliinmesiyle bulunur.

Not 38 — Iliskili Taraf Aciklamalar

A. Sirket’in, ortaklari, ortaklari tizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi igerisinde bulundugu belli bagh
sirketlerle ve kilit personeliyle olan 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri (net

defter degerleri) asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2017 31.12.2016
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. 898 -
EGC Enerji Coziimleri A.S. - 94.527
Toplam 898 94.527
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Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2017 31.12.2016
EGC Enerji Coziimleri A.S. - 10.591.055
Toplam - 10.591.055

Diger Borglar

31.12.2017 31.12.2016
Tan Egeli 69.318 68.856
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. 46.580 47.172
Egeli & Co Yatirim Holding A.S. 14.832 28.257
Ersoy Coban 10.000 -
EGC Ticari Yatirimlar A.S. (eski unvani: Egeli & Co
Portfoy Yonetimi A.S.) > ’ 4.652 1.276
Toplam 145,382 145,561

B) Sirket’in, 01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemlerinde ortaklar1 ve ortaklar iizerinden dolayli sermaye,

yonetim ve ig iligkisi igerisinde bulundugu belli bash sirketlerle yaptigi mal, hizmet, kiralama ve faiz islemleri

asagidaki gibidir:
Hizmet Alimlari

01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. (*) 4.105 46.788
EGC Ticari Yatirimlar A.S. (eski unvani: Egeli & Co i 280,798

Portfoy Yonetimi A.S.) (**) '
Toplam 4.105 327.586

(*) Kira ve kullanim giderlerinden olugmaktadir.

(**) Tutar portfoy yonetim komisyonlar1 ve istirak satis performans iicretini igermektedir. Egeli & Co Tarim Girigim

Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Yonetim Kurulu'nun 31 Agustos 2016 tarihli toplantisinda Egeli & Co Tarim

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ile Egeli & Co Portfoy Yonetimi A.S. arasinda imzalanmig olan "Portfoy

Yonetimi Sozlesmesi"nin 1 Eyliil 2016 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere feshedilmesine karar verilmistir.

Adat Faiz Gelirleri
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
EGC Enerji Coziimleri A.S. 1.079.100 84.714
Karesi Jeotermal Enerji Uretim insaat San. ve Tic. A.S. 15.347 22.336
Toplam 1.094.447 107.050
Adat Faiz Giderleri
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Egeli & Co Yatirnm Holding A.S. 117 62.516
Toplam 117 62.516
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C) Kilit yonetici personel, isletmenin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak iizere,
faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olan
kisileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tiir fayda vardir. Kisa vadeli faydalar; maas, sosyal giivenlik
yardimi, ikramiye, ticretli izinler ve huzur haklarini kapsamaktadir. Bu tiir kisa vadeli faydalar “Calisanlara
Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar” hesabinda raporlanmistir. Isten ¢ikarma halinde saglanacak faydalar ise,
Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinii kapsamaktadir. Bu tiir faydalar “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Karsiliklar” hesabinda raporlanmaistir.

Sirket’in kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2017 déneminde maas, huzur hakki, kidem tazminati vb. saglanan
kisa vadeli faydalar toplami: 80.989 TL’dir (01.01-31.12.2016: 134.413 TL).

01.01-31.12.2017 déneminde kilit yonetici personelin isten ayrilmasi halinde saglanacak toplam fayda (tazminat)
Yoktur (01.01-31.12.2016: Yoktur).

Sirket’in kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemlerinde saglanan uzun vadeli
herhangi bir fayda yoktur.

Sirket’in isten veya gorevden ayrilan kilit ydnetici personeline 01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016
donemlerinde herhangi bir fayda saglanmamustir.

Hisse bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.

Not 39 — Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
A) Finansal risk yonetimi

a. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligiinii yerine

getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in banka mevduatlarinin tamami Tiirk bankalarinda tutulmakta olup s6z konusu mevduatlar yiiksek kredi
riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Aralik 2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankadaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) )
(A+B+C+D) (1) 898 1.255 109.162
IAzami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismu ) ) ) ) )
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamig ) )
finansal varliklarin net defter degeri (2) 898 1.255 109.162
B. Vadesi gegmis ancak deger diigtikliigiine ugramamus ) ) ) ) )
varliklarin net defter degeri (5)
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) ) ) - | 9008880 )
- - - 1(9.008.880) -

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar (4)

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2017 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diistikliigiine ugramgs 9.008.880 TL tutarinda finansal varhigi

bulunmaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri
bulunmamaktadir.

(5) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankadaki

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) ) )
(A+B+C+D) (1) 10.685.582 109.775
IAzami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi ) ) ) ) )
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis ) - | 10685582 ) 109.775

finansal varliklarin net defter degeri (2)

B. Vadesi gegmis ancak deger diigtikliigiine ugramamus
varliklarin net defter degeri (5)

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -

9.088.880 -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-) (9.088.880) -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar (4)

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2016 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve deger diisiikliigiine ugrams 9.088.880 TL tutarinda finansal varligi

bulunmaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.
(5) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.
b. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin

meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in tiirev finansal varlik veya yiikiimliiliigii yoktur. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31
Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:
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31.12.2017
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tirev Olmayan Finansal 414.973 423.656 31.425 293.078 99.153
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 135.000 143.683 - 143.683 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 279.973 279.973 31.425 149.395 99.153
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit

Degeri Cikislar:1 Toplaim | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 147.882 147.882 - 147.882 -
Ticari Borglar 62.453 62.453 - 62.453 -
Diger Borglar 42.970 42.970 - 42.970 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 42.459 42.459 - 42.459 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislari

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglari - - - - -

31.12.2016
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar

Degeri Toplamm 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Turev Olmayan Finansal 391.184 399.921 51.980 274.492 73.449
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 145.561 154.298 51.980 102.318 -
Diger Borg ve Yiikimliiliikler 245.623 245.623 - 172.174 73.449
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit

Degeri Cikislar: Toplamm | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 102.458 102.458 - 102.458 -
Ticari Borglar 46.381 46.381 - 46.381 -
Diger Borglar 31.886 31.886 - 31.886 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 24.191 24.191 - 24.191 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikislari - - - - -
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c. Piyasa riski aciklamalari
1. Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri

itibariyle dovizli varlik veya yiikiimliliigii bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamustir.
2. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte

yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle degisken faizli finansal varligi bulunmadigindan faiz riskine

maruz kalmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal araclara uygulanan ortalama yillik sabit faiz
oranlar1 %7,73’tiir (31.12.2016: %7,89).

d. Sermaye yonetimi

Sirket’in amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin
faydasim1 gozetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin

siirekliligini saglamaktir.

Not 40 — Finansal Araclar (Gergege Uygun Deger Aciklamalar: ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesinde Aciklamalar)

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,

bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,

Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
Gergege uygun degerlerin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir:
a. Finansal varliklar:

Finansal tablolarda gergege uygun degerleri ile taginan finansal yatirimlarin kayith ve ger¢ege uygun degerlerinin
tespit edilmesi sirasinda kullanilan tahmin ve varsayimlar Not 7°de agiklanmistir. Kasa ve bankalar ile alacaklar
ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin kisa vadeli olmalar1 ve
sonraki donemlerde ilaveten olusacak muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek gercege

uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.
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b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig

varsayllmaktadir.
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yukiimliliikler igin aktif

piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

31.12.2017 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gercege uygun
degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Borsada islem gérmeyen finansal yatirimlar - - 23.253.388

31.12.2016 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gercege uygun
degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Borsada islem gormeyen finansal yatirimlar - - 11.309.550

Not 41 — Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

1) Sirket’in girisim sermayesi yatirim ortakhg statiisiinden cikarilmasi

Sirket’in 27.02.2018 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda;

T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27.11.2017 tarih ve 12233903-345.18-E.13234 sayili T.C.
Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii 26.12.2017 tarih ve 00030701266 sayili izinleri
uyarinca, Sirketin kayith sermaye tavaninin 110 milyon TL belirlenmesi ve kayitli sermaye tavaninin siiresinin
uzatilmasi ile girisim sermayesi yatirim ortakligi statiisiinden ¢ikilmasi, unvaninin "Egeli & Co Enerji Yatirimlari
Anonim Sirketi" olarak degistirilmesi ve esas sdzlesmenin girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyetlerini
kapsamayacak sekilde, sirket esas sézlesmesinin 1., 2., 3., 4.,5.,6.,7.,8.,9., 10, 11, 12, 13,, 14., 15., 16., 17.,
18., 19., 20., 21., 22., 23., 24., 25., 26., 27., 28., 29., 30., 31. maddelerinin ekli tadil metninde yer aldig1 sekilde
degistirilmesi, 32., 33.,34., 35., 36.’1inc1 maddelerinin iptaline iliskin tadil tasarisinin Sermaye Piyasasi Kurulu ile
T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanhgi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin onay verdigi sekli ile tadil edilmesi,
oybirligiyle kabul edilmistir.

Sirket 28.02.2018 tarihi itibariyle tescil islemlerini tamamlamis ancak Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ki

unvanini rapor tarihi itibariyle degismemistir.
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2) Finansal tablolarin onaylanmasi

31.12.2017 tarihli finansal tablolar, Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2018 tarihinde

yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Sirket’in ortaklari veya bagka taraflarca finansal tablolarin yayinlanmasi

sonrasi, finansal tablolar1 degistirme giicline yalnizca genel kurul sahiptir.

Not 42 — Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik,
yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA

UYUM KONTROLU

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Egzlslglielnkiellgili 31'12?.?.1[) 31'12%0.13

A Para ve Sermaye Piyasasi Araclari Md.20/1 — (b) 109.162 109.775
B Girisim Sermayesi Yatirimlar: Md.20/1 - (a) 23.253.388 | 11.309.550
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Damsmanlik Sirketindeki istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D Diger Varhklar 6.569 10.736.373
E Ortaklik Aktif Toplamu Md.3/1-(a) 23.369.119 | 22.155.698
F Finansal Bor¢lar Md.29 - -
G ;;?)iseﬁl:ia;r, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Md.20/2 — (a) 385.515 205.228
H Ozsermaye 22.792.637 | 21.654.911
| Diger Kaynaklar 576.482 500.787
E Ortakhik Toplam Kaynaklar: Md.3/1-(a) 23.369.119 | 22.155.698
Bireysel Diger Finansal Bilgiler ]];(:;l;gli emkie llgiti 31'12'?_?1'_; 31'12'?_?13

Al | Sermaye Piyasas1 Araclarina ve islemlerine Yapilan Yatirnm Md.20/1 - (b) - -
1. Sermaye piyasasi araclari - -

A- Hisse Senedi - -

A2 ;I;S;f) l])tiviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Md.20/1 — (b) 109.162 109.775
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) - -
B2 | Borg¢ ve Sermaye Karmasi Finansmani Md.21/3 - (f) 11.979.892 -
B3 | Halka Ac¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3 - (e) - -
B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 - (9) - -
Cl | Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 - (e) - -
C2 | Damsmanhk Sirketine istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 | Kisa Vadeli Bor¢clanma Araglar Md.29/1 - -
F4 | Uzun Vadeli Bor¢lanma Araclar: Md.29/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - -
Gl |Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) 385.515 205.228
G3 | ipotekler Md.20/2 - (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 89.965 336.207
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Portfoy Smirlamalar: T(ibligdeki ilgili 31.12.2017 31.12.2016 | Asgari/Azami
Diizenleme (TL) (TL) Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araclari Md.22/1 — (b) 0,47% 0,50% < %49
2 Sermaye piyasasi araclari Md.22/1 - (c) 0,00% 0,00% < %10
A -Hisse Senetleri 0,00% 0,00% < %10
3 Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) 99,50% 51,05% > %51
4 .Po.rtfiiy yonetim sirketi ve danismanlk sirketindeki Md.22/1 — (¢) 0,00% 0,00% < %10
istirakler
5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 0,00% 0,00% < %49
6 Bor¢ ve sermaye karmasi finansmani (*) Md.22/1-(h) 51,26% 0,00% < %25
7 Halka acik girisim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% < %25
8 '(l;gr}/_e;( ]2),:1‘1]:111 fﬁl;s;:lien Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Md.22/1-(1) 0.47% 0.50% < %20
9 Klsa.Vadeli vFin'ansal Borclar ve Bor¢clanma Araclarinin Md.29 0,00% 0,00% < %50
Nominal Degeri
10 Uzun Vadeli Fina.nsal B(trgl.iir ve Bor¢lanma Md.29 0,00% 0,00% < %200
Araclarinin Nominal Degeri
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 — (d) 1,65% 0,93% < %10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,38% 1,52% <%2,5

(*) Cari donemde Teblig’de yer alan borg ve sermaye karmasi finansmani ile ilgili sinirlamaya uyulamamigtir.

Sirket’in 27.02.2018 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda;

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.11.2017 tarih ve 12233903-345.18-E.13234 sayili T.C.
Giimriik ve Ticaret Bakanhig I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii 26.12.2017 tarih ve 00030701266 sayili izinleri
uyarinca, Sirketin kayitli sermaye tavaninin 110 milyon TL belirlenmesi ve kayitli sermaye tavaninin siiresinin
uzatilmasi ile girisim sermayesi yatirim ortakligi statiisiinden gikilmasi, unvaninin "Egeli & Co Enerji Yatirimlari
Anonim Sirketi" olarak degistirilmesi ve esas sdzlesmenin girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyetlerini
kapsamayacak sekilde, sirket esas sdzlesmesinin 1., 2., 3., 4.,5.,6.,7.,8.,9.,10., 11, 12, 13,, 14., 15., 16., 17.,
18., 19., 20., 21., 22., 23., 24., 25., 26., 27., 28., 29., 30., 31. maddelerinin ekli tadil metninde yer aldig1 sekilde
degistirilmesi, 32., 33.,34., 35., 36.”inc1 maddelerinin iptaline iliskin tadil tasarisinin Sermaye Piyasasi Kurulu ile
T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanhign I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin onay verdigi sekli ile tadil edilmesi,
oybirligiyle kabul edilmistir.

Sirket 28.02.2018 tarihi itibariyle tescil islemlerini tamamlamis ancak Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ki
unvanini rapor tarihi itibariyle degismemistir.

Boylelikle Sirket’in 27.02.2018 tarihinde yaptigi olaganiistii genel kurulda girisim sermayesi yatirim ortakligi
statiisiinden ¢ikilmasi kabul edildigi igin, gerekli islemlerin tamamlanmasi ile birlikte s6z konusu Ek Dipnot’ta

sunulan sinirlara uyum zorunlulugu kalkacaktir.

53



