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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Egeli & Co Yatinm Holding A.$. Genel Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Sinirli Olumlu Gériig

Egeli & Co Yatirim Holding A.S."'nin ("Sirket") 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini

denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, "Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanaklari" boliimiinde belirtilen hususlarin etkileri disinda, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (TFRS) uygun olarak tiim 6nemli

yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Sinirl Olumlu Goriislin Dayanaklarn

A- Sirket'in finansal tablolar faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiktumliliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi

esasina gore hazirlanmistir. Bununla birlikte Sirket'in birikmis zararlar nedeniyle sermaye ve kanuni yedek akgelerinin toplaminin Ggte ikisinden fazlasi karsiliksiz kalmistir. Sirket'in
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kisa vadeli yikimliiliikleri kisa vadeli varliklarindan 3.503.985 TL tutarinda fazladir. Dolayisiyla bu durum isletmenin stirekliligi tizerinde ciddi siipheler
uyandiracak énemli belirsizliklerin mevcudiyetine isaret etmektedir. Sirket'in mevcut borg ve ylikimlaliklerini 6deyebilmesi varliklarini nakde gevirebilmesine, faaliyetleri hakkinda
alacag karar ve tedbirlere, bunlarin neticesinde elde edilmesi beklenen nakit fonlara ve yeni kaynaklara baglidir. Diger taraftan Sirket yonetim kurulunun TTK'nin 376. maddesinde
belirtilen tedbirleri almasini gerektirmektedir. Sirketin 08.08.2019 tarihinde yaptigi 2018 yili Olagan Genel Kurulunda, TTK'nin 376. maddesi kapsaminda 31 Aralik 2018 tarihi

itibariyle sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin digte ikisinin karsiliksiz kalmis oldugunu goézéniine alarak sermaye artirimi yapilmasina karar verilmis ve bu konuda yénetim
kuruluna yetki verilmistir. Bu kapsamda Sirket yonetimi ¢alisma ylritmekte oldugunu, TTK 376. maddesi kapsaminda 6zsermayenin iyilestirilmesi ile ilgili bilgi sahibi olduklarini ve
bu yonde ihtiyag olan fonun &zellikle yurtdisindan temini igin ugrasildigini beyan etmis, bir yatirimciyla iyiniyet anlagsmasi yapildigini galismalarin neticelenmesi durumunda ilgili
mercilere miracaatlarin yapilacagi beyan edilmistir.

7 no'lu dipnotta agiklandigs tizere, Sirket'in duran varlik toplaminin 3.896.121 TL tutarindaki kismi Egeli&Co Enerji Yatirimlari A.$.'nin sahipligi Sirket'e ait hisse senetlerinin borsa

rayicine gore degerlenmesinden olusmaktadir. Egeli&Co Enerji Yatirimlari A.S. 15 Agustos 2016 tarihinden itibaren Yakin izleme Pazari'nda islem gérmektedir ve Sirket 2019 yili

icinde yapmis oldugu degerlemeler sonucunda 1.598.408 TL tutarinda deger artisi kayda almistir. Bunun yaninda Sirket'in elindeki Egeli&Co Enerji Yatinmlari A.S. hisselerinin

tamami lizerinde 1. Dereceden iliskili firmalarin rehinleri bulunmaktadir, ayrica bir kismi lizerinde 2. Dereceden olmak tizere kamu dairelerinin hacizleri bulunmakta olup, Sirket'in
faaliyetlerinin stirdiirilebilmesi igin bu varliklarin nakde donustiirilmesinin gerekmesi halinde satis tutari ve saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullari ve olusacak fiyatlar ve satis
kabiliyeti ile sinirli olacaktir. Sirket yonetimi iliskili firmalarin rehinler konusunda sorun yasatmadigini bilakis 2018 yili icinde alacaklarimin bir kismini sermayeye avansi olarak
Sirkete koyduklarini, yine alacaklarinin bir kisminin bu sekilde sermaye avansi olarak muhasebelestirmeye sicak baktiklarini beyan etmistir.

B- Sirket'in iliskili firmalarindan olan Doga Tarim ve Bati Tarim'in kredi borglarini vadesinde 6deyememesi nedeniyle ilgili banka gerekli yasal girisimleri baslatmis, ayrica Sirket'ten
kefil sifatiyla borcun 6denmesini talep etmistir. Sirket tarafindan Doga Tarim kredisi ile ilgili borcun rehin ile teminat altina alinmasi ve 6deme emri tutarinin kefalet miktarindan

fazla olmasi sebebiyle, Bati Tarim kredisi ile ilgili de borcun rehin ile teminat altina alinmasi sebebiyle yasal siireglere itiraz edilmistir. Sirket aleyhine baslatilan séz konusu borglara
iliskin ihtiyati haciz kararlarina itiraz edilmis, ancak bu itirazlar mahkeme tarafindan reddedilmistir. Sirket'in bu firmalarin kullandig kredilerle ilgili bilango tarihi itibariyle toplam
6.600.000 TL tutarina kadar kefalet riski bulunmaktadir. Sirket Yonetimi, bir dnceki maddede agiklanan sermaye artiriminin gergeklesmesi durumunda bu kefaletlerden kaynakli

borglarin bile 6denebilecegini, 6deme ile beraber bu firmalardaki teminatlarin Sirkete gegecegini ve bu firmalardaki varliklarin ekspertiz degerlerinin en kotii senaryoda bile

O6denecek kefalet bedellerinin tstiinde oldugunu, bu nedenle bdyle bir gelismenin finansallarda negatif bir etki olusturmayacagini beyan etmistir.

Doga Tarim ve Bati Tarim konkordato miihleti verilmesi igin dava agmislar ve ilgili mahkemece 24 Ocak 2020 tarihinde diizenlenen tensip tutanaginda 7101 sayili kanunun 14.

Maddesi ile degisik IiK.'nun 286. Maddesinde belirtilen belgelerin mevcut oldugu anlasiimakla ayni kanun degisik 287. Madde geregince 24.01.2020 tarihinden baslamak iizere 3 ("iig
") aylik gegici miihlet verilerek, 6n inceleme ve ilk tahkikat durusmasinin 21 Nisan 2020'ye birakildigina tensiben karar verilmistir. Doga Tarim gayrifaal durumdadir, Bati Tarim'in da
cirosu ¢ok diistkttr. Bu firmalarin faaliyetlerini devam ettirebilmesi mahkemeye sunulmus olan konkordato 6n projesinde belirtilen 6nlemlerin alinmasina baglidir.

Sirket 31.12.2019 tarihinde yaptigi 6zel durum agiklamasinda; Sirketin kefaleti olan Doga Tarim'in kredisi ile ilgili Davaci Ziraat Bankasi tarafindan agilan itirazin iptali davasina ait
son celsede davali sirket vekiline bilirkisi raporuna karsi yazili beyanda bulunulmasi igin, davaci vekiline ise bahsedilen sug duyurusu ile ilgili bilgileri sunmasi igin ek stire verildigi,
yazili slire gegtikten sonra itirazlar konusunda bilirkisiden ek rapor istenmesine, icra dairesindeki dosyalarin mahkemeye génderilmesinin istenmesine ve durusmanin 07.11.2019
tarihine birakilmasina karar verildigi, bilirkisi raporunda asil alacagin 4.232.375,85 TL olarak tespit edildigi, s6z konusu bilirkisi raporuna davali sirket vekili tarafindan itiraz edildigi
03.07.2019 ve 23.07.2019 tarihlerinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda agiklanmisti. Durusmanin son celsesi yapilmis ve mahkeme 4.413.036,57 TL lizerinden takibin devamina,
asil alacaga takip tarihinden itibaren %28,93 faiz ve %5 BSMV uygulanmasina, davacinin faiz talebinin reddine ve ayrica 882.607,31 TL inkar tazminatinin édenmesinin kabuliine
istinaf kanun yolu acik olmak tizere karar verildigi agiklanmistir.

C- Sirket'in iliskili firmalarindan Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligi A.$."nin kredi borglarini vadesinde 6deyememesi nedeniyle kredi kullanilan banka tarafindan

kredi kat ihtarnamesi génderilmis, ayrica Sirket'ten kefil sifatiyla borcun 6denmesini talep edilmistir. Egeli&Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig A.$. ve Sirket tarafindan

kredi kat ihtarnamesine ise itiraz edilmistir. Banka tarafindan, Sirket aleyhine 5.006.027 TL ihtiyati haciz karari alinmis ve 5.442.925 TL tutarinda 6deme emri Sirket'e teblig edilmistir
. Sirket bu ihtiyati haciz kararina ve 6deme emrine itiraz etmistir. Sirket'in bu firmanin kullandig kredilerle ilgili bilango tarihi itibariyle toplam 6.000.000 TL tutarina kadar kefalet
riski bulunmaktadir.

D- Sirket'in bilango tarihi itibariyle Vergi daireleri ve SGK'ya olan borglarinin tamaminin vadesi ge¢mis durumdadir. Bu borglardan dolay: Sirket'e ilave gecikme faizleri de

yansiyacaktir.

E- Sirket'in bilango tarihi itibariyle ayrilan personellerine olan maas, kidem vb. borglari ile Yonetim Kuruluna olan huzur hakki borglarinin tamaminin vadesi gegmis durumdadir.

F- Sirket'in bilanco tarihi itibariyle personeli bulunmamaktadir.

G- Sirket borglu oldugu iliskili firma ve kisileri disindaki firma ve kisilerden birgogu ile borglarini 6demedigi gerekgesi ile dava asamasinda olup, bu borglarla ilgili dogrulama temin
edilememektedir, bu borglarin glincel tutarlari davalar sonuglandiginda belli olacaktir.

H- Sirketin diger alacaklar hesabinda yer alan iliskili taraf alacaklarinin tahsilatina iliskin herhangi bir 6deme plani temin edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu'nun ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yiritilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan" bslimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu gériisimiiziin

olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan



Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin gérlsimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goris

bildirmiyoruz.

Kilit denetim konulari
Finansal Yatinmlarin Degerlemesi - Isletmenin Stirekliligi

Sirket'in ana faaliyet konusu yatirim olmasi nedeniyle agirlikli olarak hisse senedi
yatinminda bulunmaktadir. Elindeki hisselerin de nerdeyse tamami halka agik istiraki
olan Egeli&Co Enerji Yatinmlar A.S. (EGCEY) hisseleridir.

Sirket'in Finansal Yatinmlarla ilgili muhasebe politikalari ve
tutarlarina iliskin aciklamalari "Not 2.D Onemli Muhasebe
Politikalarinin Ozeti / Finansal Varliklar", "Not 7 Uzun

Vadeli Finansal Yatirmlar", "Not 39 Finansal Araglardan

Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi" ve "40 Finansal
Aracglar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal

Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesinde Aciklamalar)"
dipnotlarinda bulunmaktadir.

S6z konusu hisse senetlerinin degerlemesi sonucu bulunan kar ve/veya zarar Sirket'in
finansal tablolarina yansimakta, dénem hasilatini, dénem kar/zararini ve 6z kaynaklari
6nemli 6lgiide etkilemektedir. Finansal yatinmlarin aktif toplami iginde 6nemli yer
tutmasi ve degerlemesinin kar ve/veya zarar lizerindeki 6nemli etkisinden dolayi

finansal yatinmlara iliskin 6nemli yanlislik riski yiiksek olup finansal varliklarin var olup
olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip almadiklari ve degerlemelerinin

dogru yapilip yapilmadigi denetimimiz bakimindan énemli bir konudur.

Sirket s6z konusu EGCEY hisse senetlerinde meydana gelen deger dustklikleri
nedeniyle énceki yillarda ciddi tutarlarda deger dustiklik zararlari ile karsilasmis ve
6zkaynaklarinin Ugte ikisinden fazlasini kaybetmistir. Ayrica EGCEY hisseleri Yakin
izleme Pazarinda islem gérmektedir. Sirket'in faaliyetlerinin siirdiiriilebilmesi icin bu
hisselerin nakde donustiirilmesinin gerekmesi halinde satis tutari ve saglanacak nakit,
piyasanin o anki kosullari ve olusacak fiyatlar ile sinirli olacaktir.

"Not 2 isletmenin Siirekliligi" ve "Not 42 Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen Ya
Da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Agisindan
Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar" dipnotlarinda isletmenin Sirekliligine iliskin
agiklamalar bulunmaktadir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden 6nce s6z konusu varliklarin mevcut
olup olmadigi ve eksiksiz olarak kayitlarda yer alip almadigl tespit edilmeye
calisilmistir. Bu baglamda banka, araci kurum gibi kuruluslardan dis kaynak
dogrulamalari temin edilmis, islemlere iliskin 6rnek belge kontrolleri yapilmistir.
Diger yandan s6z konusu finansal yatinimlarin degerlemesine iliskin aritmetik
hesaplamalar ve aritmetik hesaplamalara baz teskil eden veriler (banka ekstresi,
hisse birim fiyatlarin tespit edildigi Borsa istanbul Bilteni) kontrol edilmistir.
Degerleme yéntemlerinin uygun oldugu gorilmustiir.

Finansal tablolar faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve ylikiimluliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmistir. Bununla birlikte Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyle
birikmis ge¢mis yillar zararlari nedeniyle sermaye ve kanuni yedek akgelerinin
toplaminin tgte ikisinden fazlasi karsiliksiz kalmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kisa vadeli ylikimlilikleri, kisa vadeli
varliklarindan 3.503.985 TL tutarinda fazladr.

Borsa istanbul A.S. ("BiST") Genel Midiirligii 19 Subat 2016 tarihinde; Sirket'in
finansal durumunu giiglendirecek 6nlemler almasi konusunda uyarilmasina karar
vermistir.

Sirket en son bu gergevede, 08.08.2019 tarihinde yaptigi 2018 yili Olagan Genel
Kurulunda, TTK'nin 376. maddesi kapsaminda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin tgte ikisinin karsiliksiz kalmig
oldugunu goézoniine alarak sermaye artirimi yapilmasina karar verilmis ve bu
konuda yonetim kuruluna yetki verilmistir.

Bu kapsamda Sirket yonetimi ¢alisma ytirlitmekte oldugunu, TTK 376. maddesi
kapsaminda 6zsermayenin iyilestirilmesi ile ilgili bilgi sahibi olduklarini ve bu yénde
ihtiyag olan fonun 6zellikle yurtdisindan temini igin ugrasildigini beyan etmis, bir
yatinmciyla iyiniyet anlasmasi yapildigini ¢alismalarin neticelenmesi durumunda
ilgili mercilere miiracaatlarin yapilacagi beyan edilmistir.

4, Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek

sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:



Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisimiizii igeren bir bagimsiz
denetgci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig tespit edememe riskinden ytiksektir.

- Sirket'in i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadig hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde

yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Sirket denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goéristinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli
denetim bulgularini st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustiniilebilecek tiim
iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dérdiinci fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin dordiinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 2 Mart 2020 tarihinde Sirket'in Yonetim
Kurulu'na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ugur CALISKAN'dir.

Abakiis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Ugur GALISKAN, SMMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 2 Mart 2020
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Presentation Currency TL
Nature of Financial Statements Unconsolidated

Statement of Financial Position (Balance Sheet)

Assets [abstract]

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents
Financial Investments
Trade Receivables
Trade Receivables Due From Related Parties
Trade Receivables Due From Unrelated Parties
Receivables From Financial Sector Operations
Other Receivables
Other Receivables Due From Related Parties
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Derivative Financial Assets
Inventories
Biological Assets
Prepayments
Prepayments to Related Parties
Prepayments to Unrelated Parties
Current Tax Assets
Other current assets
SUB-TOTAL

Non-current Assets or Disposal Groups Classified as Held

for Sale
Total current assets

NON-CURRENT ASSETS

Financial Investments
Trade Receivables
Receivables From Financial Sector Operations
Other Receivables
Other Receivables Due From Related Parties
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Investments accounted for using equity method
Investment property
Property, plant and equipment
Intangible assets and goodwiill
Goodwill
Other intangible assets
Prepayments
Deferred Tax Asset
Other Non-current Assets
Total non-current assets

Total assets

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Current Borrowings
Current Portion of Non-current Borrowings
Trade Payables
Trade Payables to Related Parties
Trade Payables to Unrelated Parties
Employee Benefit Obligations
Other Payables
Other Payables to Related Parties
Other Payables to Unrelated Parties
Government Grants
Deferred Income Other Than Contract Liabilities

Deferred Income Other Than Contract Liabilities From

Related Parties

Deferred Income Other Than Contract Liabilities from

Unrelated Parties
Current tax liabilities, current

Current provisions

10
10
10
12
11
11-38
11
15
13
14
24
24-38
24
25
26

35

10
12
11
11-38
11
16
17
18
19
19
19
24
36
26

10
10-38
10
22
11
11-38
11
20
24

24-38

24

36

Current Period

Footnote Reference 31.12.2019

829

26

0

0

0

0
370.395
367.123
3.272

0

0

0

1.062

1.062
14

372.326
0

372.326

3.896.121

O O ©O O o o o

51.513
0
0
0
0
0

724.768
4.672.402
5.044.728

0

0
201.265
0
201.265
546.628
190.552
163.443
27.109
0
2.397.734

2.358.770

38.964

0
27.047

Previous Period
31.12.2018

2.103

26
17.509.614
0
17.509.614
0

497.371
493.702
3.669

0

0

0

4.942

4.942

0

2
18.014.058

0

18.014.058

2.297.713

O O O O O o o

166.297

0

0

0

707.871
3.171.881
21.185.939

0

0
17.447.722
17.279.023
168.699
284.593
166.445
155.330
11.115

0
2.397.734

2.358.770

38.964

0
63.972



Current provisions for employee benefits 22 0 36.925

Other current provisions 21 27.047 27.047
Other Current Liabilities 26 513.085 245.911
SUB-TOTAL 3.876.311 20.606.377
Liabilities included in disposal groups classified as held

35 0 0
for sale
Total current liabilities 3.876.311 20.606.377

NON-CURRENT LIABILITIES

Long Term Borrowings 0 0
Other Financial Liabilities 0 0
Trade Payables 10 0 0
Other Payables 11 0 0
Deferred Income Other Than Contract Liabilities 24 0 0
Non-current provisions 0 36.677
Non-current provisions for employee benefits 22 0 36.677
Other non-current provisions 21 0 0
Deferred Tax Liabilities 36 0 0
Other non-current liabilities 26 0 0
Total non-current liabilities 0 36.677
Total liabilities 3.876.311 20.643.054
EQUITY
Equity attributable to owners of parent 1.168.417 542.885
Issued capital 27 40.000.000 40.000.000
Inflation Adjustments on Capital 27 251.880 251.880
Share Premium (Discount) 27 297.610 297.610
Other Accumulated Comprehensive Income (Loss) 57 0 1258
that will not be Reclassified in Profit or Loss
Gains (Losses) on Revaluation and Remeasurement 0 -1.258
gz:]nesﬁ(thlsas:ss) on Remeasurements of Defined 27 0 1958
Restricted Reserves Appropriated From Profits 27 2.594.711 2.594.711
Prior Years' Profits or Losses 27 -42.600.058 -40.309.503
Current Period Net Profit Or Loss 37 624.274 -2.290.555
Total equity 1.168.417 542,885

Total Liabilities and Equity 5.044.728 21.185.939



I('A'P Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL
Nature of Financial Statements Unconsolidated

Previous Period
01.01.2018 - 31.12.2018

Current Period
01.01.2019-31.12.2019

Footnote Reference

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

PROFIT (LOSS)
Revenue 28 0 16.226.560
Cost of sales 28 0 -16.027.010
GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS 0 199.550
Cost of Finance Sector Operations 0 0
GROSS PROFIT (LOSS) FROM FINANCE SECTOR OPERATIONS 0 0
GROSS PROFIT (LOSS) 0 199.550
General Administrative Expenses 29-30 -679.505 -669.204
Other Income from Operating Activities 31 1.608.303 599.154
Other Expenses from Operating Activities 31 -304.524 -2.419.524
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES 624.274 -2.290.024
PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE) 624.274 -2.290.024
Finance costs 33 -531
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE 624.274 -2.290.555
TAX
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS 624.274 -2.290.555
PROFIT (LOSS) 37 624.274 -2.290.555
Profit (loss), attributable to [abstract]
Non-controlling Interests 0 0
Owners of Parent 37 624.274 -2.290.555
Earnings per share [abstract]
Earnings per share [line items]
Basic earnings per share
Basic Earnings (Loss) Per Share from Continuing
Operations
Sirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 37 0,01560000 -0,05730000
Diluted Earnings Per Share
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Other (j.omprehenswe Income that will not be Reclassified 1.258 2185
to Profit or Loss
Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit 1.958 2185
Plans
Other Comprehensive Income That Will Be Reclassified to 0
Profit or Loss
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) 1.258 -2,185
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) 625.532 -2.292.740
Total Comprehensive Income Attributable to
Non-controlling Interests 0 0
Owners of Parent 625.532 -2.292.740
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Previous Period
01.01.2018 - 31.12.2018

Current Period
01.01.2019-31.12.2019

Footnote Reference

Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES 7176 1.984
Profit (Loss) 37 624.274 -2.290.555
Adjustments to Reconcile Profit (Loss) -1.505.348 2.444.015

Adjustments for depreciation and amortisation expense 18 116.834 116.813
Adjustments for provisions -23.774 29.490
Adjustments for'(Reversal of) Provisions Related with 23,774 29.490
Employee Benefits
Adjustments for fair value losses (gains) -1.598.408 2.297.712
Other Adjustments for Fair Value Losses (Gains) 31 -1.598.408 2.297.712
Changes in Working Capital 930.420 -151.476
Decrease (Increase) in Financial Investments 0 -25
Adju§tments for decrease (increase) in trade accounts 10 17.509.614 -17.509.614
receivable
Adjustmer?ts for Dec'rease (Increase) in Other Receivables 11 196.976 475.896
Related with Operations
Decrease (Increase) in Prepaid Expenses 24 3.880 18.927
Adjustments for increase (decrease) in trade accounts 10 17.246.457 17.999.908
payable
Increase (Decrease) in Employee Benefit Liabilities 22 262.035 206.119
Adjustments for increase (decrease) in other operating i 24.107 762,056
payables
Increase (D.ec.re.za.se) in Deferred Income Other Than 24 0 607,861
Contract Liabilities
OthetjAdjustrnents for Other Increase (Decrease) in 250.965 164.910
Working Capital
Decrea§e (Increase) in Other Assets Related with % 16.909 195.268
Operations
Increas.e (Decrease) in Other Payables Related with % 267.174 39.642
Operations
Cash Flows from (used in) Operations 49.346 1.984
Payments Related with Provisions for Employee Benefits 22 -48.570 0
CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES -2.050 0
Purchase of Property, Plant, Equipment and Intangible
-2.050 0
Assets
Purchase of property, plant and equipment 18 -2.050 0

CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES 0

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS 1274 1.984

BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES ’ )

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents -1.274 1.984

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE

2.103 119

PERIOD

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD 6 829 2.103
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Statement of changes in equity [abstract]

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL

Nature of Financial Statements Unconsolidated

Equity attributable to owners of parent [member]

Footnote Reference Other Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss

Issued Capital

Inflation Adjustments on Capital | Share premiums or discounts Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member]

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit Plans

Statement of changes in equity [abstract]

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period 40.000.000 251.880 297.610 927
Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss) -2.185
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

Dividends Paid

Previous Period

01.01.2018-31.12.2018
Decrease through Other Distributions to Owners

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Increase (Decrease) through Share-Based Payment
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Increase (decrease) through changes in ownership
interests in subsidiaries that do not result in loss of
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders

Increase through Other Contributions by Owners

Amount Removed from Reserve of Cash Flow
Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Time Value of Options and Included in Initial
Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair
Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Foreign Currency Basis Spreads and Included in
Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

Equity at end of period 40.000.000 251.880 297.610 -1.258

of changes in equity [ab: ]

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period 40.000.000 251.880 297.610 -1.258
Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss) 1.258
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

Dividends Paid

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss

Reserve Of Gains or Losses on Hedge Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification

Restricted Reserves Appropriated From Profits [member]

363.093

2.231.618

2.594.711

2.594.711

Retained Earnings

Non-controlling interests [member]

Prior Years' Profits or Losses | Net Profit or Loss

-38.181.478 -2.128.025 604.007 604.007
2.231.618 2.231.618
-2.128.025 2.128.025
-2.290.555  -2.292.740 -2.292.740
-40.309.503 -2.290.555 542.885 542.885
-40.309.503 -2.290.555 542.885 542.885
-2.290.555 2.290.555
624.274 625.532 625.532



Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Transactions with noncontrolling shareholders

Amount Removed from Reserve of Cash Flow

Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity




