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Fon Portfoyiine Dahil Edilecek
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ilkeler

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIKA.S.

OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon Portfoyiine Dahil Edilecek Vadeli islem Sézlesmeleri iliskin ilkeler
Sinirlamalar

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde borsadan tiirev

araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), varant, ileri valorli tahvil/bono islemleri
dahil edilir.

Riskler

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev ara¢ ( vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangic yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢c yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.

Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir.
Ancak fon portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem

yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in s6zlesme
vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

Teminat Riski: Turev araclar lizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya
¢tkmasi durumudur.

Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal driin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildigy ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim degisiminin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi o6l¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat

dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;



risk 6l¢ciimlerinde biliyilk 6nem tasiyan zaman faktoriint ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin ol¢lisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢istidur.

Degerleme

Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portféy degeri tablosundan gikarilmadan ayni sekilde
degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem sézlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy degeri
tablosunda yer alan teminatlara eklenir ve disuliir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla
iliskilendirilecegi icin portféy degeri tablosunda vadeli islem s6zlesmelerinin degeri sifir olarak gosterilir. Portfoy degeri
tablosunda kapatilmamis vadeli islem sézlesmeleri kisa ve uzun pozisyon basligi altinda gosterilir.



