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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1- Gériig

Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Anonim Sirketi ("Sirket") ile bagli ortakliklarinin ("Grup") 31
Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2- Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yirittulmustir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Topluluktan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettig§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3 Kilit Denetim Konulari



Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetim cercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriistimiziin olusturulmasinda ele alinmis olup,

bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.

Hasilatin Kaydedilmesi

Hasilatin muhasebelestirilmesi ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan énemli muhasebe degerlendirme

tahmin ve varsayimlari detayi icin Not 2.f Hasilat'a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Grup'un baslica hasilat elde ettigi gelir unsurlari ev
tekstili satislar ve tarim drinleri satislarindan
olusmaktadir.

Hasilat, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin
guvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup'a akmasinin muhtemel
olmasi Uzerine alinan veya alinacak bedelin gercege
uygun degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore
finansal tablolarda muhasebelestirilir. Net satislar,
mallarin satis tutarindan mal satislarindan iade,
indirim ve komisyonlarin dustilmesi suretiyle
sunulmaktadir.

Urtintin satildigi hesap dénemine iligkin hasilat, ve kar
tutarinin  muhasebelestirilmesi, Uriinin satis
sozlesmesiyle baglantili olup olmadiginin uygun bir
sekilde degerlendirilmesine baglidir. Grup'un
operasyonlarinin dogasi geregi, lretimi tamamlanan
ve musteriye faturalanan ancak ticari teslimat sekline
iliskin yikumliluk heniiz saglanamadigi igin risk ve
getirinin  miusteriye ge¢medigi  durumlar
bulunabilmektedir. Satislarin donemselligi ilkesi
geregi bu durumdaki urtnlerin hasilatin dogru
doneme kaydedilmesine iliskin degerlendirmelerin de
yapilmasi gerekmektedir. Ticari so6zlesmelerin
karmasikligi nedeniyle her bir duruma iliskin
muhasebe esasi segilmesi ve hasilatin dogru donemde
finansal tablolara yansitilmasi 6nemli muhakemeler
gerektirdiginden hasilatin muhasebelestirilmesi kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Konunun Denetimde Nasil Ele Aindig)

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedirlerimiz asagidakileri icermektedir:

finansal tablolara
ic kontrollerin

Hasilatin  konsolide
alinmasina yoénelik Kkilit
etkinliginin degerlendirilmesi.

Orneklem yéntemi ile secilen satis islemleri icin
alinan satis belgeleri araciligiyla risk ve getiri
transferlerinin incelenerek hasilatin muhasebe
politikalarina uygunlugunun ve uygun finansal
raporlama doéneminde finansal tablolara
alinmasinin degerlendirilmesi.

Musteriler ile yapilan s6zlesmelerdeki ticari ve
sevkiyat kosullarina iliskin hikumlerin
incelenerek; farkli sevkiyat diizenlemeleri igin
hasilatin  finansal tablolara alinma
zamanlamasinin degerlendirilmesi.

Orneklem yéntemi ile secilen ticari alacaklar
icin mutabakat gonderimi yapilmasi ve finansal
tablolar ile uyumunun kontrol edilmesi.

Olagandisi islemlerin varliginin tespit edilmesi
amaciyla analitik incelemeler yapilmasi.



Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi

Ticari alacaklar ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme tahmin ve
varsayimlari detayi icin Not 2.f ve Not 7 Ticari Alacaklara'a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi

31 Aralik 2018 tarihi itibaniyla 107,765,165 TL
tutarindaki iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
toplam varliklarin  6nemli bir boélimina
olusturmaktadir. Bununla birlikte, ticari alacaklar igin
hesaplanan deger dusukligi karsiliklari, misterilerden
alinan teminatlar, misterilerin ge¢mis 6deme
performanslari ve kredibilite bilgileri ile alacak
bakiyelerinin vade analizleri goz oOniinde
bulundurularak yapilan tahminler sonucu
muhasebelestirilmektedir. Kullanilan bu tahminler
gelecekte beklenen piyasa kosullarina oldukga
duyarlidir. Bu sebeplerle s6z konusu alacaklarin geri
kazanilabilirligi denetimimiz bakimindan 6nemli bir
konudur.

Grup'un ticari alacaklar ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin aciklamalar Not 2.f
ve Not 7'de yer almaktadir.

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig)

Denetimimiz sirasinda, iligkili olmayan
taraflardan  ticari alacaklarin  geri
kazanilabilirligi ile ilgili asagidaki denetim
prosedirleri uygulanmistir:

Sirket'in iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklarinin tahsilat takibine iliskin siirecinin
anlasilmasi, surecin icerisinde yer alan ig
kontrollerin  operasyonel etkinliginin
degerlendirilmesi,

Kredi riskine yonelik finansal raporlama ile ilgili
i¢ kontrollerin anlasilmasi, degerlendirilmesi ve
etkinliginin test edilmesi,

Finansman Departmani tarafindan yodnetilen
misteri alacak takip stirecinin anlasilmasi ve
degerlendirilmesi

Tahsilat devir hizinin

karsilastirilmasi,

onceki yil ile



Kidem Tazminati Karsiligi

Tahsilata iliskin herhangi bir anlasmazlik veya
dava surecinin baslayip baslamadiginin yonetim
ile yapilan gortismeler ile sorusturulmasi ve

hukuk miusavirlerinden devam eden alacak

takip davalariylaile ilgili bilgi alinmasi,

iliskili olmayan taraflardan ticari alacak
bakiyelerinin 6rneklem yoluyla dogrulama
mektuplari génderilerek test edilmesi,

Miteakip donemde vyapilan tahsilatlarin
orneklem yoluyla test edilmesi,

iliskili taraflardan olmayan ticari alacaklarin
geri kazanilabilirligine iliskin gergeklestirdigimiz
bu ¢alismalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
olmamistir.

Kidem tazminati karsiliginin muhasebelestirilmesi ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe
degerlendirme tahmin ve varsayimlari detayr i¢in Not 2.f Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem

Tazminatlari'na bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Grup'un 31 Aralik 2018 itibariyla kidem tazminati
yukumluligu 35,840,240 TL tutarindadir. Grup,
calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin
hesaplanmasi iskonto orani, enflasyon orani, reel
maas artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi
cesitli varsayimlarda bulunmaktadir.

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Denetim slrecinin bir parcasi olarak, iskonto
oranlari, beklenen enflasyon oranlari gelecekteki
maas artis oranlari ve isten ayrilma oranlar gibi
yonetim varsayimlarini degerlendirmenin ve
sorgulamanin yani sira, hesaplama sirasinda
kullanilan personel listeleri kontrol edilmistir.



GCalisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda kidem tazminati yikimliligiinin
hesaplanmasina yonelik varsayimlar yonetim
tarafindan gercgeklestirilmektedir.

Stok Degerleme Yéntemi

Gergeklestirilen prosedurlere dayanarak, Grup
Yonetimi'nin varsayimlarinin makul bir aralikta
kalip kalmadig test edilmistir.

Buna ek olarak Not 20 de Galisanlara saglanan
faydalar notunda yer alan agiklamalarin TMS'ler
acisindan yeterliligi tarafimizdan
degerlendirilmistir.

Grup'un stoklari ile ilgili muhasebe politikalari ve tutarlarina iliskin agiklamalarin detayi icin Not 2 f Stoklar ve

Not 11 Stoklar'a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Stoklar, Grup mali tablolarinda yer alan 6nemli varlik
kalemlerinden biridir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolar agisindan 6nemli seviyede olmasi
nedeniyle "stoklarin degerleme yontemi" Kkilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Grup'un pamuk, hambez ve nevresim gibi tekstil
grubu ve kuru incir, kuru tizim ve kuru kayisi gibi
tarim Urlnlerinden olusan stoklarini TMS 2 uyarinca
maliyetin veya net gerceklesebilir degerin dusuk
olani ile muhasebelestirmektedir.

Denetim c¢alismalarimizda bu konuya asagidaki
nedenlerden dolayi odaklanmis bulunuyoruz:

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Denetimimiz sirasinda stok degerleme yontemi
ile ilgili asagidaki denetim proseddrleri
uygulanmistir:

Stoklarin kayit altina alinmasi ve degerlemesi
surecine iliskin analitik degerlendirmeler ve detay
testler yapilmistir.

Stoklarin fiziki varligi Grup biinyesinde bulunan
uzmanlar esliginde yapilan sayimlarla
dogrulanmistir.

Degerleme c¢alismasinda kullanilan verilerin
matematiksel uygunlugu test edilmistir.

Stok degerleme yontemleri, teknik verileri ve
icerdikleri bilesenler degerlendirilmis ve
uygunlugu test edilmistir.



Stok maliyeti hesaplama yontemi safha maliyeti olup Degerlemede kullanilan 6nemli tahminlerin
bu sistem kompleks hesaplamalar ve varsayimlar uygunlugu degerlendirilmis ve kabul edilebilir bir

icermektedir. aralikta oldugu sonucuna varilmistir.

Yapilan maliyetlendirme c¢alismalarina baz olan Stok degerleme yontemine iliskin
mevcut stok miktarlari Grup biinyesinde bulunan gerceklestirdigimiz calismalar neticesinde 6nemli
uzmanlar tarafindan hesaplanmaktadir. bir bulgumuz olmamistir.

4-Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordligu ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5- Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisimzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli
olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdliirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:



- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlisligl tespit edememe riskinden
yliksektir.)

- Toplulugun i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigl degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Toplulugun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili

aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérus disinda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Toplulugun sirekliligini
sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin
, temelini olusturan islem ve olaylarn gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gérus vermek amaciyla, topluluk icerisindeki isletmelere veya isletmelerin faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Toplulugun denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve ylritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriistinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustinulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1- 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin doérdiinci fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 04 Mart 2019 tarihinde Sirket'in
Yonetim Kurulu'na sunulmak tizere hazirlanmistir.

2- TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirketin 01 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikiumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3- TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritiip sonuclandiran sorumlu denetgi Dr. Ali Yarida'dir.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Member Firm of Kreston International

Dr. Ali Yurtda

Sorumlu Denetgi

istanbul 04 Mart 2019
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Statement of Financial Position (Balance Sheet)

Assets [abstract]

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents
Financial Investments
Time Deposits
Trade Receivables
Trade Receivables Due From Related Parties
Trade Receivables Due From Unrelated Parties
Other Receivables
Other Receivables Due From Related Parties
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Derivative Financial Assets
Derivative Financial Assets Held for Trading
Inventories
Biological Assets
Prepayments
Prepayments to Unrelated Parties
Current Tax Assets
Other current assets

Other Current Assets Due From Unrelated Parties

SUB-TOTAL
Total current assets

NON-CURRENT ASSETS

Financial Investments
Financial Assets Available-for-Sale
Other Receivables
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Investments accounted for using equity method
Investment property
Property, plant and equipment
Land and Premises
Land Improvements
Buildings
Machinery And Equipments
Vehicles
Fixtures and fittings
Leasehold Improvements
Construction in Progress
Intangible assets and goodwiill
Computer Softwares
Capitalized Development Costs
Other intangible assets
Prepayments
Prepayments to Unrelated Parties
Deferred Tax Asset
Total non-current assets
Total assets

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Current Borrowings
Current Borrowings From Unrelated Parties
Bank Loans

Current Portion of Non-current Borrowings

Current Portion of Non-current Borrowings from

Unrelated Parties
Bank Loans
Leasing Debts
Trade Payables
Trade Payables to Related Parties
Trade Payables to Unrelated Parties

10
11
12

13
14

22

15
16
17

18

13
13
29

Footnote Reference

Current Period
31.12.2018

30.662.280
705.432
705.432

157.251.225
49.486.060
107.765.165
8.385.846
2.746.157
5.639.689
7.400

7.400
342.597.916
3.047.901
7.605.012
7.605.012
507.116
72.600.809
72.600.809
623.370.937
623.370.937

5.962.871
5.962.871
187.210
187.210
166.386.966
60.500.000
428.973.447
4.765.171
57.809.677
70.976.352
275.108.716
2.088.021
7.394.385
8.258
10.822.867
6.369.506
5.039
6.112.551
251.916
6.142.314
6.142.314
38.117.873
712.640.187
1.336.011.124

318.096.151
318.096.151
318.096.151
129.548.095

129.548.095

126.895.872
2.652.223
175.216.695
6.741.396
168.475.299

Previous Period
31.12.2017

37.228.665
0

0
76.534.871
15.669.883
60.864.988
71.165.075
33.849.851
37.315.224
74.004
74.004
303.103.924
4.209.447
2.781.682
2.781.682
5.854.147
49.902.738
49.902.738
550.854.553
550.854.553

9.650.000
9.650.000
132.990
132.990
159.847.474
58.000.000
337.424.407
4.765.171
52.935.592
60.826.675
150.726.374
1.554.950
7.718.840

0
58.896.805
3.357.317
16.242
2.886.289
454.786
8.623.313
8.623.313
15.733.275
592.768.776
1.143.623.329

210.823.715
210.823.715
210.823.715
109.158.744

109.158.744

106.070.257
3.088.487
113.451.488
56.905
113.394.583



Employee Benefit Obligations
Other Payables
Other Payables to Related Parties
Other Payables to Unrelated Parties
Derivative Financial Liabilities
Derivative Financial Liabilities Held for trading
Deferred Income
Deferred Income from Unrelated Parties
Current tax liabilities, current
Current provisions
Current provisions for employee benefits
Other current provisions
SUB-TOTAL
Total current liabilities

NON-CURRENT LIABILITIES

Long Term Borrowings
Long Term Borrowings From Unrelated Parties
Bank Loans
Leasing Debts
Trade Payables
Trade Payables To Unrelated Parties
Deferred Income
Deferred Income from Unrelated Parties
Non-current provisions
Non-current provisions for employee benefits
Deferred Tax Liabilities
Total non-current liabilities
Total liabilities

EQUITY

Equity attributable to owners of parent
Issued capital
Inflation Adjustments on Capital

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will not be Reclassified in Profit or Loss

Gains (Losses) on Revaluation and Remeasurement
Other Revaluation Increases (Decreases)
Restricted Reserves Appropriated From Profits
Legal Reserves
Prior Years' Profits or Losses
Current Period Net Profit Or Loss
Non-controlling interests
Total equity
Total Liabilities and Equity

21

10

13
29

20
20

13

20
29

23
23

23

23
23,5.

23,6.

16.307.751
7.608.981
122.618
7.486.363
44.900
44.900
3.848.745
3.848.745
356.393
4.454.740
3.897.322
557.418
655.482.451
655.482.451

393.782.034
393.782.034
389.292.689
4.489.345

0

0

0

0
35.840.240
35.840.240
3.322.215
432.944.489
1.088.426.940

258.310.288
250.000.000
485.133

-25.567.435

239.108

239.108
239.108
10.209.777
10.209.777
95.896.998
-72.953.293
-10.726.104
247.584.184
1.336.011.124

14.843.236
3.188.490
802.333
2.386.157
770.333
770.333
6.477.159
6.477.159
4.236.865
2.544.407
2.125.159
419.248
465.494.437
465.494.437

314.743.532
314.743.532
314.600.926
142.606

0

0

207.724
207.724
31.436.701
31.436.701
790.451
347.178.408
812.672.845

331.903.252
250.000.000
485.133

-25.567.435

878.779

878.779
878.779
10.209.777
10.209.777
41.407.192
54.489.806
-952.768
330.950.484
1.143.623.329
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Nature of Financial Statements Consolidated

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

PROFIT (LOSS)

Revenue

Cost of sales

GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS
GROSS PROFIT (LOSS)

General Administrative Expenses

Marketing Expenses

Research and development expense

Other Income from Operating Activities
Other Expenses from Operating Activities
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES
Investment Activity Income

Investment Activity Expenses

Share of Profit (Loss) from Investments Accounted for Using
Equity Method

PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE)
Finance income
Finance costs

PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE
TAX

Tax (Expense) Income, Continuing Operations
Current Period Tax (Expense) Income
Deferred Tax (Expense) Income

PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS

PROFIT (LOSS)

Profit (loss), attributable to [abstract]

Non-controlling Interests
Owners of Parent

Earnings per share [abstract]
Earnings per share [line items]

Basic earnings per share
Basic Earnings (Loss) Per Share from Discontinued
Operations

Pay Bagina Kazang¢

Diluted Earnings Per Share

OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Other Comprehensive Income that will not be Reclassified
to Profit or Loss

Taxes Relating To Components Of Other Comprehensive
Income That Will Not Be Reclassified To Profit Or Loss

Deferred Tax (Expense) Income

Taxes Relating to Remeasurements of Defined Benefit
Plans

Other Comprehensive Income That Will Be Reclassified to
Profit or Loss

OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)

Total Comprehensive Income Attributable to

Non-controlling Interests
Owners of Parent

24
24

25
25
25
26
26

27
27

27

28

28

29
29

23,6.

30

Footnote Reference

Current Period
01.01.2018 -31.12.2018

1.163.640.398
-997.229.627
166.410.771
166.410.771
-22.821.845
-29.497.421
-3.250.180
62.865.816
-37.052.467
136.654.674
113.808
-8.130.578

6.539.492

135.177.396
149.063.659
-388.834.883

-104.593.828

19.337.059
-356.393
19.693.452
-85.256.769
-85.256.769

-12.303.476
-72.953.293

-0,29180000

-637.531

-637.531
159.382

-796.913

0

-637.531
-85.894.300

-12.301.336
-73.592.964

Previous Period
01.01.2017 - 31.12.2017

818.816.025
-656.339.276
162.476.749
162.476.749
-17.472.676
-27.877.607
-963.279
22.442.066
-18.314.364
120.290.889
2.502.759
-435

16.001.612

138.794.825
23.257.342
-104.474.443

57.577.724

-6.767.466
-4.236.865
-2.530.601
50.810.258
50.810.258

-3.679.548
54.489.806

0,21800000

213.963

213.963
-53.491

267.454

213.963
51.024.221

-3.687.575
54.711.796



Statement of cash flows (Indirect Method)
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Nature of Financial Statements Consolidated

Current Period Previous Period
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

Footnote Reference

Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES 15.229.035 -11.484.960
Profit (Loss) -85.256.769 50.810.258
Profit (Loss) from Continuing Operations -85.256.769 50.810.258
Adjustments to Reconcile Profit (Loss) 118.083.900 83.523.235
Adjustments for depreciation and amortisation expense 17-18 26.966.656 26.083.071
Adjustments for Impairment Loss (Reversal of Impairment Loss) 4.389.216 0
Adjustm?nts for Impairement Loss (Reversal of Impairment Loss 202.087 0
) of Receivables
Adjustments for Impairment Loss (Reversal of Impairment Loss)
. . 3.687.129 0
of Other Financial Assets or Investments
Adjustments for provisions 5.676.341 5.674.982
Adjus'fments for (Reversal of) Provisions Related with Employee 20952 3.766.008 £.004.435
Benefits
Adjustments for (Reversal of) Lawsuit and/or Penalty Provisions 20 138.170 228.735
Adjustments for (Reversal of) Other Provisions 20 1.772.163 441.812
Adjustments for Interest (Income) Expenses 6.767.607 4.236.051
Adjustments for interest expense 8-28. 5.660.589 4.210.678
Deferred Financial Expense from Credit Purchases 26,2 -2.299.450 -1.272.691
Unearned Financial Income from Credit Sales 26,1 3.406.468 1.298.064
Adjustments for unrealised foreign exchange losses (gains) 96.891.786 51.123.866
Adjustments for fair value losses (gains) 3.784.620 1.158.253
Adjustments for Fair Value Losses (Gains) of Investment 4.443.449 0
Property
Adjustments for Fair Value Losses (Gains) of Financial Assets 5 0 17.140
Adjustments for Fair Value (Gains) Losses on Derivative Financial 10-28. 658.829 1.141.113
Instruments
Adjust.ments for Undistributed Profits of Investments Accounted 6.539.492 7.337.080
for Using Equity Method
Adjustments for undistributed profits of associates 15 -6.539.492 -7.337.080
Adjustments for Tax (Income) Expenses 29 -19.852.834 2.584.092
Changes in Working Capital -13.717.624 -150.055.318
Decrease (Increase) in Financial Investments 5 -705.432 3.343.240
Adju§tments for decrease (increase) in trade accounts 84.824.909 33.089.521
receivable
Decr.ease (Increase) in Trade Accounts Receivables from Related 6.7 33.816.177 367.834
Parties
Decrease (Incre.:ase) in Trade Accounts Receivables from . -51.008.732 -32.721.687
Unrelated Parties
Adjustmerilts for Dec.rease (Increase) in Other Receivables 45.373.969 8.501.977
Related with Operations
De_:crease (In_crease) in Other Related Party Receivables Related 31.103.694 62.040.587
with Operations
Decrease ('Increase) !n Other Unrelated Party Receivables 9-14.-22. 14.270.975 -53.538.610
Related with Operations
Adjustments for decrease (increase) in inventories 11 -39.493.992 -126.972.256
Decrease (Increase) in Biological Assets 12 1.161.546 1.549.197
Decrease (Increase) in Prepaid Expenses 13 -2.342.331 -7.559.448
Adjustments for increase (decrease) in trade accounts payable 64.064.657 5.939.647
Incre;ase (Decrease) in Trade Accounts Payables to Related 6.7 6.684.491 7643253
Parties
Incrgase (Decrease) in Trade Accounts Payables to Unrelated 7 57.380.166 13.582.900
Parties
Increase (Decrease) in Employee Benefit Liabilities 21 1.464.515 8.357.663
Adjustments for increase (decrease) in other operating payables 4.420.491 -996.575
Incre'ase (Decrease) in Other Operating Payables to Related 6.9, 679,715 .50.434
Parties
Incr?ase (Decrease) in Other Operating Payables to Unrelated 9 5.100.206 _046.141
Parties
Increase (Decrease) in Deferred Income 13 -2.836.138 -9.129.242
Cash Flows from (used in) Operations 19.109.507 -15.721.825
Income taxes refund (paid) 29 -3.880.472 4.236.865
CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES -128.471.334 -153.096.496
Procegds from sales of property, plant, equipment and 47.863 18.788
intangible assets
Proceeds from sales of property, plant and equipment 17-18 47.863 18.788



Proceeds from sales of intangible assets
Purchase of Property, Plant, Equipment and Intangible Assets
Purchase of property, plant and equipment
Purchase of intangible assets
Cash Outflows from Acquition of Investment Property
CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from Issuing Shares or Other Equity Instruments
Proceeds from issuing shares
Proceeds from borrowings
Proceeds from Loans
Repayments of borrowings
Loan Repayments
Payments of Finance Lease Liabilities

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE
PERIOD

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD

17-18

17-18
17-18

0
-121.575.748
-117.849.713

-3.726.035
-6.943.449
106.675.914
2.528.000
2.528.000
1.063.812.925
1.063.812.925
-963.575.486
-963.575.486
3.910.475

-6.566.385

-6.566.385

37.228.665

30.662.280

0

-95.115.284
-91.712.548
-3.402.736
-58.000.000
184.886.596

0

0
1.022.898.024
1.022.898.024
-833.090.225
-833.090.225
-4.921.203

20.305.140

20.305.140

16.923.525

37.228.665



Statement of changes in equity [abstract]

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL
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Equity attributable to owners of parent [member]

Footnote Reference Other Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss Other Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss Retained Earnings

lling interests [member]
Issued Capital | Inflation Adjustments on Capital Effects of Combinations of Entities or Businesses Under Common Control Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member] Restricted Reserves Appropriated From Profits [member]
Reserve Of Gains or Losses on Hedge Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification Prior Years' Profits or Losses | Net Profit or Loss

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit Plans

Statement of changes in equity [abstract]

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period 23 250.000.000 485.133 -25.567.435 656.789 10.209.777 44.396.063 -2.988.871 277.191.456 2.734.807 279.926.263
Adjustments Related to Accounting Policy Changes o
Adjustments Related to Required Changes in s
Accounting Policies
Adjustments Related to Voluntary Changes in 0
Accounting Policies
Adjustments Related to Errors 0
Other Restatements 0
Restated Balances 0
Transfers 23 -2.988.871 2.988.871 0
Total Comprehensive Income (Loss) 221.990 54.489.806  54.711.796 -3.687.575 51.024.221
Profit (loss) 23 54.480.806  54.489.806 -3.679.548  50.810.258
Other Comprehensive Income (Loss) 23 221.990 221.990 -8.027 213.963
Issue of equity 0
Capital Decrease 0
Capital Advance 0
Effect of Merger or Liquidation or Division 0
Effects of Business Combinations Under Common .
Control
Advance Dividend Payments :
Previous Period Dividends Paid 0
01.01.2017 - 31.12.2017
Decrease through Other Distributions to Owners 0
Increase (Decrease) through Treasury Share 0
Transactions
Increase (Decrease) through Share-Based Payment ®
Transactions
Acquisition or Disposal of a Subsidiary 0

Increase (decrease) through changes in ownership
interests in subsidiaries that do not result in loss of Y
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders 0

Increase through Other Contributions by Owners 0

Amount Removed from Reserve of Cash Flow

Hedges and Included in Initial Cost or Other

Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability) 0
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge

Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Time Value of Options and Included in Initial
Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial 0
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair
Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of

Non-Financial Asset (Liability) or Firm 0

Commitment for which Fair Value Hedge

Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value

of Foreign Currency Basis Spreads and Included in

Initial Cost or Other Carrying Amount of 0

Non-Financial Asset (Liability) or Firm

Commitment for which fair Value Hedge

Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity 0

Equity at end of period 23 250.000.000 485.133 -25.567.435 878.779 10.209.777 41.407.192 54.489.806 331.903.252 -952.768 330.950.484

of changes in equity [ab: ]
Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period 23 250.000.000 485,133 -25.567.435 878.779 10.209.777 41.407.192 54.489.806 331.903.252 -952.768 330.950.484

Adjustments Related to Accounting Policy Changes 0
Adjustments Related to Required Changes in 0
Accounting Policies
Adjustments Related to Voluntary Changes in o
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors 0

Other Restatements 0

Restated Balances 0

Transfers 23 54.489.806 -54.489.806 0

Total Comprehensive Income (Loss) -639.671 -72.953.293  -73.592.964 -12.301.336 -85.894.300
Profit (loss) 23 -72.953.293  -72.953.293 -12.303.476 -85.256.769
Other Comprehensive Income (Loss) 23 -639.671 0 -639.671 2140  -637.531

Issue of equity 2.528.000  2.528.000

Capital Decrease
Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

Dividends Paid




Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Transactions with noncontrolling shareholders

Amount Removed from Reserve of Cash Flow

Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity




