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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (Yeni Unvani: Egeli&Co Enerji Yatinnmlari A.S.) Yonetim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goris

Egeli & Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'nin (Yeni Unvani: Egeli&Co Enerji Yatinnmlari A.S.) ("Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimuize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini Tirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS")
uygun olarak yurGtilmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar" béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile Finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiiklimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorlisimuzln olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim
konulari, bir biitlin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisimuiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu
konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit denetim konulan

Finansal Yatinmlarin
Degerlemesi

Sirket'in ana faaliyet
konusu yatirim
olmasi nedeniyle
Sirket'in  enerji
sektoriindeki
firmalarda yatinmlar
bulunmaktadir.
Sirket'in  finansal
varliklar  olarak
tutmus oldugu en
ciddi yatinmi %100
sahibi oldugu Egc
Enerji Cozlimleri A.S.
olup, bu Sirket'e
sermaye olarak 17,1
milyon TL koyulmus
ve ayrica bilango
tarihi itibariyle
yaklasik 12 milyon TL
ilerde sermayeye
ilave etmek Ulizere bu
Sirket'e  borg
vermistir.

31.12.2017
tarihli finansal
tablolarda "
Not 2.E
Onemli
Muhasebe
Degerlendirme
, Tahmin ve
Varsayimlar ",
"Not 7 Uzun
Vadeli
Finansal
Yatirimlar"
dipnotlarinda
finansal
varliklara
iliskin
aciklamalar
bulunmaktadir

S6z konusu hisse
senetlerinin
degerlemesi sonucu
bulunan kar ve/veya
zarar  Sirket'in
finansal tablolarina
yansimakta, dénem
hasilatini, donem kar
/zararini ve 0z
kaynaklari 6nemli
6lglide
etkilemektedir.
Finansal yatirimlarin
aktif toplami iginde
onemli yer tutmasi ve
degerlemesinin kar
ve/veya zarar
tzerindeki o6nemli
etkisinden dolayi
finansal yatinmlara

Konunun
denetimde
nasil ele
alindigi

Bu kilit
denetim
konusu ele
alinirken her
seyden 6nce
s6z konusu
finansal
yatirimlarin
mevcut olup
olmadigl ve
eksiksiz
olarak
kayitlarda
yer alip
almadigi
tespit
edilmeye
calisiimistir.
B u
baglamda
Yoénetimin
anlastigi
bagimsiz bir
sirketten
Sirket
degerleme
raporu
temin
edilmistir.
Degerleme
raporunda
sunulan
hususlar
incelenmis,
Sirket degeri
bu rapor baz
alinarak
tespit
edilmis ve
ortaya gikan
deger
dusuklik /
artisi
finansal
tablolara
yansitilmistir



iliskin ~ 6nemli
yanlislik riski ytiksek
olup finansal
varliklarin var olup
olmadiklari, finansal
tablolarda tam
olarak yer alip
almadiklari  ve
degerlemelerinin
dogru  yapilip
yapilmadigi
denetimimiz
bakimindan 6nemli
bir konudur. Sirket
s6z konusu Egc Enerji
Cozimleri A.S.'nin
piyasa degerinde
meydana gelen deger
dusukluklerini test
etmektedir.

Sirket'in 31.12.2017
tarihli  finansal
tablolarinda yer alan
aktif toplaminin
neredeyse tamamini
Egc Enerji Cozlimleri
A.S.'deki yatinmlarn
olusturmaktadir.
Sirket'in
faaliyetlerinin
stirdurilebilmesiigin
bu varliklarin nakde
donustirilmesinin
gerekmesi halinde
satis tutart ve
saglanacak nakit,
piyasanin o anki
kosullari ve olusacak
fiyatlar ile simirh
olacaktir.

4. Dikkat Gekilen Husus

a) Sirket'in hisseleri borsada islem gérmeyen bagli ortakligi EGC Enerji Coziimleri A.S. ("EGC Enerji"), 30 Haziran 2014 tarihinde 2 adet kiralanabilir mobil enerji
tlrbininin alimini gergeklestirmek ve bunlari uluslararasi piyasalarda kiralamak Uzere yurtdisinda bir sirketi 16.976.000 TL karsiliginda devralmistir. Buna ek
olarak Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile EGC Enerji'den 5 adet senede baglanmis olan toplam tutari 11.250.101 TL olan alacagl bulunmaktadir. Sirket
tarafindan 28 Subat 2017 tarihinde alinan Yénetim Kurulu Karari ile EGC Enerji'ye saglanan borglarin, Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar
Teblig'nin (111-48.3) 21'nci maddesinin 3'lincii fikrasi (f) bendi kapsaminda girisim sirketlerine borg ve sermaye finansmaninin karmasi olarak yapilandirilimis
finansmana gevrilmesine, EGC Enerji'den alinan dort adet senedin EGC Enerji'ye iade edilmesine, EGC Enerji ile sézlesmelerin imzalanmasina, gerekli islemlerin ve
bildirimlerin ifasina karar verilmis ve s6z konusu sézlesme imzalanmistir. S6z konusu sirket ilgili mobil enerji tiirbinlerinin kiralanmasina yonelik gerekli
anlasmalarin yapilamamasi nedeniyle bahse konu mobil enerji tiirbinlerinin alimini gergeklestirememis ve faaliyete gegmemistir. Ayrica Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") Sirket'e ilettigi 30 Haziran 2016 tarihli yazisinda, Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarinda, EGC Enerjinin makul piyasa degerinin
Olglilememesi sebebi ile EGC Enerji'nin makul degerinin 30 Eyliil 2016 tarihine kadar Kurul'un 17 Mart 2003 tarih ve 37/875 sayili kararinda belirlenen bir kurulus
tarafindan hazirlanacak degerleme raporu ile tespit ettirilmesi, faaliyetlerinin 30 Eyliil 2016 tarihine kadar teblig ile uyumlu hale getirilemeyecek olmasi halinde
anilan tarih itibariyle Sirket'i zarara ugratmayacak sekilde, aktarilan kaynaklardan daha az tutarda olmayacak bir bedel tizerinden portféyden ¢ikarilmasi
gerektigi bildirilmistir. SPK'nin bu kararina istinaden, Sirket Yonetimi 12 Temmuz 2016 tarihli Yonetim Kurulu kararinda EGC Enerji'nin %100 sermaye payi ile
ortak oldugu bu sirketin satisi icin gerekli islemlerin baslatilmasina karar vermis ve Sirket Yonetim Kurulu Baskani Tan Egeli'ye olasi satisi yapmak uizere yetki
vermistir. Sirket ayrica 31.03.2017 tarihi itibariyle bagimsiz bir kurulusa EGC Enerji'nin Sirket degerlemesini yaptirmis ve 2016 yili finansal tablolarinda EGC
Enerji'nin degeri ¢ikan degerleme tutari Gzerinden gosterilmistir. Yine ayni sekilde 20.02.2018 tarihi itibariyle de bagimsiz baska bir kurulusa EGC Enerji'nin Sirket
degerlemesini tekrar yaptirmis ve 2017 yili finansal tablolarinda EGC Enerji'nin degeri ¢ikan degerleme tutan lzerinden gosterilmistir. Sirket'in bilango tarihi
itibariyle %100 sahibi oldugu Egc Enerji'de 17,1 milyon TL sermayesi ve ayrica yaklasik 12 milyon TL ilerde sermayeye ilave etmek iizere bu Sirket'e verdigi borg
bulunmaktadir. Sirket'in finansal tablolarinda yer alan en énemli yatirim Egc Enerji olup, Sirket'in faaliyetlerinin stirdiiriilebilmesi icin bu varliklarin nakde
donisturiilmesinin gerekmesi halinde satis tutar ve saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullari ve olusacak fiyatlar ile sinirli olacaktir.

b) Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekilleri tarafindan, her biri ayri iki icra dosyasi ile asil alacak, faiz ve masraflar harig 4.309.197 TL ve 5.812.222
TL borg tutan {zerinden Sirket'e 19 Temmuz 2016 tarihinde ihtiyati hacze gelinmistir. ihtiyati haczin, Sirket'in eski girisim sermayesi yatirnmi olan KRC

Gayrimenkul Yatinm A.$.'deki paylari, KRC Gayrimenkul Yatirim A.$. ortaklarina 3 Aralik 2013 tarihinde yapilan satisa yonelik agilan tasarrufun iptali davasi nedeni
ile gerceklestigi, davaci vekili tarafindan aciklanmistir. EGC Enerji'de sahibi olunan paylara iliskin 100.000 pay adedi 100.000 TL pay tutari igin ilmihaber No.1 ile
17.000.000 adet pay 17.000.000 TL pay tutari igin ilmiihaber No.2 ile Sekerbank T.A.S.'nin agmis oldugu icra dosyasina teslim edilmis olup, teslimat ayrica Seker
Finansal Kiralama A.S.'nin icra dosyasina da bildirilmistir. ihtiyati haciz kararlar ile ilmiihaberlerin {igiincii kisilere rizai devri ve tasarrufu engellenmektedir.

ihtiyati haciz kesin hacze déniismeden, ihtiyati haciz uygulayan icra daireleri, ihtiyati haciz nedeniyle ilmiihaberlerin satigini isteyememektedir ve ilmiihaberler
lizerinde ihtiyati haciz disinda da herhangi bir haciz bulunmamaktadir. Dolayisi ile bu ilmuhaberlerin satisi ve devri s6z konusu olamamaktadir. istanbul Bélge
Adliye Mahkemesi 9'uncu Hukuk Dairesi'nin 2017/6 Esas 2017/5 Karar No'lu istinaf karari ile Sirket aleyhine agilan istanbul 17'nci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin

2016/307E. sayili dosyasi kapsaminda 22 Eyliil 2016 tarihli ihtiyati haciz kararinin davalilardan Sirket yoniinden kaldirilmasi ara kararina karsi, davaci Sekerbank
T.A.S. tarafindan yapilan istinaf talebinin reddine; istanbul 17'nciAsliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/307 E. sayili dosyasi ile birlestirilmesine karar verilen istanbul
8'inci Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/298E. 2016/410K. sayili dosyasi kapsaminda ihtiyati haczin kaldirilmasi talebinin reddine iliskin 18 Ekim 2016 tarihli ara
kararina yonelik, davali sirketin istinaf talebinin kabuliine, mahkemece davali sirket aleyhine verilen 15 Temmuz 2016 tarihli ihtiyati haciz kararinin kaldirilmasina
, 6100 sayili HMK 362/1-f maddesi geregince kesin olmak {izere karar verilmistir. istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9'uncu Hukuk Dairesi'nin istinaf incelemesi ile
vermis oldugu kesin karar ile Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.$. tarafindan Sirket aleyhine acilan ve devam eden tasarrufun iptali davalarindaki



ihtiyati hacizler kaldinlmistir. ihtiyati haczin kaldirlmasi ile yukarida belirtilen ilmiihaberler icra dairesinden fiziken teslim alinmistir. 17'nci Asliye Hukuk
Mahkemesi'nin 20 Ocak 2017 tarihli ara karari ile Sekerbank T.A.S ve Seker Finansal Kiralama A.S. vekillerinin bu sefer iiK.257 maddesi ve devami maddeleri
geregince Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$.'nin tasinir ve tasinmaz mallari ile tglinci kisilerdeki hak ve alacaklarinin iizerine yeniden ihtiyati
haciz konulmasi talebi istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9'uncu Hukuk Dairesi'nin 11 Ocak 2017 tarih, 2017/6 esas ve 2017/5 karar sayili ilami ile talebe konu
edilen ihtiyati haczin kaldinlmasina karar verdigi ve verilen kararin kesin oldugu nedeni ile mahkemece red edilmistir. Red kararina karsi Sekerbank T.A.S. ve
Seker Finansal Kiralama A.S. vekili tarafindan istinaf bagvurusunda bulunulmus, sirketi vekilleri istinaf dilekgesine karsi cevaplarini sunmus ve HMK m 353/1-b (1)
uyarinca haksiz ve mesnetsiz istinaf talebinin esastan reddini talep etmislerdir. istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9.Hukuk Dairesi'nin 2017/326 E. ve 2017/229
Karar sayili karari ile istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 2016/307E. sayili dosyasi kapsaminda verilen 20/01/2017 tarihli ara kararina karsi davaci tarafin
yapmis oldugu istinaf basvurusunun 6100 sayili HMK 353/1-b(1) maddesi geregince reddine, 6100 sayili HMK 362/1-f maddesi geregince kesin olmak lzere oy
birligiyle karar verilmistir. istanbul 17. Asliye Hukuk Mahkemesi'ndeki yargilamada mahkemece bilirkisi raporu alinmis olup, bilirkisi raporunun sonug kisminda
tasarruf isleminin 3. Kisisi olan muvekkil sirketin ilk goriinus itibariyle kéti niyetli olmadigr kanaatine varildig) bildirilmistir. Yargilamada sozlii asamaya gegilmis
olup, talik durusma 15.05.2018 tarihinde gergeklesecektir.

c) Egeli & Co. Girigsim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S.'nin paylari Borsa istanbul Yénetim Kurulu karari ile Sirket'in sermayesinin tamamina sahip oldugu EGC Enerji
paylarina iliskin alinan ihtiyati haciz karari ile s6z konusu paylara iliskin ilmiihaberlerin fiziken icra dairesine teslim edilmis olmasinin, s6z konusu paylarin Sirket
aktifinin %71'ine tekablil etmesi ve bu hususun Sirket faaliyetlerinde ve finansal yapisinda énemli derecede belirsizlik olusturmasi, hususu nedeniyle 15 Agustos
2016 tarihinde Yakin izleme Pazari'nda islem gdrmeye baglamisti. Konu ile ilgili olarak Sekerbank T.A.S. ve Seker Finansal Kiralama A.S. tarafindan aleyhe agilan
ve devam eden tasarrufun iptali davalarindaki ihtiyati hacizlerin, istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 9'uncu Hukuk Dairesi'nin istinaf incelemesi ile vermis oldugu
kesin karar ile kaldirilmis oldugu ve bununla beraber Sirketin %100 pay sahibi oldugu EGC Enerji nezdindeki ilmiihaberlerin fiziken icra dairesinden teslim alinmig
oldugunun, 24 Ocak 2017 tarih ve 2017/8 sayili yazi ile Borsa istanbul'a iletilmistir. Yazi neticesinde, Borsa istanbul'un 31 Ocak 2017 tarih BiAS-4 1581 sayili yazisi
dogrultusunda, Borsa istanbul, konuya iliskin devam eden hukuki siireg tamamlanana kadar Sirket paylarinin Yakin izleme Pazarinda islem gérmeye devam
etmesine karar vermistir.

5. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara [ligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar
aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig) siirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bittin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gériislimiizii igeren
bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli
olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi
surdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal
, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishig
tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.



- Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket icerisindeki isletmelere veya faaliyet bolimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Sirket denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiritiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gériisiinden de tek
basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu
dustniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit
denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimlilikler
1. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dordiinci fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma
diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdiinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdiinci fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2018 tarihinde
Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Ak Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Dogus BEKTAS, SMMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 1 Mart 2018
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Statement of Financial Position (Balance Sheet)

Assets [abstract]

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents
Financial Investments
Trade Receivables
Trade Receivables Due From Related Parties
Trade Receivables Due From Unrelated Parties
Receivables From Financial Sector Operations
Other Receivables
Other Receivables Due From Related Parties
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Derivative Financial Assets
Inventories
Biological Assets
Prepayments
Current Tax Assets
Other current assets
SUB-TOTAL

Non-current Assets or Disposal Groups Classified as Held

for Sale
Total current assets

NON-CURRENT ASSETS

Financial Investments
Trade Receivables
Receivables From Financial Sector Operations
Other Receivables
Other Receivables Due From Related Parties
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Investments accounted for using equity method
Investment property
Property, plant and equipment
Intangible assets and goodwiill
Goodwill
Other intangible assets
Prepayments
Deferred Tax Asset
Other Non-current Assets
Total non-current assets

Total assets

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Current Borrowings
Current Portion of Non-current Borrowings
Trade Payables
Trade Payables to Related Parties
Trade Payables to Unrelated Parties
Employee Benefit Obligations
Other Payables
Other Payables to Related Parties
Other Payables to Unrelated Parties
Government Grants
Deferred Income
Current tax liabilities, current
Current provisions
Current provisions for employee benefits
Other current provisions
Other Current Liabilities
SUB-TOTAL

Liabilities included in disposal groups classified as held

for sale

10
10
10
12
11
11-38
11
15
13
14
24
25
26

35

10
12
11
11-38
11
16
17
18
19
19
19
24
36
26

10
10
10
22
11
11-38
11
20
24
36
21
22
21-22
26

35

Current Period

Footnote Reference 31.12.2017

109.162

o O O o o

2.153
898
1.255

0

0

0

2.115

0

1.295
114.725

0

114.725

23.253.388

O O ©O O o o o

o O O O o o

23.254.394
23.369.119

0

0
62.453
0
62.453
78.837
177.970
145.382
32.588
0

0

0
42.459
1.645
40.814
101.983
463.702

0

Previous Period
31.12.2016

109.775

o O O o o

94.527
94.527

17.344

31.000
252.646

252.646

11.309.550
0

0
10.591.055
10.591.055
0

0

0

2.447

o O O O o o

21.903.052
22.155.698

0

0
46.381
0
46.381
87.576
177.447
145.561
31.886
0

0

0
24.191
1.784
22.407
84.598
420.193

0



Total current liabilities 463.702 420.193
NON-CURRENT LIABILITIES

Long Term Borrowings 0 0
Other Financial Liabilities 0 0
Trade Payables 10 0 0
Other Payables 11 0 0
Deferred Income 24 0 0
Non-current provisions 13.627 7.145
Non-current provisions for employee benefits 22 13.627 7.145
Other non-current provisions 21 0 0
Deferred Tax Liabilities 36 0 0
Other non-current liabilities 26 99.153 73.449
Total non-current liabilities 112.780 80.594
Total liabilities 576.482 500.787
EQUITY
Equity attributable to owners of parent 22.792.637 21.654.911
Issued capital 27 20.000.000 20.000.000
Inflation Adjustments on Capital 27 17.197.511 17.197.511
Share Premium (Discount) 27 29.552 29.552
e e e L)
Gains (Losses) on Revaluation and Remeasurement -1.403 -676
gzlnnes;ci(thlsas:ss) on Remeasurements of Defined 97 1.403 676
Other Accumulated Comprehensive Income (Loss) 27 0 0
that will be Reclassified in Profit or Loss
Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification 27 0 0
Restricted Reserves Appropriated From Profits 27 3.604.255 3.604.255
Prior Years' Profits or Losses 27 -19.175.731 -12.003.132
Current Period Net Profit Or Loss 37 1.138.453 -7.172.599
Total equity 22.792.637 21.654.911

Total Liabilities and Equity 23.369.119 22.155.698
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Current Period Previous Period
01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

Footnote Reference

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

PROFIT (LOSS)
Revenue 28 0 8.778.265
Cost of sales 28 0 -8.623.382
GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS 0 154.883
GROSS PROFIT (LOSS) 0 154.883
General Administrative Expenses 29-30 -481.351 -1.411.080
Other Income from Operating Activities 31 1.753.547 1.020.422
Other Expenses from Operating Activities 31 -133.535 -6.878.053
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES 1.138.661 -7.113.828
Investment Activity Income 32 0 0
Investment Activity Expenses 32 0 0
Share of Profit (Loss) from Investments Accounted for Using 16 0 0
Equity Method
PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE) 1.138.661 -7.113.828
Finance income 34 0 6.509
Finance costs 33 -208 -65.280
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE 1.138.453 7.172.599
TAX
Tax (Expense) Income, Continuing Operations 36 0 0
Current Period Tax (Expense) Income 36 0 0
Deferred Tax (Expense) Income 36 0 0
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS 1.138.453 -7.172.599
PERIOD PROFIT/LOSS FROM DISCONTINUED OPERATIONS 35-37 0 0
PROFIT (LOSS) 37 1.138.453 -7.172.599
Profit (loss), attributable to [abstract]
Non-controlling Interests 0 0
Owners of Parent 37 1.138.453 -7.172.599
Earnings per share [abstract]
Earnings per share [line items]
Basic earnings per share
Basic Earnings (Loss) Per Share from Continuing
Operations
Siirdtiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 37 0,05700000 -0,35900000
Diluted Earnings Per Share
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Other Qomprehensnve Income that will not be Reclassified 37 797 6.500
to Profit or Loss
Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit 797 6.500
Plans
Othgr Comprehensive Income That Will Be Reclassified to 7 0 -182.867
Profit or Loss
Gains (Losses) on Remeasuring or Reclassification 0 e
Adjustments on Available-for-sale Financial Assets ’
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) =127 -189.376
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) 1.137.726 -1.361.975
Total Comprehensive Income Attributable to
Non-controlling Interests 0 0

Owners of Parent 1.137.726 -7.361.975
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Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES
Profit (Loss)
Adjustments to Reconcile Profit (Loss)
Adjustments for depreciation and amortisation expense
Adjustments for provisions

Adjustments for (Reversal of) Provisions Related with Employee
Benefits

Adjustments for (Reversal of) Other Provisions
Adjustments for Interest (Income) Expenses
Adjustments for interest expense
Adjustments for fair value losses (gains)
Adjustments for Fair Value Losses (Gains) of Financial Assets

Adjustments for (Income) Expense Caused by Sale or Changes in
Share of Associates, Joint Ventures and Financial Investments

Changes in Working Capital
Decrease (Increase) in Financial Investments

Adjustments for Decrease (Increase) in Other Receivables
Related with Operations

Decrease (Increase) in Prepaid Expenses
Adjustments for increase (decrease) in trade accounts payable
Increase (Decrease) in Employee Benefit Liabilities
Adjustments for increase (decrease) in other operating payables
Other Adjustments for Other Increase (Decrease) in Working
Capital
Decrease (Increase) in Other Assets Related with Operations
Increase (Decrease) in Other Payables Related with Operations
Cash Flows from (used in) Operations
Other inflows (outflows) of cash
CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES
CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES
Interest paid

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE
PERIOD

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD

Statement of cash flows (Indirect Method)

Footnote Reference

37

18

21

33

31

11

24
10
22
11

26
26

33

Current Period

Previous Period

01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016

-613
1.138.453
126.864
1.441
24.023

5.616

18.407
0

0
101.400
101.400

0

-1.265.930
-12.045.238

10.683.429

15.229
16.072
-8.739

523

72.794

29.705
43.089

-613

109.775

109.162

55.850
-7.172.599
6.634.604
3.607
-47.613

-13.900

-33.713
65.280
65.280

6.796.197
6.796.197

-182.867

606.767
10.385.048

-9.292.101

-17.344
33.671
87.576

-664.351

74.268

-8.443
82.711
68.772

-12.922

0
-65.280
-65.280

-9.430

-9.430

119.205

109.775
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Statement of changes in equity [abstract]

TL

Unconsolidated

of changes in equity [ab: |

Previous Period
01.01.2016 - 31.12.2016

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period

Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies
Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss)
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments
Dividends Paid

Decrease through Other Distributions to Owners

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Increase (Decrease) through Share-Based Payment
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Increase (decrease) through changes in ownership
interests in subsidiaries that do not result in loss of
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders

Increase through Other Contributions by Owners

Amount Removed from Reserve of Cash Flow
Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Time Value of Options and Included in Initial
Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair
Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Foreign Currency Basis Spreads and Included in
Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

Equity at end of period

of changes in equity [ab: |

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period

Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss)
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

27

27

27

27

Equity attributable to owners of parent [member]

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss
Footnote Reference

Effects of Put Option
Combinations of | Revaluation
Entities or Fund Related
Businesses with
Cross-Ownership| discounts | Under Common
Control

Balancing| Additional
Inflation | Account Capital
Adjustments|  for Contribution
on Capital | Merger
Capital

Capital

Capital [Treasury|Adjustments due|premiums Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member]

Gains (Losses) on
Hedging
Instruments that
Hedge
Investments in
Equity
Instruments

Issued
Capital

Accumulated

Gains (Losses)

Non-controlling from
Interests

Gains (Losses) Due to
Change in Fair Value of
Increases ( Financial Liability
Decreases) |Gains (Losses)on| Other Attributable to Change
on i in Credit Risk of
of Defined Liability
Benefit Plans

Share Of Other Comprehensive
income Of Associates And
Joint Ventures Accounted for

Using Equity Method that will on
not be Reclassified to Profit or |Translation
Loss

Exchange ity

2 Reserves
Differences Of Other

Gains (
Losses)

Increases (
Decreases) on
Revaluation of
Property, Plant
and Equipment

Investments in
Equity
Instruments Revaluation
of Intangible
Assets

Increases (
Decreases)

20.000.000 17.197.511 29.552 5.833 182.867
0 0 0 0 0
0 0 0 -6.509 182.867
20.000.000 17.197.511 29.552 -676 0
20.000.000 17.197.511 29.552 -676
0 0 0 0
0 0 0 =727

Exchange
Differences

Reserve Of Gains or Losses on
Hedge

Gains or
Losses on
Hedges of Net

Foreign
Operations

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss

Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification .
Change in

Value of

Forward Foreign
Elements of | Currency

Forward Basis

Contracts | Spreads

Gains (Losses) from Reserve of
Financial Assets Other
Measured at Fair Remeasuring

Value through Other or
Comprehensive  |Reclassification

Income Adjustments

Gains (Losses) on
Remeasuring and/or
Reclassification of
Available-for-sale
Financial Assets

Share of Other
Comprehensive Income of
Associates and Joint
Ventures Accounted for
Using Equity Method that
will be Reclassified to Profit
or Loss

Retained Earnings

Non-controlling
interests [
member]

Restricted
Reserves

From Profits

[member] .

Profits or Fikery
Loss

Losses

3.604.255 -8.190.035 2.813.007 29.016.886
0 -3.813.097 3.813.097 0
0 0 7.172.599 -7.361.975
SO 12,003.132 7.172.599 2R
3.604.255 12.003.132 7.172.599 21.654.911
0 -7.172.599 7.172.599 0
0 0 1.138453 1.137.726

29.016.886

-7.361.975

21.654.911

21.654.911

1.137.726



Dividends Paid

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Transactions with noncontrolling shareholders

Amount Removed from Reserve of Cash Flow
Hedges and Included in Initial Cost or Other
Increase (decrease) through other changes, equity

Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)

or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied




