GSYF-IHRAG BELGESI

ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU 4 MEVSIiM
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN
ITHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16/12/2021 tarih ve -65/1819 sayil1 karar1
ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylart; igtiiziik, ihrag¢ belgesi ve varsa yatirimct bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satig baslangic tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimci sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani | : | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu” ve/veya
ve adresi “Yonetici”)

Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Besiktas/ISTANBUL

Ihraca iliskin yetkili organ | : | Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’nin 16.11.2021 tarih ve 796
karari/karar tarihi say1l1 Yonetim Kurulu Karari

Katilma paylarinin pazarlama | : | Istanbul Portféy Yonetimi A.S.
ve dagitimim1 gercgeklestirecek
kurucu ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma paylariin
alim satimina aracilik edecek
yatirim  kuruluslarinin ticaret
unvant

Satis Yontemi . | Yurticinde nitelikli yatirimciya satis/ yurtdisinda nitelikli
yatirimciya satis

Katilma payina iliskin asgari | : | Yoktur.
islem limitleri (varsa)

Fon unvani . | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. 4 Mevsim Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)

Fon tiiru . | Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi : | Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 14 (on dort) yildir. Bu

siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi (“Ilk Kapamis™) ile baslar.
Fon siiresinin son 2 (iki) y1li tasfiye donemidir.

Yatirim komitesinin 6n onay1 ve kurucu yonetim kurulu
karar1 ile Fon igtiizligliniin ve isbu ihra¢ belgesinin Fon’un
siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar
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verilebilir. Bu durumda, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”)’nin 14.
maddesinde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Fon’un siiresine
iligkin olarak Fon igtiiziigiinde ve igbu ihra¢ belgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur. So6z
konusu degisiklik, degisikligin yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 (otuz) giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire i¢inde katilma
paylarint Fon’a iade etmek isteyen yatirimci bulunmasi
halinde, s6z konusu degisikliklerin yiiriirliige giris tarihi
katilma paylarinin Fon’a iade edilebilecegi ilk tarihe kadar
ertelenir.

Yatirrm donemi ise Ilk Kapanis’tan tasfiye doénemi
baslangicina kadar olan siiredir.

Fon yoneticisinin unvani ve
adresi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Besiktas/ISTANBUL

Portf6y saklayicisinin unvani ve
adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/ISTANBUL

Portfoy yoneticilerine iligkin
bilgi

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Fon kurucusunun yonetim
kurulu iiyelerine iliskin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miimkiindiir.

Yatirim komitesine iligkin bilgi

Yatirnm Komitesinin Kurucu tarafindan atanan {iyeleri
asagidaki sekildedir:

1. Genel Miidiir
Baris Hocaoglu

2020-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.—Genel Miidiir
2015-2020 Actus Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi 2012-
2015- AZ Global Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir
2009-2012 Global Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir
2001-2009- Global Menkul Degerler A.S. — Genel Miidiir
Yardimecisi

2. Girisim sermayesi yatiriomlar1 konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi



http://www.kap.org.tr/
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Alpaslan Ensari

2020-Devam istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi

2008-2020- Iistanbul Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Bsk. Vekili

04.2012- 08.2020 istanbul Portfoy Y&netimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskan Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler A.S. Fon Y 6neticisi

3. Dort yilhk yiiksekogrenim gormiis ve girisim
sermayesi yatirnmlar1 konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip personel

Yigit Arslan

2020-Devam — Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. — Alternatif
Varlik Siniflari- Direktor

2017-2020— Actus Portfdy Yonetimi A.S. — Alternatif
Varlik Siniflari- Direktor

2012-2016- Azimut Portfoy Yonetimi A.S- Portfoy
Y Oneticisi

2011- 2012- Rhea Portfoy Yonetimi A.S- Portfoy Yoneticisi
2009-2011 — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. —
Uluslararasi Piyasalar Uzmani

2007- 2009 Bentley Universitesi Vakif Fonu- Yardimci
Portfoy Yoneticisi

Yatirim komitesi 4 (dort) tiyeden olusur.

Yatirim komitesinin Kurucu tarafindan atanmasit zorunlu 3
(li¢) liyesi disinda 1 (bir) tiyesi A Grubu katilma pay1 sahibi
yatirimci(lar)in gosterecegi adaylar arasindan belirlenerek
Kurucu tarafindan atanir. A Grubu katilma payr sahibi
yatirimci(lar)  tarafindan aday gosterilerek  Kurucu
tarafindan atanan yatirim komitesi iiyesinin 4 (dort) oy
hakk1, Kurucu tarafindan belirlenecek olan 3 (ii¢) tiyenin ise
1’er (birer) oy hakki bulunmaktadir.

Kurucu tarafindan belirlenecek olan 3 (ii¢) iiye ile A Grubu
katilma pay1 sahibi yatirimci(lar) tarafindan aday gosterilen
1 (bir) iiye disinda Kurucu tarafindan yatiriom komitesine
liye atamasi yapilamaz. A Grubu katilma pay1 sahibi
yatirimci(lar) tarafindan aday gosterilen yatirim komitesi
liyesi yalnizca A Grubu katilma pay1 sahibi yatirimei(lar)in
On onay1 ile Kurucu tarafindan gérevden alinabilir.
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Yatinm komitesi, Kurucu tarafindan belirlenen 3 (ii¢)
tiyenin en az 2 (iki)’si ve A Grubu katilma pay1 sahibi
yatirnmei(lar) tarafindan aday gosterilerek Kurucu
tarafindan atanan 1 (bir) liyenin toplantiya katilmast sartyla
tiyelerinin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan
oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Yatirim komitesine iliskin
diger esaslar yatirimci sozlesmesinde yer almaktadir.

Yatirim komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir.

Yukaridaki iiyeler disindaki Yatirrm Komitesi iiyelerine
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

Fonu temsil etmek uzere
disaridan atanan vekil hakkinda

bilgiler
(Fonun  girisim  sermayesi
yatirimlarina iliskin  TTK da

belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig de belirtilen pay
sahipligi sozlesmelerinden
kaynaklanan yonetimsel
haklarini  kullanmak  iizere,
kurucunun  yonetim  kurulu
karari ile kurucunun personeli
olmayan iictincii kisiler de vekil
olarak  belirlenebilir. Bu
durumda  dahi  kurucunun
MevVzuattan, ictiiziikten ve ihrag
belgesinden dogan sorumlulugu
devam eder.)

Melih SAHINOZ

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon'un yatinm stratejisi; Fon agirlikli olarak Tiirkiye’de
tarim ve gida sektorlerinde gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyaci olan sirketlere yatirim yapacaktir. Tarim ve
gida sektoriinde iiretim yapan, girdi saglayan, hizmet sunan,
tarim ve gida iirlinlerinin dagitimini saglayan sirketler de
fonun yatirim alani igerisinde olacaktir.

Fon agirlikli olarak Tiirkiye ve Tirkiye’nin ihrag
pazarlarinda tarim ve gida sektoriinde faaliyet gdsteren,
liriin {ireten, hizmet sunan ve teknoloji gelistiren girisimlere
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yatirim yapar. Desteklenen girisimler dagitim kanallarina
veya kaliteli iiretim tesislerine erisimi olamadigi igin
gelisememis hem Tiirkiye hem de ihracat pazarlarinda
bliyliyebilecek, hizli deger yaratma ve satilabilme imkani
bulunan, kurumsal sirketlere hizmet edebilecek {iriinlere
sahip, fikir ve deneme tiriin (proof-of-concept) asamalarini
geemis girisimlerdir. Tirkiye’nin de iginde bulundugu
bolgede (Dogu Avrupa, Kuzey Afrika ve Ortadogu) bulunan
sirketlere de ilgili mevzuatta yer alan sinirlar kapsaminda
yatirim yapilabilecektir.

Yatirnm degerlendirme siiregleri Hedef Sektorlerdeki bir
soruna veya firsata gercek bir ¢coziim getirme potansiyeli
bulunan, kuvvetli motive ve dinamik bir ekibe sahip olan,
Fonun sahip oldugu veya yatinm yapabilecegi bir
platformda dogrudan fayda saglayabilecek olan adaylara

yogunlasir.

Ayrica Olgeklenme asamasina (scale-up) gelmis, gelir elde
etmeye baglamis ve yurtici ve yurtdis1 bliyiime olanaklarina
sahip olan, fikri hak/know-how konusunda bilingli yol
izlemis, yonetsel destek ve mentorliik siireclerinde uyumlu
calisabilecek takimlara sahip girisimler hedeflenir.

Yatirimlardan ¢ikis yolu olarak sirketlerin finansal veya
stratejik bir yatirimciya satilmasi en olasi senaryolar olarak
one cikmaktadir. Halka arz da ilave bir ¢ikis yolu olarak
degerlendirilmektedir.

Fonun yatirim sinirlamalar1 ve
risklerine iliskin esaslar

Sinirlamalar ve Riskler:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1.Fon’un toplam degerinin en az %80 (ylizde seksen)’1 bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusacaktir. %80 (yiizde seksen) orani Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2.Fon’un bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10 (ylizde
on)’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1
asgari %51(ylizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girigim
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sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) y1l i¢cinde
anonim sirkete donilisim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

4. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde
gerceklestirilir.  Fon  tarafindan  girisim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yOnetim kontroliiniin
saglanmas1 halinde ise satin alima iligkin bir pay devri
sO0zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon portféylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirnmlarin  yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini aciga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarini 6diing alamaz.

2. Kurucu’nun ve ydneticinin paylari, Fon portfoyiine dahil
edilemez.

3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in  18.
maddesinin Ug¢iincli fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin azami %10
(yiizde on)’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar
girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

4. Yatinm smirlarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami 2 (iki) yil
icinde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
sinirlamalarina  uyumun ilgili 2 (iki) yillik siirenin
tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire
verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda
bulunmas1 miimkiindiir.
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5. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir.

6. Fon portfoyiliniin girisim sermayesi yatirimlart diginda
kalan kismi i¢in sadece likidite saglamak amaciyla Kurul
tarafindan uygun goriillen yatirirm araglarina yatirim
yapilabilir.

7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri lizerinden ihrag¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapabilir.

8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasast araglart Tirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
thra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Yonetici Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi
araglariin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigin1 arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasast araglari portféye
almamaz. Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasast araclarina iligkin islemleri o {ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar
vasitasiyla yiirtitiiliir. Yabanci borsalara Fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci
kuruluslardan alinmais teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari
fon adina muhataza edilir.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan

kismi i¢in agagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil
edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile yiiriirliige konulan Tiirk Parast Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri c¢ercevesinde alim
satim1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araglar1 ve anonim ortaklik paylari,
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¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabz,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtigi organize
para piyasasi iglemleri,

§) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis
yabanci yatirim araclari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen,
gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para
ve sermaye piyasasi araglari,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski: Finansman riski bu asamada Fon’un satin
alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
ddeme kabiliyetini dlgmektedir. Ikinci asamada ise yatirrm
yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi1 fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢gmektedir.

Likidite riski: Fon’un, nakit c¢ikiglarim1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Faiz oram riski: Faiz oranmi riski Fon portfGylerinde yer
alan Tiirk liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarli finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeni ile
net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kaliabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Doviz kuru riski: Fonlardaki yabanci para cinsinden
finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve
yikiimliilikler ~bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina karst deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.
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Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz
kuru, ortaklik pay1 fiyatlarindan meydana gelebilecek
degisimin portfoylin degerini azaltma riskidir.

Yogunlagsma Riski: Fon’un sinirli sayida girisim sermayesi
sirketine ve belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu s6z konusu yatirimlarin degerinde
ya da 6deme kabiliyetinde ortaya cikacak riskleri ifade
etmektedir.

Kredi riski: Fon’un iglem yaptig1 karsi tarafin sdzlesme
gereklerine uymayarak ylkimligini kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama ihtimalidir.

Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amacli olarak Fon
portfoyiine dahil edilen tiirev araclar ile ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Ihracaa  Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin
thraccisinin  yikiimliliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligin ifade eder.

Yasal risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim
yapilan girisim sirketinin giderlerini ylikseltmek veya ek
caligmalan yiiritmek yoluyla daha fazla masraf yapmak ya
da tahsil edecegi hizmet 6demelerini azaltmak zorunda
birakilmasi riskidir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir

Faaliyet Ortamm risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji
kaynaklarmin fiyatlart gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek
riskleri en aza indirmek {izere gerekli tedbirleri almakta,
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kontrol sistemlerini kullanmakta ve s0z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir

Mali  riskler:  Yatirnrm  yapilan  sirketin = mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere
isaret eder. Bu riskler, sirketin kurulu bulundugu tilkede ve
yurtdisindaki biitiin  kanunlara kars1 yikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yiikiimliiliikkleri de bu kapsamin igerisinde yer
alir.

Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketin yonetsel ve/veya
mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Fon’un risk yonetimine iligskin esaslara ise KAP’ta yer alan
stirekli ~ bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Asgari kaynak taahhiidi tutari
(TL)

5.000.000 (bes milyon) TL olup, sadece nakden
O0denebilecektir.

Disaridan alinan  hizmetlere
(degerleme, hukuki danigmanlik
vb.) iligkin bilgi

Degerleme ve danigsmanlik hizmetleri gibi disaridan alinan
hizmetlere iligskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Fon birim pay fiyat agiklama
donemine iligkin esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagli olarak giinliik fiyat aciklanir,
ancak s0z konusu fiyat iizerinden fona iligkin alim-satim
islemi gercgeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken,
Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise
Teblig hiikiimlerine uygun olarak degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati
kaynak  taahhiidi =~ 6demelerinin  gerceklestirilecegi
donemlerde, alim talimati1 karsiliginda Fon’a devredilecek
istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen
kuruluglarca yapilmasint miiteakip, satim talimatinin
verilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir)
defa agiklanacaktir.
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Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarmin degerinin asgari olarak
hesap donemi sonu itibart ile tespit edilmesi gereklidir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki {i¢ ay igerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslart tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari
alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmasi miimkiindiir.

Ayrica, Fon toplam degerinde gerceklesmesi olasi
degisiklikler dikkate alinarak, yatirimcilarin kaynak
taahhiidii 6demelerinden once, ddenecek tutar karsiliginda
thra¢ edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri cercevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Girisim  sermayesi yatirimlarinin - ve  Teblig’in  23.
maddesinin ti¢lincli fikrasinda belirtilen yurt disinda
yerlesik olup borsada islem goérmeyen ve gelisme
potansiyeli  tasiyan  sirketlere yapilan  yatirimlarin
degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gerceklestirilir.

Girigsim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (bes) yi1l boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Fon portféylinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarina iliskin olarak, 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, pandemi, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun
yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekceli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve portfdy saklayicisina bildirilmesi zorunludur.
Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapilir.
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Portfoydeki varliklarin
saklanmas1 hakkinda bilgiler

Fon portfoylindeki  varliklarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon mal varligindan
yapilabilecek harcamalara
iligkin esaslar

Fon y0netim ticreti dahil tiim giderlerin yillik toplam1 isbu
ihrag belgesinin “Fon Toplam Gider Oran1” baslig1 altinda
yillik olarak belirlenen Fon toplam gider oranim
asmayacaktir.

Fon toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla Fon
yonetim dcreti aylik 35.000 (otuzbesbin) TL (yillik
420.000,00.-TL  (dortyilizyirmibintiirklirasi))’dir.  Fon
yonetim ticreti giinliik olarak tahakkuk ettirilecek olup, her
ay sonunu izleyen 5 (bes) is giinii igerisinde Kurucu
tarafindan Fon’dan tahsil edilir. S6z konusu iicret, ilk artis
01.01.2023 tarihinde yapilmak {izere her yilbasi itibariyle
TUIK tarafindan agiklanan (yilik TUFE + yillik UFE)/2
oraninda arttirilacaktir.

Yonetim {icretine iliskin BSMV Fon tarafindan karsilanir.

Yénetim iicreti [lk Kapanis’tan itibaren islemeye baslar.

Fon malvarhgindan karsilanabilecek harcamalar:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
iizere noter Ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii licretler,

e) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar,
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(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis
kuru iizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilerek kaydolunur.)

&) Portfoy yonetim iicreti,

h) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik karsiligi 6denecek ticretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve igtiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirli
danigsmanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan Ttcretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina
Yatirimer S6zlesmesi’nde yer verilmektedir),

1) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

J) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin her tiirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter ticretleri,

k) MKK ve Takasbank’a Odenen {icret, komisyon ve
masraflar, tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

I) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

m) Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizenti ile ilgili harcamalar,

n) KAP giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar:

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
tcretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is
glinlinde Fon toplam degerinin yliz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag¢ belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin kar paylari, kar
pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarin Fon tarafindan iade alindigi durumlarda isleme
esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarmi almis
olurlar.
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Ayrica Fon, isbu ihrag belgesinin “Varsa Kar Pay1 Dagitimi
ve Performans Ucretlendirmesine Iliskin  Esaslar”
maddesinde belirtilen esaslar cercevesinde kar dagitimi
yapabilir.

Fona katilma ve
ayrilmaya iliskin esaslar

fondan

Genel Esaslar:

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarmin Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 13’tincii maddesi ger¢evesinde MKK nezdinde
tiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun isbu ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr alim satiminin
yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir. Asgari
pay alim tutar1 bulunmamaktadir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 icin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira
numarasit verilir ve islemler bu Oncelik sirasmna gore
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin Fon adina alim satimi
esastir. Kurucu, Fon'un katilma paylarin1 kendi portfoytine

alabilir.

Pay Gruplari:

Fon’da 2 (iki) adet pay grubu bulunmaktadir.

a. Yatinm komitesinin Kurucu tarafindan atanmasi
zorunlu 3 (li¢) iiyesi disindaki 1 (bir) iiyesini aday
gosterme imtiyazi, bu gruptaki katilma paylarini Fon
stiresi boyunca itfa edebilme imtiyaz1 ve Fon’da
olusan nakit fazlasinin dagitiminda imtiyazi bulunan
katilma paylar1 “A Grubu katilma paylar1” ve

b. Herhangi bir imtiyazi haiz olmayan katilma paylari
“B Grubu katilma paylar1”.

Kaynak Taahhiidii ve Katilma Pay1 Alimlari:

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar1 karsiliginda
da ihrag edilir.
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Yatirimcilar Fon’un kurulusundan tasfiye ddneminin
baslangicina kadar olan siire boyunca yatirim komitesinin
on onaymin alinmasi kaydiyla kaynak taahhiidiinde
bulunmak veya istirak payr karsiliginda katilma pay1 alim
talimat1 vermek suretiyle Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahhiitlerine iligkin  6deme(ler), yatirim
komitesinin 6n onayt ile Kurucu tarafindan yapilacak
O0deme c¢agrisi iizerine, bir defada veya farkli tarihlerde
yerine getirilebilecektir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin katilma pay1 alim talimatlar
Kurucu’nun yatirimer sozlesmesinde yer alan usule gore
yapacagi cagriyr takip eden 10 (on) is ginii iginde
yatirimcilar tarafindan Kurucuya iletilir.

Odeme cagrisma iliskin  diger esaslara yatirimci
sozlesmesinde yer verilmektedir.

Yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine
istinaden Kurucu’nun yatirimer sozlesmesinde yer alan
usule gbre yapacagi 6deme c¢agrisini miiteakip yatirimcilar
tarafindan verilecek pay alim talimatlar1 6demenin
yapilmasini takip eden, istirak pay1 karsiliginda katilma pay1
alim talimatlar ise s6z konusu istirak paylarinin Fon’a devir
taahhiidiinii takip eden 10 (on) is giinii icinde Kurucu
tarafindan yerine getirilir. Talimatlarin yerine getirilmesi
amaciyla katilma pay1 alimina esas fiyat raporu bu donemde
hazirlanir ve pay fiyati agiklanir.

Kaynak taahhiitlerine ve miitemerrit Yyatirimcilara iliskin
diger diizenlemeler yatirimci sézlesmesinde yer almaktadir.

Kaynak taahhiitleri ve istirak paylar1 karsiliginda verilecek
katilma payr alim talimatlar1 Ilk Kapams’ta 1 (bir) TL
lizerinden yerine getirilir. Ilgili donemde istirak pay1
karsihiginda katilma payt satist yapilabilmesi i¢in s6z
konusu istirak paylarinin Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslar tarafindan degerlemesinin yapilmis olmasi ve en
fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag
edilmesi zorunludur.

[lk Kapanis akabinde kaynak taahhiitlerine iliskin yatirm
komitesinin 6n onay1 ile yapilacak Kurucu'nun odeme
cagrisi lizerine her bir alim talimati karsiliginda yatirimer
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, alim
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talimatinda belirtilen tutarin nakden 6denmesini takip eden
katilma pay1 satigina esas aliacak ilk fiyat raporundaki Fon
birim pay fiyatina gore belirlenir.

[k Kapanis sonrasinda istirak pay1 karsiliginda katilma pay1
alim talimati1 verilecek olmasi durumunda ise yatirimei
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayist Fon’a
aktarilmadan Once degerlemesi yapilan istirak paylarinin
Fon’a devri taahhiidiinden sonraki katilma pay1 satisina esas
aliacak ilk fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore
belirlenir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati
karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara karsilik gelen
katilma paylarinin yatirimct hesaplarina aktarilmasina kadar
yatirimct adina para piyasasi fonlarinda nemalandirilir. Su
kadar ki, 1s gilinlerinde saat 15.00’a kadar tahsil edilen
tutarlarin nemalandirilmasimna ayni giin, saat 15.00’dan
sonra tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden
1s gilinii baglanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar
dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimin1 takip
eden ilk is giinli yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade
edilir.

Yatirimcilar, 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili
olarak katilma payr alma hak ve yiikiimliiliigline sahip
olacaklardir. Ancak, mevcut yatirimcilar arasinda yapilacak
thraclarda yatirnm komitesinin 6n onay1 ile Kurucu
tarafindan bu hususa istisna getirilebilir.

Ote yandan, Yatirim komitesinin &n onay1 ile Kurucu, yeni
yatirimcilara yapilacak ihraglarda mevcut yatirimeilarin
0denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma
pay1 alim haklarini kisitlayabilir.

Katilma Paylarinin Devri:

A Grubu katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda
devri yatinm komitesinin 6n onayimin alinmasi kaydiyla
miimkiindiir. B Grubu katilma paylarinin devredilmek
istendigi durumda ise ilgili B Grubu katilma paylar
oncelikle A Grubu katilma payr sahibi yatirimci(lar)a
onerilecektir. Ilgili B Grubu katilma paylarina iliskin olarak,
A Grubu katilma pay1 sahibi yatirimci(lar) tarafindan
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onerilen fiyatin B Grubu katilma pay1 sahibi yatirimci(lar)
tarafindan kabul edilmemesi veya A Grubu katilma pay1
sahibi yatirimci(lar)in ilgili paylar1 almak istememesi
durumunda ilgili katilma paylari; ancak yatirim komitesinin
On onayinin alinmasi ve yatirimci sdzlesmesinde yer verilen
hususlara gore Fon’da bulunan diger yatirimcilara veya
ticlincii kisilere devredilebilecektir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak veya yilikiimliiliikler bulunmasi durumunda,
bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylartyla
birlikte devralan yatirimciya gecer.

Diger Esaslar:

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
sermaye piyasast araclarinin 1ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satim1 durdurulabilir.

Satim Talimatlari:

A Grubu katilma paylar1 Fon’un yatirim dénemi boyunca
herhangi bir zamanda nakde doniistiiriilebilirken, B Grubu
katilma paylar1 ise yatirnmci1 sozlesmesinde belirtilen
temerriit durumu hari¢ olmak {izere ancak her bir yatirimei
icin ilgili B Grubu katilma paymin edinildigi tarihten
itibaren en az 2 (iki) yil sonra yatirimei talimati iizerine,
yatirim komitesinin 6n onayiyla nakde doniistiiriiliir. Satim
talimatlar1 karsiliginda yatirnmci hesaplaria aktarilacak
tutar, satim talimatinin verildigi giinii takip eden 10 (on) is
giinii igerisinde agiklanacak fiyat raporundaki Fon birim pay
fiyatina gore belirlenir.

Fon igtiiziigi ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Kurucu’nun merkez adresinden, Kurucu’nun resmi internet
adresi olan www.istanbulportfoy.com adresinden ve
KAP’tan temin edebilir.

Fon'a iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin
bitimini takip eden 60 (altmis) giin; 6 (alt1) aylik ara donem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30
(otuz) giin i¢inde KAP'ta yayimlanir ve Kurul'a gonderilir.
S6z konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi
miiteakip 10 (on) is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine
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en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan
edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri
iceren boliimler gizlenebilir.

Fonun denetimini  yapacak
kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

Varsa kar payr dagitimi ve
performans {icretlendirmesine
iligkin esaslar

Yatirim komitesinin 6n onayiyla Yonetici tarafindan,
girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz geliri,
girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin
0denmesi sonucu Fon’da nakit fazlas1 olugsmasi durumunda
dagitilabilir tutar, isbu ihra¢ belgesi ve yatirimcl
s0zlesmesinde belirlenen esaslar cercevesinde miimkiin
oldugu her zaman yatirimcilara A Grubu katilma pay1 sahibi
yatirimci(lar)a yapilacak imtiyazli dagitim usulii goz oniine
alinmak kaydiyla paylar1 oraninda dagitilabilir.

Her bir B Grubu katilma pay: sahibi yatirimciya paylari
oraninda dagitilabilir olan tutar ayr1 ayr1 g6z oniine alinmak
suretiyle, ilgili B Grubu katilma payi sahibi yatirimciya
paylar1 oraninda dagitilabilir olan tutar igerisinden A Grubu
Katilma payina sahip yatirimci(lar)a yapilacak imtiyazli
dagitim(lar)in hesabinda asagida yer alan usul dikkate
alinir:

a) Ik olarak, her bir yatiimciya paylar1 oraninda
dagitilabilir olan tutarin %100’ (ylizde yiizii) ilgili
yatirimciya, isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarin  toplami ilgili yatirimcinin  sermaye
katkisina esit oluncaya kadar;

b) ikinci olarak, her bir yatirimciya paylar1 oraninda
dagitilabilir olan tutarin %100’ (ylizde yiizii) ilgili
yatirimciya, isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarin toplami esik getiriye esit oluncaya kadar;

¢) Ugiincii olarak, her bir yatirimciya paylari oraminda
dagitilabilir olan tutarin tamami A Grubu Katilma payi
sahibi yatirimci(lar)a (A Grubu katilma payi sahipligi
oranina miitenasip olarak), isbu bent kapsaminda A
Grubu Kkatilma pay1 sahibi yatirnmci(lar)a yapilan
kiimiilatif dagitimin toplami, (b) bendi uyarinca B Grubu
Katilma pay1 sahibi yatirimeiya yapilan toplam dagitim
tutarinin 1/3’iine (bir bolii iicline) esit oluncaya kadar ve
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d) Dagitilabilir tutarin kalanmin %25’i (ylizde yirmi besi)
A Grubu katilma pay1 sahibi yatirimci(lar)a (A Grubu
katilma pay1 sahipligi oranina miitenasip olarak) ve
%751 (ylizde yetmis besi) ilgili B Grubu katilma pay1
sahibi yatirimcilara.

Esik Getiri ise yatirimcinin alim talimati gerceklesme
tarihlerindeki her bir sermaye katkisit {izerinden, ilgili
kaynak taahhiidii 6demesinin/istirak payr devrinin
gerceklestirildigi giin itibariyla, yatirirmcinin Fon’da kaldigi
siire boyunca TUIK tarafindan agiklanan (yilik TUFE +
yilik UFE)/2 oran1 uygulanarak hesaplanan kiimiilatif
getiriyi ifade eder.

Dagitimlar yatirnmecinin saklama kurulusundaki hesabina
Odenir.

Yatirim komitesinin 6n onayiyla Ydnetici, Fon’da olusan
nakit fazlasini katilma pay1 sahiplerine dagitmadan 6nce
Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un
yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Dagitilabilir tutar, Kurucu tarafindan yatirim komitesi
kararini izleyen 5 (bes) is giinii icinde yatirnmcilara dagitilir.

B Grubu katilma pay1 sahiplerine yapilacak dagitim tutari,
imtiyazli olarak A Grubu katilma payi sahibi yatirimci(lar)a
yapilacak dagitim tutar1 kadar diisiik olacaktir. Bu nedenle
B grubu katilma payr sahipleri fondan 6denecek kar
payindan daha diisiik oranda faydalanabileceginden B grubu
katilma pay1 sahipleri agisindan dezavantajli bir durum
ortaya ¢ikmaktadir.

Genel olarak kar dagitimi Fon toplam degerinin ve birim
pay fiyatinin diismesine sebep olmaktadir. Bu kapsamda,
sadece A Grubu pay sahiplerine yapilan kar pay1
dagitiminda da fon toplam degeri diiseceginden, hem A
Grubu hem de B Grubu katilma paylarmmin birim fiyati
diisecektir.

Yatirimcilara yapilacak dagitima iliskin usul ve esaslara
ayrica yatirimei sozlesmesinde de yer verilir.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar:
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Fon’dan veya yatirimcilardan performans ticreti tahsil
edilmeyecektir.

Fon toplam gider orani
(Disardan saglanan degerleme
ve danismanlik giderleri dahil
olmak  iizere  fonun  tim
giderlerinin toplam degerine
oranini ifade eder.)

Fon’a iliskin tiim giderler Fon portfoyiinden karsilanir.
Fon’dan karsilanan Fon yoOnetim iicreti dahil olmak tizere
Fon toplam gider orani, Fon toplam degerinin yillik azami
%10 (ytizde on)’u olarak uygulanr.

Fon toplam gider orani limiti i¢cinde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi Ongoriilityorsa,
konuya iligkin bilgi

Fon toplam degerinin azami %50 (yiizde elli)’si oraninda
kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Kredi veya
faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi
ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda acgiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin
niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig:
tarith ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tlirev arag
islemleri yapilmasi
ongoriilityorsa, konuya iligkin
bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir.
Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarinin  satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gormesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin satisinin ve
fona iadesinin istirak paylari

Katilma payinin satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden O0denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak

karsiliginda gerceklestirilip paylarmin Fon’a devredilmesi; katilma paylarmin Fon’a
gergeklestirilemeyecegi iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin igbu ihrag
hakkinda bilgi. belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmek
suretiyle nakde ¢evrilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.
Fon katilma paylariin Fon katilma paylarinin degerleri elektronik posta yolu da
degerlerinin yatirimcilara dahil olmak {izere yatirimcilara en uygun haberlesme

bildirim esas ve usulleri

vasitasiyla aylik olarak bildirilir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona
iadesine iligkin esas ve usuller

(Katilma paylarimin satisi, fon
birim pay degerinin tam olarak
nakden odenmesi  veya bu

Katilma payinin satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarinin Fon’a devredilmesi; katilma paylarinin Fon’a
iadesi ise yatirnmcilarin katilma paylarinin igbu ihrag
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degere karsilik gelen istirak
paymin  fona  devredilmesi;
katilma paylarimin fona iadesi
ise  yatirnmcilarin  katilma
paylarmmin  ihra¢  belgesinde
belirlenen esaslara gore fona
iade edilmek suretiyle nakde

cevrilmesi veya katilma
paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle

gerceklestirilebilir.)

belgesinde belirlenen esaslara gére Fon’a iade edilmek
suretiyle nakde ¢evrilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesine iliskin esas ve
usullere isbu Ihra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iliskin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylariin satis1 ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarmin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarinin sadece fon
stiresinin ~ sonunda  nakde
dontstiiriiliip/doniistliriilmeyec

A Grubu katilma paylart Fon’un yatirim dénemi boyunca
herhangi bir zamanda nakde dénistiiriilebilirken, B Grubu
katilma paylar1 ise yatirimci sodzlesmesinde belirtilen

egine iligkin bilgi. temerriit durumu hari¢ olmak {izere ancak her bir yatirimei
icin ilgili B Grubu katilma paymin edinildigi tarihten
itibaren en az 2 (iki) yil sonra yatirimci talimati iizerine,
yatirim komitesinin 6n onayiyla nakde doniistiiriiliir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, Katilma paylarmin nitelikli yatirnmciya satisina baslandigi

tahsil  edilmesini  miiteakip tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil i¢inde asgari kaynak

yatirima yonlendirilme siiresi

taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak
taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde
belirtilen siire icerisinde Teblig, isbu ihra¢ belgesi ve
ictiizlikte  belirtilen  sinirlamalar  dahilinde yatirima
yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire 2 (iki) yih
asamaz.

Kaynak taahhidi
O0demelerinden Once girisim
sermayesi portfoyline iliskin
ozel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagin
a iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
O0denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Fon ihrag belgesinde veya yatirimer sézlesmesinde hiikiim
bulunmasi sartiyla yatirimcilarin talebi iizerine kaynak
taahhiidii 6demelerinden once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirnmel
tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yoOnetim sistemi
hakkinda  bilgiler (Girisim
sermayesi yatirimlarina iliskin
riskler icin varsa kurucunun
yonetim  kurulu  kararina

Kurucu tarafindan Portfoy Yonetim Tebligi’nin Girisim
Sermayesi Fonu’na iliskin finansman riski ve likidite riski
ile diger muhtemelen risklerin yOnetimini de igerecek
sekilde risk yonetim sistemi olusturulur. Risk yonetim
sistemi, fon portfoyiiniin maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iim
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baglanmig risk limitlerine ve
Portfoyiin  para ve sermaye
pivasasi arag¢ ve islemlerinden
olusan boliimii i¢cin kurucunun
yonetim  kurulu  kararina
baglanmast zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

ve takip yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak onlemleri
igerir. Girisim Sermayesi Fonu’na iligkin risk limitleri ve
bunlarin asilip asilmadigmin hangi periyotlar ile gdzden
gecirilecegi Kurucu’nun yonetim kurulu karart ile verilir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun karari ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu
risklerin Ol¢timiine iligkin kriter ve limitler belirlenmistir.
Kurucu’nun Risk Yonetim Prosediirii’nde ancak YoOnetim
Kurulu karar1 ile degisiklik yapilabilir.

Risk yoOnetim sistemi, yonetilen portfdyiin maruz
kalabilecegi  temel risklerin  tanimlanmasini,  risk
tanimlamalarimin diizenli olarak gbdzden gecirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz
kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesi,
tespitini, Ol¢limiinii ve kontroliinii iceren bir risk Ol¢clim
mekanizmasinin olusturulmasini igerir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin yatirim stratejisi
ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz eder.

Portfoyiin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve islemlerinden
olusan boliimi i¢in yatirim fonlarma iliskin  Kurul
diizenlemelerine uyulur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim
fonlarma iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir. Fon
stiresinin son 2 (iki) y1l tasfiye donemidir.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usulliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
doniisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un
tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son
verilir.
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Tasfiye doneminde higbir katilma payi ihrag edilemez.
Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve
geri alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarmin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben
Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

Fon'un Yatirnm Fonu Tebligi'min 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirimecilariin
vergilendirilmesi  ile  ilgili
hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden
de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Tufan DERINER

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. 4 Mevsim Girisim Sermayesi Yatirim

Temsilcisi olan kurucu istanbul Portféy Yonetimi A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Thracc1

Fonu’nun

Hasan Sinan ALP
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