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RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.$”NIN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMi A.S. MG OZEL GIRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA iLISKIN IHRAC BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu'nun . /{%/22 tarih ve #1/{&13ayih karan ile

onaylanmgtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffillil anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylary; ictiizilk, ihrag belgesi ve varsa yatinmei bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baglangig tarihi olarak belirlenen ...J...[.... tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligryla nitelikli yatinmeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler agagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirumel sozlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanr.

KISALTMALAR

Bilzilendirme Dokiimanlar: | Fon igtiiziigii ve ihrag belgesi |

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayh Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblif

Fon RE-PIE Portfoy Yonetimi A.$. MG Ozel Girigim Sermayesi
Yaurnim Fonu

Kanun 6362 savih Sermave Pivasas1 Kanunu

KAP Kamuvu Avdinlatma Platformu

Kurucuw/Ydnetici RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermave Pivasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicis Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

PYS Tebligi 11I-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu §irketlerin
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi 11-56.1 sayili Porifsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebliji

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TCMB Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankas)

Teblig 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatim Fonlarina Higkin
Esaslar Teblidi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  ylriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standarilari ile
bunlara iliskin ck ve vorumlar
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1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin
Unvani: RE-PIE Portﬁyg Yonetlml A. S.

Portfdy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim | Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Y Yetki |
Damismanlig) Faaliyetine Iligkin Yetki | Belgesi

Belgesi Tarih ve Sayisi: Tarih; 28/07/2023
L 3 No: PYS / PY.53-YD.26/1028-582 S
Adresi | Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Ca d
| No:4/C No:107 SARIYER / ISTANBUL
Yénetim Kurulu Uyeleri | Sirket’in ySnetim kurulu Qiyelerine KAP’ta yer alan |

siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ory.ir) |
ulagilmasi miimkiindiir.

|
ﬁ’ortf“ oy Saklayicist’nin . B B |
' Unvant; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. |
Portfby Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 24/07/2014 ]

Tliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 23/792

| Adresi Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No: 4
Sariyer 34467 Istanbul ]

—_ -, _-

2. Fon’un ihracina lliskin Bilgiler

"Thraca iliskin yetkili organ kararvkarar tarihi: | RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu’nun 29/09/2023 tarih ve 2023/121
I  sayth karar1 o

f Katilma paylanmn pazarlama ve dag:tlmlm - RE-PIE Portf6y Yénetimi A.S (Kuru cu)
| gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy | Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
| yonetim girketleri ile katilma paylarmin alim | _ Colendi Menkul Degerler A.S

satimina aracilik edecek yatinm kuruluglarinin | _j e "y 0 Meniul D efic rl.er. AS.

| ticaret unvani - Al Capital Menkul Degerler A.S.
i—Sétls Yontemi o - | Mehmet GULESCI'ye tahsisli satis
"Katilma payma |ll$_k|_n_asgan_1_$]em limitleri | Bulunmamaktadir. -
(varsa) - |
Fonun siiresi Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on)
yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
, e~ donemidir.
Yatirim komitesi iiyeleri 1. Genel Miidiir
' Alim TELCI (Genel Miidiir/Yénetim Kurulu
Uyesi)
2019 yili Mart ayindan beri Re-Pie Portfoy '
B - | Yonetimi A.§’de Yonetim Kurulu Uyesi
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olarak gorev yapan Alim TELCI Marmara
Universitesi Ingilizce Isletme Béliimii’nii
bitirdikten sonra The American University,
Washington D.C. Kogod College of Business
Administration’da Finans alaninda MBA
yapmigtir. Meslek hayatina 1993 yilinda
Bank Ekspres’te Yonetici Adayr olarak
baglayan TELCI, daha sonra Sabanc
Holding, Eczacibagi Menkul Degerler A.S.,
UB Ulusal Yatinm ve Raymond James
| Securities’te Yonetici olarak caligmustir. Ak
Portfoy Yonetimi A.S.’de Varhk Yonetimi
Boliimiinde Direktdr ve Ak Yatirnm Menkul
Degerler A.$.’de Aragtirma Bolimii’nde de
Direktér olarak gérev yapmig olan Alim
TELCI, 2007 — 2009 yillar1 arasinda Unicorn
Capital’de Aragtirma Grup Bagkam, Genel
Miidiir Yardimcisi, Varlik Yonetimi Grup |
Bagkans, Stratejist ve Genel Miidiir Vekili
olarak birgok gorev almigtir. Ocak — Haziran
2011 déneminde kisa bir siire Halk Yatinm
Varlik Ydnetimi Birimi’nde Direktdr olarak
gorev aldiktan sonra Alim TELCI, grup
icinde yeni kurulan Halk Portfoy Yénctimi
A.S.’de Kurucu Genel Miidlir ve Yonetim |
Kurulu Uyesi olarak gorev yapmis ve bu
gorevini sirketin Ocak 2019°da Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan satin alinmasina
kadar stirdiirmiistr.

2. Girisim sermayesi yatirimlar: konusunda
en az bes yilik tecritbeye sahip yinefim
kurulu iiyesi

Mehmet Emre CAMLIBEL (Yonetim
Kurulu Bagkani)

Ingaat mihendisligi diplomasii  Yildiz
Teknik Universitesinden alip yliksek lisansmi
ABD Boston’daki Massachusetts Institute of
Technology’de tamamlayan Emre
CAMLIBEL’in; Bogazigi Universitesi Ingaat
Miihendisligi béliimiinde, enerji verimliligi
ve tasarrufu, enerji sistemleri, |
siirdiiriilebilirlik, karbon ticareti, finansmani
ve uygulamalart konularinda doktoras:

bulunmaktadir. Calhisma hayatina 1992




yilinda STFA’da ingaat miihendisi olarakl
baglayan Emre CAMLIBEL, daha sonra |
ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve
Walsh Brothers Inc. sirketlerinde proje
mithendisligi ve mildiirlik yapmstir.
1998’den itibaren Soyak Ingaatta Genel
Miidiir Asistami olarak, ardindan Soyak
. | Holding’de Proje Gelistirme Koordinatdrii
' olarak ¢aligmistir. 2001 - 2008 yillari
i arasinda ise Soyak Yapi’da Genel Miidiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi ardindan da 2016 yih
Apustos ayina kadar Soyak Holding’de CEO
olarak gérev yapmistir. Ayrica yurt i¢i ve yurt
digindaki birgok sirkette bagimsiz ydnetim
i kurulu  liyeligi = yapmaktadir.  Emre
' CAMLIBEL, INDER Yénetim Kurulu
Uyesidir. Gayrimenkul sektdrii basta olmak
{izere proje yonetimi ve is geligtirme
alanlarinda yurt i¢i ve yurt disinda 20 yildan
fazla deneyim sahibidir. Silikon Vadisi diye
bilinen bolgede cesitli girisim sermayesi
yatirmlari bulunmaktadr. Bogazigi
| Universitesi’nde yan zamanl  Ogretim
gorevlisi, VGTU da Dogent §gretim gorevlisi
olup MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de
misafir Sgretim gorevlisi olarak dersler
| vermektedir.

| 3. Dort ylik yiiksekogrenim gormis ve
girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en
az beg yilltk tecriibeye sahip personel

Mehmet Ali ERGIN (Yénetim Kurulu
Uyesi)

1985 yilinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali
ERGIN, ilk, orta ve lise Ogrenimini
Sanburfa’da tamamlamigtir. 2008 yilinda
Bogazigi Universitesi [sletme ve Ekonomi
Boliimii’nden mezun olmugstur. Istanbul
Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii
Gayrimenkul Geligtirme Bolimiinde yiiksek
lisansint  egitimine baglanug olup, tez

Ny gahigmasint  yiiriitmektedir. Mehmet Ali
};”’_‘; RO SN  ERGIN yatinm modeli gelistirme ve |
! SR % | ekonometri atamindaki ¢alismalarda
TR AY . | uzmanlasmistir. 2008 vilinda payrimenkul |
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' sektoriine adim atan ve bugiine degin farkh '
birgok projede imzas1 bulunan Mehmet Ali
ERGIN, 220.000 m? ticari gayrimenkul,
600.000 m? konut ve 6 milyon m? arazi
gelistirme  projelerinde  gorev  almgtr.
| Sanlturfa, Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye  Bagkanlhklarina  danigmanhk
vermistir. Tiirkiye’nin mubtelif kentlerinde
konut, perakende, konaklama ve sanayi
kullammlarma yonelik gayrimenkul yatirm
projelerinde yatinm modellemesi, kaynak
gelistirme, fizibilite ve finansal analiz
| damigmanhigt vermistir. Mehmet Ali ERGIN
| halihazirda Gayrimenkul Yatim Ortakhij
Demegi (GYODER) iiyesidir. GYODER
iiyesi gelistiriciler ile farki  kullamm
amaglarma yonelik gayrimenkul yatmm,i
| projeleri gelistirilmesi konusunda da yatirim
' damgmanlip: vermektedir.

Yukaridaki iiyeler digindaki yatinm komitesi
iyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www kap.org.r)
_ _ | ulasiimasi miimkiindiir. |
Portfy yoneticilerine iliskin bilgi Sirket’in portfoy yoneticilerine Sirket’in
KAP'ta yer alan strekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.orp.tr) ulasilma51|
miimkindiir. '

Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve damgmanhk hizmetleri gibi'
i disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgilere
! Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
: formundan (www.kap.orp.tr)  ulagilmasi
| miimkiindiir.

[

3. Fonun Yatirim Stratejisine {ligkin Esaslar

Fon; agirlikls olarak biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisint kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarmu veya pay devri yoluyla ortak oimay: veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Yatrimlardan kaynaklanan riskin yatinma
yénlendirilen anapara miktan ile siirh olmas: kaydiyla sadece Teblig'de tamimlanan girisim
sirketlerine sermaye yatrimi yapmak iizere yurt diginda kolektif yatinm amaciyla kurulan
kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir. Ayrica, strateji geredi birden fazla girigim sirketine de
yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirum ortakliklart tarafindan ihrag¢ edilen sermaye piyasasi
araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarmin katilma paylarina yatirim yapilabitir.

Fon katilma paylan sadece nitelikli yatirimet niteligine haiz ve fon katilma payi talep eden



Mehmet GULESCH'ye satilabilecektir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
istihdam yaratmak, gelistirme kabiliyeti yilksek, ihracat potansiyeline sahip olmak, gevreye
duyarli bir yénetim politikas: izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi olmak,
marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli liriin gelistirme
potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazh paylarin (normal azinhik haklarinmn {izerinde yonetimde
s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylannin satin ahm, diger girigim sermayesi yatirim
fonlanyla ortak yatimm yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yaurimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga satis ya
da sermaye azaltimi yontemi ile olacaktir.

4. Fonun Yatinm Smirlamalan Iliskin Esaslar

Fon portfoyi, kolektif portfoy ydneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebfig’de yer alan smirlamalar
gercevesinde yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati Agiklama Dénemine Iliskin Esaslar

Katilma pay! alim satimina esas tegkil edecek Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere
hesaplanir ve bir sonraki is giinii Kurucunun resmi internet sitesi olan www.re-pie.com adresinde
ve fonun KAP sayfasinda ilan edilir. Fon’a iligkin bilgi amagl: olarak giinlik fiyat agiklanir, ancak
s8z konusu fiyat iizerinden fona iligkin alim-satim islemi gergeklestirilmez.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargihginda yatirimer hesaplarma aktarilacak katilma
paylarinin sayisinin, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporuna gore de
belirlenmesi miimkiin olup, séz konusu raporlar da ayni esaslar ¢ercevesinde duyurulur.

Katilma pay1 alim satimi Tiirk Lirastmin (TL) yam sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabanctlara, digarida yerlesik Kisilere satilmak tizere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan
Dolar1 (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak
iki gruba ayrilmigtir. A Grubu fon katilma paylarinm birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon
katilma paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir ve agiklamir. B Grubu paylarin
USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan
edilen gdsterge niteligindeki USD déviz alis kuru esas alinir. B grubu paylarin birim pay degeri,
A grubu paylar igin hesaplanmis birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura bolilnmesi ile
bulunur.

6. Fon Yonetim Ucreti Orami, Toplam Gider Orami ve Fon Malvarh3mndan
Yapilabilecek Harcamalara fliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfoytinden kargilanir. Yénetim {icreti dahil (performans iicreti
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haric) tiim giderlerin toplaminin iist siniri fon toplam degerinin y1llik %20’ sidir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon portfdy degerinin giinlik %0,00137 +
BSMV’den (yiizbindebirvirgiilyiizotuzyedi + BSMV) [yillik yaklagik %0,5+BSMV (bindebes +
BSMV)] olugan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen 5 isgiinil
icerisinde Kurucu’ya fondan &denecektir. A ve B pay gruplarina uygulanan yonetim {icreti
oranlarinda bir farklilik bulunmaraktadir.

Portfoy yonetim iicretine ve performans iicretine ek olarak Fon’dan agagidaki harcamalar
yapilabilir:

1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. Portf8y igletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat gerei yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta {icretleri,

¢) Portféydeki varliklarin veya buniari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

dcretleri,

d) PortfSydeki varliklarin saklanmast, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in ddenen her
tiirlii ticretler,

¢) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 8denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu ybnetim
kurulu karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim damsmanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sdzlegmelere iligkin iligkin her tiirlil gider ve masraf, har¢ ve noter {icretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklann pazarlanmasi ve satist igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullamm giderleri,

I) Defier tasdik, fatura basimu, e-fatura, e-defier gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kurulug da dahil olmak iizere Fon’un portfSyiiniin olugturulmasina iliskin olarak temin

edilecek hukuki danigmanhk karsilig: denecek iicretler de dahil olmak tizere, mevzuat ve isbu

ictiizilk tahtinda cevaz verilen her tiirli damgmanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler (S8z konusu ticretlere ve tahsil esaslanna yatinmet stzlesmesinde
ver verilmektedir.)

o) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali milsavirlik

giderleri,
b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,




¢) Takvim yih esas alinarak iier aylik dénemlerin son isgliniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraminda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula édenen Kurul icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarimn Devrine iliskin Esaslar

Genel Esaslar

Katilma paylarnin sauigi Kurucu tarafindan ve isbu ihrag belgesinin 2. maddesinde
unvanlarina ver verilen yatirim kuruluslan tarafindan gergeklestirilir.

Fon katiima paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimeilara
satilabilir. Almn-satim talimatlari uygun haberlesme kanallar ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacaf islemler de dahil alinan tiim katilma payr ahm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar igin ayri ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
islemler bu 8ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gergeklesmesi, ekonomik
birliklerin dagtlmasi, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasas: araglarinimn itgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecck arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gorilimesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon katilma paylari bu ihrag belgesinde belirtilen haller sakli kalmak iizere sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatrimcilar adina saim talimatlan Kurucu
tarafindan olusturulacaktir.

Katilma pay: satisi, katilma payi bedelinin tam olarak nakden tdenmesi veya istirak
paylanmin Fon’a devredilmesi suretiyle; katilma payinin Fon’a iadesi ise agafiida belirtilen
halleristisna olmak iizere yalmzca fon siiresinin sonunda, yatinmcilarin katlma paylarinin
nakde gevrilmesi veya katlma paylarma kargilik gelen istirak paylarimin yatinmcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Ahm Bedelinin Tahsil Esaslar
Alim talimatlar! tutar ve pay olarak verilir. Katilma payi alim satimi TL’nin yan: sira,

miinhasiran Tirkiye’de yerlesik yabancilara, diganda yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu
olugturulmak suretiyle USD iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylari A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. Fon satig baglangig tarihinde bir adet A grubu paym nominal
fiyat (birim pay degeri) 1000 TL, bir adet B grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise ilk
kaynak taahhiitlerinin ve ilk taleplerin toplandi1 3 aylik dénemin son is giiniinden bir dnceki is
giiniinde TCMB tarafindan belirlenen USD doviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000 TL
karsilipn USD’dir. TL ve USD &denerek satin alinan fon katilma paylarinin fona iade edilmesi
durumunda 8deme ayni para birimi cinsinden yapilir.
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Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un
nakit ihtiyaglanim kargilamak igin yatmme: sdzlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan
Fon’a tdenmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatinmci, kaynak
taahhiidii 5deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir. Fon’un ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmasini takip eden 3 aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmigtir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay alim talebi olarak
belirtilen 3 aylik dénemin son i giiniinde 1 pay 1.000 TL olmak iizere gergeklestirilecektir. Bu
sekilde gergeklestirilen ilk katilma payi satig tarihini takip eden ve Tasfiye Dénemi’ne kadar olan
siire boyunca, nitelikli yatinmeilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye
Danemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatirimei kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii digindaki katilma payt
alimlan nakit veya istirak payi kargiliinda olabilir. Bu durumda jhragtan 8nce igtirak paylarimin
degerlemesinin Kurulca uygun gdriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere tekabiil edecek
sekilde katilma pay: ihra¢ edilmesi zorunludur. Alim talimatlarinin kargihginda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatinmei adina yatinm komitesinin karar verdigi uygun sermaye
piyasast araglarinda degerlendirilir. $u kadar ki, is glinlerinde saat 12:30°a kadar girilen alim
talimatlarsun yatinim araglarinda degerlendiriimesi aymi giin, saat 12:30°dan sonra girilen alim
talimatlarimin deferlemesi ise takip eden is glinii baslar.

Fon katilma pay1 alimina esas tegkil eden fiyat her ayin son is giinil agiklanir. Her aym ilk
gilnil ile son isglinil arasinda iletilecek katilma pay: alm talimatlar fiyatin agtklanmasim takip
eden ilk is giinii gerceklestirilir.

Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araglarindan elde edilen getiri tutari dahil edilmez.
Stz konusu getiri, katilma payt alimini takip eden ilk isgiinii yatmmcilarin hesabma nakit olarak
iade edilir.

Yatirim Komitesinin karar almas) durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
{izerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Katilma Pay: Satig Talimatlar: ve Satis Bedelinin ()denme Esaslan

Katilma paylan, bu boliimde belirtilen haller sakl: kalmak tizere yalmzca fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon siiresi sonunda yatirimeilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olusturulacak
olup, ayrica satim talimat: verilmesine gerek yoktur.

Su kadar ki, fon siiresinden once girisim sermayesi yatmmlarindan gikis olmasi,
alacaklarmin tahsili ve sonrasinda borglaninin 8denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmas: durumunda,
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Kurucu Yonetim Kurulu karariyla ve tiim yatirimcilarm onayi ile olusan nakit fazlasi katilma payr
sahiplerine katiima pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda Erken Dagutim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararim takip eden isglinii

yaynlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: kullamlir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bélinmesi sonucu gikan adedin cn yakin 1 pay
ve katlarina asag dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak
katilma paylarindan payi oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu herhangi bir yatirimciya payi oranma tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade
yapilamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarin
toplam katilma paylan igindeki orani degismeyecektir. jade edilen paylarin tutarlar yatirumcinin
hesabina yatirilir. Yatinme: sézlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmas: kaydiyla,
yatirimeilar Erken Dagitim igin onay vermis sayilir. Her durumda yatirime sozlesmesinde hikkiim
bulunmasi onay hiikmiindedir.

Girisim sermayesi yatinmlari ciginda kalan yatiimlar, iigili mevzuatta 8ngorillen %20
oranindaki azami simin asarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatinmi yapmayip, mevzuatta
dngdrillen %20 oramindaki azami sinira uyum saglanana kadar girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan yatiimlar nakde gevrilerek stz konusu nakdin, zorunlu katiima payi geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katiima pay: sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Ayrica, Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih aralifinda ya da
herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat iizerinden fondan gikis kabul edilebilecektir.

Benzer sckilde, yatinmct bilgilendirme dokiimanlarinda yatinm yapma kararm
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmas) durumunda yatirimeilann Kurucu’ya ilettifi iade
talepleri kabul edilir. Bu durumda ise tutar veya adet olarak verilebilecek iade talepleri, talebin
iletilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma payi fiyat) iizerinden, fon igerisinde
yeterli nakit saglandiktan sonra en geg bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar yerine getirilir.

Fon katilma paylarmin Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi, yatinmeilann katilma paylarnm
ihrag belgesinde belirlenen csaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya fon
icerisinde yeterli nakit mevcut olmamasi ve yatmmcilarm talebi gibi durumlarin olugmasi
durumunda katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarimn yatinmcilara devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilit. Nakit karsiif1 iadelerde fiyat olarak Fon siiresinin son ginil itibani ile
hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay:
degeri kullanilir. lade tutarlan, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
geemis fiyat ve finansal raporlanin hazirlanmasim takip eden 5 is giinii icerisinde katilma pay:
sahiplerinin hesabina yatinlr.

Tasfiye déneminde pay sahipleri kalma payi alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye déneminde Fon’un varliklarmin satisi, alacaklarmin tahsili ve borglarinin ddenmesi sonucu




nakit fazlast olustukca, olusan nakit fazlas;, Kurucu ydnetim kurulu karan ile katilma pay
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye ddnemindeki dagitimlarda, Kurucu Yénetim
Kurulu’nun kararini takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: kullamilir.
Kurucu Y énetim Kurulu’nun, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutan belirler.

Tasfiye dénemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutanin pay
fiyatina bslinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarma asagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katiima paylarindan payi oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu herhangi bir yatinmciya pay: oranina
tekabill eden iade adedinden farkl: adette iade yapamaz. Bu gekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katt!ma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar: i¢indeki oran degismeyecektir.
iade edilen paylann tutarlari yatmmemn mevduat/katilma hesabina yatinhr. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar almaktan ve karsihginda
denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih aralifinda ya da herhangi bir
tarihte, Yatrim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fondan yeni ¢ikis kabul edilebilecektir.

Nitelikli Yatirsmcilar Arasinda Devir

Katilma paylarinm nitelikli yatirsmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatinme) vasiflanim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini ytriiten kurulug, sdz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes y1t boyunca muhafaza ctmek zorundadur.
Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarimin hak sahibi yatinmailarm
hesaplan arasindaki aktanim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiirliten kurulug sorumiudur. Nitelikli yatrimcilar arasindaki
katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

8. Fon Katilma Paylarinn Borsa’da islem Gériip Gormedigine iliskin Bilgi

Bunun diginda, Kurucu Yénetim Kurulu, Fon katilma paylarinin borsada da islem gormesi
icin Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade disinda, Fon katilma paylan nitelikli
yaurimeilar arasinda Borsa Istanbul A.$.nin Nitelikli Yatrimciya fhrag Pazar’nda el
degistirebilir. Katilma paylarinin borsada iglem gdrmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarimin borsada iglem gormesi durumunda SPK ve BiIAS’in kamunun
aydmnlatilmasina iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur.

f[sbu ihrag belgesinin borsa iglemleri igin varsa BIAS islem esaslan veya kamuyu
aydiniatma diizenlemeleri ile geligen hiikiimleri uygulanmaz.

9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas: Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfsy saklama diizenlemelerine gore saklama
stzlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.




10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine igkin Esaslar

Fon portfSyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tirkiye
Sermaye Piyasalari Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varlklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulug

Fon’un denetimini yapacak kuruluga iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulastimast miimkiind{ir.

12. Fon l¢tiiziigii Ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiizigii, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlan Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.re-pie.com) ve alim satima aracihk yapacak yatirim kuruluglarindan temin
edilebilir.

Fon igtiiziigi ve ihrag belgesi kurucunun intemet sitesinde ve KAP’ta (www kap.org.ir)
yayinlanir.

13. Kar Pay: Dagitimna iliskin Esaslar

Fonda olusan kér, katilma paylariin bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gére tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Yéonetici tarafindan, girisim girketlerinden elde edilen temetti geliri, katilim pay: gelin,
girisim girketlerinden gikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmast, alacaklarin tahsili
ve sonrasinda borglarin o6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit
fazlastni isbu ihrag belgesi ve yatirime: sézlesmesinde belirlenen esaslar gergevesinde, kurucu
yonetim kurulu karar ile katidma payi sahiplerine dagitilabilir. Kar dagitiimasina karar verilen
giin dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda fon
yatinmcilari bilgilendirilir.

14. Performans Ucretlendirmesine Iligkin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

15. Katilma Paylarinin Satisimin Ve Fona iadesinin Istirak Paylan Kargihinda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma payinin satig, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle; katilma paylarinin F on’a iadesi
ise yatirrmcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmek
suretiyle katilma paylarina karsilik gelen igtirak paylarinin yaurimeilara devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir. Buna iligkin esaslara isbu ihrag belgesinin 7. numarali béliimiinde yer
verilmigtir.
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16. Fon Katiima Paylarinin Degerlerinin Yatirimeilara Bildirim Esas Ve Usulleri
Kurucunun resmi internet sitesinden (www.re-pie.com) duyurulacaktir.

17. Katlma Paylarmin Satisi Ve Fona fadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi
Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

18. Fon’un Tasidif: Riskler

Piyasa Riski: Sirket’in yonettigi fonlara iliskin pozisyonlarinda finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan, kur, faiz, kar pay, emtia ve ortaklik pay: fiyat degismelerine bagl
olarak ortaya ¢ikan faiz ve kar pay: oram riski, emtia pozisyon riski, ortaklik pay1 pozisyon riski
ve kur riski nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade eder.

a) Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varhklarin (borglanma araci, ters
repo vb) ve kira sertifikalarinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski
ifade eder. Girigim sermayesi fonunda yer alan faiz oranlarindaki degisimlere
duyarl yatinmlarmn, faizlerdeki dalgalanma dolayisiyla daha yitksek bir finansman
maliyetine yol agma riskidir.

b) Kir Pay) Oram Riski: Kéir pay: oranlarindaki hareketler nedeniyle ilgili fonlarin
kar pay1 pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasihZidir.

¢) Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve borglarin, bu paralarin Tiirk Liras)
karsisinda muhtemel deger degismelerinden dogabilecek olasi zaran ifade eder.

d) Ortakhik Payr Riski: Sirket’in yonettigi fonlarmn, ortaklik payi fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle, ortaklik pay) pozisyonuna bagh olarak maruz kalabilecegi
olasi zaran ifade eder.

¢) Opsiyon Riski: Opsiyonun bagli oldugu dayanak varlik fiyaumin ydn veya
volatilitesindeki degisimlerden kaynaklanan olast zarari ifade eder.

f) Fiyat Riski: Emtia, ortaklik pay1, yatirim fonu ve endeks fiyatlarindaki muhtemel
deger degismelerinden dogabilecek zarar olasihgidir.

g) Emtia Riski: Sirket’in yonettigi fonlarin, vadeli emtia piyasalarinda sahip oldugu
pozisyona bagli olarak emtia fiyatlanindaki hareketler nedeniyle maruz kalabilecegi
olasi zarar ifade eder.

Endeks Riski: Sirket’in y&nettigi fonlann, endeks fiyatlarindaki hareketler nedeniyle,
endeks pozisyonuna bagli olarak maruz kalabileccgi olasi zaran ifade eder.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve sukuk iglemlerinde veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmm ile baglangig yatirminin iizerinde pozisyon
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almmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasiligl kaldirag
riskini ifade eder.

Finansman Riski: Fon'un ihtiyag duydugu finansman kaynaklarina zamaninda
ulasamamast nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Likidite Riski: Nakit gikiglarini tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamas: nedeniyle Fon tarafindan maruz
kalmabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varliklarmin likit olmamasi nedeniyle makul bir
siirede piyasa degerinden nakde gevrilme zorlugu, zellikle ilgili sermaye yatinmlarimin nakde
doniistiriilmesinin zaman almas) ve degere iliskin belirsizlikler risk degerini artimaktadir.

Yogunlagma Riski: Yogunlagma riski, belli bir béigeye, sektore, varlifa/varhik grubuna
agirlikl olarak yatirrm yapilmasi sonucu, fon portfyiintin bu varliklarn icerdigi risklere daha fazla
maruz kalmasidir.

Kars: Taraf Riski: Karg: taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim
veya satimi sozlesmelerinde; sozlesmenin kargi tarafinin, sbzlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimlitligiing kismen veya tamamen zamaninda yerinde getirememesinden dolayi fonun zarara
ugrama riskini ifade etmektedir.

Spesifik Risk (Thragg1 & Garantdr Riski): Sirket’in yonettigi fonlarda yer alan finansal
araglara iligkin pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri diginda, bu pozisyonlar: olugturan finansal
araglan ihrag veya garanti eden ve 8deme yiikiimlilagtinil iistlenen kuruluglarin yonetimlerinden ve
mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarari ifade eder.

Olagandis: Olaylarla Karsilagma Riski: Dogal afetler, yangn, sel, teror eylemleri, sira
di1 toplumsal olaylar gibi durumlarda girigim sermayesi yatirimlarmin kayba ugramasi sonucunda
fonun zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon’a alinan girisim sermayesi ve diger yatirim araglar: ile ilgili fona alim
sonrasinda meydana gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolay: fonun
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve ilgili sermaye piyasas: mevzuatlarinda ortaya gikabilecek
degisiklikier fon degerini ve net getirisini etkileyebilir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig siirecler, insan kaynag, sistemler ya da
dis etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Fon'un risk yonetimine iligkin esaslara isc KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www .kap.org.tr) ulagtlmas) miimkiindiir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki gibidir:
Kredi Riski: Sirketin islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak

yiikiimliiligiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: zarara
ugrama ihtimalidir.
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Mali Riskler: Yaturim yapilan sirketin mali yiikimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Operasyonel Riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da
dis etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayp riskidir.

Hukuksal Risk: Yatirim yaplan sirketlerin kanun nezdinde yikiimliliklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin tilkemizde ve yurtdigindaki
bitiin kanunlara kargi yikiimliiliiklerini kapsar, Vergi yukiimliilikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Faaliyet Ortamn Riski: Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktdrler olarak
sayilabilir.

Sermaye Yatwrimi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline ligkin Bilgiler
Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarna iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestiritemez veya baska bir fona déniigtlirtilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Pay: Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile ilgili Hususlar

Fon’un ve katlma pay1 sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
www.gib.gov,tr adresinden ulagitabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gdrevimiz cercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
MG Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun
Kurucusu Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri
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