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Bu i zahnameemekl i lik yatérém fonlar énijégn Kk
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ve kateéel émcénén talep et mesi halinde ¢¢rets
hazér bulundurul ur.
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hususl ar, Kkurulun onayé al énmadan i zahnamed
ve uygulamaya konul amaz. Kurul dan onay |al ér
tari hindemki ginmaer é€¢Ad icalrte@d si ciline dzeastcedi Gre
ilan edilir.

Kzahnamedeker dejcarktilkiciline teedtielsi & a
il ané m¢t eaki pkibuh alzianhen agne trciianki  lidhayiyde izatheame y € |«
deji ki kl ikl eri tekrar tescil ettiril meksi zi
sunul mak ¢zere tekrar basteéereéel ér.
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. FON HAKKI NDA GENEL BKLGKLER
1.1. Fona Klikkin Genel Bilgiler
Fondun Unvane AgeSA Hayat ve Emekl
Bor-1lanma Ara-1|areé H
Fondun Tg¢r ¢ Bor-1l anma Ara-1|laré F
Fondbun Ade AgeSA ¥zel Sekt°r Bo
Fon Tutaré ve Pay Sa|1.000000.000-TL(Birmilyar)
100. 000. 000. 000 pay
Fon K-tg¢zeg]énegn Tesc
11.09.2013/344735(Avivasa Emeklilik ve
Hayat A. k. ¥zel Sek
Emekl il i k )Yatérém Fo
12/10./201727158 Avivasa Emeklilik ve
Hayat A. k. ¥zel Sek
Emekl il i k )Yatérém Fo
03/01/202227158 AgeSA Hayat ve
Emekl!l i ik A. k. ¥zel
Ara-1laré Emekl )l ik Y




Fon K-1ty¢ ol
Gazetesi T a|17.09.2013/8406Avivasa Emeklilik ve Haya
A. k. ¥zel Sekt°r Bor
Yat érém Fonu

17./10/2017431 (Avivasa Emeklilik veHayat
A. k. ¥zel Sekt°r Bor
Yatérém Fonu

06/01/202210489 AgeSA Hayat ve
Emekl il ik A. k. ¥zel
Ara-lareée Emekl )l i k Y

1.2. Kurucu,Y°® nevebakl ayecé Hakkénda Genel Bil gil

1.21.Unvanve YetkBel gel erine KIlikkin Bilgiler
Kurucudnun
Unvaneé: AgeSA Hayat ve Emekl i/l
Kurul uk Kzin Tar [28.06.2000/440689/388271
Faaliyet Kzin Ta|l5.09. 2-0060/ PYKk
Y°neticionin

|

Unvaneée: Ak Portfoy Yonetimi A.
Yetki Belgesi Portfoy Y°%neticili]iYetkv
Belgesi

Tarih: 21.01.2015
No: PYXRDB®M734

Unvaneé: [Kstanbul Takas ve Sakl

1.2. 2. Kl etikim Bilgileri
KurucuAge SA Hayat véngEmeklili k A.Kk.
Merkezadresi ve internet sitesi: K-erenk®y Mah. Umut S
No:10-12/ 9 Atakehir/ Kstan
WwWWw.agesacom.tr
Tel efon numar as é&|02166333333
Y°netici Ak Portfoy Y°netimi A.k.odnin
Merkez adresi venternet sitesi: Sabancé Center Hazine
4levent-Beki kt ak/ Kstanbul
www.akportfoy.com.tr
Telefon numar as 0212 385 27 00
Sakl ayécée Takasbank A.k.dnin
Merkez adresi ve internet sitesi: Rekitpaka Mahall esi, ¥
34467 KSTANBUL
www.takasbank.com.tr
Tel efon numar aseée|02123152525

oD

'APYkKk Teblijione uyum -er-evesinde;l0Y%n estaiycgil @niPnorlt5/°0/9
02/02/ 2001 tarihWaverkRWwk DyR/EXKk madkdlge s i i ptal edil erek,
ve 55 inci maddel er i uyarénca pDz&nlldaRBonrg2i &0 EY.°2n0eltbi ct
Yat ér ém Danékmanlyéedgtéek iF abael ligyeestii nvee rKillinkikkitni r . 0
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1. 3. Kurucu Y°%°neticiler.i
Kurucunun y°netim Kkuromleu i gyedleerninee iVve KH&i ]
al maktader :
Adé SoyG°revi Son 5 Yel da YalitegTecr ¢
G°rev)
Hal uk OY°netim 201*DevamH. sabancé Hol |36y el
Bakkaneé Perakende ve Sigort
AntonioCano |[Y° net i m 2020 Devam:Ageas Avrupa 30 ye
Bakkan V¢
Mustaf aGenel -MggAgesa Hayat ve Emek|30 ye
Kuruca
Emmanuel Y°netim 201 DevamiAgeas SA/ NV R|28 yeé
Gerard C. Var | ye s i
Grimbergen
Hans Maurice | Y° net i m Ageas SA 31 ye
Pl eténc| yesi
Seval Kor Y°netim H. ¥. Sabancée Hol din{l6 ye
lyesi
Erkan Y°netim H. ¥. Sabancée Hol dinf29 ye
kahinl g} yesi
Burcu Y°netim 2006 DevamAk bank -Gemelk 122 ye
Civel ek yesi Yar démcése
LetfiyegYPonetim 20162018 HSBC Bank A. k|2ly él
U-tum Bajémséz Kurumsal Y°netim Ko
2018 Devam: Aksi gorta A.
Hayat vV e Emekl il ik
l'yesi
H¢eseyinYonetim 20072016 Del oi tte T¢r ki |35 yeé
Baj eémséz |2018DevamiEczacébaké To
Kurulu Denetim ve R
1. 4. Fon Kurulu, Fon Denet-isi ve Fon Hi z
Fon hizmet birimi Akbank TAk . nezdinde ol ukturul muktur.
Y°netmelijin 126nci maddesi -er-evesinde
-er-evesinde atanan fon denet-1i si ve fon hiz

KAPO6ta yer al an s ¢r anlvwv.kabdrgtyg i uleankda Ir mees & om gmakn g

1. 5. Portfoy Y°%neticileri

Fon mal var |l €] énén, fonun yateérém stratej
var |l ékl ar konusunda yeter]l:] bil gi ve sermaye
portf°y vy©°netkacti dlhnencictad red eémxaen & cek kekil de
d¢zenl emel er i portf°ey y°%netim s°zl ekmesi vV e
y°netil mesi zorunludur .


http://www.kap.org.tr/

Fon portfoy¢gneén y°net i mi i -1 n g°revlendi
KAPO6t a vy e libilgidndirme fermundarkfww.kap.orgtfy ul ak él mas €& m¢ mk ¢
1. 6. Fonun Bajémseéz Denetimini Yapan Kurul
Fondun finansal raporl arénén bajémséz odenet |

tarafeéehdcdaht gdpée.

II. FON PORTF¥Y| N| N Y¥NETKMK, YATI RI M STR
PORTF¥Y SI NI RLAMALARI

2.1.Kurucu,f onun kateél ma payé sahiplerinin hakl
y°netiminin denetl enmesi i | e f aareiuygent dlaeak i ni r
yeéreéet el mesinden sorumludur . Kurucu fona ait
mevzuat ve i -t¢gzeéegje uygun ol arak tasarrufta
yetkilidir.

22.Fon portfoyg, kolieke i if| ipokitd °RYk°onhebliij i
ve fon portfoy¢ne dahil edil ebilecek varl ek
sénérl amal ar -er-evesinde y°netilir.

23.Fon portf°y¢negn en az %800 dé&varmlog -dlaa
ara-|l arénaFgrfdudrenyatrédrrém stratejisi, ajeéerl éekl
edilen TL <cinsi bor-1l anma ara-1|laréna yateéreéen
enfl asyonun akéndéréceée etkisindeaké&mrayar gk :
hedefl er Yatéerem yapélacak sermayeg°pikolgs as e
faiz getirisi y¢ksek ve riski az ol anlar terc

Fon ajérl éekle olarak ©°zel sekt°r bor -1 anme
ve dejer arték kazancéneée hedaif prefii gbi wsudad i roi
incelenerek, fon i-in en u& gauea- iollidru.] uF drpwrg ngd
yatérém yapeéelacak enstr¢gmanl arén se-i mi, dej
-er-evesinde dinamik ol arak belirlenebilir.

Fon portfoy¢ne dOhi l edil ecek enstlmenanl a
sektorel ve vadesel bazda -exitlili7Ji sajl a
hususl aré dikkate al éneéer ., benzef riskieleanameakalabilesek i n i
enstr¢gmanl arén bir késmé elenebilir.

Fon portfop 6fHapbkni Mbdei ni yabanceée para
yat érabilir.

24.Y°%°neti ci taraféndan, fonprotrft¥yY yn ddee ] yeear
varl ék ve i klemler i-in belirlenmiklanggadrnir.Vve

VARLI K ve KkKkLEM T| R} Asgari % | Azami %

Yurti-i OrtdklirékeRa&y!| ar é 0 20

¥zel BektPanma Ara-1|ar é 80 100

Kamu Bor -Illamma Ar a- 0 20

Yatéréem Fonu Kat el ma P a

Payl ar é, Borsa Yaterém F 0 20

Yatérém Fonu Katél ém Pay

Fonu Kateél ma Payl aré Ve



http://www.kap.org.tr/

Ters Repo Kkl emleri 0 10
Takasbank PRaYrua tRi-y a sCasgéa n
; 0 10

Kkl eml er i

Kpot évpyaVavrel €éj a Dayal & Menk 0 20

Yapeéel andér él mék Yateéreém / 0 10

Aracé Kuruluk ve Ortakl ek 0 15

Kira Sertifikalaréeé 0 20

VadeliMevduat( TL/ DP vKaf) él m@ THeé & 0 20

Fon portfoylerinde yer al an repo i K|l emin
ara-larénén rayi- bedelinin %1006una kadar bor

Fon, Kurulun ilgilid¢ zenl emel er i -er-evesinde yapél
her hangi bir anda fon portfoy¢negn en fazla %

verebilir.

25.Fonun karkél akt é fKifdD %¥IS-BAt Sam%t0 EBKMERK s i ,
¥SBAejDi kken EndekKk¥D ,1 %4yl 68k SMevduat -RYDRé&odeks
(Br¢t) Endeksi 0 olarak belirlenmiktir.

26.Portrfi°ylkt en korunma vdohwmteyrmeyatt @Ere&m @tmaaz
uygun ol agakt keiki Vé&eyuritrdeévk asricm-plsaarV adeln i k1
s°zl eemksiE) t¢grev ara-1 ar, varant , ser tdahif i k a,
edilebiir. Kal déra- yaratan i kKl eml er i nb eraakiasny olnilral reér
KIl'i kkin Kontrolo bakléjénda yer alan séneéerl ar

27. Port f °ye b oborsalardadt & kréenvd asaw,aap-, vadel i i K1 e
| e vemepa/tery reps © z | exdn@ehlidr iedi | ebi l i r. Boyaanéderl
atejisine uygun olarak fon portfoy¢gne dO
i derecelendirme notuna sahip ol me
f kokul l arda yapea&lemafsoéenuwne fadialt Hi-rekf
uygun dejer. czerinden nakde d°ng¢gkt ¢r
dev®zlsakmel erin karké tarafeénén den
nka, aracé kurwawmeéekl bBma dP ma BrEde wiea o ¢
abiliro bir y°ntem ile dejerl enmesi

ot X oK nm
O o —+ ©
—~ Do T T

28Fon varl ekl ar én
a l

n % 10" unu ge- Betakdikle ¢ z er
Fon Kurulu kararéeé n

e
énarak kmeadr-ekhanetr awve, Ki
29.Portf°ye dahil edilen yabancé yatéeréem ar

t abi tut ul

Fon portfoyg e
t i foi bilir.

derecel endir mey
ve kira ser i | e

ne
kal aré dahil edi

Yuréddm i hra- edilen bor-1lanma ara-1I|aréne
seviyeye denk gel en derecel endir me not una
yetkilendiril mick bir sakl ayéce kur ukanralnleard
vasétaséyla il an edi | mesi ve fonun fiyat a -
dé¢zenl emel er i -er-evesinde ger -tejre,l eypgurecdek]
likidkas yona sahip ol masé «kart Inarféyl ap dGthddifbediénkeé n
me¢ mk¢egndeér .
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2.10. Fon port °y ¢ ne yapél andér él méex
yapélandéreéel mék yatérém ara-1|are
Borsadda iklem g°r mesi, Terkioye
o masé, yetkilendiril mik bir sakl ayece u
d°ne nde Finansal Raporl ama Tebl ifji d
czer nakde doen¢gkt egr el ebilir nelveya harsk t e |
yat é raceéeneéen, yatérem yapeéelabilir Seviye
der e dirme notunu i-eren belgelerin Kuruc

(o]l

o =

€l andéerél mék ya
re, of amk| eld?® pag(
dayanak var |l ékl
nder el mék yater

érém ara-larénén dayan
] amaétén ve finansal e
ar én getisyenundaen boilr
ém ara-|laré da portf©ooye

tan, sadece T¢rkiyedde i hra- |
énabil ecek ol masé sebgbeéengyl eme lKal
nitel 7] i tibari Il e bor -1 ani
dan ©°denen bedelin tamaméne
anma ar aekltairré. f on portfoyg¢ne

°Q ' T

Yapél andéer él mék yat
getirisine dayal e ol m
sunabilmektedir.

as®z ekormauawc éy ap é

andér e
°czel li ne ilikkin bilgi
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II. TEMEL YATI RI' M RKSKLERK VE RKSKLERKN ¥L{d

m yapmadan °nce F C
n n maruz kalabil e
ndaki nolbaxé ad g
[

r é

idirler. Fo
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e bul undur mal é&d ¢

e
n birim pay
t

r
rm
Fo
al tkéantaell degnxceeb iz |

3. 1. Fonun maruz kalabileceji ri skl er «kxunl

1) Piyasa Riski: Pi yasa ri ski ile bor-lanmayé tems
| ar @éneén, di yem, meAkulz keymnétvlize endeksl i
|l exmelere iIlikkin takénan pozisyonlareén d
| aréendaki dal gal anmal ar nedeni yle meydana
usu risklerin detaylaréna akaj éda yer ver.

X X W»WT
ocCc °o®
S5 T NK

aaFai z Or am@En Rp ocriktiafi°zyeg deayal € varl ekl ar é
dahil edilmesi halinde s°©° z konuk varl ekl areén deje
oranl ar & i deajeidieinmlyd e ol ukan ri ski i fade

n (1
rin
e d



b- Kur Riski: Fon portf°y¢ne yabancé para cinsind
d°viz kurlarénda meydana gelebil ecek dejiKk
ol aséelejéné i fade et mektedir.

c-Ortakl ék PaylkorFipyata riRiadkk mak edineey dalindeFon
portfoy¢nde Dbulunan ortakl ék paylarénén f
nedeniyle portf°®y¢n maruz kal acajé zarar c

2)Kar Kk &af Rlsbi: Kar ké tarafén s°zl ekmeden kayna
getirmek i stememesi ve/lveya yerine getirememe
sonucunda °demenin yapélamamasé riskini ifade

3) Likidite Riski: Fonpo t f °y¢nde bul unan finansal var
fiyatéendan nakde d°n¢gkteer ¢l ememesi halinde or

) Kal déer a- Yar &ban pEKkrkt &My wveplitagired v arkd e
yon s°zlexmabrari ) vasakté segreifika dahil
n alem i1 klemlerinde ve dijer her hangi k
nul masé halinde, bakl angé- yat [
sebebi il e fonun baklangé- yateér émeé
ifade eder.

5) Operasyonel Risk Operasyonel risk, fonun opera
sonucunda zarar ol ukmas & oslka sné | kéajyénnaék |iafraéd ea rea
sistemlerin yetersizIliiji, bakaréséez y°neti m,
etkenlerin yané séra doj al afetl er, rekabet
etkenler de olabilir.

6)Yoj unl akmae IRiiskdi:r v ar lyéjjai nv ey/avt eeyr & nmv aydaepye

fonun bu varl éjén ve vadenin i-erdifiji ri skl er

7) Korelasyon RiskiiFar k1l € finansal varl ékl aren piya
di | i mi i -erisinde ayné anda dejer kazanmaseé
finansal varl éjJén birbirleri i | e dlaabn | peaczeikt iz

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun k at €1 ma payl d?tBpemdensaséehda] éme\

déezenl eyi ci ot ori t el epedeblecdkdejeind iekned red e m del unms
riskidir.

NAKhra-- &oRi pkiret fa®lyegnan varl ékl arén i hra--
veya tamamen zamanénda yerine getirememes:i n e

10)Yapél andér él mék YaYa&p&lm nAdéar-dlameéek Ry astkér: é
yatéréemenedbé&kive ol ajandéekeée gelikmelerin yaka
sonunda t amaméneén kaybedil mesi me¢ mk¢egndeér . Y
var |l ékl ar e iszerine ol ukturul an stratendel er i |
kat evatheé sonunda hi-Dbir gel ir el de edemeyec:e
b |l angé- dejerinin alténa d¢gkebilir.,

Yapeél andér él mék yateéerém ara-|laréna yateéer el
Kat él] éynmzgéelkaryaémrceleme ara-1aréna ilikkin ol aral

10
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ri sk O]l - ¢s¢nde bir getiri bekl| &«mae¢ leldre& danic r&.
ra--eénén ©°deme riskini de al makt adkéry at¥édream
a-l aréendan kaynakl anan ye¢gkeml ¢l ¢kl erini yer
mi ni mum seviyede tutabil mek adéena i
ir seviyeye denkhigel ®linmader elceHd welnud i
kKeé korelasyon dejikiklikleri ve ol un
€ yapélandéreéel mék yatéerém ara-1|aré |
dur uenll me d ay yta@réeéd mnalrea- | areneéen | i ki di

™= o~

3. 2. Fonun maruz kalabileceji risklerin ©]

T
o
5
c
=]

yat érém stratejisi il e yatérem yapeée
eotl ium tsuirsutl emaik t ur .

%)
=~

<
o
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Piyasa Riski:

kirket t¢rev ara-|ldedanekageéaklkekan dei sKlo
m piyasa risklerini kapsayan ARiske Maruz
-mi K ve ri k y®lhedmmmaedeltiemi nes ale @dluar ak ol

RMD, bel irl gésven araléejéenda ve °| -¢m sg¢
ksi mumi daegderiet mektedir. RMD, piyasa fiyat!/l
rar l'imitimisadeinl ar ket éndakivamuht eRiskd zar
ruz Dejer, genl ¢k ol ar ak, tek taraf2@ %09
n¢g elde tutma s¢resi ve en az 1 yeéellek (25C¢C
Pyasa riskinin °|l-¢m¢gnde kull anél an fARI ske
r mal piyasa kokullaré alténda ve belirl:i b
l'irl i bir ge¢ven aralé]énd d e

I fade eden ej

9-)('Dl

Likidite Riski

Fonprtfoyl eri e yer alan varl éklaréen ayl é

re oranlarée dikkate aléeénarak, fon portf?oyl

nun naki-'t -ékexkl ar eéné e k snitekkseilikditeyeesahip alopa n € n |

madéj é, ri sk y°neti mi Si stemi taraféendan s

Kanabilecek likidite riski konusunda Kuruct

Karké Taraf Riski

Fon kar kK é theatiarlan gePzékkmel erden k a
ol

P
arak yerine geti

eml ¢l ¢kl erini devaml é

troll er risk y°netim sg¢grecinin ayr el maz
| ek meisimuhebiirl gpdnkaya yapélan °deme ve t ¢
arl arée karkélakteéerélarak mutabakat sajl ané

Portf°ye riskten korunma amacéyla séneéerl é

zl ekxkmel er i nedeknd ytl aer anfa rruizs kkia | féonma nt ckpalram d e
Kredi Riski

Fon payl ar éneén ger i d°n¢kl erinde ol ukan
rl ékl aréenén %1006unu ge-memek ¢zere fon hes
t ariée,, dlaéedej é tarih vV e ger i °dendi Ji t a
rekmektedir. Piyasa rayi Kredizekuhldan &lrneals €
susun takibine ilikkin kontroller risk y°ne



Operasyonel Rgk

Operasyonel risklerin y°netil mesi kapsamé
tanémlanmasé ve karkélakeéelan tari hsel kayeéep
tutul masée esasteéer. Operasyoneli-riinskl eac¢inl acdwua
pl anl arénén olukturul masé ve olajang¢gsty¢eg duru
kull anémé, senaryo analizl eri Il e bekl enmeye
ve | imit uygulg¢éanmpan €olidket uriwlkmakssd tosreml i di r .

3. 3. Kal déra- Yaratan Kkl eml er

Fon portfoy¢gne kal dtég rae v vyaadrenli dofwakd) sevaygen| e r d
opsiyon s°zlekmeleri), sakl é& t¢grev ara-, var
i K | e dahiledilecektir

34 Kal déer a- yaratan i kKl emlerden Kkhbelrlenark | an a
esasl ar -efreleivesi skle markwd | depéncygklkmnére.mi Fon
maruz dejeri, referans al énan portf°y¢n ri ske

35. Emek!l il i Kk Yat érém Fonl ar éna KI'i kkin R e

ger -ekl ehtismaipll amad asknda referans portfoy ol :

ml er e i li kKkin ol
erinin topl anmas
e or &rn@Engh Akal dér

36. Kal dé
pozisyonl ar
pozi syonun f

ra yarat an i K
én mut |l ak dej er
on e] i

topl am d n

37. Fon portf°ey¢ne yapélandérél méek yateéreéem
dayal é yatérém aracé sakl é t ¢r eavp éaraan-d émriéetl anéik
ara-|l arénén saklé t¢grev ara- ni teli7Ji taKéy
konusu dejerlendirmeyi tevsi k edici bel gel er
yatérém aracénénndekboEeEmageehalarmadenities k]Il - ¢
yer alan esaslar uygul anér

V. FON PORTF¥Y, N| N SAKLANMASI VE FON \Y
AYRI LI JI

41.Fon portf°y¢ndeki varl ekl ar sakl ayécé ne
ve fondakikate | ar éné g°steren pay adedi de, sakl ayeée
eri kebil eceji Kekilde izlenir.

42.Sakl ayécéonén, fon portfoy¢gnde yer al an

ve sermaye piyasasé earhak agheanikl enedidjienrdev arll
hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

43. Fondun mal var | é] é Kurucudnun v eFon@ha k | ay
mal var |l éjé «kirketin Kanun, emekl il ik &Pjzdre kmnr
yekeml ¢l ¢kl erinin yerine getiril mesi dékeéend
rehnedi | emez, portf°oye ilikkin olarak yapel e
Kahésl ar taraféndan haczedilemez ve iflas mas

12



V.FON BKRKM PAY DEJBRRKWARNK DEOERKNKN VE FC(
PORTF¥Y DEJERKNKN BELKRLENME ESASLARI

51. " Fon Portfoy Dej er i "YP° npdrntebefirigodie kkeler v a r |
-er-evesinde hesapl anan Nee¢e] eviled ré€ida,ion Fidsro p Pa mé
Dejenakiet il e fon al aclaail adrd@ikegm neekslie nsnuerseit ivyel

522Fonun birim pay dejeri, net varl ek deje
elde edilirrBu dej er her I K Yhenigmedbek bt e nb evesingedke | e
hesapl agéanrdsatgmemer | erinde il an edilir.

5.3 Savack, doj al afetl er, ekonomi k kri z,
varl ékl ar én hgi 1 ol duj u p a zbdgisa&yar , sistemienndes a n é
meydana gel ebil ecek arezal ar, Kirketin mal.
-ékmase gi bi ol ajan¢gst¢g duruml ar én meydana
hususunddon k ur ul u kar ars%@z akohusu @A&agktcarl a il gi
yapeéel er.

e
e
[

54.5. 3. numar al & maddede belirtlle
payl ar &én b irrhesaplapnayabild vwjaeg i lag én al ém at

(‘Dl

m

55Y° net melm&kddens i2rbi.n ¢ - ¢ncy¢ fékrasé kapsa
Ser maye Piyasal ar é Birlijioénin AKol ektif Y
h
I

Kkl eml erin Dejerl eme Esaslaré Y°nergesio
Fobun KAP sayf aRiésnkd a¥ |y-egsm _avlea nDefij a t b(vwavikap.&g.tg s
yer al maktader.

Ri sk Y®©°n m Bbrsmi deEa&agafthéepotesrepde kXl ek e Ir & f ie
i fiyatod 1 - dernifpaiiz- eorrmendiajrié,n @éa° zbloeaksnaed a k i
| ek mel eryiork,s aaymé yw&kdkea Vv adygdefhiaaréeRodabacak me | e
asa de]j e rdenetlenerek konyragadifrl uj u

56.Borsa dékeénda taraf olunacak s°z]l exkxmel er
et i

T 0
- o
< N QO

u nezdindeki Ri sk Y°neti mi Biri mi t a
r fiyato i-erip i1 -ermedifji:; opsiyonl ;
s e Mont e Gaorrlwar ¢ i n3LPlzd seykonmed oe;r I -1in
ni 9. maddesinde yer alan esasl ara ¢
rward i1 kKl emin vade tarihi araseéend
l lauretiyl eo, vV e Swap s°zl ekmel e
er i 0 kull anél arak hesaplanan teorik
Ktérma yapeéelarak kontr ol edi |l ir.
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- ékl ama kd° demléd rmarkd e¢ zcekeajee rk ae
kotasyonu al endej e duruml ar da s°z konusu f
uygunluju Kurucu fARi sk Y°%°neti mi Prosede¢r ¢ 0 - ¢
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o
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—

<
QO
—
D D

Ri sk Y°%neti mi Biri mi tiayatf endan kbahega
kotasyonu arasénda olukmasé muht emel far
taraféndan hesaplanan teori k fiyatén %206

plta
k
0s

)

13





















