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Bu kēsēm Sermaye Piyasasē Kurulu tarafēndan doldurulacaktēr. 

Kayda Alma Belgesi Tarihi  : 23.10.2013 

Kayēt Belge No       : EYF.227/851 

Kayēt Nedeni  :  Ķlk kayda alma  

 

 

 

Bu izahnameemeklilik yatērēm fonlarēnēn kamuyu aydēnlatma y¿k¿ml¿l¿kleri kapsamēnda 

d¿zenlenen bir belge olup, emeklilik ĸirketinin merkezi, bºlge m¿d¿rl¿kleri, ĸubeleri, 

temsilcilikleri ve internet sitesinde g¿ncellenmiĸ olarak katēlēmcēlarēn incelemesine sunulmak 

ve katēlēmcēnēn talep etmesi halinde ¿cretsiz olarak kendilerine verilmek ¿zere yeterli sayēda 

hazēr bulundurulur.  

 

Ķzahname ile a­ēklanan konularda ortaya ­ēkan deĵiĸiklikler ve yeni hususlar, emeklilik 

ĸirketi tarafēndan Sermaye Piyasasē Kuruluôna bildirilmek zorundadēr. Deĵiĸiklikler ve yeni 

hususlar, kurulun onayē alēnmadan izahnamede deĵiĸiklik yapēlarak katēlēmcēlara a­ēklanamaz 

ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alēndēktan sonra izahnamedeki deĵiĸiklikler onay 

tarihinden itibaren altē iĸ g¿n¿ i­inde ticaret siciline tescil ve T¿rkiye Ticaret Sicili Gazetesiônde 

ilan edilir.  

 

Ķzahnamedeki deĵiĸiklikler ticaret siciline tescil ve T¿rkiye Ticaret Sicili Gazetesiônde 

ilanē m¿teakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yēlēn Ocak ayē itibariyle izahname 

deĵiĸiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine 

sunulmak ¿zere tekrar bastērēlēr.  
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AGESA HAYAT VE EMEKL ĶLĶK A.ķ. ¥ZEL SEKT¥R BOR¢LANMA ARA¢LARI 

EMEKLĶLĶK YATIRIM FONU 

ĶZAHNAMESĶ 

 

4632 sayēlē Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatērēm Sistemi Kanununun 15. maddesine 

dayanēlarak emeklilik sºzleĸmesi ­er­evesinde alēnan ve katēlēmcēlar adēna bireysel emeklilik 

hesaplarēnda izlenen katkēlarēn, riskin daĵētēlmasē ve inan­lē m¿lkiyet esaslarēna gºre 

iĸletilmesi amacēyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.ķ. tarafēndan kurulan ñAvivasa Emeklilik 

ve Hayat A.ķ. ¥zel Sektºr Bor­lanma Ara­larē Emeklilik Yatērēm Fonuò  paylarēnēn 

Sermaye Piyasasē Kurulu tarafēndan kayda alēnmasēna iliĸkin olarak d¿zenlenen izahname 

30/10/2013 tarihinde ticaret siciline tescil edilmiĸtir. 

 

¥te yandan, Sermaye Piyasasē Kuruluônun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 

s.k.) sayēlē Ķlke Kararē olarak kabul edilen, ñEmeklilik Yatērēm Fonlarēna Ķliĸkin Rehberiòne 

uyum saĵlamak amacēyla Sermaye Piyasasē Kuruluônun 26/09/2017 tarih ve 12233903-

E.10868 sayēlē izni ile i­t¿z¿kde deĵiĸiklik yapēlmēĸtēr. 

 

Fonôun unvanē Sermaye Piyasasē Kuruluônun 10/12/2021 tarih ve 12233903-325.07-14230 

sayēlē izni ile ñAgeSA Hayat ve Emeklilik A.ķ. ¥zel Sektºr Bor­lanma Ara­larē Emeklilik 

Yatērēm Fonuò olarak deĵiĸtirilmiĸtir. 

Bu izahname, katēlēmcēlarēn fonun yatērēm ama­larē, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda 

bilgilendirilmelerin e yºnelik olarak hazērlanmēĸ olup, 12/10/2017 tarihinde tescil edilmiĸ ve 

Kurucu AgeSA Hayat ve Emeklilik A.ķônin (www.agesa.com.tr) adresli resmi internet sitesi 

ile Kamuyu Aydēnlatma Platformu (KAP)ônda (www.kap.org.tr) yayēmlanmēĸtēr.  

 

Kurul kaydēna alēnan paylara iliĸkin yatērēm kararlarē izahnamenin bir b¿t¿n olarak 

deĵerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

 

Fon paylarēnēn kayda alēnmasē Fon'a ve fon paylarēna resmi teminat verilmesi ĸeklinde 

yorumlanamaz ve reklam amacēyla kullanēlamaz. 

 

http://www.agesa.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMALAR  

 

Bilgilendirme Dºk¿manlarē Fon i­t¿z¿ĵ¿, fon izahnamesi ve tanētēm formu 

BIST Borsa Ķstanbul A.ķ. 

Finansal Raporlama Tebliĵi II-14.2 sayēlē Yatērēm Fonlarēnēn Finansal Raporlama Esaslarēna 

Ķliĸkin Tebliĵ 

Fon AgeSA Hayat ve Emeklilik A.ķ. ¥zel Sektºr Bor­lanma 

Ara­larē Emeklilik Yatērēm Fonu 

Kanun 4632 sayēlē Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatērēm Sistemi 

Kanunu 

KAP Kamuyu Aydēnlatma Platformu 

Kurucu/ķirket AgeSA Hayat ve Emeklilik A.ķ.  

Kurul Sermaye Piyasasē Kurulu 

MKK Merkezi Kayēt Kuruluĸu A.ķ. 

PYķ Tebliĵi III -55.1 sayēlē Portfºy Yºnetim ķirketleri ve Bu ķirketlerin 

Faaliyetlerine Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi 

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) 

sayēlē Ķlke Kararē olarak kabul edilen, ñEmeklilik Yatērēm 

Fonlarēna Ķliĸkin Rehberi 

Saklayēcē  Ķstanbul Takas ve Saklama Bankasē A.ķ. 

Sistem Yºnetmeliĵi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkēnda Yºnetmelik 

Takasbank Ķstanbul Takas ve Saklama Bankasē A.ķ. 

TMS/TFRS Kamu Gºzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarē Kurumu 

tarafēndan y¿r¿rl¿ĵe konulmuĸ olan T¿rkiye Muhasebe 

Standartlarē/T¿rkiye Finansal Raporlama Standartlarē ile bunlara 

iliĸkin ek ve yorumlar 

Yºnetici Ak Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Yºnetmelik Emeklilik Yatērēm Fonlarēnēn Kuruluĸ ve Faaliyetlerine Ķliĸkin 

Esaslar Hakkēnda Yºnetmelik  

 

I. FON HAKKINDA GENEL BĶLGĶLER  

 

1.1. Fona Ķliĸkin Genel Bilgiler 

Fonôun Unvanē  AgeSA Hayat ve Emeklilik A.ķ. ¥zel Sektºr 

Bor­lanma Ara­larē Emeklilik Yatērēm Fonu 

Fonôun T¿r¿  Bor­lanma Ara­larē Fonu 

Fonôun Adē AgeSA ¥zel Sektºr Bor­lanma Ara­larē EYF 

Fon Tutarē ve Pay Sayēsē  1.000.000.000.-TL(Birmilyar)  

100.000.000.000 pay (y¿zmilyar)   

Fon Ķ­t¿z¿ĵ¿n¿n Tescil Tarihi ve Numarasē  

11.09.2013/344735 (Avivasa Emeklilik ve 

Hayat A.ķ. ¥zel Sektºr Bor­lanma Ara­larē 

Emeklilik Yatērēm Fonu) 

12/10./2017-27158 (Avivasa Emeklilik ve 

Hayat A.ķ. ¥zel Sektºr Bor­lanma Ara­larē 

Emeklilik Yatērēm Fonu)  

03/01/2022-27158 (AgeSA Hayat ve 

Emeklilik A.ķ. ¥zel Sektºr Bor­lanma 

Ara­larē Emeklilik Yatērēm Fonu) 
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Fon Ķ­t¿z¿ĵ¿ôn¿n T¿rkiye Ticaret Sicili 

Gazetesiônde Ķlan Tarihi ve Numarasē 
  

17.09.2013/8406 (Avivasa Emeklilik ve Hayat 

A.ķ. ¥zel Sektºr Bor­lanma Ara­larē Emeklilik 

Yatērēm Fonu 

17./10/2017-9431 (Avivasa Emeklilik ve Hayat 

A.ķ. ¥zel Sektºr Bor­lanma Ara­larē Emeklilik 

Yatērēm Fonu 

06/01/2022-10489 (AgeSA Hayat ve 

Emeklilik A.ķ. ¥zel Sektºr Bor­lanma 

Ara­larē Emeklilik Yatērēm Fonu) 

 

1.2. Kurucu, Yºnetici ve Saklayēcē Hakkēnda Genel Bilgiler 

 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Ķliĸkin Bilgiler 

Kurucuônun 

Unvanē:  AgeSA Hayat ve Emeklilik A.ķ. 

Kuruluĸ Ķzin Tarihi ve Numarasē 28.06.2000/440689/388271 

Faaliyet Ķzin Tarihi ve Numarasē 15.09.2000/PYķ-10/5 

Yºneticiônin 

Unvanē:  Ak Portfºy Yºnetimi A.ķ.1  

Yetki Belgesi Portfºy Yºneticiliĵi ve Yatērēm Danēĸmanlēĵē Yetki 

Belgesi 

Tarih: 21.01.2015   

No: PYķ/PY.4-YD.3/1173 

Saklayēcēônēn 

Unvanē: Ķstanbul Takas ve Saklama Bankasē A.ķ.  

 

 

1.2.2. Ķletiĸim Bilgileri 

Kurucu AgeSA Hayat ve Emeklilik A.ķ.ônin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Ķ­erenkºy Mah. Umut Sk. Quick Tower Sitesi 

No:10-12/9 Ataĸehir/Ķstanbul 

www.agesa.com.tr   

Telefon numarasē: 0 216 633 33 33 

Yºnetici Ak Portfºy Yºnetimi A.ķ.ônin  

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabancē Center Hazine Binasē Kat:1 34330  

4.Levent - Beĸiktaĸ/ Ķstanbul 

www.akportfoy.com.tr  

Telefon numarasē: 0 212 385 27 00 

Saklayēcē Takasbank A.ķ.ônin  

Merkez adresi ve internet sitesi: Reĸitpaĸa Mahallesi, ¥zborsa Caddesi No: 4, Sarēyer 

34467 ĶSTANBUL  

www.takasbank.com.tr  

Telefon numarasē: 0 212 315 25 25  

                                                 
1 ñPYķ Tebliĵiône uyum ­er­evesinde, Yºneticiônin 15/09/2000 tarih ve PYķ/PY-10/5 sayēlē Portfºy Yºneticiliĵi ve 

02/02/2001 tarih ve PYķ/YD/1 sayēlē Yatērēm Danēĸmanlēĵē yetki belgesi iptal edilerek, Yºneticiôye Kanunôun 40 ēncē 

ve 55 inci maddeleri uyarēnca d¿zenlenen 21.01.2015 tarih ve PYķ/PY.4-YD.3/1173 sayēlē Portfºy Yºneticiliĵi ve 

Yatērēm Danēĸmanlēĵē Faaliyetine Ķliĸkin yetki belgesi verilmiĸtir.ò 

 

 

http://www.avivasa.com.tr/
http://www.akportfoy.com.tr/
http://www.takasbank.com.tr/
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1.3.  Kurucu Yºneticileri  

Kurucunun yºnetim kurulu ¿yelerine ve diĵer yºneticilerine iliĸkin bilgiler aĸaĵēda yer 

almaktadēr: 

 

Adē Soyadē Gºrevi Son 5 Yēlda Yaptēĵē Ķĸler (Yēl-ķirket-

Gºrev) 

Tecr¿besi 

Haluk Din­er 

 

Yºnetim Kurulu 

Baĸkanē 

2011-Devam: H.¥. Sabancē Holding 

Perakende ve Sigortacēlēk Grup Baĸkanē 

36 yēl 

Antonio Cano Yºnetim Kurulu 

Baĸkan Vekili 

2020- Devam: Ageas Avrupa Genel M¿d¿r¿ 

 

30 yēl 

 

Mustafa Fērat 

Kuruca 

 

Genel M¿d¿r-¦ye Agesa Hayat ve Emeklilik A.ķ 30 yēl  

Emmanuel 

Gerard C. Van 

Grimbergen 

Yºnetim Kurulu 

¦yesi   

2011- Devam: Ageas SA/NV Risk Direktºr¿ 28 yēl 

Hans Maurice 

Pletēnckx 

Yºnetim Kurulu 

¦yesi 

 

Ageas SA 31 yēl 

Seval Kor Yºnetim Kurulu 

¦yesi 

 

H.¥. Sabancē Holding 16 yēl 

Erkan 

ķahinler 

Yºnetim Kurulu 

¦yesi 

 

H.¥. Sabancē Holding 29 yēl 

Burcu 

Civelek Y¿ce 

Yºnetim Kurulu 

¦yesi   

2006- Devam Akbank T.A.ķ- Genel M¿d¿r 

Yardēmcēsē 

22 yēl 

L¿tfiye Yeĸim 

U­tum 

 

Yºnetim Kurulu 

Baĵēmsēz ¦yesi 

 

2016-2018: HSBC Bank A.ķ Denetim ve 

Kurumsal Yºnetim Komiteleri ¦yesi 

2018- Devam: Aksigorta A.ķ. ve AgeSA  

Hayat ve Emeklilik A.ķ. Yºnetim Kurulu 

¦yesi 

 

21 yēl 

H¿seyin G¿rer Yºnetim Kurulu 

Baĵēmsēz ¦yesi 

 

2007-2016: Deloitte T¿rkiye CEO 

2018- Devam: Eczacēbaĸē Topluluĵu Yºnetim 

Kurulu Denetim ve Risk Komitesi Baĸkanē 

35 yēl 

 

 

1.4.  Fon Kurulu, Fon Denet­isi ve Fon Hizmet Birimi 

Fon hizmet birimi Akbank T.A.ķ. nezdinde oluĸturulmuĸtur. 

Yºnetmeliĵin 12ônci maddesi ­er­evesinde atanan fon kurulu ¿yeleri, 14 ¿nc¿ maddesi 

­er­evesinde atanan fon denet­isi ve fon hizmet biriminde gºrevli fon m¿d¿r¿ne iliĸkin bilgilere 

KAPôta yer alan s¿rekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaĸēlmasē m¿mk¿nd¿r.  

 

1.5.  Portfºy Yºneticileri 

Fon malvarlēĵēnēn, fonun yatērēm stratejisi doĵrultusunda, fonun yatērēm yapabileceĵi 

varlēklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasē alanēnda en az beĸ yēllēk tecr¿beye sahip 

portfºy yºneticileri tarafēndan, katēlēmcē lehine ve katēlēmcē ­ēkarēnē gºzetecek ĸekilde PYķ Tebliĵi 

d¿zenlemeleri, portfºy yºnetim sºzleĸmesi ve ilgili fon bilgilendirme dok¿manlarē ­er­evesinde 

yºnetilmesi zorunludur. 

 

http://www.kap.org.tr/
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Fon portfºy¿n¿n yºnetimi i­in gºrevlendirilen portfºy yºneticilerine iliĸkin bilgilere 

KAPôta yer alan s¿rekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaĸēlmasē m¿mk¿nd¿r.  

 

1.6. Fonun Baĵēmsēz Denetimini Yapan Kuruluĸ 

Fonôun finansal raporlarēnēn baĵēmsēz denetimi ñG¿ney Baĵēmsēz Denetim ve SMMM A.ķ.ò 

     tarafēndan yapēlmaktadēr.  

 

II.  FON PORTF¥Y¦N¦N Y¥NETĶMĶ, YATIRIM STRATEJĶSĶ ĶLE FON 

PORTF¥Y SINIRLAMALARI 

 

2.1. Kurucu, fonun katēlma payē sahiplerinin haklarēnē koruyacak ĸekilde temsili, yºnetimi, 

yºnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i­t¿z¿k ve izahname h¿k¿mlerine uygun olarak 

y¿r¿t¿lmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlēklar ¿zerinde kendi adēna ve fon hesabēna 

mevzuat ve i­t¿z¿ĵe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doĵan haklarē kullanmaya 

yetkilidir. 

 

2.2. Fon portfºy¿, kolektif portfºy yºneticiliĵine iliĸkin PYķ Tebliĵiônde belirtilen ilkeler 

ve fon portfºy¿ne dahil edilebilecek varlēk ve haklara iliĸkin Yºnetmelik ve Rehberôde yer alan 

sēnērlamalar ­er­evesinde yºnetilir. 

 

2.3. Fon portfºy¿n¿n en az %80ôi devamlē olarak, yerli ve yabancē ºzel sektºr bor­lanma 

ara­larēna yºnlendirilir. Fonôun yatērēm stratejisi, aĵērlēklē olarak T¿rk ºzel sektºr¿ tarafēndan ihra­ 

edilen TL cinsi bor­lanma ara­larēna yatērēm yaparak faiz geliri elde etmektir. Fon, tasarruflarē 

enflasyonun aĸēndērēcē etkisinden koruyarak, gelecekte d¿zenli ve s¿rekli gelir akēmlarē yaratmayē 

hedefler. Yatērēm yapēlacak sermaye piyasasē ara­larēnēn se­iminde nakde dºn¿ĸ¿m¿ gºrece kolay, 

faiz getirisi y¿ksek ve riski az olanlar tercih edilir.  

 

Fon aĵērlēklē olarak ºzel sektºr bor­lanma ara­larēna yatērēm yaparak daha fazla faiz getirisi 

ve deĵer artēĸ kazancēnē hedefler. Kredi riski, likidite riski, risk-getiri profili gibi unsurlar 

incelenerek, fon i­in en uygun olduĵu d¿ĸ¿n¿len yatērēm ara­larē se­ilir. Fonun portfºy daĵēlēmē ve 

yatērēm yapēlacak enstr¿manlarēn se­imi, deĵiĸen piyasa koĸullarē gºz ºn¿ne alēnarak mevzuat 

­er­evesinde dinamik olarak belirlenebilir.  

 

Fon portfºy¿ne d©hil edilecek enstr¿manlar se­ilirken; portfºyde yoĵunlaĸmayē ºnleme, 

sektºrel ve vadesel bazda ­eĸitliliĵi saĵlama ve riskin daĵētēlmasē esasēna gºre ­eĸitlendirme 

hususlarē dikkate alēnēr. Yoĵunlaĸma riskini daĵētmak adēna, benzer risklere maruz kalabilecek 

enstr¿manlarēn bir kēsmē elenebilir. 

Fon portfºy deĵerinin en fazla %50ôsini yabancē para ve sermaye piyasasē ara­larēna 

yatērabilir. 

 

2.4. Yºnetici tarafēndan, fon portfºy deĵeri esas alēnarak, Fon portfºy¿nde yer alabilecek 

varlēk ve iĸlemler i­in belirlenmiĸ asgari ve azami sēnērlamalar aĸaĵēdaki tabloda gºsterilmiĸtir.  

 

VARLIK ve ĶķLEM T¦R¦ Asgari % Azami  % 

Yurti­i ve Yurtdēĸē Ortaklēk Paylarē 0 20 

¥zel Sektºr Bor­lanma Ara­larē  80 100 

Kamu Bor­lanma Ara­larē 0 20 

Yatērēm Fonu Katēlma Paylarē, Yabancē Yatērēm Fonu 

Paylarē, Borsa Yatērēm Fonu Katēlma Paylarē, Gayrimenkul 

Yatērēm Fonu Katēlēm Paylarē, Giriĸim Sermayesi Yatērēm 

Fonu Katēlma Paylarē Ve Yatērēm Ortaklēĵē Paylarē 

0 20 

http://www.kap.org.tr/
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Ters Repo Ķĸlemleri 0 10 

Takasbank Para Piyasasē ve Yurti­i Organize Para Piyasasē 

Ķĸlemleri  
0 10 

Ķpoteĵe ve/veya Varlēĵa Dayalē Menkul Kēymetler 0 20 

Yapēlandērēlmēĸ Yatērēm Ara­larē 0 10 

Aracē Kuruluĸ ve Ortaklēk Varantē, Sertifikalar 0 15 

Kira Sertifikalarē 0 20 

Vadeli Mevduat (TL/Dºviz) / Katēlma Hesaplarē (TL/Dºviz) 0 20 

 

Fon portfºylerinde yer alan repo iĸlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasē 

ara­larēnēn rayi­ bedelinin %10ôuna kadar borsada veya borsa dēĸēnda repo yapēlabilir. 

 

Fon, Kurulun ilgili d¿zenlemeleri ­er­evesinde yapēlacak bir sºzleĸme ­er­evesinde 

herhangi bir anda fon portfºy¿n¿n en fazla %50ôsi tutarēndaki sermaye piyasasē ara­larēnē ºd¿n­ 

verebilir. 

 

2.5. Fonun karĸēlaĸtērma ºl­¿t¿ ñ%70 BIST-KYD ¥SBA Sabit Endeksi, %10 BIST-KYD 

¥SBA Deĵiĸken Endeksi, %15 BIST-KYD 1 Aylēk Mevduat TL Endeksi ve %5 BIST-KYD Repo 

(Br¿t) Endeksiò olarak belirlenmiĸtir. 

 

2.6. Portfºye riskten korunma ve/veya yatērēm amacēyla fonun t¿r¿ne ve yatērēm stratejisine 

uygun olacak ĸekilde yurti­i ve yurtdēĸē borsalardan t¿rev ara­lar (swap, vadeli iĸlem ve opsiyon 

sºzleĸmesi) saklē t¿rev ara­lar, varant, sertifika, ileri valºrl¿ tahvil bono ve altēn iĸlemleri dahil 

edilebilir. Kaldēra­ yaratan iĸlemlerin pozisyonlarēnēn hesaplanmasēnda, Rehberôin ñFon T¿rlerine 

Ķliĸkin Kontrolò baĸlēĵēnda yer alan sēnērlamalara uyulur.  

 

2.7.  Portfºye borsa dēĸēndan, borsalardan t¿rev ara­ (swap, vadeli iĸlem ve opsiyon 

sºzleĸmesi) ve repo/ters repo sºzleĸmeleri d©hil edilebilir. Borsa dēĸē sºzleĸmeler fonun yatērēm 

stratejisine uygun olarak fon portfºy¿ne d©hil edilir. Sºzleĸmelerin karĸē taraflarēnēn yatērēm 

yapēlabilir derecelendirme notuna sahip olmasē, herhangi bir iliĸkiden etkilenmeyecek ĸekilde 

objektif koĸullarda yapēlmasē ve adil bir fiyat i­ermesi ve fonun fiyat a­ēklama dºnemlerinde 

ger­eĵe uygun deĵeri ¿zerinden nakde dºn¿ĸt¿r¿lebilir olmasē zorunludur.  

Ayrēca, borsa dēĸē sºzleĸmelerin karĸē tarafēnēn denetime ve gºzetime tabi finansal bir 

kurum (banka, aracē kurum v.b.) olmasē ve fonun fiyat a­ēklama dºnemlerinde ñg¿venilirò ve 

ñdoĵrulanabilirò bir yºntem ile deĵerlenmesi zorunludur. 

 

2.8. Fon varlēklarēnēn % 10'unu ge­memek ¿zere, fon hesabēna kredi alēnabilir. Bu takdirde 

Fon Kurulu kararē alēnarak kredinin tutarē, faizi, alēndēĵē tarih KAPôta a­ēklanēr ve Kurulôa bildirilir 

  

2.9. Portfºye dahil edilen yabancē yatērēm ara­larēnē tanētēcē genel bilgiler:  

 

Fon portfºy¿ne derecelendirmeye tabi tutulmuĸ yurtdēĸēnda ihra­ edilen bor­lanma ara­larē 

ve kira sertifikalarē dahil edilebilir. 
 

Yurtdēĸēnda ihra­ edilen bor­lanma ara­larēnēn ve kira sertifikalarēnēn, yatērēm yapēlabilir 

seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasē, tabi olduĵu otorite tarafēndan 

yetkilendirilmiĸ bir saklayēcē kuruluĸ nezdinde saklanmasē, fiyatēnēn veri daĵētēm kanallarē 

vasētasēyla ilan edilmesi ve fonun fiyat a­ēklama dºnemlerinde Finansal Raporlama Tebliĵi 

d¿zenlemeleri ­er­evesinde ger­eĵe uygun deĵeri ¿zerinden nakde dºn¿ĸt¿r¿lebilecek nitelikte 

likidasyona sahip olmasē ĸartlarēyla, yurtdēĸēnda borsa dēĸēndan fon portfºy¿ne d©hil edilmesi 

m¿mk¿nd¿r. 

 



 

   
9 

Fon portfºy¿ne; geliĸmekte olan ¿lkeler adē altēnda tanēmlanan ¿lke piyasalarē, Avrupa 

Birliĵi, G20 ¿lkeleri ve OECD ¿lkeleri borsalarēna kote edilmiĸ yabancē sermaye piyasasē ara­larē 

alēnabilir. 

 

2.10. Fon portfºy¿ne yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larē d©hil edilebilecek olup, 

yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larēnēn; Fonôun yatērēm stratejisine ve risk yapēsēna uygun olmasē, 

Borsaôda iĸlem gºrmesi,  T¿rkiyeôde ihra­ edilmiĸ olmasē, ihra­ belgesinin Kurulca onaylanmēĸ 

olmasē, yetkilendirilmiĸ bir saklayēcē kuruluĸ nezdinde saklanmasē, fonun fiyat a­ēklama 

dºnemlerinde Finansal Raporlama Tebliĵi d¿zenlemeleri ­er­evesinde ger­eĵe uygun deĵeri 

¿zerinden nakde dºn¿ĸt¿r¿lebilir nitelikte likiditeye sahip olmasē, ihra­­ēsēnēn ve/veya varsa 

yatērēm aracēnēn, yatērēm yapēlabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasē, 

derecelendirme notunu i­eren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasē gereklidir.  

 

Yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larēnēn dayanak varlēklarē, ºzel sektºr ve kamu bor­lanma 

ara­larē, ortaklēk paylarē,  faiz, dºviz, altēn ve finansal endekslerden oluĸabilmekte olup, sºz 

konusu dayanak varlēklarēn getirisi ile birlikte bir t¿rev aracēn kombinasyonundan oluĸan 

yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larē da portfºye dahil edilebilecektir.  

 

Diĵer taraftan, sadece T¿rkiyeôde ihra­ edilmiĸ yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larēnēn fon 

portfºy¿ne alēnabilecek olmasē sebebiyle, Kurulôun bor­lanma ara­larēna iliĸkin d¿zenlemeleri 

­er­evesinde ñniteliĵi itibari ile bor­lanma aracē olduĵu kabul edilen sermaye piyasasē 

ara­larēndan, katēlēmcē tarafēndan ºdenen bedelin tamamēnēn geri ºdeneceĵi taahh¿d¿n¿ i­eren 

ºzellikteki bor­lanma ara­larē fon portfºy¿ne dahil edilebilecektir.ò 

 

Yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larēnēn getirisi temelde ihra­ edilecek bir bor­lanma aracēnēn 

getirisine dayalē olmakta ve yatērēm yapēlan dayanak varlēĵēn riski doĵrultusunda getiri 

sunabilmektedir. 

 

Portfºye yapēlandērēlmēĸ yatērēm aracē alēnmasē halinde sºz konusu yapēlandērēlmēĸ yatērēm 

ara­larēnēn genel ºzelliklerine iliĸkin bilgiler ve i­erdiĵi muhtemel riskler ayrēca KAPôta a­ēklanēr.  

 

III.  TEMEL YATIRIM RĶSKLERĶ VE RĶSKLERĶN ¥L¢¦M¦ 

 

Katēlēmcēlar Fonôa yatērēm yapmadan ºnce Fonôla ilgili temel yatērēm risklerini 

deĵerlendirmelidirler. Fonôun maruz kalabileceĵi temel risklerden kaynaklanabilecek deĵiĸimler 

sonucunda Fon birim pay fiyatēndaki olasē d¿ĸ¿ĸlere baĵlē olarak yatērēmlarēnēn deĵerinin baĸlangē­ 

deĵerinin altēna d¿ĸebileceĵini katēlēmcēlar gºz ºn¿nde bulundurmalēdēr. 

 

3.1. Fonun maruz kalabileceĵi riskler ĸunlardēr: 

 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor­lanmayē temsil eden finansal ara­larēn, ortaklēk 

paylarēnēn, diĵer menkul kēymetlerin, dºviz ve dºvize endeksli finansal ara­lara dayalē t¿rev 

sºzleĸmelere iliĸkin taĸēnan pozisyonlarēn deĵerinde, faiz oranlarē, ortaklēk payē fiyatlarē ve dºviz 

kurlarēndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sºz 

konusu risklerin detaylarēna aĸaĵēda yer verilmektedir:  

 

a- Faiz Oranē Riski: Fon portfºy¿ne faize dayalē varlēklarēn (bor­lanma aracē, ters repo vb) 

dahil edilmesi halinde, sºz konuĸ varlēklarēn deĵerinde piyasalarda yaĸanabilecek faiz 

oranlarē deĵiĸimleri nedeniyle oluĸan riski ifade eder.  
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b- Kur Riski: Fon portfºy¿ne yabancē para cinsinden varlēklarēn dahil edilmesi halinde, 

dºviz kurlarēnda meydana gelebilecek deĵiĸiklikler nedeniyle Fonôun maruz kalacaĵē zarar 

olasēlēĵēnē ifade etmektedir.  

 

c- Ortaklēk Payē Fiyat Riski: Fon portfºy¿ne ortaklēk payē dahil edilmesi halinde, Fon 

portfºy¿nde bulunan ortaklēk paylarēnēn fiyatlarēnda meydana gelebilecek deĵiĸiklikler 

nedeniyle portfºy¿n maruz kalacaĵē zarar olasēlēĵēnē ifade etmektedir.  

 

 2) Karĸē Taraf Riski:  Karĸē tarafēn sºzleĸmeden kaynaklanan y¿k¿ml¿l¿klerini yerine 

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iĸlemlerinde ortaya ­ēkan aksaklēklar 

sonucunda ºdemenin yapēlamamasē riskini ifade etmektedir.  

 

 3) Likidite Riski:  Fon portfºy¿nde bulunan finansal varlēklarēn istenildiĵi anda piyasa 

fiyatēndan nakde dºn¿ĸt¿r¿lememesi halinde ortaya ­ēkan zarar olasēlēĵēdēr. 

 

 4) Kaldēra­ Yaratan Ķĸlem Riski: Fon portfºy¿ne t¿rev ara­ (swap, vadeli iĸlem ve 

opsiyon sºzleĸmeleri), saklē t¿rev ara­, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valºrl¿ tahvil/bono ve 

altēn alēm iĸlemlerinde ve diĵer herhangi bir yºntemle kaldēra­ yaratan benzeri iĸlemlerde 

bulunulmasē halinde, baĸlangē­ yatērēmē ile baĸlangē­ yatērēmēnēn ¿zerinde pozisyon alēnmasē 

sebebi ile fonun baĸlangē­ yatērēmēndan daha y¿ksek zarar kaydedebilme olasēlēĵē kaldēra­ riskini 

ifade eder. 

 

 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel s¿re­lerindeki aksamalar 

sonucunda zarar oluĸmasē olasēlēĵēnē ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarē arasēnda kullanēlan 

sistemlerin yetersizliĵi, baĸarēsēz yºnetim, personelin hatalē ya da hileli iĸlemleri gibi kurum i­i 

etkenlerin yanē sēra doĵal afetler, rekabet koĸullarē, politik rejim deĵiĸikliĵi gibi kurum dēĸē 

etkenler de olabilir. 

 

 6) Yoĵunlaĸma Riski: Belli bir varlēĵa ve/veya vadeye yoĵun yatērēm yapēlmasē sonucu 

fonun bu varlēĵēn ve vadenin i­erdiĵi risklere maruz kalmasēdēr. 

  

 7) Korelasyon Riski: Farklē finansal varlēklarēn piyasa koĸullarē altēnda belirli bir zaman 

dilimi i­erisinde aynē anda deĵer kazanmasē ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklē 

finansal varlēĵēn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yºnl¿ iliĸkileri nedeniyle doĵabilecek zarar 

ihtimalini ifade eder. 

 

 8) Yasal Risk: Fonun katēlma paylarēnēn satēldēĵē dºnemden sonra mevzuatta ve 

d¿zenleyici otoritelerin d¿zenlemelerinde meydana gelebilecek deĵiĸiklerden olumsuz etkilenmesi 

riskidir. 

 

9) Ķhra­­ē Riski: Fon portfºy¿ne alēnan varlēklarēn ihra­­ēsēnēn y¿k¿ml¿l¿klerini kēsmen 

veya tamamen zamanēnda yerine getirememesi nedeniyle doĵabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

 

10) Yapēlandērēlmēĸ Yatērēm Ara­larē Riski: Yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larēna yapēlan 

yatērēmēn beklenmedik ve olaĵandēĸē geliĸmelerin yaĸanmasē durumlarēnda vade i­inde veya vade 

sonunda tamamēnēn kaybedilmesi m¿mk¿nd¿r. Yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larēnēn dayanak 

varlēklarē ¿zerine oluĸturulan stratejilerin getirisinin ilgili dºnemde negatif olmasē halinde, 

katēlēmcē vade sonunda hi­bir gelir elde edemeyeceĵi gibi vade sonunda yatērēmlarēnēn deĵeri 

baĸlangē­ deĵerinin altēna d¿ĸebilir.  

 

Yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larēna yatērēm yapēlmasē halinde karĸē taraf riski de mevcuttur. 

Katēlēmcē, yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larēna iliĸkin olarak ĸirketin kredi riskine maruz kalmakta ve 
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bu risk ºl­¿s¿nde bir getiri beklemektedir. Yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larēnda katēlēmcēlar 

ihra­­ēnēn ºdeme riskini de almaktadēr. ¥deme riski ile ihra­­ē kurumun yapēlandērēlmēĸ yatērēm 

ara­larēndan kaynaklanan y¿k¿ml¿l¿klerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karĸē taraf 

riskini minimum seviyede tutabilmek adēna ihra­­ēnēn ve/veya varsa yatērēm aracēnēn yatērēm 

yapēlabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasē koĸulu aranmaktadēr. 

Olaĵandēĸē korelasyon deĵiĸiklikleri ve olumsuz piyasa koĸullarēnda ortaya ­ēkabilecek likidite 

sorunlarē yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larē i­in ºnemli riskler oluĸturmaktadēr. Piyasa yapēcēlēĵē 

olmadēĵē durumlarda yapēlandērēlmēĸ yatērēm ara­larēnēn likidite riski ¿st seviyededir. 

 

3.2. Fonun maruz kalabileceĵi risklerin ºl­¿m¿nde kullanēlan yºntemler ĸunlardēr: 

 

 Fonun yatērēm stratejisi ile yatērēm yapēlan varlēklarēn yapēsēna ve risk d¿zeyine uygun bir 

risk yºnetim sistemi oluĸturulmuĸtur. 

 

Piyasa Riski: 

ķirket t¿rev ara­lardan kaynaklanan riskleri de i­erecek ĸekilde, fon portfºy¿n¿n i­erdiĵi 

t¿m piyasa risklerini kapsayan ñRiske Maruz Deĵerò yºntemini risk ºl­¿m mekanizmasē olarak 

se­miĸ ve risk yºnetim sistemini de bu ºl­¿m modelini esas alarak oluĸturmuĸtur. 

 

RMD, belirli g¿ven aralēĵēnda ve ºl­¿m s¿resi i­inde bir fon portfºy¿n¿n kaybedebileceĵi 

maksimum deĵeri  ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarēndaki hareketler nedeniyle edilecek 

zarar limitini deĵil, belirli varsayēmlar altēndaki muhtemel zarar limitini gºstermektedir. Riske 

Maruz Deĵer, g¿nl¿k olarak, tek taraflē %99 g¿ven aralēĵēnda, tarihsel gºzlem yºntemi,  20 iĸ 

g¿n¿ elde tutma s¿resi ve en az 1 yēllēk (250 iĸ g¿n¿) gºzlem s¿resi kullanēlarak hesaplanēr. 

Piyasa riskinin ºl­¿m¿nde kullanēlan ñRiske Maruz Deĵer Yºntemiò, fon portfºy deĵerinin 

normal piyasa koĸullarē altēnda ve belirli bir dºnem dahilinde maruz kalabileceĵi en y¿ksek zararē 

belirli bir g¿ven aralēĵēnda ifade eden deĵerdir. 

 

Likidite Riski  

Fon portfºylerinde yer alan varlēklarēn aylēk ortalama iĸlem hacimleri ile ihra­ tutarlarēna 

gºre oranlarē dikkate alēnarak, fon portfºylerinin ne kadar s¿rede likide edilebileceĵi tespit edilir. 

Fonun nakit ­ēkēĸlarēnē eksiksiz ve zamanēnda karĸēlayabilecek  nitelikte likiditeye sahip olup 

olmadēĵē, risk yºnetimi sistemi tarafēndan stres testleri ile ºl­¿lerek, olumsuz piyasa koĸullarēnda 

yaĸanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yºnetim Kurulu bilgilendirilir. 

 

Karĸē Taraf Riski 

Fon karĸē taraflarla ger­ekleĸtirilen sºzleĸmelerden kaynaklanan ºdeme ve teslim 

y¿k¿ml¿l¿klerini devamlē olarak yerine getirebilecek durumda olmalēdēr. Bu hususa iliĸkin 

kontroller risk yºnetim s¿recinin ayrēlmaz bir par­asēdēr. Fonun nakit ekstresi, t¿rev ara­ 

sºzleĸmesi ile ilgili muhabir bankaya yapēlan ºdeme ve t¿rev ara­ sºzleĸmesinde yer alan ºdeme 

tutarlarē karĸēlaĸtērēlarak mutabakat saĵlanēr. 

 

Portfºye riskten korunma amacēyla sēnērlē olarak dahil edilen borsa dēĸē t¿rev ara­ ve swap 

sºzleĸmeleri nedeniyle maruz kalēnan karĸē taraf riski fon toplam deĵerinin %10ôunu aĸamaz. 

 

Kredi Riski  

 Fon paylarēnēn geri dºn¿ĸlerinde oluĸan nakit ihtiyacēnē karĸēlamak amacēyla, fon 

varlēklarēnēn %10ôunu ge­memek ¿zere fon hesabēna kredi alēnabilir. Bu takdirde alēnan kredinin 

tutarē, faizi, alēndēĵē tarih ve geri ºdendiĵi tarih hakkēnda KAPôta a­ēklama yapēlmasē 

gerekmektedir. Piyasa rayici ¿zerinde kredi faizi ºdenemez. Kredi kullanēlmasē halinde, bu 

hususun takibine iliĸkin kontroller risk yºnetim s¿recinin kapsamēndadēr. 
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Operasyonel Risk 

Operasyonel risklerin yºnetilmesi kapsamēnda, operasyonel risklerin doĵru bir ĸekilde 

tanēmlanmasē ve karĸēlaĸēlan tarihsel kayēp verilerinin operasyonel risk kayēp veri tabanēnda 

tutulmasē esastēr. Operasyonel risklerin azaltēlmasē ve transfer edilmesi i­in,  acil durum eylem 

planlarēnēn oluĸturulmasē ve olaĵan¿st¿ durum tatbikatlarēnēn d¿zenli olarak yapēlmasē, sigorta 

kullanēmē, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarēn olasē sonu­larēnēn analiz edilmesi, kontrol 

ve limit uygulamasē ile risk k¿lt¿r¿n¿n oluĸturulmasē ºnemlidir.   

 

3.3. Kaldēra­ Yaratan Ķĸlemler  

Fon portfºy¿ne kaldēra­ yaratan iĸlemlerden; t¿rev ara­ (vadeli iĸlem, forward, swap ve 

opsiyon sºzleĸmeleri), saklē t¿rev ara­, varant, sertifika, ileri valºrl¿ tahvil/bono ve altēn  alēm 

iĸlemleri dahil edilecektir. 

 

3.4. Kaldēra­ yaratan iĸlemlerden kaynaklanan riskin ºl­¿m¿nde Rehberôde belirlenen 

esaslar ­er­evesinde gºreli riske maruz deĵer yºntemi kullanēlacaktēr. Fon portfºy¿n¿n riske 

maruz deĵeri, referans alēnan portfºy¿n riske maruz deĵerinin iki katēnē aĸamaz. 

 

3.5. Emeklilik Yatērēm Fonlarēna Ķliĸkin Rehberôde belirlenen esaslar ­er­evesinde 

ger­ekleĸtirilen risk hesaplamalarēnda referans portfºy olarak fonun karĸēlaĸtērma ºl­¿t¿ kullanēlēr. 

 

3.6.  Kaldēra­ yaratan iĸlemlere iliĸkin olarak ara­ bazēnda ayrē ayrē hesaplanan 

pozisyonlarēn mutlak deĵerlerinin toplanmasē (sum of notionals) suretiyle ulaĸēlan toplam 

pozisyonun fon toplam deĵerine oranēna ñkaldēra­ò denir. Fonun kaldēra­ limiti % 100ôd¿r. 

 

3.7.  Fon portfºy¿ne yapēlandērēlmēĸ yatērēm aracē dahil edilebilecek olup, kredi riskine 

dayalē yatērēm aracē saklē t¿rev ara­ niteliĵindedir. Fon portfºy¿ne alēnan yapēlandērēlmēĸ yatērēm 

ara­larēnēn saklē t¿rev ara­ niteliĵi taĸēyēp taĸēmadēĵē Kurucu tarafēndan deĵerlendirilerek sºz 

konusu deĵerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapēlandērēlmēĸ 

yatērēm aracēnēn saklē t¿rev ara­ niteliĵinde olmasē halinde, risk ºl­¿m¿ne iliĸkin olarak Rehberôde 

yer alan esaslar uygulanēr. 

 

IV.  FON PORTF¥Y¦N¦N SAKLANMASI VE FON MALVARLIĴININ 

AYRILIĴI   

 

4.1. Fon portfºy¿ndeki varlēklar saklayēcē nezdinde saklanēr. Katēlēmcēlarēn sahip olduklarē 

ve fondaki katkēlarēnē gºsteren pay adedi de, saklayēcē nezdinde katēlēmcē bazēnda ve katēlēmcēlarēn 

eriĸebileceĵi ĸekilde izlenir. 

 

4.2. Saklayēcēônēn, fon portfºy¿nde yer alan ve Takasbankôēn saklama hizmeti verdiĵi para 

ve sermaye piyasasē ara­larē ile diĵer varlēklarē Takasbank nezdinde ilgili fon adēna a­ēlan 

hesaplarda izlemesi gerekmektedir.  

 

4.3. Fonôun malvarlēĵē Kurucuônun ve Saklayēcēônēn malvarlēĵēndan ayrēdēr. Fonun 

malvarlēĵē ĸirketin Kanun, emeklilik sºzleĸmesi, fon i­t¿z¿ĵ¿ ve ilgili diĵer mevzuattan doĵan 

y¿k¿ml¿l¿klerinin yerine getirilmesi dēĸēnda hi­bir ama­la kullanēlamaz. Fon malvarlēĵē 

rehnedilemez, portfºye iliĸkin olarak yapēlan iĸlemler haricinde teminat gºsterilemez, ¿­¿nc¿ 

ĸahēslar tarafēndan haczedilemez ve iflas masasēna dahil edilemez. 
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V. FON BĶRĶM PAY DEĴERĶNĶN, FON NET VARLIK DEĴERĶNĶN VE FON 

PORTF¥Y DEĴERĶNĶN BELĶRLENME ESASLARI 

 

5.1. "Fon Portfºy Deĵeri", portfºydeki varlēklarēn Yºnetmelikôte belirlenen ilkeler 

­er­evesinde hesaplanan deĵerlerinin toplamēdēr. ñFon Net Varlēk Deĵeriò ise, Fon Portfºy 

Deĵerine nakit ile fon alacaklarēnēn eklenmesi ve  fon bor­larēnēn d¿ĸ¿lmesi suretiyle hesaplanēr.  

 

5.2. Fonun birim pay deĵeri, net varlēk deĵerinin dolaĸēmdaki pay sayēsēna bºl¿nmesiyle 

elde edilir. Bu deĵer her iĸ g¿n¿ sonu itibariyle Yºnetmelikôte belirlenen ilkeler ­er­evesinde 

hesaplanēr ve paylarēn alēm-satēm yerlerinde ilan edilir. 

 

5.3. Savaĸ, doĵal afetler, ekonomik kriz, iletiĸim sistemlerinin ­ºkmesi, portfºydeki 

varlēklarēn ilgili olduĵu pazarēn, piyasanēn, platformun kapanmasē, bilgisayar sistemlerinde 

meydana gelebilecek arēzalar, ĸirketin mali durumunu etkileyebilecek ºnemli bir bilginin ortaya 

­ēkmasē gibi olaĵan¿st¿ durumlarēn meydana gelmesi halinde, deĵerleme esaslarēnēn tespiti 

hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrēca sºz konusu olaylarla ilgili olarak KAPôta a­ēklama 

yapēlēr. 

 

5.4. 5.3. numaralē maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gºr¿lmesi halinde, 

paylarēn birim pay deĵerleri hesaplanmayabilir ve paylarēn alēm satēmē durdurulabilir. 

 

5.5. Yºnetmelikôin 25. maddesinin ¿­¿nc¿ fēkrasē kapsamēnda Yºnetmelik, Rehber ve T¿rkiye 

Sermaye Piyasalarē Birliĵiônin ñKolektif Yatērēm Kuruluĸu Portfºylerinde Yer Alan Varlēk ve 

Ķĸlemlerin Deĵerleme Esaslarē Yºnergesiò h¿k¿mleri ­er­evesinde belirlenen deĵerleme esaslarē 

Fonôun KAP sayfasēnda yer alan ñRisk ¥l­¿m ve Deĵerleme Esaslarēò alanēnda (www.kap.org.tr) 

yer almaktadēr. 

 

 5.6. Borsa dēĸēnda taraf olunacak sºzleĸmelere iliĸkin olarak aĸaĵēdaki esaslara uyulur: 

Risk Yºnetim Birimi tarafēndan borsa dēĸēnda ger­ekleĸtirilen repo-ters repo ºzleĸmelerinin 

ñadil fiyatôô i­erip i­ermediĵi, sºzleĸmelerin faiz oranlarēnēn borsadaki aynē vade yapēsēna sahip 

sºzleĸmelerin, aynē vade yoksa en yakēn vadedeki sºzleĸmelerin fiyatlarē ve faiz oranē kullanarak 

piyasa deĵeri ile uygunluĵu denetlenerek kontrol edilir. 

 

Kurucu nezdindeki Risk Yºnetimi Birimi tarafēndan borsa dēĸē t¿rev ara­ sºzleĸmelerinin 

ñadil bir fiyatò i­erip i­ermediĵi; opsiyonlar i­in ñBlack&Scholes yºntemi veya bu yºntem yeterli 

gºr¿lmezse Monte Carlo sim¿lasyonuò; Forward sºzleĸmeler i­in ñFinansal Raporlama 

Tebliĵiônin 9. maddesinde yer alan esaslara gºre bulunan dayanak varlēk spot deĵerleri, deĵerleme 

g¿n¿ ile forward iĸlemin vade tarihi arasēndaki g¿n sayēsē ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz 

oranlarē kullanēlmak suretiyleò, ve Swap sºzleĸmeleri i­in ise ñbug¿nk¿ deĵer hesaplama 

yºntemleri ò kullanēlarak hesaplanan teorik fiyat ile deĵerlemede kullanēlacak fiyat arasēnda 

karĸēlaĸtērma yapēlarak kontrol edilir.  

 

Fonun fiyat a­ēklama dºnemlerinde deĵerlemede kullanēlmak ¿zere karĸē taraftan fiyat 

kotasyonu alēndēĵē durumlarda sºz konusu fiyat deĵerlemede kullanēlmadan ºnce fiyatēn 

uygunluĵu Kurucu ñRisk Yºnetimi Prosed¿r¿ò ­er­evesinde deĵerlendirilmektedir. 

 

Risk Yºnetimi Birimi tarafēndan hesaplanan teorik fiyat ile karĸē tarafēn verdiĵi fiyat 

kotasyonu arasēnda oluĸmasē muhtemel farkēn kabul edilebilir seviyesi, Risk Yºnetimi Birimi 

tarafēndan hesaplanan teorik fiyatēn %20ôsi olarak belirlenmiĸtir. 

 














