QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU QINVEST
PORTFOY YONETIMIi A.S. MACELLAN iLERI TEKNOLOJi GIiRiSIM SERMAYESI

YATIRIM FONU

KATILMA PAYLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag  belgesi

Sermaye  Piyasast  Kurulu’'nun  25/08/2022  tarih

45/1258 sayi1l1 karar1 ile onaylanmustir.
Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik ve ihrag belgesindeki esaslar ¢ercevesinde satis baslangic
tarihi olarak belirlenen 15./11./2022 tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirnmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun
ticaret unvani ve
adresi

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri Bo 127 A Blok Kat 11
Esentepe 34349 Sisli istanbul

Thraca iliskin yetkili
organ kararvkarar
tarihi

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’nun 26/09/2022 tarih ve 2022/42 sayili karar1

Katilma paylarinin
pazarlama ve
dagitimim
gerceklestirecek
kurucu ve  varsa
portfoy yonetim
sirketleri ile katilma
paylarinin alim
satimina aracihk
edecek yatirnm

kuruluslarinin ticaret
unvani

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S (Kurucu)

Satis Yontemi Yurtiginde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimciya satig

Katilma payina iliskin Katilma payina iligkin asgari iglem limiti bulunmamaktadir.

asgari islem limitleri

(varsa)

Fon unvani Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Macellan Ileri Teknoloji Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Fon tiirii Girigim Sermayesi Yatirim Fonu




Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baslar ve Tasfiye
Donemi dahil 7 yildir. Fon siiresinin son 2 yili Tasfiye Donemi’dir.
Kurucu yonetim kurulu karart ve Yatirim Komitesi karari ile Fon
ictliziigiiniin ve isbu ihrag belgesinin Fon’un siiresine iligkin maddesinin
tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde
belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Fon’un siiresine iliskin olarak Fon
ictiiziigiinde ve isbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmasi talebiyle
Kurul’a bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin yiiriirlige giris
tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire iginde, katilma pay1
sahiplerinden anilan degisiklige iliskin uygunluk alinir, uygunluk
vermeyen katilma pay1 sahiplerinin katilma paylarini iade talepleri
gerceklestirilir.

Fon yoneticisinin
unvam Ve adresi

Unvani: Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No 127
A Blok Kat 11 Esentepe Sisli istanbul

Internet Sitesi: www.ginvestportfoy.com

Portfoy saklayicisinin
unvani ve adresi

Unvanu: Tiirkiye I Bankasi A.S. _
Merkez Adresi: Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-Istanbul

Internet Sitesi: www.isbank.com.tr

Portfoy yoneticilerine
iliskin bilgi

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon'un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Fon kurucusunun
yonetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Yatirim komitesine
iliskin bilgi

S kigiden olusan yatirim komitesinin, liyelerin ¢gogunluguyla toplanmasina
ve toplantida kullanilan oylarin ¢cogunlugu ile karar alir.

Can GUCLU - Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskam
(Girisim sermayesi yatirnmlar1 konusunda asgari 5 yillik tecriibeye
sahip yonetim kurulu iiyesi olarak atanan Yatirim Komitesi Uyesi)

1997 yilinda Ingilitere’de Keele Universitesi’nden Isletme ve Insan
Kaynaklar1 dallarinda lisans sahibi olan Can Giiglii, kariyerine Hollandali
Rabo Bank’ta baslamis ve bu bankanin Tiirkiye kolunun kurulmasinda
Onemli rol oynamistir.

2000 ve 2003 yillart arasinda Bank of America biinyesinde yatirim
bankaciligr yapan Gii¢lii, Dogu Avrupa, Ortadogu ve Afrika bolgesinden
sorumlu ekipte kurumsal finans, proje finansmani, yapilandirilmis
finansman ve varliga dayali menkul kiymetler iizerine ihtisas yapmistir.
2004 ve 2010 yillar arasinda Formula 1 organizasyonuna bagli Istanbul
Park A.S.’nin genel miidiirliigii ve yonetim kurulu iiyeligini icra eden Can
Giiclii, 2010 yilinda Katar’l1 yatirim bankas1 Qinvest’in Tiirkiye Sorumlusu
gorevine atanmistir.

Qinvest biinyesinde gectigimiz 12 yil i¢inde gerek Tiirkiye’de ve gerek
yurtdiginda ismi duyulan ve 6diil alan pek ¢ok biiyiik sirket satin almasi ve
birlesmesi, yapilandirilmis finansmani ve dogrudan girisim yatirimlarina
imza atmis olan Giiclii, basta enerji olmak iizere, gayrimenkul, lojistik,
tekstil, turizm, perakende gibi pek ¢ok sektorde genis tecriibeye sahiptir ve

halen yurt i¢inde ve diginda yatirimci ve yonetim kurulu iiyesi olarak gorev
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http://www.qinvestportfoy.com/
http://www.isbank.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

yapmaktadir.
Halen Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.’nin Y6netim Kurulu Baskani olan
Giiclii, sektorde 25 yillik tecriibeye sahiptir.

Murat VANLI (Genel Miidiir)

Bogazigi Universitesi Kimya Miihendisligi Béliimiinden mezun olduktan
sonra lisans iistii egitimi i¢in Amerika’ya giden Murat Vanli Baltimore
Universitesi’nden Finans dalinda master derecesi almistir. Kariyerine 1995
yilinda First National Bank of Maryland risk yonetimi biriminde uzman
olarak bagladiktan sonra, iilkesine donerek Demir Yatirim Arastirma
Boliimiinde gorev almistir.

1998-1999 yillarinda bolim yoneticiligi yaptiktan sonra Demirbank A.S.
Hazinesi ICM boliimiine transfer olan Vanli, 2000 yilindan itibaren Qinvest
Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulus asamasinda gorev almistir.

Faaliyet iznini 2001 yilinda alan sirketimizde Portféy Yoneticiligi, daha
sonra Portfoy Yonetiminden Sorumlu Genel Miidiir Yardimciligt
gorevlerini ylriiten Murat Vanli, 2008 yilinda ise Genel Miidiir olarak
atanmistir.

Finans kariyerinin yaninda girisimci olarak da uzun yillar soguk hava depo
isletmeciligi, madencilik gibi sektorlerde girisimci, yatirimci ve yonetim
lkurulu iiyesi olarak yer almis olan Murat Vanli, toplam 27 yillik sektor
tecriibesine sahiptir.

Serdar Necdet VATANSEVER (Sirket biinyesinde dort wyilhk
yiiksekogrenim gormiis ve girisim sermayesi yatirnomlar1 konusunda
asgari 5 yillik tecriibeye sahip Kisi olarak atanan Yatirnm Komitesi
Uyesi)

Orta ve Lise Ogrenimini Istanbul Ozel Amerikan Robert Lisesi’nde
tamamlayan Serdar Necdet Vatansever, 1999 yilinda Istanbul Universitesi
[sletme Fakiiltesini bitirdikten sonra meslek hayatina T. Garanti Bankasi
IA.S. Yatinm Bankaciligr Boliimiinde Analist olarak baglamistir. Burada
sirketlerin mali analizi konusundaki deneyimin ardindan ayni bankada
Hazine Bolimii’ne transfer olan Vatansever, once TMU Biriminde dealer,
ardindan tahvil bono masasi ve daha sonra aktif pasif yonetimi masasinda
doviz likiditeden sorumlu kidemli dealer pozisyonlarinda yer almistir.
2006 yilindan itibaren Garanti Portfoy Yonetimi A.S. catisinda portfoy
yoneticisi ve kidemli fon yoneticisi olarak sabit getirili, doviz, hisse senedi
ve tlirev islemler iceren c¢ok cesitli portfdy ve fonlarin yonetiminde yer
almigtir.

2011 yilinda Portfoy Yonetimi Miidiirii olarak katildigir Qinvest Portfoy
Yonetimi A.S. biinyesinde 2014 yilindan itibaren Yatirim Yonetimi ve
IArastirmadan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.
Finans kariyerine ek olarak dis ticaret konusunda faaliyet gostermis olan
Saneks Sancak Export Dis Ticaret Ltd sirketinde de 2000 yilindan itibaren
10 yila yakin siire ile hissedar olarak girisimci olan Vatansever, halihazirda
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu iki adet Gayrimenkul
'Yatirim Fonu ve bir adet Girisim Sermayesi Yatirim Fonunda da Yatirim
Komitesi Uyesi gorevini yiiriitmektedir.

Vatansever, sektorde toplam 23 yillik tecriibeye sahiptir.

Maruf CEYLAN (Yatirnm Komitesi Uyesi)

[ktisat dalindaki lisansin1 2006 yilinda Bogazi¢i Universitesi’nden ve
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[sletme dalindaki yiiksek lisanstm1 2010 yilinda  Galatasaray
Universitesinden alan Maruf Ceylan, meslek hayatina 2006 yilinda QNB
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Hazine Uzmam olarak
baslamistir. Burada bilhassa vadeli piyasalar iizerine ihtisas yapan Ceylan,
2010 yi1linda QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. biinyesine katilmistir.
2010 — 2013 yillart arasinda hisse senedi fonlarindan sorumlu portfoy
yOneticisi olarak gorev yaptiktan sonra, hisse senedi fon ve portfoylerinden
sorumlu kidemli portfdy yoneticisi olarak Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
ekibine katilmustir.

Finansal analiz ve sirket degerleme konularinda uzmanhig olup,
yonetmekte oldugu hisse senedi fonlarmin 2020 yili getirisiyle TSPB
tarafindan diizenlenen 6. TSPB Sermaye Piyasalari / Emeklilik Yatirim
Fonlar1 Getiri Lideri 6diiliinii kazanmustir.

2017 yilindan itibaren Portfoy Yo6netimi boliimiinde Miidiir olarak gorevine
devam eden Ceylan’in, sektorde 16 yillik tecriibesi bulunmaktadir.

Baris BAYDAR (Yatirim Komitesi Uyesi)

Baris Baydar 2011 yilindan itibaren QInvest LLC’de yatirim bankaciligi ve
0zel sermaye yatirimlart alanlarinda g¢aligmaktadir. QInvest’in kendi
bilangosundan yaptig1 dogrudan yatirimlarda gorev almasinin yaninda
QInvest’in yurt i¢i ve yurt dis1 miisterilerine sirket alim-satim ve diger
lkurumsal finansman faaliyetleri c¢ercevesinde danismanlik hizmeti
vermistir. Bununla beraber, toplam dort milyar dolar hacmin {izerinde
finansman isleminde danisman olarak calismistir. QInvest’e katilmadan
once Eczacibasi Holding’de Stratejik Planlama boliimiinde gorev almustir.
Oncesinde Global Yatirm Holding’in Is Gelistirme biriminde altyaps,
enerji ve diger alanlarda yatirim projelerinde calismis, bu projelerin
finansmani ve satis1 silireclerine dahil olmustur. Kariyerine Ernest & Young
Kurumsal Finansman bdliimiinde finansal due diligence alaninda
baslamigtir.

2005 yilinda Bogazigi Universitesi Isletme Boliimii’nden onur derecesiyle
mezun olan Baris Baydar, 2014 yilinda Kog Universitesi Executive MBA

boliimiini birincilikle bitirmisgtir.

Fonu temsil etmek
lizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim
stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fonun yatirim stratejisi, basta Macellan Ileri Teknoloji A.S. olmak
iizere halka acik olmayan, biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisin
biiylime amaciyla giiclendirmek ihtiyacinda olan anonim ve limited
sirketlere, sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak veya kurucu
olmak, sermaye benzeri kredi ve sermayedar kredisi kullandirmak
suretiyle gelisimi desteklemek ve deger yaratmak iizerine kuruludur.

Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara
miktari ile sinirl olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim
sirketlerine sermaye yatirimi yapmak {izere yurtdisinda kolektif
yatirm amactyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.
Girigim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araclarma ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarimin
katilma paylarina yatirim yapabilir.

Fon yatirim yapildigi tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla
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birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en az %80’1
Tirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere
yatirim yapabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin seciminde Katilim esaslarina uygun
alanlarda faaliyet gosteriyor olmasi 6n sart olup, biiylime potansiyeli
tasimasi, operasyonel ve finansal gelisime agik olmasi, kurumsal
yonetim yapisina yatkin, sorumluluk ve is etigi sahibi yOnetim
kadrosuna sahip olmasi, istihdam yaratmasi, ¢evreye duyarlilik,
katma degerli Ttriin gelistirebilme ve rekabetgilik ©n planda
tutulacaktir.

Yapilacak yatirimlarda azinlik veya ¢ogunluk paylarin satin alinmasi
s6z konusu olabilecegi gibi, imtiyazli paylarinin (normal azinlik
haklarinin {izerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki
haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi ve/veya diger girisim
sermayesi yatirim fonlartyla ortak yatirnm yapilmasi gibi metodlar
uygulanabilir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri oncelikli olarak stratejik ortaga satis,
halka arz veya kurucu ortaga satis olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatirnm karan faizsiz finans ilkelerine
uygun olacak sekilde gerceklestirilecektir.

Fonun yatirim
sinirlamalari ve
risklerine iliskin
esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olusmast zorunludur. %80 orami Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon yatirim yapildig: tarih itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte
son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en az %80°1 Tiirkiye’de
kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir.

Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini
saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam
degerinin %10 unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%51 olarak uygulanir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklart arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi
¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarn tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliinlin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri
s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon girisim sermayesi yatirim ortakliklar tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari digindaki
yatirimlarin yonetiminde agagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

- Fon, sermaye piyasasi araglarim aciga satamaz, kredili menkul kiymet
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islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

-Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagtyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin ii¢iincii fikrasinin
(a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin
azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

-Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda paylarini satin
aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri
iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araglara yatirim
yapabilir.

- Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin
almdig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye
piyasasi araglar Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden
kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci
sermaye piyasast araglarimin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglar1 portfdy alimamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirim
yapacagl sermaye piyasasit araglarina iliskin islemleri o {llke
diizenlemelerine gore faaliyet goOsteren araci kuruluslar vasitasiyla
yiiriitiiliir. Yabanct borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler,
6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiline dahil
edilebilir.

- Borsada igslem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak
islemler ile fon portfoyline dahil edilmesi veya fon portfoylinden
¢ikartilmas1 miimkiindiir.

-Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Onayli ihrag
belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil
icerisinde katilma paylarmin nitelikli yatirimeilara satigina baslanmasi
ve katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satisina baslandigi tarihi
miiteakip en ge¢ iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiitleri tahsil
edilmelerini miiteakip ihrag¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig,
igtliziik ve bu ihrag belgesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima
yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki yil asamaz.

6




Fon; ters repo, repo, faize dayal vadeli islem, opsiyon, varant, swap
islemlerini ve buna benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon
portfoyiine faiz getirisi olan kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araclari
alinamaz.

Fon portfdyii, Islami Finans Damgmanhk Tic. Ltd. Sirketi (Isfa)
biinyesinde olusturulan “Danigma Komitesi” tarafindan uygun goriilen
varlik ve igslemlerden olusturulacaktir.

“Danisma Komitesi” fon’un kurulus ve isleyis esaslariyla Islami finans
ilke ve esaslarma uygun hale getirildigini belgeleyen bir icazet Belgesi
diizenleyecektir.

Asgari kaynak
taahhiidii tutan (TL)

6.500.000 (alt: milyon bes yiiz bin) TL

Girisim Sermayesi
yatirnmlarina iliskin
disaridan alinan
hizmetlete
(degerleme,hukuki
damismanhik, vb.)
iliskin bilgi

Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi disaridan alinan hizmetlere
iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

Fon birim pay fiyat
aciklama donemine
iliskin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagh olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu
fiyat {izerinden fona katilma ve fondan ayrilma islemi gergeklestirilmez.

Giinliik fiyat hesaplamasinda fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikkler Kurul diizenlemeleri
esas alinarak giinliik olarak degerlenir.

Katilma Pay1 alimina esas teskil edecek fiyat isbu ihrag belgesinin Fon’a
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar boliimiinde belirtildigi iizere
yatirim komitesince belirlenecek tarihlerde agiklanacaktir. Agiklanan
birim fiyat katilma pay1 alimina esas teskil edecektir.

Portfoydeki
varhiklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Fon portféyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak
Kurulun 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi,
asgari olarak hesap donemi sonu itibari ile Kurul diizenlemelerine uygun
olarak yapilir ve/veya yaptirilir. Fon portféylinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlart Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari
tarafindan hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen
tutarlar iizerinden degerlenir. Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlart katilma paylarimin ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12 aylik
stirede y1l sonu degerleme raporu dahil yilda asgari 1 kez, sonrasinda ise
yilda asgari 1 kez degerlemeye tabi tutulacaktir.

Hesap doneminin bitiminden onceki ii¢ ay igerisinde Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu
bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari
alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatirmrminin hesap dénemi sonu
degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Bu cergevede, yilda bir kere degerleme yapilan donemlerde, Fon’un
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yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin heniiz yilsonu finansal tablolar
kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon’un hesap
doneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar {izerinden
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi
ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

Fon malvarh@indan
yapilabilecek
harcamalara iliskin
esaslar

Fon’a iligkin tim giderler fonun malvarligindan karsilanir. Yoénetim
iicreti dahil fondan karsilanan tiim giderlerin toplaminin iist sinir
fon toplam degerinin yilik %30°udur.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin
giinlik %0.003596 (yiizbinde ii¢ virgiil bes yiliz doksan alt1) [yillik
yaklasik % 1,3125 (yiizde bir virgiil ii¢ bin yiiz yirmi bes)] (BSMV dahil)
olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen
5 isgiinii igerisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Fon malvarligindan, Fon portf6yiiniin yonetimi ile ilgili kurucuya ve
yoneticiye Odenecek yoOnetim iicreti ve asagida belirtilenler diginda
harcama yapilamaz.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar ise asagidaki
gibidir:

a) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter
ucretleri,

b) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veyal
nakile bagli sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin
6denen her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim ger¢ceklesmese dahi bu amacla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim Kurulu
Karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek
kaydolunur.)

h) Portfoy yonetim iicreti,

1) Kurulus da dahil olmak tizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina
iliskin olarak temin edilecek hukuki danismanlik karsiligi 6denecek
ticretler de dahil olmak {izere, mevzuat ve isbu ihrag belgesi tahtinda
cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan ticretler,

j) Katilma Paylari ile ilgili harcamalar,

k) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

I) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢
ve noter ticretleri

m) MKK ve Takasbank’a ddenen ticret, komisyon ve masraflar,

n) Fon portfdyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,
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0) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit
diizeni ile ilgili harcamalar,

p) KAP giderleri,

q) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) Giderleri,

r) Islami finans ilke ve esaslarina uyumu belgeleyen “icazet Belgesi”
alinmasi kapsaminda yapilan harcamalar,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi
yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli
mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son ig gilinlinde
fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a
O0denen Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portfoydeki
varliklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portféy saklama diizenlemelerine
gore saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fon gelir gider
farkinin katilma pay:
sahiplerine
aktarilmasina iliskin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziigiinde ve isbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin ~ baslangic  gilinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma payr sahipleri, paylarini ihra¢ belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi
Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatirim Komitesi karariyla kar pay1
dagitim1 yapabilir.

Fona katilma ve
fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Katilma paylarmin satisi Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Bunun
disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa'da da islem
goérmesi i¢in Borsa'ya basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylari nitelikli yatirrmcilar arasinda Borsa Istanbul
A.S.nin Nitelikli Yatirime1 Islem Pazari'nda el degistirebilir. Katilma
paylarinin borsada islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve
BiAS'1n kamunun aydilatilmasma iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur.
Isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem esaslar1 veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikkiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir.
Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi
icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimcei vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarmin hak sahibi yatirimecilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine

iligkin bilgilerin MKK ’va iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus
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sorumludur.

Genel Esaslar

Fon katilma paylar sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Alim-satim talimatlar1 uygun haberlesme
kanallari ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1
alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayri1 olmak iizere
miiteselsil sira numaras1 verilir. Islemler bu oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin
gerceklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin
cokmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylariin alim satimi
durdurulabilir.

Fon paylar sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.
Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi amactyla isbu ihra¢ belgesinde
yer alan fona zorunlu katilma pay1 satigi/iadesine iligskin hiikiimler saklidir.

Katilma pay1 satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden veya
girisim sermayesi sirketlerinin ortaklik paylarinin Fon adina tescil
ettirilmesi suretiyle istirak pay1 karsiliginda 6denmesi; katilma payinin
fona iadesi, yatirimcilarin paylariin ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde gevrilmesi veya paylarina karsilik gelen ortaklik paylarinin
yatinnmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin ihracinin veya katilma paylarinin fona iadesinin
istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her iglem
oncesinde varsa fonun mevcut tim katilma payr sahiplerinin
mutabakatlarinin alinmasi, bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da
teyit edilmesi ve sdz konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden 5 yil
boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih araliginda
ya da herhangi bir tarihte, Yatirrm Komitesinin kararinda belirlenecek
tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat {izerinden fondan ¢ikis kabul
edilebilecektir.

Katilma pay1 ihracinin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda
gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’de belirtilen esaslar ¢ergevesinde
katilma pay1 karsiliginda yatirimcilardan fona veya fondan yatirimeilara
devredilecek ortaklik paylari, deger tespitine yonelik olarak, degerleme
hizmeti alinacak kurulug olarak belirlenen degerleme kurulusuna bir rapor
hazirlatilir. Yatinmcilardan fona devredilecekler icin hazirlanacak
degerleme raporuna iliskin masraflar fon portféyiinden karsilanamaz.
Katilma pay1r satisinda, ihra¢ edilecek katilma pay1 adedinin
hesaplanmasinda esas alinacak deger, hazirlanan degerleme raporunda
ulasilan degerden fazla, katilma pay1 iadesinde geri alinacak katilma pay1
adedinin hesaplanmasinda esas alinacak deger ise hazirlanan degerleme
raporunda ulasilan degerden az olamaz. Uzerinde ipotek/rehin bulunan
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veya ortaklik paymin degerini etkileyecek ve/veya devrini kisitlayacak
nitelikte herhangi bir takyidat bulunan ortaklik paylari veya ortaklik
payina dayali haklar katilma payi satis1 karsiliginda fona devredilemez.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar: ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari
Alim talimatlar tutar ve pay olarak verilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar,
giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaclarin1 karsilamak igin yatirimer
sozlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep
edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 3 aylik siire ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu
siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay alim talebi olarak
belirtilen 3 aylik donemin son is giiniinde 1 pay 1.000 TL olmak iizere
gerceklestirilecektir. Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma payr satig
tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, yatirim
komitesince belirlenen tarih araliginda nitelikli yatirimcilar pay alim
talimat1 vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a
yeni nitelikli yatirimci kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii 6demesini takip eden ileri donemlerde pay ihraci
yapilarak fona yeni yatirimci alinmasi durumunda, pay ihra¢ fiyati,
portféyde bulunan girisim sermayesi yatirimlarinin yeniden degerlemesi
yaptirilarak giincel degerin fon toplam degerine yansitilmasi, girisim
sermayesi disindaki yatirimlarin da giincel degerleri lizerinden fon toplam
degerine yansitilmasi sonucu hesaplanacak olan fiyattir. Yatirimcilar
fonun pay ihraci i¢in ilan edilen fiyati {izerinden yatirnrm komitesince
belirlenen tarih araliginda fona giris yapabilirler.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, Kaynak taahhiidii
disindaki katilma pay1 alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir.
Bu durumda ihragtan once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca
uygun goriillen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere tekabiil
edecek sekilde katilma pay1 ihrag edilmesi zorunludur. Alim talimatlariin
karsiliginda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatirimei
adina yatinm komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasasi
araglarinda degerlendirilmek suretiyle bu ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki, is
giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin sermaye piyasasi
araglarinda degerlendirilmesi ayni giin, saat 12:30’dan sonra girilen alim
talimatlarinin degerlemesi ise takip eden is giinii baslar.

Katilma pay1 alimina sermaye piyasast araclarindan elde edilen getiri
tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk
isgilinii yatirnmcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda, Yatirim Komitesinin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat

iizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Katilma Pay: Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar
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Katilma paylar1 tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak iizere, sadece
Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirimcilar adina satim talimati kurucu tarafindan olusturulacak olup,
ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin
bedelleri Fon igtiiziigliniin 16. Maddesi ve isbu ihrag belgesinin “Fonun
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar
cercevesinde yatirimeilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, alacaklarmin tahsili ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karartyla ve
tiim yatirimcilarin onay1 ile olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine
katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda Erken Dagitim ile
dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yo6netim Kurulu'nun Erken Dagitim kararini
takip eden isgiinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.
pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmast ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma
payimu iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimeiya
pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu
paylarm toplam katilma paylari icindeki oram1 degismeyecektir. lade
edilen paylarin tutarlari yatirnmcinin hesabina yatirilir.

Yatirimer sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatirimcilar Erken Dagitim ig¢in onay vermis sayilir. Her
durumda yatirimei sézlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hitkmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlar1 diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta
ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa, Kurucu yeni girisim
sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1
geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma payi sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak
Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir.
lade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden
5 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un varliklarmin satisi, alacaklarinin
tahsili ve borg¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan
nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu
Yonetim Kurulu'nun kararmi takip eden isgiinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullamilir. Kurucu yonetim kurulu,
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutari belirler.
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Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1
pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmast ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma
payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimeciya
pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu
paylarm toplam katilma paylar: icindeki oram1 degismeyecektir. lade
edilen paylarin tutarlar1 yatirimeinin mevduat/katilma hesabina yatirilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde
uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde
yer verilmistir.

Fon ictiiziigii ile
finansal raporlarin
temin edilebilecegi
yerler

Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini
takip eden 30 giin icinde KAP’ta yayimlanir ve Kurula génderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki
bilgileri iceren boliimler gizlenebilir.

Fon i¢ tiiziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta
yayinlanir.

Fonun denetimini
yapacak kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan|
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Varsa kar payi
dagitimi ve
performans
iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan elde edilen temettii
geliri, katilim pay1 geliri, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikilirken elde
edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit
fazlasini isbu ihrag¢ belgesi ve yatirimer sdzlesmesinde belirlenen esaslar
cercevesinde, Yatirim Komitesi karart ile katilma payr sahiplerine
dagitabilir.

Kar dagitilmasina karar verildigi takdirde, fon yatirimcilar dagitilacak
tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Performans iicreti yoktur.

Fon toplam gider oram
(Disardan saglanan
degerleme Ve
damsmanhik giderleri
dahil olmak iizere fonun
tiim giderlerinin toplam
degerine oramni ifade
eder.)

Fon’dan karsilanan, yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin iist
simirt Fon toplam degerinin yillik %30°u olarak uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon
toplam gideri oraninin asilip asilmadig, ilgili donem i¢inde hesaplanan
fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
O6denmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii i¢inde Kurucu
tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider oranmi limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
tanimlanmig harcamalar disinda Fon’a herhangi bir gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
ongoriililyorsa, konuya

Fon faaliyetleri ile ilgili ihtiyaglarin1 veya portfoyii ile ilgili maliyetlerini

karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
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iliskin bilgi

degerinin en fazla %50'si oraninda ve katilim bankalarindan olmak sarti
ile faizsiz finansman kullanabilir.

Faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z
konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman
kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, kar payir orani, ddenen
komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine
iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev
arac islemleri yapilmasi
ongoriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Tiirev arag¢ iglemleri yapilmayacaktir.

Katilma paylarinin
satisinda kullanilacak
dagitim kanallan

Katilma paylarinin alim-satim iglemi Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin
Borsa’da islem gormesi

Fon katilma paylari, Kurucu tarafindan bagvuru yapilmasi halinde, anilan
bagvuru lizerine Borsa kotuna alinir.

Katilma paylarinin
istirak paylari
karsihiginda
satilip/satilmayacag
hakkinda bilgi.

Katilma paymin satisi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle de
gerceklestirilebilir.  Istirak paylarmin  Fon’a  kabuliinde  girisim
sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanir.  Istirak paylar1 Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sermayesi
sirketinin paylar1 hari¢ olmak ftizere istirak paylarinin toplam degerinin
tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluslarca degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payini
devredecek yatirimci tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsihiginda, devreden yatirimeilara en fazla
bu degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z
konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin
yatirnmcilara bildirim
esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.ginvestportfoy.com adresinde
duyurulacaktir.

Katilma paylarimin satisi
ve fona iadesine iliskin
esas ve usuller

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine iliskin esas ve usullere isbu ihrag
belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar” boliimiinde
yer verilmektedir.

Katilma paylarinin satisi
ve fona iadesinde giris
¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayac
ag1 hakkinda bilgi

Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinin
sadece fon siiresinin
sonunda nakde
doniistiiriiliip
/doniistiiriilmeyecegine
iligkin bilgi

Katilma paylar1 tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak iizere, sadece
Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir. Katilma paylar1 isbu ihrag
belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar”
maddesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde Fona iade edilebilecektir.

Kaynak taahhiidii
tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip

yatiroma yonlendirilme

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi tarihi miiteakip
en ge¢ 2 yil icinde asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en geg
2 yil igerisinde yatirima yonlendirilir.
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siiresi

Kaynak taahhiidii
odemelerinden dnce
girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel
degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmay
acagina iliskin bilgi
Hazirlatilmasi
durumunda, degerleme
raporunun bedelinin
0denme esaslari
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi portfdyiine
iliskin 6zel degerleme raporu hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir.

Degerleme raporu hazirlanmasi durumunda rapor bedelinin 6denme
esaslarina yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

Fon’un risk yonetim
sistemi hakkinda
bilgiler

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Fonun tasfiye sekli
hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1 tarihinde
basglar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 7 (yedi) yildur.

Fon siiresinin son 2 (iki) y1il1 Tasfiye Dénemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatinm fonlarina iliskin
diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir.
Fon’un Tasfiye Donemi’ne girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma pay1 ihra¢ edilmez. Fesih anindan
itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a
gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin Ticaret Sicilinden
silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler alt1 (6) isgiinil icinde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya
portfoy saklayicist kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriillemez.

Fon’un ve fon
yatirimcilarinin

www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
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vergilendirilmesi ile
ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamin1
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thrace1
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Macellan Ileri Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun
Temsilcisi olan Kurucu Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Adina Yetkili Kisiler

Murat Vanhi Serdar Necdet Vatansever
Genel Miidiir/Y6netim Kurulu Uyesi ~ Genel Miidiir Yardimcisi

16



