ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
METROPOL GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
iIcTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI

1.1 Albaraka Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52
nci ve 54 lincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
nitelikli yatinmeilardan katilma paylan karsiligt toplanacak nakit ve igtirak paylar ile, katilma
paylari sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére girigim sermayesi yatinmlari ile para
ve sermaye piyasasi araglarindan olugturulan portfoyii isletmek amaciyla Albaraka Portfoy
Ydénetimi A.§. Metropol Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;
a) Albaraka Portfoy Yonetimi A.§. “KURUCU” ve “YONETICI",
b) QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. “PORTFOY SAKLAYICISI”,
c) Albaraka Portfoy Yonetimi A.$. Metropol Girisim Sermayesi Yatinm Fonu “FON",
¢) Kurulun yatinm kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik'te tammlanan
bireysel katiim yatinmeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKL] YATIRIMCI”,
d) Fon ile katiima payi sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiizitk ve ihra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,
¢) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirm Fonlarina iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,
f) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?,
g) I1I-52.1 sayil1 Yatirim Fonlanina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) I1-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIiGI”,
h) 11I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara {ligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
1) I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,
i} 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,
) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK?”,
k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,
1) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
m) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL",
n) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,
0} Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”
6) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “TAKASBANK?”
olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI {LE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ. ADRESLERI

2.1. Fon'un adi; Albaraka Portfoy Yonetimi A.§. Metropol Girisim Sermayesi Yatinm
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Fon’un ybnetim adresi; Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:6 Kat:10
34768 Umraniye, istanbul

2.2. Kurucu ve Yanetici’nin
Unvam; Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:6 Kat:10 34768
Umraniye, Istanbul

2.3. Portfoy Saklayiisinin;
Unvani; QNB Finans Yatinim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi; Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394
Sisli / Istanbul
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MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon'un siiresi tasfiye donemi dahil 20 yildir. Bu siire ilk katilma payi satist tarihi ile baslar.
Fon siiresinin son 2 yili tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iligkin agiklamalara bu igtiiziigiin
16. maddesinde yer verilmisgtir.

3.2. Fon siiresi, bu ictiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatnmeilann bir defada veya farkli tarihlerde 8denmek {izere, fona kaynak
taabhiidiinde bulunmalanm talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2, Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidi tutarlan kurucunun yénetim kurulu tarafindan yatirimetn
sozlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Onayl: ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde
katlma paylanmn nitelikli yatinmcilara satigina baglanmasi ve katlma paylarinin nitelikli

yaunmciya satisina baglandig: tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahitinde yatinma yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yih asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamas
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerck en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddenme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alnabilecek tedbirlere yatinmer sézlesmesinde
yer verilir.
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4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatinmei hesaplartna aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplamir. Fonun katilma payr satim ddnemlerinde kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi durumunda, katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsthginda yatinmei hesaplarina aktanlacak katilma
paylaninin sayismn tespiti igin kullanilmas: miimkiindiir. ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay
1.000 TL olarak dikkate alintr. Fon katilma paylannin ihraci sonras: fona yeni bir kaynak
taahhiidii, verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda fon katilma paylarim alacak yatimcilar arasinda denklestirme yaplabilic. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon‘ihrag belgesinde veya yatinmci sozlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden Gnce girisim sermayes) portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslanna ihrag belgesinde
veya yatirimes sdzlegmesinde yer verilir,

MADDE 5- FON PORTFOY{NUN OLUSTURULMASI

S.1. Yonetici katilma paylari karsthg yatimmcilardan toplanan nakit ve igtirak paylar ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Tebli’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiziik ve
ihrag belgesinde belirtilen potfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olugturur
ve yodnetir.

5.2. Katilma paylarimn yatitmcilara satigina baglanmadan 6nce kurucu vefveya- yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli ydnetim kurulu
karart alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katulma paylan1 Teblig'in ihraca iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatinmcilara satilir.

5.4. Katilma paylannin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarin1 temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimes bazinda izlenir. Fon katilma paylart
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

§.5. Katilma pay: islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK 'ya bildirilir.

5.6. Katima paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcinin kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON _YONETIMINE {LISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU JLKELER ve RISK YONETIM SISTEM

6.1. Fon’un, inan¢li miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiizilk ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiritilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabia mevzuat ve ictiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun

faaliyctlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disanidan saglanan
~“hizmetlerden yararlanilmast, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,




Yonetici tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir
portfoy yonetim szlesmesi gergevesinde bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun ybnetim kurulu fiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlart
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dért
yillik yiiksekdgrenim gormils ve girisim sermayesi yatirimlan konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanl ya da yar1 zamanl bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu iyest ve kurucu genel miidiiriinin yer aldig1 bir yatinm komitesi bulunur. Yatirim
komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yénetim kurulu iiyesi ile
de saglanabilir. Kurucu’nun; girigim sermayesi yatinimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip yonetim kurulu iiyesi, kurucu nezdinde dort yillik yiiksekégrenim gbrmiis ve girisim
sermayesi yatirimlar konusunda en az bes yilhik tecriibeye sahip tam zamanh veya yari zamanl
* bir kigi ve genel miidiir Yatinm Komitesi’nin daimi iiyeleridir. Yatinm komitesi iiyeleri ihrag
belgesinde belirlenir. Yatinm komitesi, liyelerin ¢ogunluguyla toplamir ve daimi iiyelerin en az
ikisinin olumlu goriigii olmas: sartiyla toplantida kullamlan oylann gogunluguyla karar alir.
Yatinm komitesi kararlari yatinm komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden
en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girigim sermayesi portfoyiiniin ydnetimi ile ilgili tiim
istemler yatiim komitesi tarafindan yiinitilir.

6.3. Fon hizmet birimi Albaraka Portfy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlanmin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi,
katilma payi alm-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin iglemlerin yapildig
glinlerde fon raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi
gorevleri yerine getitir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri igin gerekli
mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmast zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiiri, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin
herhangi bir sebepten dolay: gorevden aynimas halinde alt1 ig giinii iginde yeni bir fon miidiirii
atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nin 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katiima Paylari Defteri" tutulur. Katilma paylan defierinde katilma paylarinin alim
satimlart izlenir. Bunlar diginda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhigi’nca istenebilecek VUK 'dan kaynaklanan
zorunlu defterler de ayrica tutulur,

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hilkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesaplan diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslara
uyulur.

6.7. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

L. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici,
Gpetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasindg biri lehine digeri pleyhine sonug verecek
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iglemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satym kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmasy ve sbzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
ydnetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portféyiine iliskin yatirim kararim veren portfoy
yOneticisi alim satim kararlarini imzal olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem gdren varliklarin alim satimimin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarimin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan ayn
giin valorii ile aym giin valérlii islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portfoyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portfdyiine pay alim satim iglemlerinde, iglemi gergeklestiren araci kurulugun,
fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur,
6.7.3. Yonetici fon adina yaptifs alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihragg1 veya aract
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 ig giinii iginde en uygun haberlesme vasitasi
ile yatinmeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde ydneticinin kendine veya iigiincii kigilere gikar saglamak amaciyla

-+ fon portfdyiinde bulunan varhiklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sézlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portfoyiiniin dnceden saptanmug belirli bir getiri saglayacagma dair yazili veya sozlii
bir garanti verilmez. -

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun ydnetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ydnetim veya sermaye bakimindan Kurucu'yla dogrudan ya da dolayl ofarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyonu édenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon igtiiziigii, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimlidiir.

6.8. Kurucu ile katiima pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatinme: sézlesmesi hitkimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
ighiziigll, katllma pay sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicis1 arasinda fon portfoyiiniin
inangh miilkiyet esaslanna gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore ydnetimini konu alan, genel islem sartlarini
igeren iltihaki bir sozlesmedir.

6.9. Aynica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Nakit ihtiyaci duyulmas: halinde, Fon'’un ihtiyag duydugu nakdi karsilamak amaciyla

'Ezﬁ'h({?da veya borsa diginda, Fon'un portfoyiinde yer alan herhangi big-varlig, taraflardan en
Uy X
“,

i, X

A

Gz

b s
'1‘3??‘.} 9 ;

=

AS. 5




ok birinin tek tarafl1 baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfoylerinde
yer alan varliklann rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir. Fon yapacag vaad islemlerinde
vaade konu menkul kiymetleri uluslararasi katilim finans ilkeletine uygun menkul kiymetierden
segecektir.

6.9.2. Fon ihtiyaclarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50°si oraninda, katilim
bankalarindan olmak kaydiyla finansman kullanabilir., Faizsiz finansman kullaniminmn
gergeklegtigi hesap ddnemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlannda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Finansman kullanilmas1 halinde
kullanilan finansman tutan, kar payt oram, alindi1 tarih ve kurulug ile geri édendigi tarihe
iliskin bilgiler hesap doénemini takip eden 30 giin iginde Kurula ve en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.9.3. Fon, portfoy yatinmlannda ve yaptift tiim iglemlerde uluslararasi katihim finans
ilkelerine uyumlulugu gozetir. Fonun uluslararasi katilim finans ilkelerine uyumlulugu
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.$. Danisma Kurulu’nca veya disaridan hizmet alinarak yilda
en az bir kez olmak kayd: ile denetlenir ve Fon'un ve yatinmlarnin uluslararasi katilim
esaslarina uygunluguna iligkin icazet belgesi alinir. Icazet belgesi alinacak kurumlar velveya
kigiler Kurucu’nun yénetim kurulu karar ile belirlenir. Icazet belgesinin temin edildigi hususu
Kurucu’nun resmi intemet sitesinde ve Fon’un KAP sayfasinda yayimlanacaktir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarina iligkin digaridan damgmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu/Yénetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olugturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatinm kuruluglarinda ve uzmanlagmis diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk ydnetim sisteminin olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.
Fon'’un olasi riskleri; finansman riski, likidite riski, getiri orani riski, piyasa riski, kars: taraf
riski, kaldirag yaratan iglem riski, operasyonel risk, yoguntagma riski, ihrage1 riski, koretasyon
riski, yasal risk, yatirim riski ve katilim finans ilkelerine uyum riskidir. Fon’un yatinm yaptig
girisim girketlerine iligkin riskler ise, hukuksal risk, yonetsel risk ve sermaye/yatinm riskidir.
Fon’un risk ydnetim sisternine ve olass risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

7.1. Fon portfdyiindeki varhiklann Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy
sakiayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portféy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatrim yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlanndan gikis
gergeklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin 6mekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina génderilir, Makul siire
=etanimina ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerjn€ portfoy saklama

J{_%?@Qfsmde yer verilir.
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7.4, Portfoy saklayicisi tarafindan, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast arag¢lari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarn disinda kalan varliklar ve buniarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya séz konusu bilgilere
Takasbank'in erigimine imkédn saglanir. Yabanci sermaye piyasasi aragtan, Euroclear’da
portféy saklayicisinin ana hesabi altinda fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarligs; fon hesabina olmas, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas sartiyla
finansman kullamlmast ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmas: amaci haricinde
teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhign kurucunun ve portfoy saklayicisinin
ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hilinde dahi baska bir amacla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczcdllemez lizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dihil edilemez.

7.6. Kurucunun igiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliliikleri ile fonlann aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araglaninin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmasi halinde s6z konusu
araglar portfoy saklayicisinda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki
sermaye piyasas ara¢lannin son durumu itibariyle, tamamim gésterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir Omeginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi
zorunludur,

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olacag tiim s@zlegmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katithnmasi ve bu
sirketlerin genel kurullaninda oy kullanlmas: da dahil olmak {izere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personcline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfdyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karari iie
yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihraci,
tasfiye, portfoy ydnetim iicreti artigi ile katilma payr sahiplerinin yatinm kararlanm
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karan ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fon'un girisim sermayesi yatinmlarina iligkin TTK'da belirtilen ortaklik haklanm ve
Teblig'de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini
kullanmak iizere, kurucunun ydnetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan iigiincii
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictiiziikten ve
ihra¢ belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN _GIRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GiRisimM
SERMAYES{ YATIRIM PORTFOYUNE {LiSKiN YONETIM STRATEJISI

9.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlan

Fon'un girigim sermayesi yatinmlan Teblig’in 18. maddesinin igiincii fikrasi kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olusur.

_.runde2s FOn'un yatinm stratejisi temel olarak, biiyiime ve katma deger uretmc potansiyeline sahip,
‘ /‘ m ?perasyonel iiretim ya da satig performansinin gelistirjlmesi
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olan, verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle faaliyet amaglanim gerceklestirebilecek
aligveris merkezi ve ticari gayrimenkuller gibi gayrimenkul yatinmlan bulunan sirketlere

yatinm yapmak ve ileri asamalarinda satig, birlesme, halka arz gibi yontemlerle yatirim:
sonlandirmaktir.

Fon aynica girisim girketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurticinde kurulu &zel
amagh sirketler ve yurtdiginda kurulu kolektif yatinm kuruluglan vasitasiyla dolaylt olarak
sermaye aktarim veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu girketlerin kurucusu olabilir.
Yatinm yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir olma, sorumluluk sahibi, yeterli, deneyimli ve i etifi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olma, operasyonel gelisime uygun olma, rekabetgi ve marka degeri yaratma
gliciine sahip olma, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin geligtirme potansiyeline sahip
olmadir.

Fonun yapacag) girisim sermayesi yatinmlar ile ilgili gerek girig, gerekse ¢ikig kararlan yatinm
komitesince verilir ve kurucu yonetim kurulunca onaylamir. Kurucu yénetim kurulu, gergevesi,
sinirlari ve siiresi belirlenmig olmak kaydi ile bu yetkisini genel miidiire devredebilir.

Ayrnica Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde agagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmmndan olugmasi zorunludur. %80 oramt fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim
sermayest yatinm sinirlamasadir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girigim girketlerire dogrudan yaptigi yatinmlann, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi
halinde girigsim sermayesi yatirim sinirt asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girigim girketi nitelifindeki limitet girketlere yatirim yapabilir. Yatiim tarihi
itibari ile limitet girket olan girigim girketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil iginde
anonim girkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm sinirlamalanna uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fonlann girisim sirketierine yapacag: ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatiimlar, fon ile girisim girketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
girketinin sermayesini temsil eden paylanin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin
ybnetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin pay devri sdzlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 10- GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
JLISKIiN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglanm agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
aye piyasas: araglarim odiing alamaz.
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10.2. Uluslararasi katithm finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla tirev araglara sadece
portfdylerini déviz, kar payr ve piyasa risklesri gibi risklere karst korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin
%20’sini asamaz, Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi
sonundaki fon toplam degeri esas alinir, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’'in 18. maddesinin {igiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatrim yapilabilir. Bu yatiimlar
girigim sermayesi yatirm sinirlamalarina dahil edilmez,

10.4. Fon, girigim sermayesi yatinmlan digindaki yatinmlarda paylanmt satin aldifs
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve ydnetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylan, fon portfdyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugsabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmas:
amacityla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarna yatinm yapilabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin alindifi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasast araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disanda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar olan sermaye piyasasi araglan portfoye alinamaz.
Fonun yabanci iilkelerde yatinm yapacaf sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanc: borsalara
fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan alinms
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren dig bor¢lanma araglanmin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfdyiinden gikartilmasi miimkiindiir.

10.12. Ulusal ve uluslararasi kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
agagidaki varhk ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
aylar, O0zel sektor ve kamu kira sertifikalan,

e~ T

P N




b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan
Tiirk Parasy Kiymetini Koruma Haklainda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci zel sektor ve kamu kira sertifikalan ve anonim ortaklik paylart,

¢) Katilma hesabi,

¢) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirtm fonu katilma paylan,

d) Vaad sozlegmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ve sertifikalar,

\ g) Faizsiz finans ilkelerine uygun olan, tiirev ara¢ iglemlerinin nakit teminatlan ve

primleri,

h) Ipotege ve varliga dayal: menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanc: yatirim araglar ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatinmiar,

1) Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglar,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirun araglar.

10.13. Portfoye faizsiz olmak ve uluslararasi katihm finans ilkelerine uygun bulunmak kayd
ile kurulca uygun goriilen yatinm araglan alinabilir, vaad sozlesmesine benzer borsa veya
Takasbank iizerinden yapilabilecek taahhiitlii iglemler yapilabilir. Fon portfoyii simrlamalan

agagidaki gibidir:

Varhk En az (%) En ¢ok (%)
Girigim sermayesi yatirim* 80 100
Kamu kira sertifikasi 0 20
Ozel sektbr kira sertifikas: 0 20
Ortaklik paylan 0 20
Katilma hesab1 0 20
Vaad sOzlesmesi ve BIST 0 20+
Taahhiitli  islemler Pazannda

| gergeklestirilen iglemler B m—
Faizsiz finans ilkelerine uygun 0 20
varant, sertifika ve tiirev arag

islemleri

Yabanci sermaye piyasass araglan . 0 20
Faizsiz finans ilkelerine uygun 0 20
yatinm fonu katilma paylan o

Tirev ara¢ islemlerinin  nakit 0 20
teminatian ve primleri B
Ipotege ve varhga dayah menkul 0 20
kiymetler, teminath  menkul

kiymetler, Kurulca uygun goriilen

Ozel tasarlanmug yabanci yatinm
| araglan ve ikraz igtirak senetleri -

Yurtdisinda yerlesik olup borsada 0 10
islem gormeyen, gelisme

potansiyeli  tagiyan  girketlere

yapilan yatinmlar




Altin ve diger kiymetli madenler ile 0 20
bunlara dayali para ve sermaye

piyasast araclan

Gayrimenkul sertifikalan 0 20
*Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblif’de belirtilen KOBI nitelifini salayan girisim
irketlerine dogrudan yaptifa vatimmlann, fon toplam deferinin %10’unu_gecmesi
halinde girisim sermayesi yatirim simiri asgari %51 olarak uygulamr.

** Borsa disinda yapilacak vaad sézlesmelerinin fon toplam degerine oram %10 elarak
uygulanacaktir,

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI ‘ :

11.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varhiklann Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portféy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklann eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma paylarimin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoylinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan ile Teblig'in 23. maddesinin
Ugiincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme

potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatinmlanin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir,

11.5. Girigim sermayesi yatinmlannin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
siresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatinm fonlarinin finansal raporlamalarna iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
lizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmcalara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, pandemi, iletigim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldufu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmas1 gibi olaganiisti durumiarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
payi sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma siklhifina ve agiklanmasimna iliskin olarak
bilir.




12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA iADESi VE NITELIKLi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylannin pazarlama, satig ve
dagitimi kurucunun yani sira, kurucu ile sdzlesme imzalanmast ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfSy yonetim sirketleri ile yatirim
kuruluglari tarafindan, iglemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satty personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir,

12.2. Katilma paylarinin sati, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satis
yaptlan yatinmecilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflaring haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir.+ Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek - yatinimci

zararlarmdan katilma paylannin satiy, pazarlama ve dagiim faaliyetini yiiriiten kurulug
sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanun’un 13 iincii maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zoruniudur.

12.4. Teblig'in 16. maddesinin onikinci fikras1 hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
payinin satis, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatimeilann
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde

gevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen igtirak paylannin yatinmecilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir, ;

12.5. Katilma payr satisiun veya fona iadesinin istirak payi kargshifinda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig'in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylanimin fon adina alim satirm esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, fonun
katilma paylarim kendi portfoyiine alabilir.

12.7. Katilma paylaninin tasfiye ddnemi sonunda fona iade edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucu pay geri
altm karan atmast halinde, karanm ve geri alim igin ayrilan toplam tutan en geg ilgili yihin son
giiniinden (31 Aralik) 3 is giinii 6nce yatinmeilara bildirmek zorundadir. Paylarim iade etmek
isteyen yatirimeilar, en geg ilgili yilin son giiniine kadar satm talimatlarin1 Kurucu'ya iletir.
Bununla birlikte isbu i¢tiizigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar
¢ergevesinde de katilma paylan Fon’a iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylannin satis: ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona gelir
olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde ve emeklilik yatirim
fonlarinin katilma pay iadelerinde satig komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatinimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmecilar
arasinda katilma payi devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi vefveya kuruluslann
nitelikli yatirimes vasiflanint haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
: rulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiniiten kurulus, sdz konusu bilgi ve belgeleri

z t;ﬁﬁn, etmek ve bunlar: fon siresi ve takip eden e
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zorundadir. Nitelikli yatimmeilar arasindaki katilma payr devirleri, katiima paylarinin hak
sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine
iliskin bilgilerin MKKya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatinmeilar arasindaki katilma pay: devir bedelleni serbestge belirtenebilir.

Katilma paylarinin satigt Kurucu tarafindan ger¢eklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yonetim
Kuruly, fon katilma paylarinin borsada da islem gormesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina
karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan nitelikli yatirimeilar arasinda Borsa
Istanbul A.$.’pin Nitelikli Yatinme Islem Pazari’'nda el degistirebilic. Katilma paylarinin
borsada islem gormesmc iliskin esaslar B[AS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin borsada
islem gormesi durumunda SPK ve BIAS'n kamunun aydmlatiimasma iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur. isbu igtiiziigiin borsa iglemleri i¢in varsa BIAS islem csaslari veya
kamuyu aydintatma diizenlemeleri ile ¢eligen hitkiimleri uygulanmaz.

12.10. Fon’a giriy ve ¢ikig komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmast ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikkler bulunmas1 durumunda, bu hak ve
yikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimeiya geger.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylannin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlanna yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylan, kar payr dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylartm ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklannda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarim almig olurlar.

13.3. Fon malvarhindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon'un yénetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig: olarak, fon malvarlifindan kargilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina

iligkin bilgiiere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici
arasinda paylagtirilabilir.

13.5. Fon’a iligkin tim giderler fon malvarligindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderleri ile fonun portfdyliniin olusturulmasina iligkin her tiirli damismanhik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatinme sdzlegmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portféyiinden karsilanabilir. Fondan kargilanan, portfoy yonetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gre iist simirna ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans {icretinin bu simira dahil olup olmadigi hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dafatimina lligkin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payi sahi
itabilir.
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13.7. Performans Ucretine lliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilirt. Performans iicreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar katilma pay: satigina baglamadan 6nce alinacak kurucu yénetim kurulu karan ile
belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, sats ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulug tarafindan,
katilma pay: satis1 yapilacak yatinmcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin
usul ve esaslarin yazih olarak bildirilmesi ve katilma payr satig1 yapilacak yatinmeilardan
performans licretine iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazih beyan alinmast ve bu
beyanin asgari olarak 5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur. Portfoy saklayicis: tarafindan
performans iicreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun yonetim kurulu karan ile
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek, anilan
usui ve esaslara aykin bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan séz konusu aykirihklarin
giderilmesi talep edilir.

Fon katilma paylanmin Borsa'da iglem gormesi halinde performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslarin belirlendigi kurucu ydnetim kurulu karan KAP’ta ayrica
actklanir. Borsa’dan katilma payr alan yatiimcilar igin performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazili beyamn alinmast zorunlu degildir.

MADDE 14- FON'LA {LGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’'ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yilikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
ddnem finansal raporlar ise incelemeye (sinirls bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmailann talep etmesi halinde, yilhik ve altt ayhk finansal raporlara donem icindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme ‘raporlari eklenerek yatirimcilara
sunulur. Degerlerne raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti ayhik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Teblig'de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP'ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma payt sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas iicer aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 ig glinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen

finansal raporlan Kurul'un bildirim yiikiimliliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
¢ergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tamimina ve satigin yalmzca gerekli kogullari saglayan nitelikli yatrimeilara
yapilacag hususlanna yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savag, ekonomik kriz, pandemi, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, sermaye piyasasi
~====acgelannin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgiayar sistg i : " 2eia
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arzalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlaninda, s6z konusu olaylarla ilgili
olarak, Teblig'in 30’uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun
haberlesme vasitast ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatinmlarma iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarim,
varsa s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde,

yatinmin yapildigi tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektifinde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI
15.1. Genel Esaslar

Katilma payi satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 5deme ¢agrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr alim sahmimin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimat: venilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay: ahm satim
talimatlartna alim ve satim talimatlari i¢in ayr ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adina satim
talimatlant kurucu tarafindan olugturulacaktir. Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmas:
durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucu pay geri alum karan almasi
halinde, karanm ve geri alim igin aynlan toplam tutan en geg ilgili yilin son giiniinden (31
Aralik) 3 i§ giinli nce yatinmcilara bildirmek zorundadir. Paylanm iade etmek isteyen
yatwimeilar, en geg ilgili yihn son giiniine kadar satim talimattari1 Kurucu'ya iletir. Bununla
birlikte igbu icriiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar
gergevesinde de katilma paylan Fon’a iade edilebilecektir.

Savag, ekonomik kriz, pandemi iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, sermaye piyasas: araglartnin
ilgili oldugu piyasamn kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya gikmasi durumlaninda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim
pay dederi hesaplanmayabilir ve katilma paylarninin alim satimm durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilim olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varhiklarinin satigs, alacaklarinin tahsili ve bor¢lanmin
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay
*ﬁa\_l‘:ipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar sajgm talimat: vermi
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sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari
almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFiYESt
16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir,

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigi
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde dbniigen Fon varligs, katilma pay:
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tim katilma paylarinin jade alinmas sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adinm ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve itan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicis: kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuziuk olugtugn zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alimr.

ermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikimlerinin degistirilmesini her zaman talep
hilir ve ictiiziik standartlarimi degistirebilir.
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