YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY BEBEK SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Yap Kredi Portfiy Ydonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52, ve
54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul. ili Ticaret Sicili Memurlufu'na
470218 sicil numaras: alunda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde (TTSG) ilan edilen Yap Kredi Portfioy Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fonu
igtiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yvinetilmek fizere olusturulacak Yap Kredi
Portfiy Bebek Serbest (Diviz) Fon'un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Pivasasi Kurulo tarafindan 17/12/2019 tarihinde onaylanmustir.

Izahnamenin onavlanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma pavlarna iliskin vatrim Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu zahpame, Kurucu Yapi Kredi Portfy Yinetimi AS.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.ir) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu  (KAP)'nda
(www. kap.org.tr) vayimlanmistir.

Fon'un vatinm siratejisi dogrultusunda afirhkh olarak T.C Hazine ve Malive Bakanhf
tarafindan diiviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclar ve Kira sertifikalar ile verli
ihraggilarin diviz cinsinden ihragc edilen para ve sermaye pivasasi araclarina yatirim
vapacagindan vatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma payvlarmm alm satimimn yapildifn ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iieretsiz olarak vatinmeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii igletmek amaciyla kurulan, kaulma pavian Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel Kigilifi bulunmayan mal varhigdar.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvan: Yam Kredi Portfty Bebek Serbest (Doviz) Fon
Ady: Bebek Serbest (Doviz) Fon

Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril:

Serbest Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi:

13.01,2020 - 15.01.2020

Fonun Yatirim Dénemi:

16.01.2020- 28.06.2021

Siiresi:

529 Giin

Katilma Payi Adedi Ust Limiti:

20.000.000 pay

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

'_ L 1] 3 - -
Kurucw ve Yonetici 'nin

Unvam:

Yap: Kredi Portfiy Yiinetimi A.S,

Yetki Belges:

Portftly  yéneticilii = ve
faaliyetlerine iliskin vetki belgesi. !"!
Tarih: 13.05.2015

No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfiy Saklayicis:"nin

Unvani:

Yapi ve Kredi Bankasi AS.

Portfty Saklama Faaliyet lznine lligkin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 03.02.2015
No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Yap Kredi Porifiy Yanetimi A.S. ‘nin

Merkez adresi ve intemet sitesi:

Yapir Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levemt 34330

Istanbul / Tiirkive
www. vapikrediportfov.com.tr

Telefon numaras::

0 212 385 48 48 o

Parifiy Saklayicis: Yapr ve Kredi Bankasi A8, ‘nin

ve Yatunm Damsmanhs vetki belgesi verilmistiv.”

40 iner ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 13/05/2015 tarih ve PYSPY.17-YD.9/391 savili Portfiy Yinetim
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Merkez adresi ve internet sitesi:

34330 Besiktag-Istanbul
www yapikredi com.tr

Yam Kredi Plaza D Blok Biyikdere Cad. Levent

Telefon numaras::

0212 339 70 00

L3, Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu fyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yiineticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Sovad Girevi Son 5 Yilda Yapu@ Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) {vul)
Bahar Seda Yinetim  Korulu | 2014-Devam Yapm ve Kredi Bankasit A.S. | 26 Yil
IKIZLER Baskani (l¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktori
Sorumlu  Yonetim | 2012-2014 Yap ve Kredi Bankasi A.S.
Kurulu Uyesi) Finansal Raporlama ve Muhasebe
Direktori
2010-2012 Yam ve Kredi Bankast AS.
Piyasa Riski Yonetimi Direktori
Ahmet Yonetim  Kurulu | 2016-Devam Yap ve Kredi Bankas: A8, | 19 il
ClLOGLU Bughan Yardimeist | Planlana ve Kontrol Grup Direktirii
2010-2016 Yam ve Kredi Bankasi A8,
Biitee ve Planlama Direktorii
Miige PEKER | Yonetim  Kurulu | 2020-Devam Yam Kredi Portfoy Yonetimi | 27 Yl
Uyesi/Genel A5, Genel Mildlr
Miicliir 2014-2020 Yapr Kredi Portfoy Ydnetimi
AS. Yaurum Fonlan ve Ozel Portfoy
Yénetimi Genel Midiir Yardimeis
2006-2014 Yapr Kredi Portfiy Yénetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii
Mehmet Giigli | Emeklilik Fonlan | 2020-Devam Yapi Kredi Portfiy Yinetimi | 22 Y1l
COLAK Genel Midir | A.S. / Emeklilik Fonlan Genel Miidiir
Yardmmecisi Yardimcisi
2019-2020 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Emeklilik Fonlan Hisse Senedi
Fonlan Grup Middr{i
2015-2019 Yap Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Ozel Portfiiy Yonetimi Grup Miidiirii
2014-2015 Yam Kredi Porifty Y&netimi
A.S. Ozel Portfoy Yonetimi Bolim
Mtidiirii
Okan Yaunim Fonlan ve | 2020-Devam Yap: Kredi Portfoy Yonetimi | 25 Y1l
UZUNOGLU | Ozel Portfiy | A.S. Yatrnm Fonlan ve Ozel Portfty
Yiometimi Yonetimi Genel Miidir Yardimeis
Genel Miidiir | 2018-2020 Yapr Kredi Portfdy Yinetimi
Yardimeis A.S. Yaunm Fonlan Ozel Portfay
Yinetimi Hisse Senedi Fonlan Grup
Miidiir
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2014-2017 Yam Kredi Portfoy Yonetimi
AS. Emeklilik Fonlan Hisse Senedi
Fonlar Grup Midiiril

Uit Satig, Pazarlama ve | 2020- Devam Yapr Kredi  Portfiy | 19 Yil
ERSAMUT Yatirum Yonetimi A.S. Satig, Pazarlama ve Yatinm
Damgmanlif Damgmanlifs Genel Miidiir Yardimeis
Genel Miidiir | 2019-2020 Yap Kredi Porifiy Ydnetimi
Yardumeis A.S. Ozel Portfoy Yénetimi ve Serbest

Fonlar Grup Midiiri

2015-2019 Yapr Kredi Portfsy Yénetimi
AS. Yannm Fonlan  Ozel Portfiy
Yonetimi Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidiird

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
binminde gorevli fon mildiirine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Girevi | Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Ismi Miidiir | 2010-Devam Yap ve Kredi Bankast A.S. Fon |23 Y1l
DURMLUS Hizmet Midirii

1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun vatmm vapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfay yiineticileri tarafindan, yatrimei lehine ve yatinmei gikanni gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy ynetim stzlesmesi ve ilgili fon ilgilendirme dokiimanlari ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfdylniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yineticilerine iliskin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir,

1.6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturulduiu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.§.

i¢ kontrol birimi Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Risk ybnetim sistemi Yapi Kredi Portftsy Yanetimi A.S,

Teftig birimi Yapi Kredi Portfay Yonetimi A.S.
Arastirma hirimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmn bagimsiz denetimi PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan vapilmaktadir,
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiktimlerine uyvgun olarak
ylritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmava ve bundan dogan haklan kullanmava
yetkilidir. Fonun faalivetlerinin viiriitiilmesi esnasinda portfy véineticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfayii, kolektif portfiy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de ver alan simirlamalar
gercevesinde vonetilir.

2.3. Fonun yaunm stratejisi déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglanna yatirm
vapilmasi tizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %801 T.C. Hazine ve Malive
Bakanhg tarafindan diviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermave piyasasi araglanndan olugacaktir. Fon
toplam degerinin kalan Kismi ise TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasas)
araglanna vatinlabilir.

Fon vaturnm stratejisi olarak déviz cinsi varliklara vatinm yaparak diviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

TL cinsi varhik ve islemler iginde kamu ve Gzel sekiér borglanma araglan, varliga dayals
menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek
teminath menkul kKiymetler, yurt diginda ibrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortakhk paylan,
varantlar, yapilandinlmg yatirim araglan, sertifikalar, borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatrnim
fonu katilma paylan ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan dahil yatrim fonu katlma
paylari, yaunm orlakhklan paylan, repo, ters repo yer alabilir. Bu varhklara dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada islem goren veva tezgahiistli pivasa islemler
vapilabilir. VIOP ta iglem goren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir,

Fon déviz cinsi varhiklar ve islemler olarak ise: Tirk Devleti, 1l 6zel idareleri, Kamu Ortakligs
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yuridisinda ihrag edilen
Eurcbond'lara, sukuk ihraglarna, Tirkiye'de ihrag edilen diéviz cinsinden/dévize endeksli
borglanma senetlerine, Tiirk dzel girketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi
borglanma senetlenine, gelismis ve gelismekte olan dlkelerin kamu ve Gzel sektér borglanma
araglarna (eurobond. hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer vaprdaki diger borglanma araclan),
pelismig ve gelismekie olan dlkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalanna (ADR-GDR), varhiga dayali menkul kivmetlere, varlik teminath menkul kivmetlere,
ipotege dayah menkul kivmetlere, ipotek teminath menkul kivmetlere, gelismis ve gelismekte olan
lilkelerin dlkelerde ihrag edilmis yabanc: fonlarin katima pavlan ve alun ve diger kiymetli
madenleri ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye pivasas: araglanna, emtiaya dayali
tilrev driinlere yatinm yapabilecektir, Aynica, fon portfiiviinde, stizil ge¢en tiim varhiklara ve/veya
bu varhklar dzerinden olusturulan endekslere yiinelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara;
vurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yaturnm Fonlar, Gayrimenkul Yatirim Fonlan ve
Girigim Sermayesi Yatinm Fonlan dahil olmak zere vaunm fonlan ile her tiirld yaturm ortakhi
paylarina da yer verilebilecektir.

Fon pivasa sartlan uygun oldugunda cesitli SWAP siozlesmeleri yapabilir, varhga dayal
menkul Kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagl .1lﬂh-,"g|!=|lu-fi';gﬂdi;!--l"i?k' Notes -
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CLN), mortgage-backed securities vs. ve vapulandinlmig yatinm araglarinda uzun veya kisa
pozisyon alarak yatinm yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap (CDS) sézlesmelerinde uzun
veya Kisa pozisyon alabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
smirlama getirilmemis olup, Tebligin 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara vatirim
yapabilecektir.

Diger wraftan, sermaye piyasasi araglanmin fon porttiyiine dahil edilme asamasmda fonun
toplam degerinin %10 undan fazlasi bir ihragcinm para ve sermaye pivasas: araglarina ve bu araglara
dayal tirev araglara yatirilmas) halinde ilgili Kurul dilzenlemeleri gergevesinde derecelendirme
yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglar tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen ulusal
derecelendinne notunun geri Sdeme kapasitene iligkin en yiiksek ilk @i kademesinde nota sahip
olunmas sarti aramir. Yatinm yapildiktan sonraki stiregte ise, ihragginin ilgili ulusal derecelendirme
notunun yatinm yamlabilir seviyenin aluna dilsmesi halinde alinacak aksivona vBnelik Yiinetim
Kurulu yazili olarak bilgilendirilir

1.5. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi*dir.

Tiirk Liras: (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki. dénem bagi ve dénem sonu degerlerinin
ilgili giinlerde TCMB tarafindan aciklanan déviz alig kuru dikkate alinarak TL've ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir,

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igi esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dtinemi bagi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30"da agiklanan gosterge niteligindeki USD daviz alis kurlan
kullamlmaktadr.,

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyaninca, bu Teblig de belirlenen
esik deger alt siirma iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon tdiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agia satis
gergeklegtirebilir. Fon portfdyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarm verli ve vabanci
bankalara kredi iglemleri igin teminat olarak verebilir. kredi Kargiligs alinan ve teminat olarak verilen
menkul kivmetleri kredi kullamlan ve yurtdigi saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortaklik paylan tdiing iglemine konu edilebilecektir. Fon
serbest  fon  niteliginde  olmasindan dolayr odiing menkul islemlerine dair Teblig"in
22.Maddesi"ndeki sinirlamalara tabi degildir, Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlanna lligkin Rehber'in 4.2.5. Maddesi'nde belirtilmistir,

Fon , taraf olunan ters repo stzlesmelerine konu sermaye piyasasit araglarnim, fon
portfoylindeki sermaye piyasasi araglanmin édiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklan ve repo iglemleri ¢ercevesinde fon portfiiyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag varatmak
iizere yeniden vatinma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon verli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yaurim fonlan, borglanma araglan ve borsa i¢i ve digi tilrev araclara kaldiragh
vatirmm vapabilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir

2.8. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinim amagh yurtigi ve diginda islem géren
diviz, faiz, onaklik payt, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarma dayal

YAPLERED| PORTFOY YIRETinl AS
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tirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon séizlesmeleri), sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valorlil borglanma araglan islemleri ve ileri valdrld alun islemlerine taraf olabilir,
Tirev iglemler hem tezgahilstii piyasalar araciliiyla hem de organize piyasalar aracilifiryla
vapilabilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagli borsa disindan faize dayali swap
stzlesmeleri, alim ytintinde dayanag faiz swap'i olan opsiyon (swaption) sozlesmeleri ve difier swap
stzlesmeleri dahil edilebilir.

Portféye alman tiirev araglarin Fon'un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/Ters Repo pazanindaki islemlerin vam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanum;

® Tirev arag sozlegmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim va da &deme karsili nispi
iglem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatinm yapularak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarn ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazan'nda repo voluyla fon temin edilerek,

¢ Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifia satis gibi diger borglanma
vontemlerivle ger¢eklestirilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhifin piyasa
fiyan olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas
almur.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yapugi para ve sermaye piyasas:
ya da diger finansal varhklan teminat olarak gisterebilir.

2.9. Porifoye horsa digindan tiirev arag, swap. repo-ters repo sbzlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa digi stizlegmeler fonun yaunm stratejisine uygun olarak fon portfoyine dahil edilir.
Stzlegmelerin kars taraflanmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat iermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde donistiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap stizlegmeleri, repo-ters repo sitizlesmeleri karsi
tarafinin denetime ve glizetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.)olmasi ve fonun fivat
agiklama déinemlerinde “giltvenilir” ve “dogrulanabilir” bir véintem ile degerlenmesi zorunludur.

2.10. Porttaye dahil edilen yabanci vatinm araglanm tamtici genel bilgiler:

Fon portfiyiine, yabanci borglanma araglan, yabanci borsa yaurim fonlan ve kira sertifikalan
ile borsaya kote edilmis yabane ortaklik paylan alinabilir,

Yabanci bor¢lanma araglanmin ve kira sentifikalanmin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmiy bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi, fivatinm veri dagiim  kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyval agiklama dnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri Uizerinden nakde doniistiirillebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas sartlanyla, borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi mimk{indiir.




Fon portftiyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarimin ve kira sertifikalari alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleven belgeler yiinetici
nezdinde bulundurulur.

2.11. Fon portftyiine asafida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde thrag edilmis
yabanci fonlann katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, lialya, Singapur, Finlandiva,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cekya, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiclla,
Vietnam ilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.12. Fon portféyiine yapilandinilmig yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinilmg
yatinm araglarimin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32, maddesinde belirtilen yatinm yapilabilir seviveye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldufu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklavic) kurulug
nezdinde saklanmas: gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmas: durumunda borsada islem gérmesi
sartt aramr, Tlrkiye'de thrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, fivatmn ven dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fivat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun de@eri dzennden nakde
dinfiguiriilebilir nitelikie likiditeye sahip olmas) zorunludur,

Yapulandinlous yatinnm araglarimin dayanak varliklar, Gzel sekitr ve kamu borglanma
araglan, ortakllk paylan, faiz, diviz, altn, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, stz Konusu dayanak varhiklarnin getirisi ile birlikte bir tiirey aracin
kombinasyonundan olusan yapilandinlmig yatinm araglan da portiGye dahil edilebilecektir,

Yaplandirilmug borglanma araglarin getirisi temelde igeriginde bulunan dayvanak varhigin
getirisine bagl olmakta ve dayanak varhk ile birlikte kullamlan tiirev enstriimanin getirisinin
bileskesinden olugan bir getirivi bu varliklann riski dogrultusunda sunmaktadir,

111. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimeilar Fon'a yatirun yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek deisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas) ditstiglere bagh olarak yatrimlanmn degerinin baslangic
degerinin altina disebilecegini yatunmeilar géz dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabileceg@i riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tirev
stzlegsmelere iligkin tasinan pozisvonlarin deferinde, faiz oranlan ve doviz kurlanindaki
dalgalanmalar nedenivle meydana pgelebilecck zarar nski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asafida ver venlmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiiyiine laize daval varhklann (bor¢glanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, s62 konug varhiklann deferinde pivasalarda vasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.




b- Kur Riski: Fon portfoviine yabam para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, diiviz
kurlannda meydana gelebilecek dedisikliler nedenivle Fon'un maruz kalacafn zarar
olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payi Fivat Riski: Fon portfoviine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portftyiinde bulunan ortakhk pavlarnmn fivatlannda mevdana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portftyiin maruz kalacag zarar olasih@im ifade etmektedir,

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan viitkiimliliklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhiklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fivaundan nakde diiniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@dir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portitiviine tiirev arag (vadeli islem ve opsivon
siizlesmeleri). sakh tiirev arag¢, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valirli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangig vatimmumn lizerinde pozisyon
alimmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatnmindan daha vilksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel nsk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz yinetim, personelin hatalr va da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yaunm vapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz Kalmasadur.

T) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann pivasa kosullan altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhgm birbirleni ile olan pozitif veyva negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

B) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihral;l;i Riski: Fon portfoviine alinan varliklann ihraggisimn yliktimlilidklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ibtimalini ifade eder.

1) Yaplandinlouy Yatinm Arac Riski: Yapilandinilmig yatmm araglanna vapilan
vatirumn beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmas: durumlannda vade iginde veva vade
sonunda tamaminin Kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandinlmus vatinm araglanmn  dayanak
varhiklan fizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dnemde negatif olmas: halinde, vatinma
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimmlann degen baslangig
degerinin aluna diigebilir. Yaplandminoug yatirnm araglanna vatinm vapilmas: halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatrime, yapilandinloug yatinm araglanna iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dl¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinloug vatinm araglannda
vatinmetlar ihragginin Sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandinlms
vatimm araglarindan kaynaklanan yiik@imliiliklerini verine getirememe ri‘;sitélgfn_q:;" edilmektedir,
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Kars taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina thraggimn ve/veya varsa yaurim aracimn
vatinm vaptlabilir seviyeve denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullannda ortaya qikabilecek likidite
sorunlan yaplandinlms vatimm araglan igin Gnemli riskler olusturmaktadir. Pivasa yapicihig
olmadi@ durumlarda yapilandirilmg yatirim araglarmin likidite riski tist seviyededir.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde ver alan kiymetli madenlerin fivatlanindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere davali finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

12) Aqiga Sabs Riski: Fon portfoyii adina agifa sats yapilan finansal araglarin pivasa
likiditesinin daralmas: sebebiyle geri alimi yapilarak iade imkanlarinim azalmas: durumunu ifade
eder.

13) Baz Riski: Fonun ginde ver alan vadeli isleme konu olan davanak varlifin vadeli islem
fivati ile spot fivan arasindaki fiyat farklilign degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sizlegmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
siizlegme vadesi bovunca gbsterecefi defigim riskini ifade etmektedir,

14) Opsivon Duyarhbk Riski: Fonun iginde ver alan opsiyon stezlesmelerinin degerini
ctkileyen temel faktirler (fiyat oynakhg, spot fivat, kullamm fiyat, vadeye kalan siire, risksiz faiz
oram, kar payi.) bulunmaktadir. Opsiyon siizlegmesinin fivat ile fiyata etki eden fakirler arasindaki
iliskinin Glgisiinde, sdzlesme vadesi boyunca gésterecedi defisim riskini ifade etmektedir. Delta,
finansal kKiymetin fiyatinda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsivon fiyatimn kag
birim degisecefini gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fivatindaki bir birim degismeye bagh
olarak deltada meydana gelen degismeyi Glgmektedir. Theta, opsivonun vadeye kalan giin
sayisindaki  bir ginliik degisim karsisinda opsiyvonun degerinde meyvdana gelen degisimi
dlgmektedir. Vega, opsivonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir
birimlik degigimin, opsiyonun fivatinda meydana getirece@i de@isimi Glgmektedir. Rho, faiz
oramndaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fivatnda mevdana gelecek degisimi
olemektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklann yapisina ve nsk diizeyine uygun bir
risk vinetim sistemi olugturulmusgtur.

Sirket tlirev arag¢lardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfiviiniin igerdigi
liim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” vontemini risk dlgiim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yinetim sistemini de bu dlgiim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giliven aralifinda ve dlgiim stiresi i¢inde bir fon portféyiintin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
ctmektedir. RMD, pivasa fivatlanndaki hareketler nedenivle edilecek zarar limitini degil, belicli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gistermektedir, Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek taraflh %699 glven aralifinda, tarihsel gizlem yintemi, 20 ig giindl elde tutma siiresi ve 2 yilhik
(500 ig giinll) goézlem siiresi kullamlarak hesaplamr,

Diger risk faktorlerine dair Slglimler mevzuatta, fonun bagh oldufu semsiye fonun
igtiiziiflinde ve bu i1zahnamede yer alan fon simrlamalan dograltusunda Glgilir.
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Likidite riski hesaplamalannda portfyiin iginde yer alan sermaye pivasasi araglarinin
tarihsel islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhk payi igin
son 500 i piniinde olusan gilinlilk islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortakhk payinm fon
portityiindeki miktar karsilagtirthie; her bir borglanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is giintinde
ve 20 ig giinfinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimn yilksek olam ile o borglanma
aracinm fon portfiiyiindeki miktan karsilastnilir,

Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
giire) yintemi ile hesaplanir. Kars: taraf riski, fon toplam degerinin %100 (infi agamaz.

3.3, Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden: Tirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), Sakh Tirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, lleri Valorli Tahvil Bono Alim
Islemleri, lleri Valorlii Alon Alm [slemleri, Yapilandinlmis Yaunm Araglan dahil edilebilecektir.

34. Raldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Glgliminde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yiintemi kullamlacakur. Fon portfGyiiniin riske maruz deferi. fon
toplam degerinin %25 ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyvonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranmna “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %200 {idiir.

3.6. Fon portityiine alnan yaplandinlmug vatinm araglannn sakl tilrey arag niteligi tasiip
tagimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yvaunm aracimn sakh tirev arag niteliginde
olmasi halinde. risk Sl¢limiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varbklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri cergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanar.

4.2, Portfoy Saklayicisi'min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para veé sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhklar ve
bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgilere
Takasbank'in engimine imkan saglamr, Bu durumda dahi Portfoy Saklavicisi’min yiikdmlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlhi@n Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'mn malvarhfindan ayndir.
Fon'un malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlign Kurucunun ve Portféy Saklayicisimin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarrufl edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amac da
dahil olmak izere haczedilemez, dzerine thtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portity saklayvicisi; fona ait finansal varliklanin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger varhklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kavitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin Kontrold ile mevzuatta belirtilen diger
giirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayigisy:
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a) Yatinm fonlar hesabina kaulma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigi hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaurim fonu birim katilma payi veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiizilgil,
1zahname hilkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gire hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiizilfll, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlaninin verine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanimasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigi, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varhk alim satimlannin, portfilyy yapisimn, 1slemleninin mevzuat, fon igtiiziigo,
izahname hiikimlerine uygunlugunu

saflamakla yiikiimliidiir,

4.5, Portitiy saklavicis;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agkga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfiy saklama hizmetini yliriiten kurulug, viikiimliliklerim yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portity
Saklayicisindan: Portfoy Saklavicisi da Kurucu dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ih1ali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimlodiir. Kanlma payr sahiplerinin
Kurucu veva Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

b) Portfy saklayicisi, portitly saklama hizmeti verdigi portfiiylerin vénetiminden veya
prvasadaky fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portftiy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diper mevzuattan
kaynaklanan yilkiimldliklerini yerine getirmemesi nedenivle katulma pavi sahiplerme Kars
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansivel ¢ikar catismalarinin dizglin bir sekilde belirlenmesi,
tinlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon vatinmeilarma agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracithik hizmeti ve Kurulea uygun goriillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gln itiban ile saklamaya konu varhiklarm mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiriitiirken karsilasabilecegi gikar
catismalanmin tamimlanmasini, Gnlenmesini, y&netimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiim!tidiir.

4.10. Kurucu'nun tigtineti kigilere olan borglan ve yviikiimliiliikleri ile Fon’un avm Ggiinei
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yirGten kurulug, yvokimlaldklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfiiy Saklavicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kuruew'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitktimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yilkiimliidir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfisy Saklayicisina dava agma hakk sakhidir.

4.13. Ponfiy saklavicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfisy Saklaywcisi, 6362 sayili Sermaye Piyvasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan vikiml@liklerini yerine getirmemesi nedenivle kanlma payr sahiplerine karsi
sorumludur,

4.15. Portfy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarimn kapsamim daralticr hiikkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degen”, portfGydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ i1se, Fon Portfoy
Defierine varsa difier varliklann eklenmesi ve borglarin dilgiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay deieri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gfind sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu
fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir. B Grubu
paylann Amerikan Dolan (USI)) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili glin igin TCMB
tarafindan saat 15:307da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru
esas alimr. Yurtigi pivasalarda vanim giin tatil olmasi ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi
durumlarda en son ilan edilen kur kullambir. Her ayin son is giinii (v1] sonunda ise son isginiinden 1
tinceki isgiinil) hesaplanan birim pay deferi katilma paylarimn alim-satum verlerinde ilan edilir.

Her ayin son iggiintinde (y1l sonlarinda ise o ayin sondan ikinei isgiiniinde) ilan edilen fiyat
{izerinden ise satim emirleri yerine getirilir. Katlma payr satmlaninda bu izahnamenin V10
bilimiinde ver verilen esaslar ¢ergevesinde, verilen satm emirleri, emrin verilmesini takiben ilan
edilen ilk birim pay fivat fizerinden yerine getirilir.

5.3. Savas. dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfivdeki
varliklarn ilgili oldugu pazann, pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganfisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmm tespiti  hususunda
Kurucu'nun yinetim kurulu karar alabilir. Aynica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP 1a agiklama
vapilir.

5.4. 5.3, pumaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun giiriilmesi halinde, kaulma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylarinin alim satm durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varhiklann deferleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblig
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan asafidaki gibidir: YAP| KRED| PORTF
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lleri Valiirli Altin islemleri

leri valorlii alin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi ginlak blteninde bu iglemi
degerlemek dizere bulunan fiyat, bulunmadigi takdirde Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glintinde degerleme islem yapilan giinkil islem fivan ile yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine
birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirhikl ortalama
fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérli islem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki glinlerde
BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlitk biilteninde ver alan degerleme fiyati, bulunmuyorsa
dederleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlik
bitlteninde bulunacak ilk fiyatla vapihir,

ileri Valbrli Tahvil islemleri

leri valiirti alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. [leri
valorlil satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. lleri valorla DIBS alim ve satim iglemleri ayr bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir.
Islem tutarlart ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

leri valirli sézlesmenin degeri alig ve saug islemlerinde avm yiéintemle hesaplamrken islem
ahy ise (+) pozitif, sang ise (-) bir deger olarak portfiiy tablosuna yansir. Ayni valdrde ve ayni
nominal deferde hem alig hem de satig yapilmig ise portfdy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat aliy iglemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdzilkecektir. Bu sekilde agug pozisyonu ters
islemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portfily degeri tizerinde bir etki yaratmayacakur,

leri valérlii islemlerin degierlemesi ise agamdaki formiile giire yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) ( vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim saum yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilegik Faiz : Varsa degerleme giinfinde BIST'te valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz orami, yoksa degerleme gintinde BIST'te aym giin valéelil
gergeklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valtrlii olarak islem
plrdilgil giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama faiz orant, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

Yabanei Ortakhik Paylar: ve Yabanei Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylanmn ve yabaner Borsa Yaunm Fonu katilma paylarnin
degerlemesinde veri alimacak neelikli veri dagium kanali Reuters’dir, Reuters'dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg'den veri alinur. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme gliniine iligkin kapams fiyat olusmussa kapanig fiyati, islemler devam ediyorsa, Tiirkive
saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters'dan, Reuters’dan veri almamamass durumunda
Bloomberg'den almacak olan o gtinkii tiim islemlerin afiehikl ortalama fivau kullam i,

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapams
fivati kullanilir,

s Borglanma Araglari, Yabana Bor¢lanma Araglan, Yabane Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabane: borglanma araglan ve vabanct kira
sertifikalanmin - degerlemesinde veri alinacak 6neelikli veri dagiim kanali Bloomberg dir,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'dan veri almr. Tiirkive saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satg fiyatmmn ortalamasi aliur. Degerlemede
kullamlacak kirli fivat, temiz fivatin fizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde ahig/satig fiyan olugmamig kiymetlerin degerleme
fiyau ise, bir tnceki degierleme fiyatimin son degerfeme tarihindeki 1¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyia bulunur,

15




Yapilandirilmis Yatinm Araglan

Yapilandinlmig yaurnim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamis fyatinm
kullanilmasi esastir.

Kapamg fiyatmin olmamas: durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinki
tiim iglemlerin agirhkh ortalama fivat kullanihir.

Agirhkhi ortalama  fiyata ulagilamamas) durumunda  dncelikli olarak  Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters'dailan edilen piincel fiyat (dayvanak
varhiklarin giinee! fivatlan kullamilarak hesaplanan ) kullamlir,

Degerleme giintinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihraggr tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlannin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerck degerleme yapilir.

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem grmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulea onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamamas) durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fivat kullanihr. Degerleme glinfinde her iki veri dagiim kanalinda da glineel fivat ilan
edilmemesi halinde ihragg tarafindan saglanan ahy ve satg kotasyonlanmn oralamas) alinarak
hesaplanan giincel fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yaplir,

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir dneeki degerleme
gliniinde kullamlan degerleme fivat kullanhr,

Forward Stzlesmeleri

Borsa digi forward islemler dayanak varhgmn spot fivati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyan olarak; forward szlesmenin konusunun diviz
olmasi durumunda degerleme giniindeki T.C. Merkez Bankasi ahs ve satis kuru ortalamas,
borglanma araglan igin ise, degerleme giind itibarivle en giincel giinlik aguwrbkh ortalama fivat
kullamlacakur. Bulunan spot degerler, degerleme giindl ile forward islemin vade tarihi arasimdaki
glin sayisina tekabill eden uygun TL ve diviz pivasa faizlen ile (dayanak varhfin diviz olmas:
durumunda ise yurt igi diiviz pivasasinda yvapilan isleme ait i¢ verim faiz oram) ilerletilecek ve teorik
fivata ulagilacakur, Farkl dayanak varliklanimn kullamlmas: durumunda ise pivasa fivatim en iyi
vansitacak vontemler kullambr.

Swap Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlegmelerinin degerlemesinde Gneelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri kullambhir.
Degerleme giinfinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullanilarak degerleme giniine indirgenmis nakit akiglaroun Tirk Lirast cinsi karsihifidir, Tork
Liras: cinsi karsihk hesaplamrken, indirgenmis nakit akisimin Fon'un varhg@ (alacaf)) olmas:
durumunda TCMB ahs kuru, Fon'un yitkiimlilligi (borcu) olmasi durumunda, TCMB satig kuru
kullamlr.

Borsa Disy Opsivon Stzlesmeleri

Borsa diginda 1araf olunan opsiyon sozlegmelerinin defierlemesi opsiyon saflayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsivon saglayicisiin fivat verememesi
halinde (resmi tatil. vb.) bir tnceki degerleme fiyan kullamilir.
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Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sézlesmelen, BIST Borglanma Araglan Pivasasi Repo-Ters Repo
Pazari'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. ligili vadede BIST te
islem gegmemis olmast durumunda en son deferleme orami ile Fon Hizmet Boliimi tarafindan
degerleme vapilir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylari
Yatirm Fonu katllma paylanmn degerlemesinde ilan edilen son fivat kullamlir.
5.6. Borsa diginda taraf olunacak siizlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yodnetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arac stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi: opsivonlar igin “Black&Scholes viintemi veya bu yintem veterli
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fivatlama yintemi kullanihir; Forward stizlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varhk spot degerler,
degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin savisi ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlar veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap point™ kullanilmak suretivle, ve Swap stzlesmeleri igin ise “bugiinki
deger hesaplama yiintemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fivat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon stzlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi 6ncesinde
ve deferlemesinde opsivon saflavicisi tarafindan verilen fivat kullambir. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilagtnhr,
Kargtlastirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatn %620°si kullanilir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatin %10’unun alunda kaldigt durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi toplam deger
dzerinden hesaplamir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullamlir. Farkin sevivenin fizerinde olmasi durumunda, opsivon saglayicisi tarafindan
verilen fivat Yénetim Kurulu'nun gerekgeli karan ile kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmevecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fivat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrold agagidaki
sekilde vapilir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sozlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglari Pivasasi Repo-
Ters Repo Pazan’nda aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. Séz konusu
siizlegmelerin portfye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi va
da o andaki piyasa kosullanmin ortalama faiz orami ile iglem yapmak igin uygun clmamas
durumunda portfiiy viineticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fivat teklifleri alvur. Adil fiyat
alinan fivatlann ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siiregler Kurueu' nun sorumlulufundadir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri
arasinda almabilecektir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikive aynilmisur. A Grubu paylarin alim
satm Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Duinn (USD) umﬁnd.m
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gergeklegtirilir. Pay gruplanna iliskin detayvhi bilgiler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer
almaktadtr.

Dugsal etkilerin azalulmas) ve Fon portfiiyliniin kompozisyonunun korunmas: amaciyla,
vatinm diéinemi igerisinde iki fivat agiklama ddnemi arasinda Fon'a iadesi gergeklestirilen katilma
payl sayvist ile simrh olmak kaydivla, iadesi gerceklestirilen Fon katilma paylan Kurucu'nun
vinettigi diger yvatinm fonlan tarafindan satin alinabilecekitir.

Fon'un sats baslangic tarihi 13/01/2020°dir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet B Grubu pavin nominal fiyau (birim pay degeri) |
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin nominal fivat: (birim pay degeri) ise anilan tarihie
TCMB 1arafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz ahis kuru esas almarak hesaplanacak |
USD karsihifn Tiirk Liras: (TL) dir.

Takip eden gilinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinn
sayisina  biliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay de@eri yukanda belirlenen pav gruplan
gergevesinde, Tlrk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir.

B Grubu paylarim Amerikan Dolan (USD) cinsinden deerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
igin hesaplanan TL cmsi pay fivavmn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gbsterge
nitelifindeki Amerikan Dolari (USD) déiviz alig kuruna bélinmesi suretiyle tespit edilir.

Fon'un birim pay degeri her ayin son isgiininde ilan edilir. Diviz cinsinden alinan paylar
déviz cinsinden nakde ¢evrilirken Tiirk Lirasi olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir.

Kurueu'nun kendi adina yapacadi islemler de dahil alinan tdm Kaulma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayr ayn olmak Gzere miteselsil sira numarast verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir,

Fona yatimm sadece talep toplama tarihleri igerisinde gergeklesecek ve bu siire disinda fona
veni giris gerceklestirilemeyecektir. Bu noktada, Fon'un kisith yatirim siiresi de gz niine
alindiinda fonun belirli bir biiyiikligiin tizerinde olmasi bazi yatinm araglan arasinda taktiksel
gegisleri oldukga zorlastirabilmektedir. Bu nedenlerle, fon vatinmmellanmin performanslanm
maksimize edebilmek adina Fon'un kanlma payi adedi dst limiti 20.000.000 pay olarak
belirlenmistir. Talep toplama dénemi igerisinde katilma payi alim talebi 20,000,000 paya ulastiginda
talep toplama islem sona erdirilir.

Yaurimeilarin Fon pay alim saum talimatlar 1 pay ve katlar seklinde ger¢eklestirilir.
Fona kaulma ve fondan ayrilma igin bagka gart yoktur.

6.1. Katilma Pavi Alim Esaslar

Yukanda detavlanna yer verilen, Kurucu'nun vonettigi fonlar tarafindan verilen alim
talimatlan hari¢ olmak iizere, Fon katllma paylan alim talimatlar, bu izahnamede ilan edilen talep
toplama baslangig ve bitig tarihleri arasinda kabul edilecektir; ve talep toplama baslangig ve bitis

tarihleri disinda iletilen fon katllma paylan alim talimatlan isleme almmayacakur.

Fon'a sadece “Nitelikli Yatimmer“lar vatinim yapabilir.
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6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarn

Alim talimatian verilmesi sirasinda, talep edilen katiima payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: va da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimaun
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyaun kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satig fivatina %20'ye kadar ilave mar
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinil tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edehilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fivati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Yatinmeilann talep toplama déneminde verdikien alim talimatlan karsib@i tahsil edilen
tutarlar, bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katulma payr aliminda kullanihr. A grubu
paylar Yapr Kredi Portfoy Para Piyasass Fonu ile nemalandinlacak olup, B grubu paylar
nemalandinimayacaktir.

6.3. Katllma Payi Satim Esaslar

Yatrimetlarin her ayin 15%ine kadar (15, giiniin tatil giinii olmasi halinde bir nceki isgiiniine
kadar) BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu glinlerde saat 14.00%a (vanm giinlerde
10.30) kadar verdikleri katilma pay: satum talimatlari, o avin son isgiiniinde, yil sonlarinda ise 0 ayin
sondan ikiner 1sgiiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyan {izerinden takip eden isgiiniinde
yerine getirilir. Aym 15"inden sonra verilen satim talimatlan bir sonraki ay ilan edilen pay fivau
tizerinden yerine getirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Yatrrm Dinemi Icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay bedelleri; bozum talimatimn, her ayin 15%ine kadar BIST Borglanma Araglan
Piyasasi'min agik oldugu glinlerde saat 14.00%e (vanim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ayin ilk is gliniinde, wilsonlaninda ise o ayin son is giiniinde
yatinmeiva Odenir. Bozum talimatmin ayin 157inden sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ikinei ayin ilk is giiniinde, yatimmeilara tdenir.

Yatirnm Diinemi Sonunda Satim Bedellerinin ﬁdeume Esaslan
Fon'un yaurim dénemi sonunda fon portfoyilindeki varhklar nakde ddnistiriilerek, tiim

katlma payy sahipleri i¢in otomatik satim talimat yaratnhr. Fon katilma pay: bedelleri USD olarak
ayni igglini nakit olarak katilma payi sahiplerinin hesaplanna vatnlr,

0.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katlma pavlarimin alim satimi Kurucunun yani sira kurucu ile katulma payi alum satimina

aracilik sdzlesmesi imzalanug olan Kurumlar tarafindan yapilacakur. Bu kurumlann unvami ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Yap: ve Kredi Bankas: | Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Genel Miidiirliik Yapi Kredi Plaza D Blok
AS. 34330 Levent/Istanbul
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Katilma pay: satin alinmasi veya Fon'a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payi alim satmimin vapilabilecegi dagitier kurumlann merkez ve sube
kanallan aracilig ile alim satim talimat verilir.

6.7. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmistir. A Grubu paylar, fiyat
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alimp satilan paylan; B Grubu paylar ise
fivati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden tgdeme
vapularak alvmp satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yaunmeilan tarafindan verilen Tiirk
Lirasi (TL) cinsinden katilma payi alim talimatlan A grubu katlma paylan ile: Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katilma payr alim talimatlan ise B grubu katlma paylari ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TI. veya Amenkan Dolan (USD) édenerek satin
alinan fon payinin. fona iade edilmesi durumunda ideme aym para birimi cinsinden yapilir,

Pay gruplarina uygulanan ydnetim icreti oraninda farklibk bulunmamaktadr,

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

T.1. Fonun Malvarhimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@gmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igm 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varhklarn nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tlirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Porifoye ahmlarda ve portftyden satimlarda 6denen aracihik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diiviz satis kuru izerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur,),

5) Portfiy yonetim ficreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik dénemlerin son i§ glintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defter (mali mihir, argivieme ve kullamim) ve E-fatura (arsivieme) uvgulamalar nedeni ile
ddenen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu iicreti

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri

16) Kurulca uygun giriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Orani: Fon toplam degerinin giinliik %60,00493 {inden (viiz
binde dirt virgiil doksan iig ) [vilhik yaklasik 261,80 (yiizde bir nokta seksen)] olusan bir yiinetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Piyasa kosullan g¢ergevesinde fona ait yOnetim icreti, yaunmei lehine
olmas: adina, fon toplam degerinin giinliik %0,00219"una kadar indinilebilir (yiiz binde iki virgiil on
dokuz) [yilhik yaklasik %50,80 (yiizde sifir nokta seksen]. Bu ficret her ay sonunu izleyven bir hafta
iginde, kurucu ile daginer arasinda imzalanan sizlesme ¢ercevesinde belirlenen pa}rluss,rn esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiva fondan Sdenecektir, =M A5



Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim dicreti orami her iki pay grubu igin de aymdir.

7.1.2. Fon Portfiviindeki Varhklarin Alm Satimina Aracli Eden Kuruluslar ve

Aracihk Islemleri igin Odenen Komisyonlar:

Fon portfiyiinde yer alan varliklann alim satimina Yap ve Kredi Bankasi A.S. ve Yap Kredi

Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglan, Repo/Ters Repo, Diviz
alim satim lglemlen igin} aracilik etmektedir. Fon portfiyiine yamlan borglanma araglar alim satim
islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V., Citibank London Branch, GFl Securities Limited,
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International,
Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Is Yaunm Menkul Degerler A.S.. Goldman
Sachs International, Adamant Capital Partners AD aracilik etmektedir.

Soz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida ver almaktadir;

1;

i)

=

b)
c)
d)

a)
b)
c)
d)

a)
b)

9,

a)
b)

Yurt I¢i Pay Senedi Pivasasi ve Varant Islemleri Komisyonu:
Pay Senedi ve Varant Alim Satim lslemleri; llgili kurumun komisyon tarifesine gore
BSMV hang 0,00009 ve 0,0005 aralifinda defiskenlik géstermekiedir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisvonu: BIST Bor¢lanma Araglan Pivasas: Kesin
Alim Satum Pazannda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

Tahvil-Bono Pivasas: {slem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

Tahvil-Bono Pivasas: islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00002 + BSMV
lleri valérls Tahvil-Bono Pivasas: Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

Hazine lhalesi [slem Komisyonu: 0

Repo-Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo: 0.0000075*Giin Sayisi + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001 *Giin Sayis: + BSMV

Takasbank Para Piyasasi [slem (TPP) Komisyonu:
Takasbank Para Piyasas: (7 gilnden vzun vadeh): 0,00000276*Giin Sayist + BSMV
Takasbank Para Piyasasi { 1-7 giin aras) vadeli): 0.00002208 + BSMV

Yabanct menkul kiymet iglem komisvonu: lgili kurumun komisvon tarifesine giire 0,0001
ile 0,0014 aralifinda degiskenlik gostermektedir.

VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV
Uluslararasi Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV harig 0,0000373
(viizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) arahifanda degisir.

Kiymetli Madenler Piyvasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Pivasasi'nda
gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.
Altn: 0,00010 + BESMV YAP| KREDI PORTH
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, figer ayhk dénemlerin son is giintinde Fon'un
net varhk degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfiyiinden karsilanir

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderlen
ile fonlanin kaulma payi ihrag giderlen harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsive Fona bagli fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfaylerinden karsilanr.

T.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarh@indan karsilanan saklama Gereti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asagidaki gibidir:

A) Fon'dan karsilanan giderler Vo

Yinetim ticreti (villik) (lzahnamenin 7.1.1. nolu maddesinde yer | 1,80
alan hususlar sakh kalmak tizere)
- Kurucu (%35)

- Fon Dagitim Kurulugu (%65)

Saklama dcreti 0,15
Diger giderler ( Tahmini) - 0,65
B) Yatmmecilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Y oktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafwda tahmini tutarlan gdsterilen katlma paylanmin satiging iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacakur,

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000

' Diger Giderler® 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VI FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu nun
F'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yaturim fonlarinn
porifiy isletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfiy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyvannca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarnn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasasi Kanununa giire
kurulan menkul lf.l;-rmzﬂw yvatinm fonlarmn katilma paylanmim ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin hlnqﬁ fLLI‘.T.!SI Lﬂpsanundalu_ .
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miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye pivasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa giire kurulan yaturim fonlart ve vaurim ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C Hazine ve Maliyve Bakanhgi'neca belirflenenler icin bu oran %0 olarak
uygulamr.!"

Amerikan Dolan (UUSD) Gizeninden alim satm gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
diviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh@ "nin ilgili diizenlemeleri dikkate alimr,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon kaulma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler. bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegiei Madde 1 uyarninea dar mitkellef kurumlann Tirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veva daimi temsilcilerinin aracih@n olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda Kesinti vapilmig kazanglan ile bu kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te iglem giiren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
pavlarimn  elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah
fikrasimn aluner paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarm daimi temsilcileri aracihivla elde ettikleri tamanu gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglan icin yilhk veya tizel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir,

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kuorolun bagimsiz denetimle ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yikiimldliginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son ghnii itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikie bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un villik
finansal tablolarim, ilgili hesap diineminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniintin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintini
takip eden ilk is giind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon igtiiziigiine, bu izahnameve, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyvonlara, performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere
ve fon tarafindan agqklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirckli
hilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasi tasivan bir vazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuyva agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
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baglandifs tarihi izleyen altinci i glinil mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamay milteakip 10 is giinii igerisinde kaulma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla ginderilir,

9.6. Porifisy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayvimlamir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vil sireyle kamuya
agik tutulur. Séz konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi
vapilan yerlerde, yatrimeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yaturnimeilarin yatimm yapma kararmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1, IL 111, V.5.5,, V.5.6., VL. (6.6. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde harig) nolu bilimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiriirliige girig tarihinden en
az 30 giin 6nce katlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. lzahnamenin
difer béliimlerinde vapilacak degigikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
vapilarak KAP'ta ve Kurucou'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yvapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alu ig gilind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul dilzenlemelerinde ver alan
nitelikli yatinmer tanmmina ve satugm valmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatnmeilara
vapilacag hususlarma yer verilmesi zorunludur.

9.9. Fon portfoyiine yapilandirilmis vatinm araci dahil edilmesi halinde sdz konusu vatirm
aracimn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamr.

9.10. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon poriféviine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is giinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Gngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gérilstinii aldiktan sonra alu ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veva tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali viikiimliiliklerini karsilavamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devanumn yatirimeilann vararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmevenler ise borsa disinda nakde doniistiiritliir.

10.2. Fon mal varhg, igtlizik ve izahnamede ver alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oramnda dagitilir, Tasfive durumunda yalnizea katilma
payi sahiplerine Sideme yvapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul’un uygun giiriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
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katilma paylanmn bulunmas: halinde, kattlma payr sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satrm yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yaunmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun giriilen diger
sermaye pivasas) araglannda nemalandmbr. Fesih ihbarnindan sonra veni kaulma payi ihrag
edilemez. Tasfive anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kurucunun ifas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uvgun girecedi bagka hir portfoy
viinetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun giriilecek baska bir portfoy saklavicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinn Ticaret Sicili ‘nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili ‘ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma pay sahipleni arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik: bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincl maddeleri hitktimlen kivasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara giire tespit
edilen katilma payimin birim pay deferine vansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan yatimmer bazmds MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan izahnamenin KAP"ta vayimim takiben formdaki esaslar cercevesinde
ve formda belirtilen satg baslangic tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar
vergevesinde nitelikh yatimmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan kargiligi yatinmeslardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatnlr,

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz. 12/04/2021

Yapi Kredi Portfsy Yonetimi AS.
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