YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY ODEABANK IKINCI SERBEST OZEL FON'UN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA iLISKIN IZAHNAME

Yap: Kredi Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 470218 sicil numarasi altmda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde (TTSG) ilan edilen Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fonu ig¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek fizere
olusturulacak Yap1 Kredi Portfoy Odeabank Ikinci Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinin
ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 21/11/2019 tarihinde
onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

ihra¢ edilecek katilma paylarima iligkin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.S.'nin www.yapikrediportfoy.com.tr
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satimimn yapildig ortamlarda, semsiyve fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatimmailara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gore igbu izahnamenin 1L
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar Semsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhiudir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan: Yapi Kredi Portfsy Odeabank Ikinci Serbest (Ozel Fon

Adr: Odeabank Ikinci Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi: 11.05.2020-13.05.2020

Fonun Yatirim Donemi: 14.05.2020-28.06.2021

Siiresi: 410 Giin

Katilma Payi Adedi Ust Limiti 55.000.0000 pay

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portféy Saklayicisi Haklkanda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici'nin

Unvani: Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy  yoneticiligi ve yatrim  damsmanhgi
faaliyetlerine iliskin yetki belgesi. !"!

Tarih: 13.05.2015

No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfiiy Saklayicisi"'nin

Unvani: Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
Portfty Saklama Faaliyet Iznine Iliskin | Tarih: 03.02.2015
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.5. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapi Kredi Plaza A Blok Katl3 Levent 3433
istanbul / Tiirkiye www.vapikrediportfoy.com.tr

Telefon numaras:: | 0212385 48 48

Portfoy Saklayicist Yapr ve Kredi Bankas1 A.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Besiktas-Istanbul www.vapikredi.com.tr

Telefon numarasi: 0212 339 70 00

111 %PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurueu'nun 08/03/2007 tarih ve PYS/PY/25-20 savili Portfov Yoneticilifi
ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 sayih Yatirim Dam manhd vetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’va Kanun'un

40 e ve 55 inci maddeleri uyarinea diizenlenen 13/05/2015 tarih ve FYSIP‘-’.I‘F—YI?.};&! Ls \’lll]_’al:t_m ‘f’i_!{:lqt_imi
ve Yatirim Damsmanhd vetki belgesi verilmistir.” e a s UL VONE Tl A S




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Girev) (yal)
Bahar Seda Yinetim Kurulu | 2012-Devam Yap: ve Kredi Bankas: | 25 Y1l
IKIZLER Baskani (¢ | A.S. Finansal Raporlama ve
Kontrolden Sorumlu | Muhasebe Grup Direktérii
Yonetim Kurulu | 2006-2012 Yapr Kredi Bankasi
Uyesi) Pivasa Riski Direktorii
Ahmet CILOGLU | Yonetim Kurulu | 2016-Devam  Yapr ve Kredi | 14 Yil
Baskan Yardimers) Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii
2007 — 2015 Yapi ve Kredi Bankasi
Biitee ve Planlama Direktoril
Miige PEKER Yiinetim Kurulu | 2020-Devam Yapr Kredi PortfSy | 25 Yil
Uyesi/Genel Midiir | Yonetimi A.§. Genel Miidiir
2014-2020 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatrim Fonlan ve
OPY Genel Miidiir Yardimeisi
2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Grup Miudiirii
2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kivmetler Béliim Bagkani
Hayrettin Biilent | Satig Pazarlama ve | 2014-Devam  Yapi Kredi Portfoy | 25 Yl
IMRE Yatirim Yonetimi A.S. Satig Pazarlama ve
Dansmanhg Genel | Yaurim Danigmanh@ Genel Miidiir
Miidiir Yardimeisi Yardimeisy
2012-2014 Portfdy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeisi
2010-2012 Portfoy Ydnetimi Grup
Baskam
Murat Emeklilik  Fonlart | 2014-Devam Yap Kredi Portfoy | 23 Yil
ONER Genel Miidiir | Yénetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Yardimcist Genel Midiir Yardimeis
2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup
Miidiirii
2010-2012 Emeklilik Fonlar Béliim
Baskam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon mildiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ll

Adi Soyadi | Girevi | Son 5 Yilda Yaptii isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
[smi Muadir | 2007-Devam/Yapr ve Kredi Bankasi A.§./Fon |22 Yil
DURMUS Hizmet Miidiirii
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1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarhginim, fonun yaurnm stratejisi dogrultusunda, fonun yalirim yapabilecefi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfisy yoneticileri tarafindan, yatinmet lehine ve yatirnmer gikarin gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yénetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: gergevesinde
yiinetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi igin goreviendirilen portfdy ybneticilerine iliskin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yiinetim sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yapt Kredi Portfty Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

[l. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuatl ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. Fon genel olarak borglanma araglarina ve faize dayali tiirev araglara yatirim yapmakla
birlikte genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatirmmlanni yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek
icin yoneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa ongoriisii dogrultusunda geligtirilecek olan yonlil
(market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir.

Belirli dénemlerde Fon'un performansi, piyasamn genel performansindan aynrigabilir. Fon'un
belirli bir karsilastirma &lgitil (kistas1) bulunmamaktadir.

Portfoy yéneticileri, makro analizlerinde dncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ckonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa goriigil olustururlar, Bu éngdrii
dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatmm strate] ilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde,
ckonomik biiviime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurl digindan portfoy ve direkt sermaye
pirisleri, doviz piyasas: gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak yatirim yapilacak
varlik dagihmim belirler. Mikrodan makroya gegen analizler ise herhangi bir varhkta olugan fiyat
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anomalisi iizerine baslar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2'de yer alan simrlar dahilinde esnek
yiinetimi esas alacaktir.

Fon portféiyiine alinacak finansal varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve mevzuata uygun olarak ytnetilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilmis 6zel sektor menkul kiymetlerine
(ortaklik paylari ve borglanma araglari) ve kamu borglanma araglarina (DIBS), repo, ters repo, Takas
Bank Para piyasasi, kamu ve tzel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varhga dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdis: ihraggilanin gikarmig oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurti¢i ve yurtdiginda kurulmus olan Borsa Yatunm Fonlan,
Gayrimenkul yatinm fonlari, Girisim Sermayesi yatirim fonlari dahil olmak fizere yatirim fonlan
katilma paylari ve her tiirli yatinim ortakhigi paylan alinabilir. Fon stireklilik arz etmeyecek yekilde
mevduata yatirim yapabilir.

Fon piyasa sartlari uygun oldugunda gesitli SWAP sozlegmeleri yapabilir, varhfa dayal:
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed sccurities vs. ve yapilandinlimig yatirim araglarinda uzun veya kisa
pozisyon alarak yatnm yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS)
stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon déviz cinsi varliklara da yaurnim yapabilir: geligmis ve geligmekte olan
iilkelerin borsalarmda kote olmus yabanc: sirketlerin ortaklik paylart Amerikan Depo Sertifikasi
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikasi (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil), kamu ve 6zel sekiér borglanma araglarina (eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve
benzer yapidaki borglanma araglarina), yatinm fonlarina yatirum yapabilir. Yurtigi ve yurtdiginda
kurulmus olan doviz cinsi Borsa Yatinm Fonlar, Gayrimenkul yatirim fonlari, Girigim Sermayesi
yatirim fonlari dahil olmak iizere yatinm fonlan katilma paylan ve her tiirlii yatirim ortakhg paylan
alinabilir. Kamu tarafindan yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de
ihrac edilen déviz cinsinden/ddvize endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin yurtigi ve
yurtdiginda ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi borglanma senetlerine yatinim
yapabilir. Fon alun, diger kiymetli madenler ile bu madenler ve emtialara dayal tiirev firlinlere ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil sézii gegen tiim varliklara
ve/veya bu varliklara dayali varhiklar tizerinden olusturulan endekslere yGnelik organize ve/veya
tezgahiistii tiirev araglara yatiim yapabilir. Fon, doviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig’in 4.
Maddesinde ver alan varhklara ve /veya islemlere dayali forward iglem yapabilir, vadeli iglem
sozlesmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere dayali opsiyon alip satabilir, aynea VIOP'ta islem goren
vadeli kontratlar, opsivon sozlesmeleri ve/veya borsa dist tiirev iirtinler/islemler ile swap
sézlesmesi/islemlerini de portfoyiine dahil edebilir.

Fon portfiiyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilann dtiviz cinsinden ihra¢ edilmis para
ve sermaye piyasasi araglan, fon toplam degerinin devambi olarak %80°i ve fazlasi olamaz. Aynea,
yabanet ihraggtlarin para ve sermaye piyasast araglari fon toplam degerinin devamh olarak %80’ ve
fazlasi olamaz.

Fon uygulayacagi stratejilerde, yatrim amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir.

Diger tarafian, sermaye piyasasi araglarimn fon portfdyiine dahil edilme asamasinda fonun
toplam degerinin %10°undan fazlasi bir thraggimin para ve sermaye pivasasi ara¢larina ve bu araglara
dayali tiirev araglara yaunlmas: halinde ilgili Kurul diizenlemeleri gergevesinde derecelendirme
yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan yatirm yapilabilir seviveye denk gelen ulusal
derecelendirme notunun geri deme kapasitesine iligkin en yitksek ilk ti¢ kademesinde nota sahip
olunmasi sarti aramir. Yatirim yapildiktan sonraki siiregte ise, ihraggmin ilgili ulusal derecelendirme
notunun yatirm yapilabilir seviyenin altina dilgmesi halinde alinacak aksiyona yonelik Ydnetim

Kurulu yazil olarak bilgilendirilir. YAPYKREDI PORTFOY YONETIIY 4.5,
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2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfgyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
simirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

2.5, Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan yerli ve yabanc: borglanma araglanim yerli ve yabanc
bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir, kredi kargihgi alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylan ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 8diing menkul iglemlerine dair Teblig"in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir, Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm Fonlarina Iliskin
Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasast araglarini, fon portfoytindeki
sermaye piyasasi araglanmin 8diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varhiklan ve repo
islemleri gergevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak iizere yeniden
yatinma yénlendirebilir, Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul kiymetler, borsa
yatirim fonlari, borglanma araglari ve borsa igi ve dig tilrev araclara kaldiragh yatirim yapabilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8, Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagli yurtigi ve diginda iglem goren
déviz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas araglarina dayal
tiirey araglar (vadeli islemler ve opsiyon stizlesmeleri), sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araglan islemleri ve ileri valorlil altin iglemlerine taraf olabilir.
Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihfiyla hem de organize pivasalar aracihfiyla
yapilabilecektir,

Fon portftyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh borsa disindan faize dayali swap
sozlesmeleri, alim yoniinde dayanag faiz swap’i olan opsiyon (swaption) sdzlesmeleri ve diger swap
szlesmeleri dahil edilebilir.

Portféye alinan tiirev araglarin Fon®un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.
Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters
repo iglemleri yapilabilecektir,

Kaldirag kullanim:

e Tiirev arag sozlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi iglem
yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yaturim yapilarak,

o Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazari’nda
repo yoluyla fon temin edilerek,

e  Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alinu ve agiga satig gibi diger borglanma ydntemleriyle
gergeklestirilebilir,

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat esas almir,

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptifi para ve sermaye pivasasi ya
da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir. A
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2.9. Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap, repo-ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa digt sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portf@yiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karst taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyvat agiklama dtnemlerinde gergefie uygun degeri {izerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo siizlesmeleri karst
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir”™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.10. Portféye dahil edilen yabanct yatirim araglarini taniticy genel bilgiler:

Fon portfdyiine, yabanci borglanma araglari, yabanei borsa yatinm fonlari ve kira sertifikalan
ile borsaya kote edilmis yabane: ortaklik paylart alinabilir.

Yabanci borglanma araglanmin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasttastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglarmin ve kira sertifikalan alinabilir, Tlgili aracin derecesini belirleyen belgeler y@netici
nezdinde bulundurulur.

2.11. Fon portfdyiine agagida belirtilen geligmis ve gelismekte olan {ilkelerde ihrag edilmis
yabanc: fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre. Malta, Litkksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya. Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cekya, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiella,
Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.12. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatinim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon'un yatirm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimin ve/veya
yarsa yatirim aracinmn, Fon Tebligi'nin 32, maddesinde belirtilen yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmast, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmast ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir, Yurt diginda ihrag edilmig olmast durumunda borsada iglem gormesi
sarti aramir, Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulea onaylanmig
olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallari vasitastyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
deniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmg yatinm araglarimin dayanak varhiklar, izel sektor ve kamu borglanma
araclar, ortaklik paylar, faiz, déviz, alun, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhiklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatinm araglan da portfisye dahil edilebilecektir.

Yapilandirtimig borglanma araglarmin getirisi temelde igeriginde bulunan dayanak varligin
petirisine bagh olmakta ve dayanak varhk ile birlikte kullamilan tiirev enstriimamn getirisinin
bileskesinden olusan bir getiriyi bu varliklarin riski dogrultusunda sunmaktadir. | PORTFOY !
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1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaturimeilar Fon'a yaturnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatnm risklerim
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olas: diisiiglere bagh olarak yatimmlarimin degerinin baglangig
degierinin altina diisebilecegini yatinmeilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarmn, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tilrev
sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan ve ddviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 56z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklann degerinde piyasalarda yasanabilecek [laiz
oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine dahil edilecek déviz cinsinden varliklara iligkin olarak daviz
kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfvytinde bulunan ortakhk paylarmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasihgin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangig yatrmu ile baslangig yatmminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatrimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilign kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoncl siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ig1
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas! sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katulma pay: satgina basglandigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatinm Aracr Riski: Yapilandinlmug yatmm araglarma yapilan
vatirimin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yaganmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin  kaybedilmesi milmkiindiir, Yapilandininug yatiim  araglarimn dayanak
varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dnemde negatif olmas: halinde, yatinme:
vade sonunda highir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlarn degeri baglangig
degierinin aluna diigebilir. Yapilandirlmig yatmm araglarina yatinm yapilmasi halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatinme, yaptlandinlmig yaurim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6lgtistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglarinda
yatirimetlar ihragginin ddeme riskini de almaktadr, (Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirilnus
yatirm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmekitedir.
Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin velveya varsa yatirum aracinin
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlari yapilandinlmis yaurnm araglan igin Gnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihigi
olmadifi durumlarda yapilandirilmig yaturim araglarimn likidite riski @ist sevivededir.

10) ihrager Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinim yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarmdaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayal finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagl olarak maruz kalinabilecek zarar olasih adir.

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varhgin vadeli iglem
fivati ile spot fiyatn arasindaki fiyat farklih degisimini ifade etmektedir. Vadeli iglem
sozlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem siizlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmekiedir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riski:

Fonun icinde yer alan opsivon stzlesmelerinin degerini etkileyen temel faktorler (fiyat
oynakhig, spot fiyat, kullamim fiyat, vadeye kalan siire, risksiz faiz oran, kar pay1.) bulunmaktadir.
Opsiyon sozlesmesinin fiyat ile fiyata etki eden faktorler arasindaki iliskinin ol¢lisiinde, stzlegme
vadesi boyunca gdsterccegi degigim riskini ifade etmektedir. Delta, finansal kiymetin fiyatinda
meydana gelen bir birimlik degigim kargisinda opsiyon fiyatimn kag birim degisecedini
postermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyaundaki bir birim degismeye bagh olarak deltada
meydana gelen degismeyi lgmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin sayisindaki bir giinlik
degisim karsisinda opsiyonun degerinde meydana gelen degisimi dlgmektedir. Vega, opsiyonun
altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir birimlik degisimin, opsiyonun
fivatinda meydana getirecegi degisimi Glgmektedir. Rho, faiz oramndaki bir birimlik degigim
karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi dlemektedir. VAT D] By Yauer
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyiintin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgiim mekanizmasi olarak
secmis ve risk yinetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olugturmugtur. RMD. belirli
gilven arahizinda ve dlgiim siiresi iginde bir fon portfdyliniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fivatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek taraflt %99 giiven arahifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yilhik
(500 is giinii) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair dlglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictiiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon simrlamalan dogrultusunda dletilir.

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarimn
tarihsel islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhik payi igin
son 500 is giiniinde olugan giinlitk iglem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik paymm fon
portfoyilindeki miktari kargilagtinlir; her bir bor¢lanma araci igin son 250 is gliniinde, 125 is gliniinde
ve 20 is giiniinde olusan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasinin yitksek olam ile o borglanma
aracinin fon portfoyiindeki miktan karsilagtrilir,

Karg: taral riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yintemine
gtre) yontemi ile hesaplanir. Kars: taraf riski, fon toplam degerinin % 100"iini agamaz.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlegmesi, Varant, Sertifika, {leri Valorlii Tahvil Bono Alim

islemleri, fleri Valorlit Alun Alim Iglemleri, Yaptlandinlmg Yatrim Araglan dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlgtimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. Fon port fyiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %30 unu asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %200 iidtir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yaunm araglarinin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlmig yatimm aracinin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk lciimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

[V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portiy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,
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4.2. Portféy Saklayicisimin, fon portfoyiinde ver alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarim degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisgimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi'min ylikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi'nin malvarh@indan ayndir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taral
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfy Saklayieisimn yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

4.4. Portféy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayilarmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, port{dy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaurim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasint,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hitkiimlerine aykii olmamak sartiyla.
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiiktimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varlik alm satimlanmn, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigh,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfy saklayicisy;

a) Fona ait varhiklarin ayrt ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirlten kurulug, viitktimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurucu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimludir. Kaulma payr sahiplerinin
Kurucu veva Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

b) Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay sahiplerine kars:
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4.7. Portfty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel c¢ikar gatigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, Gnlenemiyorsa yénetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi ahm satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhgi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiircken kargilasabilecegi gikar
catismalarinimn tammlanmasini, dnlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlar uygulamakla ytiktimliidtir.

4.10. Kurucu'nun ficiineii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym Ggtincl
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yikiimlilliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfty Saklayicisindan; Portfiy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yitkiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk sakhdur,

4.13, Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Porifoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamni daraltic hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfiy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm dilgiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplamr. Her ayimn son is giinii (y1l sonunda ise son isgiiniinden 1 dnceki
isgiinit) hesaplanan birim pay degeri katilma paylarmmn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Her aym
son isgiintinde (v1l sonlarinda ise o aym sondan ikinci iggiintinde) ilan edilen fiyat iizerinden ise
satim emirleri yerine getirilir. Katilma pay1 saumlarinda bu izahnamenin V1. boliimiinde yer verilen
esaslar gercevesinde, verilen saum emirleri, emrin verilmesini takiben ilan edilen ilk birim pay fiyat
fizerinden verine getirilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklann ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
selebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya _ggk;nlgjla_s_; gibi
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olagantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarn tespiti  hususunda
Kurueu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
vamhr.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alum satim durdurulabilir.

5.5. Portfoiydeki varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asafidaki gibidir;

fleri Valirlii Altin Islemleri

fleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu islemi
degerlemek {izere bulunan fiyat, bulunmadif takdirde Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii ilem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine
birden fazla fivattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirhkl ortalama
fiyati ile yaptlir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde
BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde yer alan degerleme fiyati, bulunmuyorsa
degerleme valr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerck BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

ileri Valirlii Tahvil Islemleri

ileri valorlii alian DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. lleri
valorlii sattlan DIBS'ler ise valér tarihine kadar port{oy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem sézlegmesi olarak degerlenir,
islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

ileri valorlii sozlesmenin deferi alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise (+) pozitif, sati§ ise (-) bir deger olarak portftly tablosuna yansir. Ayni valérde ve aym
nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem aym degerde
fakat alig islemi (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir, Bu sekilde actif1 pozisyonu ters
islemle kapatms olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir,

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
[slemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Degier : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz ; Varsa degerleme gliniinde IMKB'de valdr tarihi islemin valtr tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orant, yoksa degerleme giiniinde IMKB'de aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorli olarak iglem
pordiigit gindeki ayni giin valdrld iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
rarihindeki bilesik faiz oranidir.

Yabaner Ortaklik Paylar: ve Yabanei Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanc: ortaklik paylanmin ve yabanci Borsa Yaunm Fonu katilma paylarmin
degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters'dan veri
ahnamamasi durumunda Bloomberg®den veri alimr. Degerleme amnda paylann ilgili borsada ilgili
degerleme giintine iligkin kapams fiyati olusmussa kapanig fivati, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye
saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg'den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikly ortalama fivat kullamhr,
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Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapang
fiyatt kullamlr.

) Dis Borclanma Araglari, Yabane Borglanma Araglari, Yabane Kira Sertifikasi, ikraz
Istirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borglanma araglan ve vabanci kira
sertifikalarmin  degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagium kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alimr. Tirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyaummn ortalamasi alimr, Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fivaun iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giintinde alig/satis fiyati olugmamig kiymetlerin degerleme
fiyau ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son deferleme tarihindeki i¢ verim orami (iglemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandirilmis Yatirim Araglari

Yapilandinlmig yatmm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimn
kullanilmas: esastir.

Kapams fiyatimin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giink
tiim iglemlerin agirlikl ortalama fiyat kullambr.

Agirlikh ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda &ncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan ) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagiitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragg: tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarmin ortalamas alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem gdrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
sncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullanilir, Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlannin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir tnceki degerleme
giintinde kullamlan degerleme fiyat: kullamilir.

Forward Sizlesmeleri

Borsa dist forward islemler dayanak varligin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun diviz
olmas: durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi ahs ve satg kuru ortalamasi,
borglanma araglar icin ise, degerleme giinil itibariyle en giincel giinliik agirhkh ortalama fiyat
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
oiin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgin déviz olmasi
durumunda ise yurt i¢i doviz piyasasinda yapilan isleme aitig verim faiz orani) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkl dayanak varliklanmin kullaniimas durumunda ise pivasa fiyatini en iyi
vansitacak yontemler kullamlr.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamlir.
Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan



kullanilarak degerleme gliniine indirgenmis nakit akiglarimin Tiirk Lirasi cinsi kargih@idir. Tiirk
Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akigtmun Fon’un varh@ (alacagy) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliliigi (borcu) olmasi durumunda, TCMB satig kuru
kullamlir.

Borsa Dhisi Opsivon Stzlesmeleri

Borsa disinda taral olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon sadlayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglar Piyasast Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede BIST te
islem gegmemis olmast durumunda en son degerleme orant ile Fon Hizmet Boltimii tarafindan
degerleme yapilir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asafdaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag stizlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli
giriilmezse genel kabul gbren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlir; Forward stzlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gdre bulunan davanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin say1si ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlari veya dncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alman “swap point” kullaniimak suretiyle, ve Swap sozlegmeleri igin ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri” kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilasiirma yapilarak kontrol edilir,

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon stzlesmesinin fon portfyiine dahil edilmesi 6ncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastimlir,
Karsilagtirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %420'si kullanilir. Opsivonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatn %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger
fizerinden hesaplamr. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir seviyesi kullanilir. Farkin seviyenin {izerinde olmas durumunda, opsiyon saglayicis: tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekgeli karari ile kullamlir.

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo stzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Adil fiyat kontrolil asagidaki
sekilde yapihir:

Borsa Dist Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramidir.S6z Konusu
sézlesmelerin portfoye dahil edilmesi agamasinda, ileili vadede BIST te islem gegmemis olmasi ya
da o andaki pivasa kosullarmin ortalama faiz oram ile islem .,I;,eapmak: igin uygun ‘olmamast



durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alimr. Adil fiyat
alinan fivatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siiregler Kurucu'nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL "dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarimin  sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitig tarihleri
arasinda alinabilecektir.

Fon, katilma paylari sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmin tahsisli olarak satilmasi
hedeflenen nitelikli vatmmer kitlesi Kurucu tarafindan 24.09.2019 tarihli yaz ile Kurul'a
bildirilmistir.

Fon'un satis baslangig tarihi 11.05.2020"dir,

Tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlar igin ayn ayr olmak tizere
miiteselsil sira numaras: verilir ve islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fona yatinm sadece talep toplama donemleri igerisinde gerceklesecek ve bu siire disinda
fona yeni giri gergeklestirilemeyecektir. Bu noktada, Fonun kisith yatirim siiresi de goz Gniine
alindiginda fonun belirli bir bityiikligin {izerinde olmasi bazi yatinm araclart arasinda taktiksel
gegisleri oldukca zorlastirabilmektedir. Bu nedenlerle, fon yatinmeilarmn performanslarim
maksimize edebilmek adina Fon'un katlma payi adedi st limiti 55.000.000 pay olarak
belirlenmistir. Satilan katiima payi adedi 55.000.000 paya ulagtiginda fon katilma paylannin satist
durdurulacaktir. Ote yandan katlma paylarmm Fon tarafindan geri alinmasi islemi
durdurulamayacak olup, yatirimeilarin fon kaulma paylarinn fona iadesi talepleri kargilanacaktir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslari

Fon katilma paylari alhm talimatlani, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve
bitis tarihleri arasinda kabul edilecektir.

Fon'a sadece “Nitelikli Yatirimer”lar yatinm yapabilir, Yatmimerlann fon payi aliminda alt
limit 100,000 TL olacakfir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen kaulma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

Yatmimetlarn talep toplama déneminde verdikleri alim talimatlan kargilig tahsil edilen
tutarlar. bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payt aliminda kullanthr. Alim
talimatinin karsihinda tahsil edilen tutar, alum emrinin gergeklesecegi giine kadar yatirumer adina
Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar cercevesinde, katilma pay1 aliminda kullamlir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu
tarafindan yapilacak islemlerde gegerli olup; kaulma payr ahm satimina aracilik edecek kurumun
yapacag islemlerde, nemalandirma igin dagitier tarafindan belirlenecek vaurim aract kullamlacaktr,

]




6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatrimetlarm her ayin 15°ine kadar (15. giiniin tatil giinii olmasi halinde bir énceki isgiiniine
kadar) BIST Pay Piyasasi'min agik oldufu giinlerde saat 14.00%a (yarim giinlerde 10.30) kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlari, 0 ayin son isgiiniinde, yil sonlarinda ise o ayn sondan ikinci
isgiiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden takip eden isgiiniinde yerine getirilir.

Ay 15’inden sonra verilen satim talimatlan, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmisg
olarak kabul edilir ve bir sonraki ay yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine
getirilir.

Yatinmei hesabina aktartlacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu diigiilerek hesaplanir.

Yatirmeilarin fonun vade tarihinden énce iletecekleri yatirim fonu satim talimatlar: igin alt
limit 100.000 TL olacakur. Yatirimer stokunda 100.000 TL nin alunda fon bulunmasi durumunda
vade tarihinden 6nce iletecekleri yatinm fonu satim talimatlan igin alt limit uygulanmayacaktir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:
Yatirim Dénemi icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; bozum talimatinin, her ayin 15%ine kadar BIST Pay Piyasasi'nin agik
oldugu giinlerde saat 14,00%a (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini
takip eden aym ilk is glniinde, y1lsonlarinda ise o aymn son is giintinde yatinmeiya édenir. Bozum
talimatinin ayin 15%inden sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinei ayin ilk
is giiniinde, yatirimeilara Gdenir,

Katilma paylarimn tasarruf sahipleri tarafindan yatrim donemi i¢inde satimi durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyat {izerinden hesaplanacak komisyon orani %1,5
(viizde bir buguk)’dir. Paylarint yatinm dénemi sonuna kadar elde tutan yatinmeilardan komisyon
almmaz.

Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Fon'un yatmm donemi sonunda fon portfoyiindeki varliklar nakde doniistiiriilerek, tim
katilma pay1 sahipleri icin otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pav1 bedelleri aym iggiini
nakit olarak katilma payi sahiplerinin hesaplarina yatinhr,

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma payr ahm satim talimatlarnn Kurucunun yanm sira Odea Bank A.S miigterileri
tarafindan verilebilir.

Katilma paylarinin alim satmm kurucu ile katlma pay! alim satimina aracilik sdzlegmesi
imzalamis olan Odea Bank A.S. tarafindan yapilacaktr.

Katilma pay: satin alinmasi veya Fon'a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay1 alim satiminin yapilabilecegi dagitici kurumlarin merkez ve sube

kanallari aracthi ile alim satim talimati verilir,

Bu kurumun unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.
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6.6. Cikis Komisyonu: Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm donemi
icinde satimi durumunda erken ¢rkma komisyonu uygulanir. Fon pay fiyau lizerinden hesaplanacak
komisyon orani %!1,5 (yiizde bir buguk)'dur. Alinan komisyonlar fona gelir kaydedilir,

VIL. FON M%LV@RLI(*}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhndan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@gindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirltl vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden satmlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iiger ayhik dénemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,
10) Esik degier giderleri,
11) KAP giderleri

12) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni ile

tdenen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274"inden (yiiz binde
yirmi yedi nokta dort) [yillik yaklagik %1.0] olusan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Sattmma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri ig¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim saumina Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankast A.$. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglar, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Désviz alim satim islemleri i¢in) aracihik etmektedir. Fon portftyiine yapilan borglanma araglan alim
satimina ise ayrica, ING Bank N.V,, Citibank London Branch, GFI Securities Limited, Continental
Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan
Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partmers AD, Goldman Sachs
International, Is Yaturim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Fon portftyiine yapilan yabanci
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menkul kiymet ahm satim islemlerine ise Yapr Kredi Yatimm Menkul Degerler A.S. aracihk
etmektedir.

S&7 konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadur:

L
a)

b)
c)
d)

b)

c)
d)

a)
b)

a)
b)

Yurt I¢i Pay Senedi Piyasas: ve Varant Islemleri Komisyonu:
Pay Senedi ve Varant Alim Satim Iglemleri: {1gili kurumun komisyon tarifesine gore BSMV
hari¢ 0,00009 ve 0,0005 arahiginda degiskenlik gostermektedir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Kesin Alim
Satim Pazarinda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

Tahvil-Bono Piyasasi islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00002 + BSMV
ileri valorli Tahvil-Bono Pivasasi [slem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

Hazine Thalesi Islem Komisyonu: 0

Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras islemler): 0,00001 + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayisi + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arast iglemler): 0,00001*Giin Sayist + BEMV

Takasbank Para Pivasas: Islem (TPP) Komisyonu:
Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayisi + BSMV
Takasbank Para Piyasast (1-7 giin aras: vadeli): 0,00002208 + BSMVY

Yabanc: menkul kiymet islem komisyonu: {lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,0001
ile 0.0014 arahifinda degiskenlik géstermektedir.

VIOP komisyonu: 0,00028 + BSMV

Uluslararas: Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV
Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV harig 0,0000375
(yiizbinde 3,73) ile 0.0048 (onbinde 48) aralifinda degigir.

Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

Altin: 0,00010 + BSMV

Giimiis: 0,00015 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tger ayhk donemlerin son is glintinde Fon'un

net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oranminda hesaplanacak ve gdenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilamr

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri

ile fonlarm katilma payi ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portftylerinden kargilanir.




7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karsilanan saklama ficreti ve difer giderlere iliskin giincel bilgilere agagidaki
gibidir;

A) Fon’dan karsﬁanan giderler Yo
Yonetim ticreti (yillik) 1,00
- Kurucu (Asgari %3, azami %95)

- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %5, azami %93)

Saklama ficreti 0,15
Diger giderler (Tahmini) (0,80
B) Yatirnmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Katilma paylanimin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi iginde satum
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyati iizerinden
hesaplanacak komisyon oram %1,5 (ylizde bir buguk)tur,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gésterilen katlma paylarmmn satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
| Tescil ve llan Giderleri 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000 |

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kage masraft
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarm portfy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
teviikatina tabidir,

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yaturmm fonlanmin kaulma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinei fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artii
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas) Kanununa gire kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklartyla



benzer nittf:]llikm oldugu Hazine ve Maliye Bakanlig! tarafindan belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan ortaklik
paylarimin  elden gikarilmasindan  saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali
fikrasimin altinet paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlann daimi temsileileri aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmug kazanglan igin yillik veya Gzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yikiimliiligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfiiy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarmn, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniini
takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere
ve fon tarafindan agqiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi milmkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzastni tastyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra.
kuruen tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ybnetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altincr i glinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklamr. Finansal
tablolar aynca sz konusu agiklamayr miiteakip 10 iy glini icerisinde kaulma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfty raporlar digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
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acik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurncunun merkezinde ve katilma payt satii
vapilan verlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatrmeilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1., IL IIL,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde harig¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasuastyla bildirilir. {zahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alu is giini iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Fon portfyiine yapilandinlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracinin genel zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklamr.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, Karss tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngériilmiis ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiitkiimliilitklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimeilarin yararina olmayacaginn Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem girenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistliriiliir.

10.2. Fon mal varhig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere giire tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul"un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylanmn bulunmas: halinde, kaulma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alum satimi yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yaturimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag¢
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfdy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder, Portfy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflast veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder%..'i ] A3
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10.5. Tasfivenin sona ermesi lizerine, Fon adinmn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir,

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payir sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma payinmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimi Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar yatinnmer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1, Katilma paylar izahnamenin KAP ta yayimim takiben formdaki esaslar gergevesinde
ve formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsiligi yatirnmeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatirilir,

12.3. Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi ve kuruluglara tahsis edilmig fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tagimaktadir, Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacaf
kisiler Kurucu tarafindan 24/09/2019tarihinde Kurul'a bildirilmistir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylarz. 21/01/2021

Yap1 Kredi Portfoy Ydnetimi A.S.

Okan UZUNOGLU Mehmet Giiglii COLAK
Genel Miidiir Yardimeisi Genel Midiir Yardimeis:



