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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kamm htiktimleri uyannca tasarruf sahiplerindcn fon kalllma pay1 kar~ thgmda toplanan 
nakitle, tasarruf sabipleri hesabma, inan,;:h mti lkiyet csaslanna gore i$bU iwhnamenin IJ . 
boliimtinde belirle ncn varhk ve haklardan olu~an portfoyu i$lctmek amac,yla kurulan, kat,lma 
paylan $emsiye Fon'a baglt olarak ihra,;: edilen ve ttizel ki$iligi bulunmayan mal varhg1d1 r. 

1.1. Fona lli~kin Gcncl BilgiJer 

Fo11 11111 
Unva111: Yap, Kredi Portfoy Odcabank i.kinci Serbcst (),.el Fon 

Adt: Odeabank lk.inci Serbest ()zel Fon 

Baglt Oldugu $emsiye Fonun Unvam: Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$ . Scrbcst $emsiyc 

Fon 
Bal!h Oldul!u Semsivc Fomm T(iril: Serbest Semsive Fon 
Fonm1 Talcn Tonlama Donemi: l l .05.2020-13.05.2020 
Fonun Yatmm Doncmi: J 4.05.2020-28.06.202 J 

Stiresi: 410 Gun 
Kata lma PaYJ Adedi Ost Limiti 55.000.0000 oav 

1.2. K urucu, Yonctici vc Portfoy Sakl:1y1c1s1 liakkmda Gcncl Bilgilcr 
1.2.J . Unvan vc Yctki Bclgclcrine i li~kin Bilgilcr 

K11mc11 ve Yii11etici 111i11 

Unvan1: Vaill Krcdi Portfoy Y,inetimi A.S. 

Yetki Belgesi Portfciy yonetici ligi ve yaunm dan1$manltg1 
faaliyellerine ili$kin yetki belgesi. Ill 
Tarih: 13.05.2015 
No: PYS/PY.17-YD.9/391 

Portfov Saklav1c1s1 '11w 
Unvan1: Yam vc Krcdi Ba11kas1 A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyet lznine il i$kin Tarih: 03.02.2015 
Kurul Karar Tari hi vc Numaras, No: 3/101 

t .2.2. n etisim B ile:ileri 
K11ruc11 ve Yo11etici Yap, Kredi Portfey Yii11etimi A.$. '11i11 

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap, Krcdi Plaza A Blok Kat: 13 Leven! 34330 
Istanbul / TUrkive w,vw.vaoikredinortfov.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfijv Sakfav1c1S1 Yam ve Kredi .Ba11kas1 A.S. 111i11 

Plaza Bilytikdcre Caci. Leven! Krcd i D Blok Merkez adresi ve internet sitesi: Yapt 
34330 Bcsik.1a~-lstanbul w,vw.vanikrcdi.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

Ill " P er cvcsindc, Kurucu 'nun 0S/0312007 tarih vc PY /PY/25-20 sa,•1h Portfov Voncticili i 
vc 08/03/2007 tarih vc PYSND/ t O snv,h Vat mm Danismanhe, vctk i bclgclcri iptal cdilc · · Kurucu ' ,•a Kanun ' un 
40 one., ,,c 55 inci maddclcri uvannca diizcnlcncn 13/05/20151:trih vc PY. / PY.17-YD.9/3 i 
ve Y:1hnm DnmsmnnllR,1 ,1etki bclgcsi verillnistil'.'1 
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J .3. Kurucu Yoneticilcri 

Fon'u lemsil ve ilzama Kttrucunun yonelim kurulu Uyeleri yctk.ili olup, yonctim kurulu 
i.iyelerine ve kurucunun diger yonctici leriuc ili~k.in bi lgiler ~ag1da yer almaktadtr: 

Adi Soyadt Gorevi Sou 5 Ytldn Yaptlgi i~lcr (Y1l- TccrUbesi 
Sirket-Gorcv) fv11) 

Bahar Seda Yonctim Kunilu 20 12-Devam Yap1 ve Kredi I3ankas1 25Yil 
IKiZLER Ba$kam (ir, A.$ Finansal Raporlama ve 

Kontrolden Sorumlu Muhasebe Grup DircktorU 
Yonetim Kurulu 2006-2012 Yap1 Kredi Bankasi 
Oyesi) Pivasa Riski OirektorU 

/\hmct CILOCLU Yonctim Kurulu 20 16-Devam Yap1 ve Krcdi 14 Y1I 
Ba$kan Yard 1111c1s1 Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol 

Grup Dircktoru 
2007 - 2015 Yap1 ve Krcdi Bankasi 
BUtce ve Planlama DirekWrU 

MUge PEKER Yonetim Kurulu 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy 25 Y1l 
Dyesi/Genel MildUr Yonctimi A.$. Genet Mi.idilr 

201 4-2020 Yap1 Kredi Portf<iy 
Yonetimi A.$. Yatmm Fonlan vc 
OPY Gene) Mtidilr Yard11nc1s1 
20 12-2014 Sabit Getiril i Menkul 
Klymetler Grup Mildtlrli 
2007-2012 Sabit Getirili Menkul 
K1vmetler Bolilm Baskam 

Hayrct1iu BUlent Satt~ Pazarlama ve 2014-0evam Yap1 Kredi Port foy 25 Yil 

1MRE Yannm Yonetimi A.$. Sat1~ J>a7..arlama ve 
Oam~manhg1 Gene! Yaunm Dam\,manltg1 Gencl MiidUr 
Miidlir Yard1mc1s1 Yardm1c1s1 

20 12-20 14 Portfoy Yonetimi Genet 
Mtidiir Yard1mc1s1 
20 I 0-2012 Portfoy Yonetimi Grup 
Baskam 

Murat Emekl il ik Fonlan 20 14-Devam Yap1 Kredi Portfoy 23 Y,I 

ONER Gene) Miidtlr Yonetimi A.~. Emeklilik Fonlan 
Yardunc1s1 Gcnel Ml!diir Yardm1c1s1 

2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup 
Mildlirii 
2010-20 12 Emekli lik Ponlart Boliim 
Baskam 

1.4. Fon Hizmct Birimi 

Fon hizmet birimi Yap1 vc Krcdi Bankasi A.$. nezdindc olu~turulmu~ olup, hizmet 
biriminde gorevli fon miidUriine ili~kin bilgiler ~ag1daki gibidir. 

Adt Soyaih Gorcvi S011 S Y1lda Yanttih f•lcr fV1l-Sirkct-Gorcv) T ccriibcsi 

ismi MUdtlr 2007-Devam/Yapt ve KJedi Bankasi A.~./Fon 22 YII 

DURi\1US Hizmet Mildi.i.lii 
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1.5. Portfoy Yoneticileri 

Fon malvarhg111111, fonun yaunm stratcjisi doj:,•rn ltusunda, fonun yatmm yapabilcccg.i 
varhklar konusu11da yeterli bilgi vc sermaye piyasas1 alanmda en az be~ y1lhk tecrilbeye sabip 
portfoy yoneticilcri tarafmdan, yaunmc1 lehine ve yaunmc1 r,:1kar1m gozctecek ~ekilde PY$ Tebligi 
di.i7..cnlemeleri, portfoy yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan 9er9evesi11dc 
yoneli lmesi zorunludttr. 

Fon portfoyilniln yonctimi i9in gorevlendiri len po11foy yoneticilerine ili~kin bilgi lere 
KAP'ta yer alan silrekli bilgile11dim1c fomllmdan (www.kap.org.tr) ula~1hnas1 milmki.indilr. 

1.6. Kurucu Bilnyesindc Olu~lurula n vcya 01~andan Tcmin E d ilcn Sistcmlcr, Birimlcr 
vc Fonun Bag1msiz Dcnctimini Ya pan K urulu§ 

Birim Birimin/Sistcmin Olusturulduiiu Kurum 

F on bizmet birimi Yao1 vc Kredi Bankasi A.S. 

ic kontrol sistemi Yam Kredi Portfov Yonetimi A.S. 

Risk vonctim sistcmi Yap1 Kredi Portfov Yonetimi J\.S. 

T cftis birimi Yap1 Kredi Portfciv Yonetimi A.S. 

Arastinua birimi Yapt Kredi Portffiv Yonetimi A$. 

Fon ' un finansal raporlaruun bag1ms12 denetimi PwC Bagm1sr1. Denctim vc Serbcst 
Muhasebcci Mali Mil~avirlik A.$ . tarafmdan yap1lrnaktadir. 

11. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi i LE FON 
PORTFOY SJNTRLAMALAR{ 

2 .1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin hak lanm koruyacak ~eki lde temsili, yonetimi, 
yonctiminin denetlemnesi ile faaliyetlcrinin i<;li.iziik ve izalmamc hiikiirnlerine uygun olarak 
yliri.ltiihnesinden sorumludur. Kurucu fona ail varhklar Uzerinde kendi adma ve fon besabma 
mevzuat ve i<;ti.izUge uygun olarak 1asarruf1a bulunmaya ve bundan dogan haklari kullamllaya 
yetkilidir. Fonun faal iyetlerinin yUri.itUlmcsi esnasmda porlf:oy yonc1ici ligi bizmeti de dahi l olmak 
lizere d1~ar1dan hizmet ahmnas1, Kurncunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. 

2.2 . Fon portf<iyli, kolcktifportfoy yonelici ligine ili~kin PY~ Tcbligi'nde belirtilen ilkcler ve 
fon portf<iyline dahil edilebilecek varl1k ve haklara il i$kin Teblig' de yer alan s1111rlamalar 

c;er\:evesinde yoneli lir. 

2.3. Fon genel olarak borc;lanma ara9lanna ve faize dayali ti.irev arac;lara yaun m yapmakla 
birliktc geni~ bir varhk yelpazesi ic;erisinde ya11runlan111 yonlendirecektir. Bu hcdefe eri$cbilmek 
icin yoneticinin izleyecegi tcmel yontem, piyasa ongorlisil dogrnltusunda geli$tiri\ecek olan yonlli 
(market directional) ve/veya mutlak geti ril i (non-directional, arbitrage) slratejilerdir. 

Bclirli donemlerde Fon ' un perfon11ans1, piyasamn genel performans111dan ayn~abi lir. Fon 'un 
belirli bir kar$1la$llm1a olc;(itil (k1stas1) bulunmamaktad1r. 

Portloy yoneticileri, makro analizlerindc oncelikli olarak global ekonomik durum ve Tilrkiye 
ekonomisi hakk111daki gorU$1eri dogiultusunda gene! bir piyasa goril$ii olu$tt1mrlar. Bu ongorii 
dogrulrnsunda, k1sa ve orta/uzun vadel i yalmm stratejilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde, 
eko11omik b(iyiime. enflasyon oranlan, cari i~lemler dengesi, yurt d1~mdan portfoy ve d irekt sennaye 
giri~leri, doviz piyasas1 geli~meleri, vb. ekonomik gostergeler dikkatc alrnarak yatm m yap1lacak 
varhk dag1hmm1 bel irler. Mikrodan makroya ge,;;en analizler ise herhangi bir varlikta O\US\111 fiyat 

V.\rl l~REOI P0!'1F0Y ,·OHcT !. r" ?· 
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\', afll~h.:U ,,c 1t I I 
M r ,._ N 0-5700: 780... 1

, 

. , r~o 410 , i1 " " 

5 



anomalisi iizerine ba~lar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2'dc ycr alan sm1rlar dahi linde esnck 
yllnetimi csas alacakt1r. 

Fon portfoyiinc almacak linansal varltklar Senna ye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelcrinc vc 
bu izahnamede belinilen esaslara uygun olarak scc;ilir ve mevzuata uygun olarak yonetil.ir. 

Fon po1troyii, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen turn varl1k ve i$lemlerden olu$abilir. Bu 
kapsamda Fon Turkiye'de mukim $irketler tarafmdan ihra9 cdilmi$1lzel sektor menkul k1ymetlerine 
(ortakhk pay Ian vc bon;:lamna ara9lat1) vc kamu borc;lanma ara9lanna (DTBS), repo, ters repo. Takas 
Bank Para piyasast, kamu ve ozel sektllr tarafmdan ihra<; edilen kira sertifikalart , varltga dayah 
menkul k1ymetler, varltk tcminail1 menkul k1ymctler. ymtd1~1 ihra9,;:dar111 c;1karm1$ oldugu TL cinsi 
mcnkul k1ymeLler, varantlar, sertifikalar, yuni<;i vc yurtdl$tnda kunilmtt$ olan Borsa Yattrun Foolar1, 
Gayrimenkul yatmm fonlan. Giri$im Sermayesi yattrun fonlan dahil olmak iizere ya!trun fonJart 
katdma paylan vc her tiirlii yatmm ortakhg1 paylan ahnabillr. Fon siirekli lik arz etmeyecek $ekilde 
mevduata yatmm yapabilir. 

Fon piyasa $art Ian uyguu oldugunda i;:e$it1i SW AP sozle$meleri yapabilir, varhga dayali 
menkul ktymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitl\11e Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yap1landml11m~ yatmm ara,;:lannda uzun veya k1sa 
pozisyon alarak yatmm yapabilir. Fon aynca Krcdiye Dayalt Swap Sllzle$mesi (CDS) 
sllzle$melerinde uzun veya k1sa pozisyon alabil ir. 

Bunun yamnda Fon doviz cinsi varltklara da ya11nm yapabilir: geli~rni~ ve geli~mekte olan 
iilkelerin borsalannda kote olmu~ yabanc1 ~irkctlerin ortakhk paylan Amerikan Depo Sertilikas1 
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo SertifLkas1 (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil), kamu ve ozel sektllr borc;lanma ara,;:lanua (eurobond. hazine bonosu ve tahvi li, vc 
benzcr yap1daki borc;lanma ara\;larma), yatmm fonlanna yatmm yapabilir. Yurti,;:i ve yurtd1~inda 
kurulmu$ olan doviz cinsi Borsa Yatmm Fo11lar1. Gayrimcnkul yatmm fonlan, Giri~im Sermayesi 
yalmm fonlart dahil olmak Uzere yalmm fonlar1 kattlma paylan ve her ttlrlli yattrllll ortakltgt paylan 
ahnabi lir. Kamu tarafindan yurtd,~illda ibrac edilcn Eurobond'lara, sukuk ihra9lanna, TUrkiye'de 
ihra9 edilen dllv iz ciusinden/dovize endeksli borc;laruna senetlerine, Tlirk ~irketlerinin yurti9i ve 
yurtd1~111da ihrac et1igi Eurobond'lar ve sukuk dahil doviz cinsi bor,;:lanma seuetlerine yalmm 
yapabilir. Fon alun, diger ktymetli madenler ile bu madenler ve emtialara dayalt lilrev llrllnlcrc ve 
sermaye piyasas1 ara1ylanna yatmm yapabi lir. Aynca, fon emtia dahil sozn gec;en tiim varhklara 
ve/veya bu varhklara dayah varbklar Uzcrinden olu~tmulan endekslere yonelik organize ve/veya 
tezgahiislii tUrev ara,;:lara yatmm yapabi lir. Fon, doviz ve emtia da dahil olmak ilzcre Teblig'in 4. 
Maddesinde yer alan varhklara vc /veya i~lemlere dayalt forward i~Jem yapabilir, vadeli i~lem 
sozle~mcsi, opsiyon ve vadeli i~lemlerc day11h opsiyou altp satabilir, aynca VIOP'ta i~lem goren 
vadeli kontratlar, opsiyon so,:le$mcleri ve/veya borsa d1~1 tiircv iirOnler/i~lemler ilc swap 
sozle,$mesifi$1emlerini de portfoyiine dahil edebil ir. 

Fon portfoyiine dahil edilcn yerli ve yabanct ihray1y1 larto doviz cinsinden ihrac; edilmi~ para 
ve scrmaye piyasas1 arac;lan , fon toplam degerinin devarnh olarak %80'i ve fazlas1 olamaz. Aynca, 
yabanct ihra,;:,;:1 lann para vc sem1aye piyasas1 arai;:larJ fon toplam degcrinin dcvamh olarak %80'i ve 
fazlas1 olamaz. 

Fon uygulayacag1 strateji lerde, yatmm ama91t olarak ve/veya riskten korunma saglamak 
amac1yla, kald1rac yaratan i~lemler gerc;ekle~tircbilir. 

Diger taraJlan, scrmaye piyasas1 ara\;lannm fon portfoyUne dahil cdilme a~amasmda fonun 
toplam degerinin % I O'undan fazlas1 bir ihrac;9111111 para ve sermayc piyasast ara,;:larma ve bu ara<;lara 
dayah tUrev ara,;:lara yatmJmas1 halinde ilgili Kuru l diizenlemeleri 9er9evesinde derecelcndinne 
yapmaya yetkili dcrecelendirme kurulu$1an tarafmdan yattnm yapdabilir seviyeyc denk gclen ulusal 
derccelendinne notunun geri lldemc kapasitesine ili$kin en yiiksek ilk (19 kademesinde nota sahip 
olunmas1 $ar11 aramr. Yatmrn yap1ld1k1an so11raki siire91e ise, il:ira99111111 ilgili ulusal derecelendinne 
notunun yatmm yapdabilir seviyenin altma di\limesi halinde almacak aksiyona yonelik Yllnetim 
Kurulu yaz1h olarak bilgilendirilir. YArl llREDI POPTFOVYOt:ITi ' ~w, 
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2.4. Yonetici larafmdan, Fon po1tfoyunde yer alabilccck varhk vc i$lemlcrc dair a;;,..ami bir 
s1mrlama getirilmemi~ olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan liim enstrlimanlara yatmm 
yapabilecektir. 

2.5. Fonun e~ik degeri % I 00 BIST-K YD I Aylik Mevduat TL Endeksi'dir. 

2.6. Fon odi.irn;: men.kul k1yme1 alabilir, verebilir, k.red il i menkul k1ymet i~lemi vc a91ga sail$ 
gerr;ckle~tirebilir. Fon portfoyiinde bulunan yerli ve yabanc1 borr;lanma arar;lanm yerl i vc yaba11c1 
bankalara kredi i$1emlcri ir;in 1emina1 olarak vcrebil ir, kredi kar~tl1g1 ahnan vc teminal olarak verilen 
menkul k1ymctleri kredi kullarulan ve yurtd1$I saklama yctkisine haiz ola11 kurum nezdindc 
saklayabi lir. !=011 portfciyunde bulunan tlim ortak!Jk paylan odl\J1y i$lemine konu edilebilecektir. Fon 
serbest fon niteliginde olmasmdan dolay1 odiiny mcnkul i$lemlerine <lair Tebl.ig'in 22. maddesindeki 
s11urlamalara tabi dcgildir. Odiin9 i$1cmlcre <lair uygulanacak esaslar ise Yatmm Fonlanna ili$kin 
Rehbcr' in 4.2.5. maddcsinde belirtilmi$tir. 

Fon, taraf olunan 1ers repo sozle$melerine kom1 sermaye piyasas1 arai,lanm, fon portfoyundeki 
semiaye piyasas1 arar;lannm odun9 vcrilmesi kapsamrnda leminat olarak ahnan varhklar1 vc repo 
i$lemlcri ryeryevesindc fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kald1ray yaratmak iizere yenidet1 
yatmma y<lrtlendircbilir. Bu kapsamda Fon ycrli ve yabanc1 borsalara kote menkul klymetler, borsa 
yatmm fortlari, borylanma araylan ve borsa ir;i vc d1$1 tllrev ara9lara kald1ra9h yaunm yapabil ir. 

2.7. Fon hesabma kredi almrnas1 mlimkiindiir. 

2.8. Fon portfoyllne riskten korunma ve/veya yatmm ama,;:LI yurti9i vc d1~111da i$1cm goren 
doviz, faiz, ortakhk pay,, k1ymetli madenler. finansal cndeksler, sennaye piyasas1 araiylanna dayah 
Hlrev arar;lar (vadcli i$1emler ve opsiyon sl:>zlc$meleri), sakh tiirev arar;lar, varant ve sert i fikalar dahil 
edilebilir. Fon ileri valorlii boriylanma ara9lar1 i$lemleri ve ileri vall:>r!U altm i~lemlerine taraf olabilir. 
Tiirev i$1cmler hem tezgahiisti.l piyasalar arac1hg1yla hem de organize piyasalar arac1hg1yla 
yap1 labi lecektir. 

Fon portfoyline riskten korunma ve/vcya yatmm amaiyh borsa d1$111dan faize dayah swap 
sozle$meleri, ahm yoniinde dayanag1 faizswap'1 olan opsiyon (swaptiou) sozle$meleri ve diger swap 
sozle$meleri dahil edilebilir. 

Portfoye alman tUrev ara9lann fon'un yanruu stratcjisine uygun olmas1 zorunludur. 
Reporrcrs Repo pazanndaki i$1ernlerin yam s1ra mcnkul k1yrnet tercihli ve/veya pay seoedi repo/ters 
rcpo i~lemleri yap1labilecektir. 

Kal<llrar; kullam m1: 
• Ti.irev ara,;: sozle~meleri ve swaplar gibi bclirli bir teminat, prim ya da odeme kar$1hg1 nispi i$1em 

yap1labi lmesine imkan tamyan kaldira,;:h i$1emlerc yaunm yapilarak, 
• Menkul K1ymctTercihl i Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repon·ers Repo Pazan'nda 

repo yoluyla fon temin edilcrck, 
• Kredi kullamlarak kredili menkul k1ymel almu ve a91ga sah~ gibi diger bor9lamna yontemleriyle 

gen;ekle~ti rilebilir. 

Kaldtras: yaratan i$1cmlere ili$kin pozisyon hesaplamas1 yap1hrkcn dayanak varligm piyasa fiya11 
olarak, Finansal Raporlama Tebligi' nde yer alan esaslar r;eryevesindc belirlenen fiyal esas alm1r. 

r-on sadecc yapilan i~lemlerle ilgil i olmas1 kayd1yla yatmm yaphg1 para ve senuaye piyasas1 ya 
da diger finansal varltklan teminat olarak gosterebilir. YAi'l l'RE'Di POI' 0YY" • r. •. • • 
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2.9. Portfoye borsa d1$mdan tiircv ara9, swap, repo-ters repo s62le$111eleri dahil edilcbilir. 
Borsa d1~1 so2le~meler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon porlfoyiine dahil edilir. 
S02lc~melerin ka~1 tara:tlanmn yatmm yapllabilir derecelcndirme not1ma sahip olmas1, herhangi bir 
ili~kiden ctki lenmeyecck ~ekildc objektif ko~uliarda yapilmas1 ve adi l bir fiyat it;:crmesi ve fonun 
fiyal ac;1klama donemlerinde ger9ege uygun degeri ilzerinden nakde d6nii~tiirillebilir olmas1 
zorunludur. Aynca, borsa d1~1 tUrev aras: ve swap sozle$meleri, repo-tcrs repo sozl~meleri kar~1 
tarafmm dcnctime ve go2elime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olmas1 ve fonun 
fiyat a91klama d6ncmlerinde "giivenilir" ve ·'dogrulanabilir" bir y6tllem ile degerlenmesi 
zorunludur. 

2.10. Portfoye dahil edilen yabanc1 yatmm ara9lann1 ta111uc1 gene! bilgiler: 

Fon portfoytlne, yabanc1 borc;lanma ara9lan, yabanc1 borsa yatmm Jbnlan ve kira sertifikalan 
ile borsaya kote edilmi$ yabanc1 ortakhk paylan ahnabilir. 

Yabanc1 bor9lanma ara9lann111 ve kira sertifikalannm, tabi oldugu ororite taralindan 
yetkilendirilmi$ bir saklay1c1 kurulu~ nezdindc saklanmas1, fiyatmm vcri dag1um kanallan 
vasJ1as1yla ilan edilmesi ve fonun uyat a~1klama donemlerindc Finansal Raporlama Tebligi 
diizenlemcleri ~er9evesindc gen;;ege uygun degeri Uzcrinden nakde donii$tUrlilebilecek nitelikte 
likiditasyona sahip olma$1 ~arllanyla, borsa d1$rndan fon portloyilnc dahi l edilmesi miimktindiir. 

Fon portfoyilne sadece dcrecclendirmeye tabi tutulmu$ yurtd1~inda ihra9 edilen bor1ylanma 
ara1ylanmn ve ki ra sertifikalan almabilir. tlgili aracm derecesini bclirleyen belgeler yonetici 

nezdinde bulundurulur. 

2.11. Fon portfoyiine llliag1da belirtilen gel~mi$ ve geli~mekte olan iilkelerde ihrac, cdilmi$ 
yabanc1 fonlarm kaulma paylan dahil edilebil ir: 

ABO, L1giltere (Birle~ik Kralhk). Fransa. Almanya, Japonya, Bel9ika, Avustw·ya, Kanada, 
Avustralya, isvis;re, Malta, Lliksemburg, Norve9, ispanya, 1-lollanda, tcalya. Singapnr, Finlandiya, 
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, M1s1r, ~i ii , 
Endonezya, lsrail, GUney Kore, isvc9, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, <;:ekya, Meksika, 
Nijerya, Peru, Fil ipin ler, Polonya, Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiella, 
Vietnam iilkelerine ail olanlar ahnabilir. 

2.12. Fon portf<iyiine yapilandmhm$ yatmm ara9lan dahi l edilcbilecek olup, yapilandmlm1~ 
yalmm ara~ laruun; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yap1s111a uygun olmas1, ibra9s;1smm ve/veya 
varsa yat1nm arac1111n, Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belii1ilen yahnm yap1labilir seviyeye denk 
gelen derecelendirme notuna sahip olmas1, derecclcndirme nottmu i~eren belgelcrin Kurucu 
nezdinde bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirihni~ bir saklay1c1 kurult1$ 
nezdinde saklanmas1 gerekl idir. Yurt d1$111da ihra9 edilmi~ 0l111as1 dummunda borsada i$1Cm gom1esi 
$art! aramr. Tiirkiye' de ihrai; edi lmi~ olmas1 durumunda, ihra<;; belgesinin Kurnlca onaylamrn~ 
olmas1, fiyannrn veri dag1llm kanallan vas1tas1yla ilan edi lmcsi. fonun fiyat a91klama donemlcrinde 
Finansal Raporlama Tebligi duzenlemeleri 1yen;:evesinde gcrc,ege uygun degeri iizerinden nakde 
donii~t[iriilebilir nitclikte likiditeye sahip olmas1 zonmludur. 

Yapilandmlmt~ yatmm arac;larmm dayanak varhklan, ozel sektor ve kamu bor9lanma 
ara9lar1, orlakl1k paylar1, faiz, doviz, altm, diger k1ymctli madenler ve finansal cndekslerden 
olu~abi lmektc olup, soz konusu dayanak varbklarm getirisi ilc birliktc bir t[irev arac111 
kombi11asyonunda11 olu~an yaptlandmhru~ yatmm arar;lan da portloye dahil edilebi lecektir. 

Yapila11dmlm1~ bor~lamna ara9lannm getiris i temelde ii;erigindc bulunan dayanak varhgm 
getirisine bagh olmakta ve dayanak varhk ile birliktc kullan1lan tiirev enstrOmanm getirisinin i 
bil~kesinden olt1~an bir gctiriyi bu varhklarm riski dogrultusunda swm1aktadir. ,,.,LI t, cOI POfl Oi v·, I t 
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HI. TEMEL YA TflUM rliSKLERj VE RiSKLERiN OL~UM U 

Yal1mncilar Fon'a yatmrn yapmadan once Fon"la ilgili temel yallmn risklerini 
degerlendirmelidi rler. Fon'un rnaruz kalabilecegi tcmel riskJerden kaynaklanabilecek degi$imler 
sonucw1da Fon birim pay fiyaundaki olas1 du$il$1ere bagh olarak yatmmlarmm degerinin ba$lang1i; 
degerinin altrna dii$cbi lecegini yalmmcilar goz onunde bulundunnahdtr. 

3.1. Fonun ma1·uz kalabilcccgi risklcr $Unlard1r: 

1) Pjyasa Riski: Piyasa riski ile bori;lamnay1 ternsil eden finru1sal arai;lann, ortakhk 
paylannm, diger menkul k1ymetlerin, doviz ve dovize endeksli [mansal araylara dayah tUrev 
sozle$melere ili$kin ta$111an pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki 
dalgalanmalar nedeniylc meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin 
detaylanna a$ag1da yer veri lmektedir: 

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portforiine faize dayab varhklann (bori,:lanma arac1, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz kollU$ varhklann degerinde piyasalarda ya$anabilecek faiz 
oranlan degi$imleri ncdeniyle olU$8ll riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyiine dahil edilecck doviz cinsinden varliklara ili~kin olarak doviz 
kurlannda meydana gelebilecek degi$iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hg1ru ifade etmckted ir. 

c- Ortakl1k Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyilne ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon 
portl-Oyilnde bulu11ru1 ortakl1k parlannm firatlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler 
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag1 zarar olas1hg1111 ifade etmektcdir. 

2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~1 tarafm sl:izle$medeo kaynaklanru1 yiikilmliililklerini yerinc 
gctirmek istememesi ve/veya yerine getircmemesi veya takas i~lemlerinde ortaya 91 k8J1 aksakl.Jklar 
sonucunda odemenin yap1lrunamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Li.kiditc Riski: Fon portfciyiinde buhman finansal varhklarm iste11i ldigi anda piyasa 
fiyaundan nakde donU$tliriilememesi halinde ortaya ytkan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kaldtra~ Yaratan i~lcm Riski: Fon portfoyiine tilrcv ara9 (vadeli i~lem vc opsiyon 
s<izle~meleri), sakli tUrev arai,:, swap sozlc~mesi, varant, senifika dahil edilmesi. ileri valorlli 
talwi l/bono ve altm ahm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirac;: yaratan bcnzeri 
i~lemlerde bulunulmas1 balinde, ba~lang1i,: yaururu ile ba~lang1<;: yat1rmu11111 ilzerinde pozisyon 
ahmnas1 sebebi ile fomm ba~lang19 yatmmmdan daha yi.Iksek zarar kaydcdebilme olas11Jg1 kald1rac;: 

riskini ifade edcr. 

5) Opcrasyoncl Risk: Opernsyonel risk, fonw1 opcrasyonel silrci;lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu~mas1 olas1h g1111 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan ru·asmda kullanilan 
sistemlerin yetersizl igi, ba~ans1z yonetim, personclin hatal1 ya da hi leli i~lemleri gibi kurum ii,:i 
etkenlerin yam s1ra dogal afetlcr, rekabct ko$ullan, politik rejim degi~ikligi gibi kurum d.1~1 etkenler 

de olabi lir. 

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/vcya vadeye yogun yatmm yapil mas1 sonucu 
fontm bu varhgm ve vadenin i,;:ercLigi risklere mal'UZ kalmas1d1r. 

9 



7) Korclasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa kO$Ullan altmda belirli bil' zaman 
dilimi iyerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralcl olarak, en az iki farkli 
unansal varhgm birbi rleri ile olan pozi1if veya nega1if youlii ili$kileri nedcniyle dogabilecck zarar 
ihtimalini ifadc eder. 

8) Yasal Risk: Fonun kaulma pay1 sat1$111a ba$land1g1 d5nemden sonra mcvzuatta ve 
diizcnleyici otoritclerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degi$iklerden olumsuz etkilenmesi 
riskidir. 

9) YapLlandtr1ln11~ Yahrnn Arac, Riski: Yap1landmln11$ yatmm arai,larma yap1lan 
ya!lnmm beklenmcdik vc olagand1~1 gcli$melerin ya$anmas1 durumlannda vade ii,inde veya vade 
sonunda tamam1mn kaybedilmesi momkiindUr. Yap1landmlm1$ yat,nm arai,lan nm dayanak 
varhklan uzerine olu$1urulan stratej ilerin ge1irisinin ilgi li dllnemde nega1ifo lmas1 halinde, yalmmc1 
vade sonunda hii,bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlann degeri b3$langty 
degerinin altma dti$ebilir. Yap1landmlm1$ yatmm ara9larma yaunm yap1lmas1 halinde k3!$1 taraf 
riski de mcvcultur. Yat1nmc1, yap1landmlmt$ yatmm arai,lanna ili$kin olarak $irketin kredi riskinc 
mamz ka lmakta ve bu risk ol9Usiinde bir getiri beklemektedir. Yaptlandml1111~ yaunm ara<;:lannda 
yatmmc1lar ihra.991111116demc riskini de almaktad1r. Odemc riski ile ihrac;91 kurumun yap1landmlm1~ 
yatmm arai,:larmdan kaynaklanan yiikiimlil lOklcrini yeri nc gctirememe riski ifade edilmekledir. 
Kar$t taraf riskitu minimum seviyede tutabihnek adma ihra<;<;mm ve/ veya varsa yaunm arac1m11 
yatmm yap1labilir seviyeye denk gclen derecelendirme notuna salup olmas1 ko$ulu aranmaktad1r. 
Olagandt$t korelasyon degi~iklikleri vc olumsuz piyasa ko~u llarmda ortaya 91kabilecek likidite 
sorunlan yap1landmltm~ yatmm arai,lan ic;in onemli riskier olu$turrnaktad1r. Piyasa yap1c1hg1 
olmadig1 dw-umlarda yap1landmlm1~ yatmm ara9lanmn likidite ,iski Ust seviycdedir. 

10) ihra~~• Rislti: Fon portf<iyiine alman varhklann ihra991smm ytikUmliililklerini k1sme11 
veya tamamen zamanmda ycrine getirememesi ncdcniyle dogabi lecck zarar ihtimalini ifade eder. 

11) K1ymct-li Madenler Riski: Fonun iyinde ycr alan k1ymetli madenlcrin fiyatlanndaki 
harcketler nedeniyle laymetli madenlerin vc k.Jymetli madenlere dayah finansal ara<;lara ili~kin 
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalmabikcck zarar olas1.hg1d1r. 

12) Bnz Riski: Fonllll iyinde yer alan vadel i i~leme konu olan dayanak varltgrn vadeli i~lem 
fiyatl ile spot f:iyatt arasmdaki fiyat farkh ltg1 degi~imini ifade etmektedir. Va.deli i$1em 
sozle~mesinde ilgili vade sonunda vadeli i~lem fiyat1 ilc spot fiya1 birbirine e~il olmaktad1r. Ancak 
vadcl i i~lem sozle~melerinde i~lcm yaptlan tarih ile vade sonu arasmda ge9en zaman ic;erisinde 
vadel i Eiyat ile spot Eiyat teorik fiyatlamadan farklt olabilmektcdir. Dolay1s1 ilc burada Baz Deger'in 
s5zle~me vadesi boyllllca gosterecegi de]i,i$irn riskini ifade etmektedi r. 

13) Opsiyon Duyarlthk Riski: 
Fonun ic;indc yer alan opsiyon sozle~melerinin degerini etki leyen temel faktllrlcr (fiyat 

oynakhg1. spot liyat. kullamm fiyau, vadeye kalau sure, risksiz !aiz orarn, kar payt.) bulunmaktad.Jr. 
Opsiyon s5zle~mesinin fiyau ilc fiyata etki eden faktorler arasmdaki ili~kinin ol9iisiinde, s5zle$me 
vadcsi boyunca gosterecegi dcgi$im riskini ifade etmekte<lir. Delia, finansal k1ymetin fiyatuida 
meydana gelen bir birimlik degi~im kar~tsmda opsiyon fiyaumn kai, birim degi$ecegini 
gllstem1cktedir. Gamma, fi.nansal k1ymetin fiyatmdaki bir birim degi~mcye bagh olarak deltada 
meydana gelen degi$meyi oli,mektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan gun say1s111daki bir gUnll\k 
degi$im kar$1smda opsiyonun degcrinde mcydana gelcn degi~imi 61,;mektedir. Vega, opsiyonun 
altmda yer alan ftnansal laymetin volatil itesindc meydana gelen bir bi.rirnlik dcgi~imin, opsiyonun 
fiyatmda meydana getirecegi degi~imi olymektedir. Rho, faiz oranmdaki bir birimlik dcgi$im 
kar$1smda opsiyonun fiyatmda meydana gelecek degi$iini ol9mektedir. Y..\Pf f '"ill or ·cwvo• •ri -
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3.2. Fonun maruz kalabileccgi risklcrin oli;iimiindc kullamlan yontcmlcr ~unlarchr: 

Ponun yaunm stratejisi ile yaunm yap1lan varliklann yap1sma ve risk dUzeyine uygun bir 
risk yonctim sistemi olu~turu lmu$lur. 

$irket liirev ara9lardan kaynaklanan riskleri de ic;erecek ~eki lde, fon portfoyi.iniin ic;erdigi 
tiim piyasa risklcrini kapsayan '·Riske Mantz Deger" yontcmini risk olc;iim meka11izmas1 olarak 
sec;mi~ ve risk yonctim sislemini de bu olc;iim modeliu:i esas alarak olu~turmu~tur. RMD, belirli 
gilvcn araligmda ve olc;iim si.iresi ic;inde bir fon po1tfoyiini.in kaybedcbilecegi maksimum degcri ifade 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki harekellcr nedeniyle edilecek zarar l.imitini degil , belirli 
varsay1mlar alundaki muhtcmel zarar limitini gosterrnektedir. Riske Maruz Deger. gtinliik olarak, 
tek laran, %99 guven araligmda, taribsel gozlem yontemi, 20 i$ giinU clde tutma siiresi ve 2 y1lhk 
(500 i~ glini.'1) gozlcm suresi kullamlarak hesaplamr. 

Diger risk faklorlcrine dair olc;iimler mevzualta, fomm bagl! oldugu ~emsiye fomm 
ic;tiiziigiinde ve bu izahnamedc yer alan fon sm1rlamalart dogmltusunda olc;tlli.'lr. 

Likidile riski 11csaplamalannda porlibyiin ic;indc yer alan sermaye piyasas1 arnc;larmm 
tarihsel i$lem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecindc, her bir ortakhk pay1 ic;in 
son 500 i$ gUni.inde olu$all gUnlUk i$1cm hacimlerinin ortalamas1 ilc o orlakhk payuun fon 
portfoyiindeki miklan kary1la$lmhr; her bir borc;lanma arac1 ic;in s011250 i$ gUulinde, 125 i$ gi.ini.inde 
ve 20 i~ gUnlinde olu$an giin lUk i$1em hacimleri nin ortalamasmm yiiksek olam ile o bonrlanma 
aracuun fon portfoyilndcki miktar1 kar~Ila$unl1r. 

Kar$I taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yonlemine 
gore) yontemi ilc hesaplan1r. Kar$, tarar riski, Fon toplam degcrinin % I 00'0n0 a$ainaz. 

3.3. Kaldll"ay Yaratan i$1emler 

Fon portfoyiine kaldu·a<; yaratan i$lemlerden; Tu.rev Arac; (Vadeli i$1em ve opsiyon 
sozle$meleri), Sakh Tiirev Arac;, Swap Sozle$mesi, Varant, Sertifika, tlcri Valorlii Tahvil Bono Ahm 
i$1emleri, Ueri Valorli.i Alun Alun i$1emlcri, Yap1landinlm1$ Yatmm Arac;lan dahil edilebilecektir. 

3.4. Kald1 rac; yaratan i$1cmlerden kaynaklanan riskin olr;limUnde Rehber'de belirlenen 
esaslar i,err;evesinde MutlakRMD yontemi kullamlacakttr. Fon po1tfoyi.'lni.in riske mamzdegeri , fon 
1oplam degerinin %30'unu a$amaz. 

3.5. Kaldira<; yaratan i$1cmlere ili$kill olarak ara9 bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann 
mutl.ak dcgerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ula~Ilan loplam pozisyonun fon toplam 
degerine oramna '·kald1ra<;" denir. fonun kald1ra<; limiti fon top lam degcrinin %200'iidUr. 

3.6. Pon pottfoyiinc ahnan yapilandmlm1~ yaunm arac;lanmn sakh tlircv arac; nitclig_i ta~1y1p 
lB$llTiad1g1 Kumcu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendi.rmeyi lcvsik edici belgcler 
Kurucu nczdinde mubafaza edil ir. Yap1landmlm1~ yatmm arac111111 sakJJ 1Urev arac; niteligindc 
olruast halindc, risk lll<;umUne ili$kin olarak Rchber'de yer alan esaslar uygulamr. 

IV. FON PORTFOYUNON SAK.LANMASI VE FON MALY ARLIGTNTN AYRILIGl 

4.1. Fon portfoyUnde ycr alan vc saklamaya konu olabilecck varltklar Kurulun portf<iy 
saklama hizrnetine ili$kin dUzenlemeleri <;crc;evesinde Ponfoy Saklay1c1s1 nezclinde saklamr. 
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4.2. Po1tf<iy Saklay1c1s1'11111, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank' 111 saklama hizme1i 
verdigi para ve scrmaye piyasas1 ara<ylan, k1ymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde 
ilgili ron adma a<;:1lan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. BuoJaru, d1~10da kalao varhkJar ve 
bunlarm degerleri konusunda gcrekJi bilgi ler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere 
Takasbank'm eri~imine imkiin sagla111r. Bu durwnda dahi Portf<iy Saklay1c1s1 ' 111t1 yiiklimlii l(ik ve 
sorumlulugu devarn eder. 

4.3. Fon'un malvarhg1 Kurucu·nun ve Portfciy Saklayic1s1'mn malvarhgmdan aynd1r. 
Fon'w1 malvarhgi, fon hcsabma ohnas1 ~aruyla kredi almak, t(irev ara9 i$lemleri vcya fon adrna taraf 
olw1an benzer nitelikleki i~lemlerde bulurunak haricindc teminat goslerilemcz ve rehnedilemez. Fon 
malvarhg1 Kurucunun ve Portfoy Saklay1c1s1mn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna 
devredilmesi halinde clahi ba~ka bir ama9la tasarruf edilemez, kanrn alacaklann111 tahsili amac1 da 
dahil olmak ilzcre haczedilcmez, iizerine ih1iyali 1edbir konulamaz vc iflas masasma dahil edi lemez. 

4.4. Por1foy saklay1c1s1: fona ail finansal varhklarm saldanmas1 vc/veya kay1tlann tutulmas1, 
diger varhklann aidiyetinin dogruJanrnas1 ve takibi, kay1tlann111 tutulmas1, varllk ve nakit 
hareke1lerine ili~kin i~lemlerin yerinc getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta bel irtilen diger 
gorcvlerin yerine getirilmcsindcn sorumludur. 13u kapsamda, portfoy saklay1cu,1; 

a) Yatmm fonlan hesabma kalllma paylarmm ihra<;: ve ilfa cdilmesi i~lcmlerinin mevzuat ve 
fon ic;:lilzligli hiikiimlerine uygunlugunu. 

b) Yatmm fonu birim kat1 lma pay1 veya birim pay degerinin mcvzuat ile fon i9tiizilg(i. 
izahname hilkilmleri c;:en,cvcsinde belirlencn degerleme esaslariaa gore hesaplanmastm, 

c;:) Mevzuat ile fon i9tliziigil, izahname hukilmlerine aykm olmamak ~arhyla, 
Kurucu/Yonetici' nin talimatlanmn yerine getiri lmcsini, 

d) Fon' un varhklanyla ilgi li i~lemlerindcn dogan edimlcrine ili~kin bedelin uygun slirecle 
aktanlmasuu, 

e) Fon'un gelirlcrinin mevzuat ile fon ii,LUzugli, izahname hilkiimlerine uygun olarak 
kuUarulmas1m, 

f) Fon'un varl1k alun saltmlanmn, portf'ciy yap1s1n111, i~lemlerinin mevzuat, fon ic;:tilzilgil, 
izalmame hilkiimlcrine uygunlugunu 

saglamakla yilkumlildilr. 

4.5. Porttoy saklay1c1s1; 
a) Fona ail varllklarm ayn ayn, fona aidiyeti ac;:1kr;a belli olacak, kay1p ve basara 

ug:ramayacak ~ekilde saklarunasuu saglar. 
b) Beige ve kay1t dilzcnindc, fona ail varilklan, haklar1 ve bunlann hareketlerini fon bazmda 

clilzenli olarak 1akip eder. 
c) Fona ail vachkJan uhdesindc ve diger kurumlardaki kencli hesaplarmda lutamaz ve kendi 

aktincriyle ili~kilendiremez. 

4.6.a) Portf'oy saklama hizmelini yilrlitco kurulu~, yiikiimlOlliklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu vc katilma pay1 sahiplerine vcrdigi zararlardan sorwnludur. Kurucu, Portf'oy 
Saklay1c1s111dan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'clan, Kamm ve Saklama Tebligi hilkilmlcrinin ihlali 
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini 1alep e1mckle yilkilmliidlir. Ka11 lma pay, sahiplerinin 
Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava a9ma hakk1 sakhd1r. 

b) Portf'oy saklay1c1s1, portfciy saklama hizmeti verdigi portfciylcrin yonetimioden veya 
piyasadaki fiyat harekctlerindcn kaynaklanan zararlardan sonunlu degi ldir. 

c) Porlfoy Saklay1c1s1 , 6362 say1ll Sermaye Piyasas1 Kanunu vc ilgil i diger mevzuattan 
kaynaklanan yilkumlOluklerini yerine getinnemesi neclcniyle kat1.lma pay, sahiplerine kar~• 

sorumludur. 
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4.7. Po1tfciy saklay1c1s1, saklama hizo1etinin fonksiyonel ve hiyerar$ik olarak diger 
hizmellcrden ayn$tmlmas1, potansiycl c,:1kar s:all~malamun di.izgiin bi r $Cki lde belirlenmesi. 
onlenmesi, t\n lcnemiyorsa yoneti lmesi , gozetimi ve bu dw·umun fon yaunmc1larma as:1klaumas1 
kayd1yla fona portfoy dcgerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kaulma pay1 alim satumna 
arac1hk hizmeti ve Kurulca uygun gorUlecek diger hizmetleri verebil ir. 

4.8. Porlfoy saklay1c1s1 her giin itibari i le saklamaya konu varbklarm mutabakauru, bu 
varhklara merkezi sak.lama hizmeti vercn kummlar ve Kurucu veya yatmm ortakhgl ile yapar. 

4.9. Portfoy saklay1c1s1 portfoy saklama hizmetini yiiri.itiirken kar~1la~abilecegi ,;akar 
i;at1$malann111 tarumlanmasm1, onlcrunesini, ylinelimini, go,:etimini ve ai,1klanmasm1 saglayacak 
gerekli pol itikalan olu~tunnak ve bunlan uygulamakla yiikilmlildilr. 

4.10. Kurucu 'nw1 lis;Uncil ki$ilerc olan bori;:lan ve yi.iki.imlUIUkJeri ile Fon'un aym lii,iincli 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar$t mahsup edilemcz. 

4. LI. Portflly saklama hizmctini yliriiten kurulu$, yilkilmlliliiklerini yerine getinncmcsi 
nedeniyle Kurucu ve kat1lma pay1 sahiplerinc verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portft)y Saklay1c1s111dan; Po1ifoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
Saklan1a Tebligi hiikUmlerinin ihJfili nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini lalcp etmekle 
yiiklirnliidilr. Kaulma pay1 sahiplerinin Kurucu vcya Porlfoy Saklay1c1s111a dava a9ma hakk1 sakhd1r. 

4.13. Portl'oy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki liyat bareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degi ldir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgil i diger mevzuallan 
kaynakl.anan yilkUmltilliklerini ycrinc geti rmemesi nedeniyle kaulma pay1 sahiplerine kar~L 
sorumludur. 

4.15. Po11foy saklama sozle~mesindc portfoy saklay1c1s111In Kanun ve Saklama Tebligi 
hlikfunleri ile belicleom~ olan sorwnluluklann111 kapsamm1 daralhc1 htiktimlere yer verilemez. 

V. FON BilUM PAY DEGERii'(iN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLAIU 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfllydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'ndebclirlenen 
ilkeler s;en;:evesinde hesaplanan degerlerinin toplanndir. "Fon Toplam Degeri" ise. Fon Portfoy 
Degerine varsa diger varhklann eklcrunesi ve bori,larm dii~Ulmesi suretiylc hesaplarur. 

5.2. Fon'un birim pay degeri , fon toplam degerinin fon toplam pay say1s111a bolilnmesi 
suretiyle hesaplarur. Bu deger her i$ giinti sonu itibariylc Finansal Raporlama Tcbligi'ndc belirle11en 
ilkeler 9er9cvesindc hesaplan1r. Her ay1n son i$ glinil (y1l sommda ise son i$giiniinden I onceki 
i$giinil) hesaplanan birim pay degcri kat1l111a paylarmm al1m-sa11m yerlerinde ilan edi lir. Her ay111 
son i~glinilndc (y1I sonlannda ise o aym sondan ikinci i~glinilnde) ilao edi len tiyat iizerinden ise 
sal1m emirleri yerine getiri lir. Kan Ima pay1 sawnlannda bu izahnamenio VI. b51Umlinde yer verilen 
esaslar i,ers:evesindc, verilen sawn emirlcri. emrin verilmesini takiben ilan cdi len ilk birirn pay l'iyah 
lizerinde11 yeri ne gclirilir. 

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlcrinin s:okmesi, portfoydeki 
varl1klann ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformu11 kapanmas1, bi lgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilccck ar1zalar, $irketin mali durumu11u etkilcyebi lecek onemli bir ~i,\~ini[lcP!;!,ll,)'-!!,~fktny0,~a_sr~'gPi.!\ 
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o lagaaUsti.i durumlann meydana gelmesi balinde, degerlemc esaslarmm tcspiti hususunda 
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusuolay larla ilgil i olarak KAP"ta a91klama 

yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilcn durumlarda, Kurulca uygun gonilmesi halinde, katilma 
paylarmrn birim pay dcgerleri hesaplanmayabilir ve kat1 lma paylanmn aum sat11111 durdw·ulabilir. 

5.5. Portfoydeki varhklarm degerlemc esaslanna ili~kill olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMS( fFRS dik.katc almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile bclirlenen degerleme 

csaslan a~ag1daki gibidir: 

lleri Valtirlii AHm i ~lcmleri 

t.lcri valtirlU alun i~lcmlerindc 8 1ST K1ymetli Madcnler Piyasas, gi.inHlk billtcninde bu i~lemi 
degerlemck Uzere bulunan fiyal, bulunmad1g1 takdirde Takasbank uygulamas1na paralel olarak, 
(T+ l ) giiniindc degerleme i~lem yap1lan giinkii i~lem fiyati ile yapilir. Bu ~ekilde fon portfoyiine 
birden fozla fiyattan i~lem yapilmas1 durumunda, degerleme yap1lan i~lemlerin agirhk.lt orlaiama 
fiyall ilc yap1hr. T+2 ve daha ileri valorlU i~lem yap1lmas1 halinde, i~lem tarihinden sonraki gUnlerdc 
BIST K1ymelli Madenler Piyasas1 giinliik bUlieniadc ycr alan degerlemc fiyatt, bulunmuyorsa 
degerleme valor tarihinden i$1em tarihine dogru gid ilerek BIST K1ymetl i Madenler Piyasas1 gtinltik 
btiltcninde bulunacak ilk fiyatla yapthr. 

i lcri Valorlii T ahvil 41cmlc.ri 

iJeri valorlti alman D18S'lcr valor tarihine k.adar diger DiBS'lerin arasma dahil edi lmez. i leJi 
valorlil sal!lan DiBS'ler ise valortarihinc kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeyc devam 
eder. heri valorlil DIBS alun ve satnn i~lemleri ayn bir vadcli i$1em sozle$mesi olarak degerlenir. 
i$1em tutarlan isc valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bon; olarak tak ip edilir. 

ileri valorlii sozle~menin dcgeri ah$ ve satt$ i$1emlerinde aym yontemle hcsaplamrken i$lem 
ah~ ise (+) pozitif, sail~ ise (-) bir dcger olarak ponfoy 1ablosuna yans1r. Ay111 valorde ve aym 
nominal degerde hem ah$ hem de sat!$ yap1hnt$ ise portfoy tablosunda her iki i$lem aym degerde 
fakat ah$ i$1emi (+) sal!~ i$1cmi ise negatif(-) olarak goziikeccktir. Bu ~eki lde a~l1 g1 pozisyonu ters 
i$lemle kapatm1$ olan fonlarda bu i$1emlcr portfoy dcgeri ilzerinde bir etki yaratmayacak11r. 

ileri valorlii i$1cmlerin degerlcmesi ise a~ag1daki formiile gore yap!lacakur: 

1$1emin Degcri = Vadesonu Degeri /(l+Bile$ik f-aiz/100) (vkg/365) 

Vade Sonu Deger : Ahm satun yapiian DiBS' in nominal degeri 

Bile$ik Faiz : Varsa degerleme giiniinde iMKB'dc vallir tarihi i$ lemin valor tarihi ile aym 
olan i$1emlcrin agirhkl1 ortalama faiz oram, yoksa dcgcrlcme gilntinde iMKB'dc aym glin valorlil 
geryekle$en i$1emleri n ag1rhkli ortalama faiz oram, yoksa en son ay111 gun valorlU olarak i~lem 
gordiigii gilndcki ayn1 gii11 valorlil i$lemleri n ag1rhkli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihra9 

tarihindek.i bilc$ik. faiz oramdir. 

Yabauc1 Orlakltk Paylan ve Yabanc1 Borsa Ya tirnn Fouu Kahlma Payla n 

Yabanc1 ortakltk paylanmn ve yabanct Borsa Yatmm f-onu kattlma paylannm 
degerlcmesinde vcri almacak oncelikli veri dag1t1m kanah Reutcrs 'd1 r. Reuters'dan veri 
ahnamamas1 durwnunda Bloomberg' dcn vcri ahmr. Ocgerleme anmda paylarm ilgili borsada ilgili 
dcgerleme gliniine il i~k.ia kapam~ fiyat1 o lu$mU$Sa kapam~ liyatt, i~lemler devam ediyorsa, Ti.irkiye 
saati ile 17:00 - 18:00 saat arahgmda Reuters' dan, Reuters'dan veri alrnarnamas1 durumunda 
Bloomberg'dcn almacak olan o gilnki.i tum i$1emlerin ag,chkh ortalama fiyall kullamhr. 
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Dcgerleme gilnilndc ilgil i borsada i$1cm gc9mcmesi halindc son i~lem tarihindeki kapam$ 
(iyatl ku llamhr. 

. 01$ Bor~lanmn Ara~lan, Yab:mc1 Bor~lanurn Ara9lar1, Yabanc1 Kira Scrtifikas1, i.kraz 
1$tirnk Senetleri 

Borsa d1$111da yap1 lan di$ bor9lamna ara9lar1, yabanc1 borc;laruna ara9lan vc yabanc1 kira 
sertifikalanmn degerlcmcsinde veri almacak oncelik.li veri dag1um kanah Bloomberg'dir. 
Bloombcrg'den veri almamamas1 dunununda Reuters'dan veri alnur. TUrkiye saati ile 16:30 
itibariylc temiz fiyat olarak ilgili k1ymelin ahisall$ fiyatuun ortalamas1 ahmr. Degerlemede 
kullamlacak kirli fiyal, temiz fiyatm iizerine degerleme tarihine kadarki birikmi$ kupon fa izinin 
ek.lcnmesi yoluyla bulunur. Degcrlemc gUnUndc ahisall$ fiyau olu$mam1$ kiymetlerin degerleme 
fiyau ise, bir onceki degerleme fiyaurnn son dcgcrleme tarihindeki i9 verim oram (i$lcmi$ faizin 
eklenmesi yoluyla) ile ilerlctilmesi yoluyla bulunm. 

Yap1fand1nlm1$ Yatmm Ara~lan 

Yap1landmlrn1$ yatmm ara9lan degerlemcsinde borsada ilan edilcn kapaiu$ fiyatm1n 
kullamlmas1 csast1r. 

Kapan1$ fiyaumn olmamas1 durumunda TUrkiye saati ile 17:00 - l 7:30 saat arahg1nda 
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunru11amas1 durumunda Reuters'dan almacak olan o gUnkU 
lilm i~lemlerin agirhkh ortalama fiyall kullamhr. 

Ag1rhkh ortalama fiyata ula~1lamamas1 durumunda oncclikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumw1da Reuters'da ilan edilcn giincel fiyat (dayanak 
varhklarm gUncel fiyatlru·1 kullamlarak hesaplanan) kullamltr. 

Degerleme gnnunde her iki vcri da~ttm kanahnda da guncel fiyat ilan edilmemesi halinde 
ihrat,:91 tarafmdan saglanan ah~ ve sat1~ kotasyonlanmn 011alamas1 alinarak hesaplanan gUnccl fiyat, 
Fon Hizmet Birimine ileti lerek degerlcmc yap1hr. 

TUrkiye'de ihra9 edi lip borsada i$1em gormeyenlcr i9i 11 (ihrat,: belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloombcrg'de, Bloomberg'den veri ahnamrunas1 durwnunda Reuters'da ilan ed.ilen 
gilncel fiyat kullamhr. Dcgerleme gunUnde her iki veri dag1t1m kanaitnda da g(incel .fiyat ilan 
edilmcmesi halinde ibra991 tarafmdan saglanan ah$ ve sat1~ kotasyonlarimn ortalamas1 almarak 
hesaplanan gUncel fiyat, Fon Hizmet Birimine ileti lerek degerleme yap1hr. 

Yukandaki yontemlcrle degerlcme fiyall elde edilemcmesi durumunda bir onceki degerleme 
gununde kullamlan degerlemc fiya11 kullamhr. 

Forward Siizlc$mclcri 

Borsa d1$1 forward i$lcmler dayanak varhg111 spot fiyat1 baz ahnarak hesaplanan tcorik fiyat 
ile dcgerlenmekteclir. Dayanak varhgm spot Jiyatt olarak; forward sozlc~menin konusunun doviz 
olmas1 dunununda degerleme gi.lnUndcki T.C. Merkez Bankasi ah~ vc sah$ kuru 011alamas1, 
bor9lanma ara9lan i9in ise, degeclcme gunli itibariyle en gilncel gUnlUk agirhkh ortalama fiyall 
kullamlacaktir. Buhman spot degerler, degerlemc gUnU ile forward i$1emin vade tarihi arasindaki 
gun say1s111a tckabUI eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ilc (dayanak varhgm doviz olmas1 
dun.ununda ise yurt i9i cloviz piyasasmda yapilan i$1eme ail i~ verim faiz oram) ilerleti lecek ve teorik 
fiyata ula$ilacakttr. Farkh dayanak varltklanmn kulla111lmas1 durumunda ise piyasa liyatuu en iyi 
yans1 tacak yontemler kullamhr. 

Swap Sozle~mcleri 
Borsa d1~111da taraf olw1an swap sozle~rnelerinin degerlcmesinde oncelikli olarak Bloomberg 

terminalleri, Bloomberg terminallerine cri$i lernemesi dmumunda Reuters lenninalleri kullamhr. 
Degcrleme glinUnde swap soZle$mesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili fai.z Qranlao y "I I ,~ • •re· • • 
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kullamlarak degerlcme gtlni.lnc indirgenmi~ nakil ak,~lanmn Turk Liras1 cinsi kar$1hg1d1r. 1\irk 
Liras, cinsi kar~1hk hesaplanu·ken, indirgenmi$ nakit akJ$11lll1 Fon 'un varhg1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB ah$ kuru, Fon'un yilkilmlillligii (borcu) olmas, durnmw1Cla, TCMB sail~ kuru 
kullamhr. 

Borsa D1~1 Opsiyon Siizlc~mclcri 

Borsa d1$mda 1araf olunan opsiyon sozle~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 
1arafindan verilcn fiyal ile yap1 ltr. Degerlemc giiniinde opsiyon saglay1c1smm {iyat verememesi 
halindc (resmi taLil v.b.) bir onceki degerleme fiyau kuUamhr. 

Borsa n,~, Rcpo ve Tcrs-Repo Sozlc}melcri: 
Borsa d1$1 repo-ters repo sozle$meleri, BIST Bon;lanma Ara,;lan Piyasas1 Rcpo-Ters Repo 

Pa:1.an'nda aym gun ilg,ili vadede ger,;ckle$en ortalama faizoran1 ile degerlenir. tlgili vadede BIST'te 
i$1em ge9memi~ olmas, durumunda en son degerlcme oram ilc Fon Hizmet Bl>IUmil tarafmdan 
degerl eme yap1hr. 

Yahnm Fonu Kattlma Paylan 

Yahnm Fonu ka!t lma paylanmn degerlemesinde ilan edilen son Eiyat kullamhr. 

5.6. Borsa d1$111da taraf olunacak sozlc~melere ili$kin olarak a~agidaki csaslara uyulur: 

Kurucu nezdindcki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 tilrev ara,; sozle~melerinin 
"adil bir fiyat" i9erip i<;:ermedigi; opsiyonlar i,;in "Black&Scholes yontemi veya bu yontcm yeterli 
gorUlmezse gene! kabul goren bir opsiyon tiyatlama yontemi kullamhr; Forward sozle~meler i9in 
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan csaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, 
degerlemc giioil ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki glin say1s1 vc ilgili para birimlcrinin piyasa 
faiz oranlar1 veya oncclikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda 
Reuters'dan alman "swap point" kullamlmak suretiyle, ve Swap sozle~meleri i<;:in ise "bugtinkli 
deger besaplama yontemleri'. kullamlarak hesaplanan teorik fiya1 ile dcgerlemcde kullarulacak fiyat 
arasmda kar~1la$t1rn1a yapilarak kontrol edilir. 

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sozle~mesinin fon porttoyiinc dahil edilmesi l>ncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 1araf1J1dan verilen fiyat kullamllr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki baguns1z Risk Yonetimi bi rimi tarafmdan hesaplanan tcorik fiyatla kar~tla~lmhr. 
Kar~Lla~urmanm fonun lehine sonu9la11111amas1 halinde, kaf$1la~llnnaya konu fark1n kabul edi lebilir 
seviyesi olarak hesaplanan tcorik fiyaun %20'si kullamhr. Opsiyonun i9sel degerinin hcsaplanan 
teorik fiyaun % I 0' unun alunda kald1g1 durumlarda farkm kabul edilcbilir seviycsi toplam deger 
i.izerinden hesaplamr. Bu durumda, farkm toplam degcrinin fon toplan1 dcgerine oram olarak binde 
bir seviyesi kullamhr. Farkm seviycnin Uzerindc olmas1 durumunda, opsiyon saglay1c1s1 1araf111dan 
veri lcn fiyat Yonetim Kurulu' nun gcrekr;eli karan ile kullamhr. 

Borsa D1~1 Repo ve Ters-Repo Sozle~meleri: 

Borsa d1~1 repo-tcrs repo sozle~mclerinin herhangi bir ili~kiden etkilenmeyecek ~eki ldc 
objcktif ko~ullarda yapilmas, ve adil bir fi)'at i<;:enncsi zorunludur. Adil fiyat kontrolil a~ag1daki 

~ek i Ide yap, hr: 
Borsa D1~1 Rcpo-Ters Repo Sozle~meleri i9in aclil fiyat, 8 1ST Bor~laruna Ara~lan Piyasas1 

Repo-Ters Repo Pa7.an ' nda aym gi.ln ilgili vadede ger<;:eklc~en ortalama faiz 0Ja111d1r.S02 konusu 
sozle~melerin portfoye dahil edilmesi ~amasmda, ilgili vadede BIST'te i~lem ge9memi~ olmas, ya 
da o andaki piyasa ko~ullannm ortalama faiz oram ile i~lem ,~ap.mak i~in uxgun plmamas1 
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durumunda portfoy yoncticisi tarafindan en az iki mal i kurulu~tan fiyal tckl iflcri al11nr. Adi l fiyat 
altnan fiyaLlarm ortalarnas1d1r. Bu hususa ili~kin yontcm ve siire9ler Kurucu'mm sorumlulugundadtr. 

VJ. KATTLMA PAYLARINJN ALI.M SA TIM ESASLARl 

Fon sat1~ ba~lang19 larihinde bir adel paym nominal tiyau (birim pay degeri) I TL 'dir. Takip 
eden g(inlerde fomm birim pay degeri , fon toplam degerinin kau lma paylarmm say1s111a 
boliinmesiyle elde edilir. 

Fon kaulma paylan bu izalu1amcdc ilan edilen talcp toplama ba~lang19 ve biti~ tarihleri 
arasmda almabi lecektir. 

Fon, katilma paylan sadcce onceden belirlcnrni~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edi lmi$ fon 
oJarak adlandmlan "Ozel Fon" niteligindedir. Fon kaulma raylanmn tahsisli olarak sa11 lmas1 
hedeflenen nitelikli yatmmc1 kitlesi Kurucu tarafmdau 24.09.2019 tarihl i yaz1 ile Kurul'a 
bi ldirilmi$1ir. 

Fon'm1 sail~ ba$lang19 tarihi I J .05.2020'dir. 

Tiim kaulma pay1 ahm satnn talimatlarma ahm ve sallln lalimatlan i9in ayn ayn olmak iizere 
milleselsi l s1ra nwnaras1 veril ir ve i$1emler bu oncelik s1rasma gore gcr9ckJe$liri lir. 

Fona yatmm sadece talep toplama donemleri i9erisindc ger9ekle$ccek ve bu s(ire d1$111da 
fona yeui giri$ ger9ekle$lirilemeyecelctir. Bu noktada, Fon'un k1s1th yaurun s(iresi de goz oniine 
almd1g111da fonun bclirl i bir bUyiikliigiin iizerindc ohnas1 ba7.1 yatmm arar,lan arasmda taktiksel 
ger,i~leri oldukya zorla$Urabilmektedir. Bu nedenkrle, fon yat1runc1larmm performanslanm 
maksimize edcbilmek adma Fon'un katt lma pay1 adedi iist limiti 55.000.000 pay olarak 
belirle11mi$tir. Sattlan kall lma pay1 adedi 55.000.000 paya ula~hgmda fon kattlma paylanmn sal1$1 
durdurulacakllr. Otc yandan kalllma paylanmn Fon tarafmdan geri al111mas1 i$lemi 
durdurulamayacak olup, yatmmc1larm fon kaulma paylannin fona iadesi talepleri kaf$tlanacak t1r. 

6.1. Kat1lma Pay1 Ahm Esaslar1 

Fon kati lma paylan ahm talimatlan , bu izahnamedc ilan edilen talep toplama ba~langu; ve 
biti~ larihleri arasmda kabul edilecektir. 

fon'a sadece '•Ni telikli Yatmmc1"lar yatirm1 yapabil ir. Yatmmc1larm fon pay1 al1m111da alt 
limit I 00.000 TL olacakllr. 

6.2. Ahm Bcdcllerinin Tahsil Esaslan 

/\hm talimaunm verilmesi strasrnda, talep edilen kaulma pay1 bcdclinin Kurucu tara[mdan 
tahsil edilmesi esast1r. Altm talimatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. 

Yatmmc1lann talep toplama donemiude verdikleri alun talimatlan kar~1hg1 tahsil edilen 
tutarlar, bu izahnamcde bel irlenen esaslar ~erc;:evesindc, katilma pay1 ahmmda kulland1r. Ahm 
talimaumn kar~1hg:mda tabsil edilen tutar. ahm cmrinin gerr,ekle~ecegi g(ine kadar yatmmc1 adma 
Yap1 Kredi Portfdy Para Piyasas1 Fonu'nda nemalandmlmak sure1iyle bu izahnamede belirlenen 
esaslar <;en;evesinde, kahlma pay1 altmrnda kullam hr. Bal1se konu nemaland1rma, sadece kurucu 
tarafmdan yap1lacak i~lemlerdc geyerli olup; kaulma pay1 ahrn sat1111ma arac1hk edecek kurumun 
yapacag1 i$lemlerdc, nemalandinna ir,in dag11lc1 tarafmdan belirlenecek yatmm arac1 kulla111 lacak11r. 
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6.3. Katdma Pay , Sat1m Esaslan 
Yatmmctlarm her aym 15'ine kadar (15. gun(in tati l glinli olmas1 halinde bir onceki i~gliniine 

kadar) 8 1ST Pay Piyasas1' 11111 ai,1k oldugu giinlerde saat 14.00' a (yarnn glinlerde 10.30) kadar 
verd ikleri kat1lma pay1 sat,m talimatlan , o aym son i~gliniinde, y1 l s0J1lannda isc o aym sondan ikinci 
i~glinllnde yap1lan hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden takip eden i~gilnlinde yerine gctiri lir. 

Aym IS'indctl soura verilen satlm talimatlar1, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra veri lmi~ 
olarak kabul edi lir ve bir sonraki ay yap1lacak hesaplamada bulunacak pay fiyat1 Uzerinden ycrine 
geiiril ir. 

YaLmmc1 hesabma aktanlacak bakiye, crkcn 91k1~ komisyonu dii~ulerek hesaplruur. 

Yatmmc1larm fonun vade taribinden once iletccekleri yannm fonu sallm talimatlar1 i<;in all 
limit 100.000 TL o\acakttr. Yatmmc1 stokunda 100.000 TL' nin a lunda fon bulumuas1 durumunda 
vade tarihinden once iletecckleri yatmm fonu saum talimatlan i<;in alt limit uygulanmayacakllr. 

6.4.Satnn Bcdcllcrinin Odcnmc Esaslan 

Yatmm Donemi i9indc Salim Bcdellerinin Odcnme Esaslan 

Katti ma pay1 bcdelleri; bozum talimaunm, her aym 1 S' ine kadar 81ST Pay Piyasas1' 11m ar;1k 
oldugu glinlerde saat 14.00'a (yamn gUnlerdc 10.30) kadar verilrnesi balinde, talimatm verilmesini 
takip eden aym ilk i~ gi.ln(lnde, yil sonlarmda isc o aym son i~ gili1iinde yatmmc1ya odenir. Bozum 
1alimattrun aym 15' inden sonra vcri lmesi halinde ise, tal imatln vcrilrnesini takip eden ikinci aym ilk 
i$ glinUnde, yaumncllara odenir. 

Kattlma paylar1run tasarruf sahipleri taraflndan yatmm doncmi i9indc satum dw·umunda 
erken 91kma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyall Gzerindeo hesaplanacak komisyon oram % 1,5 
(ylizdc bir bu<;uk)' dir. Paylanm yatmm donemi somma kadar clde tutan yatmmc1lardan komisyon 

almmaz. 

Yallnm D6nemi Sonunda Salim Bedellerinin Odenme Esaslan 

Fon'un yaunm donemi sonunda fon portf<iylindcki varl1klar nakde donli~tUrUlerck, Wm 
kalllma payt sahipleri i<;in otomatik sat1111 ralimat1 yarallhr. Fon ka11lma pay1 beclelleri aym i$gllnii 
nakit olarak kall lma payi saliiplerinin hesaplan na yatmhr. 

6.5. Ahm Sattma Arac1lik Eden Kurulu~lar vc Ahm Sahm Yerlcri: 

Ka1tlma pay1 ahm satlm talimatlar1 Kurucunun yam s1ra Odea Bank A.$ mli~terileri 

iarafindan verilebilir. 

Kahlma paylam1111 ahm sa1tm1 kurucu ile kahlma pay1 alun sat1nuna arac1ltk sozle~mesi 
im2.alam1~ o lan Odea Bank A.$. tarafmdan yap1 lacakur. 

Kalllma pay1 satm almmas1 veya Fon'a iadesinde, Kurucunun merkezi ilc izahnamenin bu 
maddesinde belirtilen kanlma pay1 ahm satumnm yap1labileccgi dag.1t1c1 kurumlarm merkcz ve ~ubc 
kanal lan arac1hg1 ile alnn saum talimat1 veril ir. 

Bu kurumun unvan1 ve ileci~im bilgileri a$ag1da yer ahnaktad1.r. 
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Odea Bank A$. 
Levent 199, BilyUkderc Caddesi No: 199 Kat:33-39 34394 
$i~li / istanbul 

6.6. <;1lo~ Komisyonu: Kahlma paylannm tasarruf sabipleri tarafmdan yatmm donemi 
i9inde saum1 durwnunda crkcn 91kma komisyonu uygulru.m. Fon pay liyall ilzerinden hesaplanacak 
komisyon oraru % 1,5 (yUzde bir bu9uk)'dur. Alman komisyonlar fona geli r kaydedilir. 

VII. FON MALVARLIGIND AN KAR$ILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN 
KAR$ILADIGT Gi DERLER: 

7.1. Fonun Malvarhgmdan Kars1lanan Harcamnla1· 

Fon varhgmdan yap1labilecek barcamalar a~ag1da yer almaktadar. 
I) Sak\ama hizmetlcri i1yin (idenen her tilrlu ilcretlcr. 
2) Yarhklann nakde 9evrilmesi ve transferinde odencn her tilrlU vergi, resim vc komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portfoyc al1111larda vc portfciyden saumlarda 6denen arac1hk komisyonlan, (yabanc1 para 
cinsinden yap1lan giderler TCMB doviz satJ~ kuru ilzerinden TL'ye 9evrilerek kaydolunur.), 
5) Porttoy yonetim Ucrcti, 
6) Fonun milkellefi oldug11 vergi, 
7) Bag1ms1z denetim kurulu~lanna odenen denetim ilcreti, 
8) Mevzuat geregi yapilma.s1 zorunluilan giderleri. 
9) Takvim y1l1.esas almarak il9er ayhk d6nemlerin son i~ gilnilndc fonun toplam degeri ilzcrinden 
hesaplanacak Kurul ilcreti, 
I 0) E~ik deger giderlcri, 
11) KAP gidcrleri 
12) E,-defter (ma.Ii muhlir, arliivleme ve kulla111m) ve E-fatura (ar~ivlemc) uygulamalan nedeni ile 
6dencn hizmet bedeli 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikiJ1e il i~kin yetkili meslek mensubu Uereti 
14) Mevzuat kapsammda 1utulmas1 zorunlu deftcrlere ili~ki11 noter onay1 giderleri , 
l S) TUzcl Ki~i Kimlik Kodu Gideri, 
16) Kurulca uygun goriilccek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Yonetim Ucrcti Oram: Fon top lam degcrinin gilnlilk %0,00274'inden (yi.iz bindc 
yinni yedi nolcta dort) [y ilhk yakla~1k %1,0) olu~an bir yonetim Ucreti lahak.kuk cttirilir. Bu licret 
her ay sonunu izleyen bir hafta ic;inde, kurucu ile dag.111c1 arasmda imzalanan sozle~mc c;erc;evesindc 
belirlenen payla~un esaslanna gore kurucuya vc dag1l!c1ya fondan odenecektir. 

7 .. 1.2. Fon Portfoyiindcki Var!J.klann Alun Satrmma Arac1hk E;deo Kurulu~lar vc 
Arac1hk t ~lemlcri t~in Odencn Komisyonlar: 

Fon port·loyiinde ycr alan varhklarm ahm saumLDa Yap1 Kredi Yahrun Menk11.I Degerler A.$. 
ve Yap1. vc Kredi Bankasi A.$. (Pay Senelleri, BPP, Bor9lanma Ara9\an, Repo/Ters Repo.Mevduat, 
Doviz al11n sat1111 i~lemleri i9in) arac1l1k etmektedir. Fon portfoyilnc yap1 lan borc;lanma ara9lan ahm 
satunma ise aynca, rNG Bank N.V., Citibank London Branch, GFI Securities Limited, Continental 
Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International, Morgan 
Stanley&CO rNTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners AD, Goldman Sachs 
lntemationaL i~ Yatmm Menkul Degerler A.$. arac1hk etmektedir. Fon portfciyUne yaptlan yabanc1 
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mcnkul k1y111et ahm satnn i~lemlerine ise Yapt Kredi Yatmm Menkul Degerler A.$. aractltk 
ctmektedir. 

Soz konusu arac1hk i~lemleri i9in uygulanan komisyon araulan a~ag1da ycr almaktad1r; 

I. Yurt t9i Pay Sencdi Piyasas1 ve Varaut i~lemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varant Ahm Sahm i~l.emleri: llgili kurumun komisyon tarifesine gore BSMV 

hari9 0,00009 ve 0,0005 arahgmda degi~keul ik gostem1cktcdir. 

2. Sabit Getiri li Menkul K1ymetler Komisyonu: BiST Bor<;larnna Ara9lan Piyasas1 Kesin Alun 
Salim Pazarmda ger9ekle~en i~lemler ii,;in BiST tarifesi ge9erlidir. 

a) Tab vii -Bono P iyasas1 i~lem Komisyonu; 0,00001 5 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasas.1 t~lem Komisyonu (I 4:00-17:30 arast i~lemler): 0,00002 + BSMV 
c) lleri valorhl Tahvil-Bono Piyasas1 i~lem Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) Hazine ihalesi l~lem Komisyonu: 0 

3. Repo-Ters Repo Pazan l~lem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Rcpo-Ters Repo (J 4:00-1 7:30 aras1 i~lemler): 0,0000 I + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*GUn Say1s1 + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo ( 14:00-17:30 aras1 i~lemler): 0,0000 I *Gun Say1s1 + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasas1 i~lem (TPP) Komisyonu: 
a) Takasbank Para Piyasas1 (7 gilnden uzun vadeli): 0,00000276*GUn Say1s1 + BSMV 
b) Takasbank Para Piyasas1 ( 1-7 glin aras1 vadel i): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabanc1 menkul kiymel i~lcm komisyonu: ilgil i kurumun komisyo11 tarifesine gore 0,000 1 

ile 0,0014 ara!Jgmda degi~kenl ik gostermektedir. 

6. ViOP komisyonu: 0,00028 + BSMV 

7. Uluslararas1 Tahvil Pazan i$lemlcri komisyonu: 0,00001 + BSMV 
8. OdUn9 menkul k1yme1 i$1em komisyonu: l~ lemin vadesine gore BSMV hari9 0,0000375 

(yiizbinde 3,75) ile 0,0048 (onbinde 48) aral1gmda dcg,i$ir. 

9. K1ymctl i Maclcnlcr Piyasas1 l~lem Komisyonu: BIST K1y111etli Madeuler Piyasas1'nda 

gcr9ekle$en i~lemler i9in BiST tarifesi ge<;erlidir. 
a) Altm: 0,00010 + BSMV 
b) Gllmii$: 0,000 15 + BSMV 

7.1.3. Kurul Ocreti: Tak vim y1h esas a!Jnarak, ii9er ayhk doncmlerin son i~ giinUnde Fon'un 
net varllk degeri Uzerinden %0.005 (yiizbindebe$) oramnda hesaplanacak ve t,dcnccek Kurul Ocreli 

Fon port foyilnden kar$lla111r 

7.l.4. Foo' un 13agh Oldugu ~emsiyc Fona Ail Giderlcr: $emsiyc Fon'un kurulu~ giderleri 
ile fonlarm kanlma pay1 ihra9 giderleri hari<; olmak Uzere, $emsiye Fon i9in yap1lmas1 gereken tiim 
giderlcr $emsiye Fona bagh fonlarn1 toplam degerlcri dikkate almar.1k orausal olarak ilgili fonlann 
portfoylerinclen kar$tlamr. 
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7.1.5. Kar~1hk Aynlacak Diger Gidcrler ve Tahmini Tutarlar1 

Fon malvarhgmdan kar~1lanan saklama (icreti ve diger giderlcre ili~kin giincel bilgilcre a~agtdaki 
gibidir: 

A) Fon'dan kar~tlanan gidcrlcr % 

Yonctim ucreti (y11L1k) 1.00 
• Kw·uc11 (Asgari %5, azami %95) 
- Fon Dagmm Kw·ulu~u (Asgari %5. azami %95) 

Saklama ucreti o, 15 

Diger giderler (Tahmini) 0,80 

13) Yatmmc1lardan tahsil cdilecck iicrct vc komisyonlar 

Kaulma paylanmn tasarruf sahipleri tarafmdan yatmm doncmi i,;:inde sat11m 
dummunda erken 91kma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyan iizerinden 
hcsaolanacak komisyon orru11 %1,5 (viizde bir bucuk)'tur. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Kars1lanan Gidcrlcr 
A~ag1da tahmini tutarlan gl>steri len kaulma paylarmrn sah~ma ili~kin giderler kw11cu 

tarafmda k I kt 11 ars1 anaca tr. 
Gidcr Tiirii Tutan (TL) 
Tesci I ve i Ian Gidcrleri ?000 
Diller Gidcrler• 7000 
TOPLAM 9000 

• Diger gider/er = Yasa/ defier teminleri + /SIN kodu masrafi + MKK ilzra<;: bedeli + Ka$e masraji 

YUL FONUN VERGiLENDTRiLMESi: 

8.l. Fon Portf<iy i~lctmcciligi Kazan~lannm Vcrgilcndirilmcsi 

a) Kurumlar Vcrgisi Oib.cnlemesi At;,ISlndan: 5520 say1h Kururnlar Vergisi Kanunu'nun 
5'inci rnaddcsinin I numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul laymet yaunm fonlan mn 
portfoy i~letmeciliginden dogan kazani;;lan kurumlar vergisinden istisnadu·. 

b) Gclir Vcrgisi Oiizcnlemesi A1y1s10clan: fonlann portfoy i~letmecil igi ka7.an,;:lan, Gel ir 
Vergisi Kammu'nun gei;;ici 67. rnaddesinin (8) nurnarah bendi uyannca, %0 oranmda gelir vergisi 
tev(ikauna tabidir. 

8.2. Kahlma Pay1 Saha Alanlann VcrgilcndiriJmcsi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge,;:ici 67. maddesi uyannca Sem,aye Piyasasi KanunlUla gore 
kurulan menkul k1ymetlcr yatmm fonlarnun kaulma paylan nm ilgi.l i oldugu fona iadcsi %10 
oramnda geli r vergisi tevfikauna tabidir. K VK'mn ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsammdaki 
milkellefler ile mtinhas1ran menkul kiymet ve diger sennaye piyasas1 ru·ac1 getirileri ile deger art1~1 
kazan~lan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak a111ac1yla faaliyette bulunan 
miikelleflerden Sennaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yaunm fonlan ve yannm onakliklanyla 
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benzer niLelikte oldugu Hazine ve Mal i ye Bakanl1g1 tarafmdan bclirlenenler ic;:in bu oran %0 olarak 
uygula111r.ll I 

Gelir Vergisi Kanunu 'nun gec;:ici 67. maddcsinin (8) numarah bendi uyannca fon katalma 
paylannm fona iadesinden elde cdilen geli rler ic;:in ya lhk beyanname veri lmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyannamc verilmcsi halindc de bu gel irler beyannameye dahil edilmez. Ticar1 i~letmeye 
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fakra kapsam1 d1~111dad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Gec;:ici Madde I uyannca dar milkellefkurumlann Tilrkiyc'deki i~ 
ycrlerine atfedilmeyco veya dai1111 temsilci lerinin arac1hg:1 olmaks1zm elde edi len ve Gelir Vergisi 
Kanununun gec;:ici 67 nci maddesi kapsammda kesinli yapalm1~ kazanc;:lan ile bu kurumlann tam 
milkcllef kurnmlara ait olup BIST'te i~lem goren ve bir y1 ldan fazla silrcyle eldc lul1ila11 ortaklak 
paylanmn cldcn c;:1kanlmasmdan saglanan ve gec;:ici 67 nci maddenin (I) numarail 
f1krasmm alunca paragrafi kapsanunda vergi kesintisinc tabi tuiulmayan kazanc;:lan ve bu 

kununJann daim1 temsilcile1i arac1hg1yla elde cttikleri 1amam1 gec;:ici 67 nci madde kapsam111da 
vergi kesinlisine lilbi tutulmu~ kazanc;:lar1 ic;:in y1 lhk veya ozel beyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLAIU iLE FONLA iLGjLi UiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLTKLARA iL i~.KtN A<;:IKLAMALAR 

9.1. Foo'un hesap donemi takvim ya hdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurnh~ tarihinden 
ba~layarak o y1hn Arahk aymm sonuna kadar olan silredir. 

9.2. Finansal tablolarm bag1mstz denetiminde Kurulm1 bag1ms12 denetimle ilgil i 
dilzenlcrnelerine uyulur. Finansal tablo hanrlama yilkiimlilliigiiniln bulundugu ilgili hesap 
doneminin son gilnil itibarayla hazarlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bag11ns1z 
denctirnden gec;:iri lir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denetimc tabidir. Kurucu, Fon' un ytlhk 
fmansal tablolarm1, ilgili hesap doncminin bitimini takip eden 60 gun ia,indc KAP'la ilan eder. 
Finansal tablolann son bi ldirim gilniioiln resmi tatil giiniine deuk gelmcsi halindc resmi tatil giinilnii 
takip eden ilk i~ giinil son bildirim tarihidir. 

9.4. ~cmsiyc foo i~tilziigiinc, bu izahoamcye, bag1111s1Z dcnctim raporuyla birlikte 
finansrtl raporlara (fi11ansal tablolnr, sorumluluk beyanlan,) foo gidcrlerinc ili~kin bilgilerc, 
fonun risk degerinc, uygulanan komisyonlara, pcrformans iicretlendirmesinc m,kin bilgilcrc 
vc fon tarafmdnn a~1klanmas1 gerekcn diger bilgilere fonun KAP' ta yer alao siirekli 
bilgilcudirmc formunclan (www.kap.org.tr) ula~1lmas1 miimkiincliir. 

9.5. Finansal raporlar, bag11ns1z denetim raporuyla birliktc, bag11ns1z denetim kurulu~unu 
1emsil ve ilzama yetkili ki~inin inrais1111 ta~1yan bir yazi ekindc kurucuya 11 la$mas111dan sonra, 
kurucu tarafindan finansal raporlann kanrnya ac;:1klanmas111a ili~kin yonctim kuru lu karanna 
bagland1g1 tarihi izleyen alt111c1 i~ gunti mcsai saati bitimine kadar KAP'ta ac;:1klamr. f inansal 
1ablolar aynca soz konusu ac;:1klamay1 milteakip IO i~ giinii i<;erisinde kau Ima pay1 sahiplerine en 
uygun haberlc~me vas1tas1yla gonderil ir. 

9.6. Portf<iy raporlari d1~mdaki fmansal raporlar k111nuya a<;1kland1ktan sonra, Kurncu'nun 
resmi internet sitesinde yayunlamr. Bu bilgilcr, ilgi li internet si tesinde en az be~ yal sUreyle kamuya 
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as;1k tutulL1r. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kumcumm merkezinde ve kalllma pay1 sa11~1 
yapilan yerlerdc, yatmmc1larm incelemcsi ic,in haz1r bulundurnlur. 

9.7. Yatmmc1lann yatmm yapma karamu etkileyebilecek vc onceclen bilgi sahibi olunmas1111 
gerektirecek nitelikte olan izahnamcnin I. 1.1., 1.1.2.1., II. m .. V.5.5., V .5.6., VI. (6.5. maddesi harii;:), 
Vll.7.1. (arac11Jk komisyonlarma ili~kin all maddc bari9) nolu bolti1nlerindeki degi~iklikler Kurul 
!arafu1dan incelenerek onaylamr ve yap1lacak izahnamc dcgi~iklikle1i yiiriirluge giri~ tarih inden en 
az 30 giin once kaulma pay1 sahiplerine en uygun haberle~me vas1ias1yla bildirilir. izahnamenin 
digcr bo!Umlerinde yap1lacak degi~ikler ise, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu tara6ndan 
yap1larak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yap1lan degi~iklikler her 
takvim y1h sonunu izleyen alu i~ gilnil ic,:inde toplu olarak Kunda bildirilir. 

9.8. Fona ili~kin reklam ve ilan vcrilemez. 

9.9. Fon po11l<Jyilnc yap1landmlm1~ yatmm arac1 clahil edilmesi halinde s6z konusu yaunm 
aracmm genel ozelliklerine ili~kin bilgi ler ve i<,erdigi mulucmel risk ier aynca KAP' ta a91kla111r. 

9.10. Borsa cu~1 repo-ters cepo i~lcmlerinin fon ponfoyUne dahil edihnesi halinde en gee, 
sozle~mc tarihini takip eden i~ giinil i9inde sozle~menin vadcsi, raiz oram, kar~1 taraf1 ve kar~t tarafin 
derecclendi1111e notu KAP'ta a91klarur. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ T ASFiYESi 
l0.l. Fon; 
• Bilgi lendirme dokiirnartlarmda bir siire ongortilmU~ ise bu silrenin s011a ermesi, 
• Fon silresiz ise kuntcuntm Kurulun uygun gllril~iinii ald1ktan sonra altJ ay sonras1 i<,in feshi 

ihbar etmesi, 
• Kw·ucuuun faaliyct ~anlanm kaybetmesi, 
• Kurucunun mali durumunun taahhiltlerini kar~1 layamayacak kadar zay1namas1, inas etmcsi 

veya tasfi ye edi lmesi, 
• Fonun kendi mali yilkilmliilliklerini kar~1layamaz dururnda olmast ve benzer nedenlerle 

fonun devamuun yanruncilarm yaranna olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmas1 
hallcrinde sona crer. 

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyUnde yer alan varhklardan borsacla i~lem gorenler 
borsada, borsada i~lem gllrmcyertler ise borsa d1~111da nakde donii~ti.lriilUr. 

10.2. Fon mal varhgt, i<;;tiizi\k ve izahnamede yer alan ilkelcrc gore tasfiyc edilir ve tasfiye 
bakiyesi katllma pay1 sahiplerine paylari oramncla dag1l1hr. Tasfiye durumunda yalmzca kat1Jma 
pay1 sahiplerinc odemc yap1labil ir. 

10.3. Tasfiyci~lemlerinc ili~kin olarak, Kurucu'nun Kuru l'un uygun goril~Unil ald1ktan sonra 
6 ay sonras1 i<,in fesih ihbar etmesi durumunda soz kom1su sure sonunda hala Fon'a iade edilmemi~ 
kattlma paylaruun bulunmas1 halindc, kaulma payi sahiplerinin sail~ talimall beklenmeden pay 
sati~lan yap1larak elde edilen tutarlar Kurucu ve kalllma pay1 ahm sat11111 yapan kurulu~ nczdinde 
a<,ilacak hesaplarda ya1mmc1lar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorulcn diger 
sermayc piyasas1 ara<,lannda nemalandmhr. Fesih ihbanndan sonra yeni kaulma pay1 ihra~ 
edilemez. Tasfiye amndan iti baren hic,bir kalllma pay1 ihra9 edilemez vc gcri ahnamaz. 

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul , fonu uygun goreccgi ba~ka bir porlfoy 
yonelim ~irketine tasfiye amac1yla devrcder. Portfoy Saklay1c1s111111 mali durwnunun taahhiltlerini 
kar~1 layamayacak kadar zay1namas1, iilas1 veya tasfiyesi halinde isc, kurucu fon varhg1m Kurul 
tarafmdan uygun gllriilecek ba~ka bir pori-foy saklay1c1s111a devrcder~ nPI ,,, :OI ";• . ·1 '(C ( ii· ~·· 
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10.5. Tasfiycnin sona crmcsi Uzerine, Fon admm TicareL Sicil i'ndcn si limncsi iyin keyfiyet, 
kurucu tarafmdan Ticarel Sicil i'ne tescil ve ilan ettiril ir, bu durum KuruJ'a bildiril ir. 

XI. KATILMA PA YI SAillPLERi NiN HA KLARJ 

l 1.1. Kunacu ile katt lma pay1 sahipleri arasmdaki ili~kilerdc Kanun, ilgili mevzuat ve 
iytiizOk: bunlarda hiikiim bulunmayan hilllerde 11/1 /2011 tarihli vc 6098 say1h TOrk Borylat 
Kanununun 502 ila 514 iincu maddcleri hllkiimlerj k1yasen uygula111r. 

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon' un bilgi lenclim1e dokiimanlannda belini len esaslara gore tespit 
edilen kall lma paymrn birim pay degerine yans1r. Kaulma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a gcri 
sall1klan11da, cllerinde mttuklart siirc ic,:in fonda olu~an kardan paylaruu alnu~ olurlar. Hesap donemi 
sonunda aynca ternettii dag1t111u soz konusu degi ldir. 

I 1.3. Kaul ma paylan yatmmc1 bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya alw1 sa1m1a arac1hk eden yatmm kurulu~lardan hesap durumJaa hakkmda her 
zaman bilgi talep cdcbilirler. 

Xll. FON PORTFOYUNUN OLU,$TURULMASI VE KATILMA PAYLARJNIN 
SATI,$1 

.12.l. Katilma paylan izalmamenin KAP'ta yayunm1 takiben fom1daki esaslar i;:cryevcsinde 
ve formda bel irtilen sat1~ ba~lang19 tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve csaslar 
9cr9evesinde nitelikli yatmmc1lara sunulur. 

12.2. Kalllma paylan kar~d1g1 yaunmcilardan toplanan para, takip eden i~ giinii izahnamede 
beli rlenen varhklara ve i~lcmlerc yal1nhr. 

12.3. Fon kat1lma pay Ian sadece onceden bel irlenmi~ ki~i ve kurulu~lara tahsis edilmi~ fonlar 
olarak adlandmlan ·'Ozel Fon" nitel igi 1a~1maktadir. fon kat'1lma paylanmn tahsisli olarak saulacag1 
ki~i ler Kurucu tarafindan 24/09/2019tarihindc Kurul'a bi ldirilmi~tir. 

izahnamede yer alan bilgilcrin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklammz 9er9cvesinde 
onaylanz. 21/01/2021 

Okan UZUNOGLU 
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