AL Portfoy Yonetimi A.S.
Koruma Amach Semsiye Fonu

MADDE 1- Semsiye Fon’un Kurulus Amaet ve Siiresi

1.1. Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu 'nun 52. ve 53,
maddelerine dayantlarak ve bu igtiiziik hitkiimlerine gore yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden
katilma paylart kargih@inda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet
esaslarina gre, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varhik ve/veya iglemlerden olusan
porttoyleri isletmek amaciyla Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsive Fonu

kurulmustur,

1.2, Semsiye Fon. bu igtiizitk kapsanunda katilma paylart ihrag edilen fonlardan olusmaktadie,
1.3. Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur)

1.4. Bu igtiiziikte gegen; -

Finansal Raporlama  :11-14.2 sayili Yatoam Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarma fligkin

Tebligi Teblig'ini,

Kanun 16362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nu,
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformunu,
Kurucu Ak Portféy Yonetimi A.S. yi.

Kurul :Sermaye Piyasas Kurulu’nu,

MKIK :Merkezi Kayit Kurulusu A8 yi.

Portfoy Saklayicis: :Semsiye Fon'a baglh olarak ihrag edilen fonlarn sermaye piyasast

mevzuatl kapsaminda portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulusu,

PYS Tebligi MI-55.1 sayilh Portfoy  Yonetim  Sirketleri ve Bu  Sirketlerin
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi'ni,

Semsiye FFon + Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amacgh Semsive Fonu'nu,

Teblig :111-52.1 sayilt Yatirun Fonlaria iligkin Esaslar Tebligi'ni.

Yonetici :Fonlarm  portfoy yonetimi faaliyetini yiiriiten ve PYS Tebligi

hitkiimlerine gore kurulan portfy ydnetim sirketi’ni

ifade eder.

1.5. Bu igtliziik, katilma pay: sahipleri ile kurucu, portfdy saklayicisi ve ydnetici arasinda fon
portfoyiiniin inanch miitkiyet esaslarina gore igletilmesini, Kanun’un 56 ner maddesi kapsaminda
saklanmasii, vekalet akdi hitkiimlerine gore ydnetimini konu alan genel islem sartlarini igeren
iltihaki bir stzlesmedir.

MADDE 2- Semsiye Fon’un Unvani ile Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicasi'na Iliskin
Bilgi
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2.2. Kurucu nun;
Unvani, Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Sabanct Center 4.Levent/istanbul
internet Sitesi: www.akportfoy.com.tr

2.3. Yonetici'nin;
Unvani:Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center 4.Levent/Istanbul
internet Sitesi: www.akportfoy.com.tr

2.4, Portfdy Saklayrcist Kurulugun;
Unvani; Ak Yatirim Menkulf Degerler A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center 4.Levent/istanbul
internet Sitesi: www.akyatirim.com,tr

MADDE 3- Semsiye Fon'a Bagh Fonlarm inrag Edilmesi

3.1. Semsiye Fon'a bagh fonlarn kaubma paylan halka arz edilir veya belirli kisi ve/veya
kuruluglara tahsisli olarak satihr,

3.2. Semsiye Fon'a bagl her bir fonun katilima payi ihract icin, Kurulea belirtenen standartlara
uygun olarak hazilanan izahname ve yatinmet bilgi formu ile Kurulca istenen diger bilgi ve
belgelerle birlikte Kurucu tarafindan Kurul*a basvurulur.

3.3, Katthma paylan karsiligi yatirmmcertardan toplanan para ve diger varliklar takip eden is giini)
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirtlir, Garantili ve koruma amagl fonlarda talep
toplanmasi halinde, belirtilen siive iki is glin@t olarak uygulanir ve sdz konusu sitrenin
hesaplanmasinda talep toplamanm sona erdigi giin esas ahinm,

3.4. Katlma payfartinn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylart.
Semsiye Fon'a bagh fonlar itibariyle kaydi olarak MKK nezdinde miisteri bazinda izlenir.
Katilma paylart bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.5, Katilma pay1 iglemleri giinlik olarak MKK ya bildirilir.

3.6. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her mitsterinin kimlik bilgileri ve buna bagl
hesap kodlar ile fon bazinda takip edilir.

MADDE 4- Semisiye Fon’a Bagh Fonlarmm Saklannmasina ve Malvarhgmm Ayrihgma iliskin
Esaslar

4,1, Semsiye Fon'a bagh her bir fonun ttim varlik ve ytktmliliikleri birbirinden ve ayrica|
Kurucu ile Portfdy Saklayicisinin malarliindan ayridu.

ANFORTIO v
Baby o S

YO




4.2, Semsive Fon'a bagh fonlann malvarhift. fon hesabina olmasi, igtiiziikte ve izahnamede
hitkiimi bulunmast sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleriveya fon adina taraf ofunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Semsiye Fon'a
bagh fonlarmn malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicistnm ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumiarna devredilmesi halinde dahi baska bir amacgla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarin tahsili amaci da dahil olmak izere haczedilemez. tizerine ihtiyati tedbir konulamaz

ve iflas masasina dahil edilemez,

4,3, Semsiye Fon'a baglt fonlarin porttéylerindeki varhklarin, Kurul'un portféy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri c¢ergevesinde Portigy Saklayicist nezdinde saklanmas
zorunludur. Saklamaya iliskin olarak Kurul'un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslar

saklich,

4.4, Kurucunun tigiineii kisilere olan borglart ve yiiktimliiliikleri ile Semsiye Fon'a bagh fonlarn
ayn {igtincii kisilerden olan alacaklari birbirlerine kargi mahsup edilemez.

MADDE 5-  Semsiye Fon’s Bagh Fonlarm Ydnetimine Hligkin Esaslar ile Yénetici’nin
Tabi Oldugu Ilkeler

5.1. Kurucu, Semsiye Fon'a bagl fonlarn katilma payi sahiplerinin haklari koruyacak sekilde
temsili, yonetimi, yénetiminin denetienmesi ile faaliyetlerinin bu igtiiziik ve fon izahnameleri
hitkiimlerine uygun olarak yiiriittimesinden sorumludur, Kurucu Semsiye Fon’a bagh fonlara ait
varhklar Gzerinde kendi adma ve fon hesabina mevzuat ve bu igtiizlife uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir,

5.2. Fonu temsil ve ilzama Kurucu'nun y6netim kwulu yetkilidir. Yonetim kuruly bu yetkisini
bir veya daha fazla murahhas tiyeye veya miidlir olarak {igiincii kisilere devredebilir.

5.3. Semsiye Fon’un ve Semsiye Fon'a bagh fonlarm faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasimda
portfy ydneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucunun

sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

5.4, Yoneticinin ydnettigi her fonun ve Semsiye Fon’a baglh olarak bu igtiiziik kapsaminda ihrag
edilecek fonlarin ¢ikarini ayri ayrr gézetmesi zorunfudur,

5.5, Semsiye Fon ve Semsiye Fon’a bagl fonlarla ilgili islemlerin diizgtin yiirltiilebilmesini
teminen PYS Teblig'i hitkiimleri cergevesinde bir fon hizmet birimi olugturulur.

5.6. Kurucu ile kattlma payi sahipleri arasindaki iliskilere Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziikte
hitktimleri, hilkitm bulunmayan hallerde ise [1.01.2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar

Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hitkdmleri kiyasen uygulanir.




MADDE 6- Semsiye Fon ile Semsiye Fon’a Bagh Fonlarin Yatirim Amaci, Portfy Yonetim
Stratejisi ile Bu Fonlarda Yatutm Yapiacak Sermaye Piyasast Araglaymin Segimi Ve
Riskin Dagitilmas) Esaslars

6.1, Semsiye Fon'a bagh fonlann portfoylerine alinacak varliklar ve islemlere iligkin olarak
Teblig ve Kurul'un ilgili diger dlizenlemelerinde yer alan esasiara uyulur.

6.2, Katilma paylart Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen fonlar tarafindan. yatirimcinin
baglangie yatwrnmunin belicli bir bélimiiniin, tamamim ya da baslangig yatirmminin {izerinde
belirli bir getirinin bilgilendirme dokitmanlarinda belirlenen esaslar gergevesinde belirli vade ya
da vadelerde yatirimerya geri 0denmesi, uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret
esas: ¢ercevesinde amaclanmaktadir Semsiye Fon'a bagh fonlarm yatirum amaglan ile portlSy|
yonetim stratejilerine ve fonlarin portfoylerine almabilecek varhk ve islemlerin segimi ile riskin
dagitrimast esaslarma iliskin ayrintedr bilgilere ilgili fonlarin izahnamelerinde yer verilmektedir.

MADDE 7- Semsiye Fon’a Bagh Founlarm Katilma Paylamm Satim ve Geri Ahm
Fiyatlarimn Tespiti Usulii ile Fon Portfdy ve Fon Toplam Degerinin Belirlenmesi Esaslan

7.1. Semsiye Fon'a bagl ber bir fonun birim pay degeri Finansal Raporiama Teblifi'nde
belirlenen esaslar cercevesinde ayrr ayt hesaplany,

7.2, Semsiye Fon'a bagih fonlarm katilma paylariun satim ve geri alnm fiyatlarmm tespiti usuli
ile fon portly ve toplam dederinin belirlenmesine iliskin esaslara fon izahnamelerinde yer

verilmektedir,

MADDE 8-  BaZimsiz Denctim, Finansal Raporlama ile Geliv ve Giderlerin Katilma Payi
Sahiplerine Yausitilmasma lliskin Esaslar

8.1. Fonlarm hesap dénemi yatirim dénemi siiresi bir yil ve daha kisa olan fonlar i¢in yatiim
donemidir. Yatirnm donemi siiresi bir ytldan uzun olan fonlar icin ise hesap ddnenii, yatirim

ddnemi baslangi¢ tarihinden itibaren bir yildir

8.2, Semsiye Fon ile Semsiye Fon’a bagl fonlara iliskin finansal raporlarm hazirlammasinda
Finansal Rapor{ama Tebligi’nde yer alan usul ve esaslara uyulur.

8.3. Semsiye Fon ve Semsiye Fon'a bagh fonlarin finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde
Kurulun bagimsiz denetimle ilgili dlizenlemelerine uyulur. Finansal tablo bazirfama
yitkiimliiliigtiniin  bulundugu ilgili hesap doéneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfgy]
raporlar da finansal tablolarta birlikte bagimsiz denetimden gegirilir. Bagimsiz denetim yapilan
dénemlerde asafudaki her bir bent igin ilgili bilgileri ve bagimsiz denetci goriisiing igeren
ayri birer rapor hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Kurula gdnderilir:




a) Fon portfoylerindeki varhiklarin Kurulca belivlenen esaslara uygun olarak sakianimp
saklanmadigy,

b) Borsa disinda tarat olunan stzlesmelerin Kurulca belirlenen niteliklere uygunlugunun
salanmast igin fon izahnamelerinde belirtilen yontemlerin uygulanip uygulanmadimin tespiti
de dahil olmak fizere, birim pay de@erinin mevzuata ve Tebligin 9 uncu maddesinde belirtilen
degerleme itkelerine uygun olarak hesaplanip hesaplanmadigi.
¢) Risk kontrol sistemini de igeren i¢ kontrol sisteminin mevzuatta belirtilen asgari esas ve
usulleri icerip icermedigi

-

8.4, Foular yatirim dénemi sonu jtibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

8.5, Semsive Fon'a bagh her bir tonda olusan kar, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payi fiyatlarima yansir. Katilma payi sahipleri, paylaruu fon izahnamelerinde yer
alan esaslar cercevesinde fona geri sathiklarinda, ellerinde tuttuklar stive i¢in fonda olusan
kardan paylarmi almis olurlar, Hesap ddénemi sonunda ayrica temettll dagitiny stz konusu
dedildir. Yatinmetlarin fonlann yaurim dénemi sona ermeden dnce paylarmn satmalan
durumunda  yatwim donemi sonu igin hedeflenen anapara korunmasmdan yararlanmalari

miimkitn degildir

8.6. Semsiye Fon'a bagh her bir fondan karsilanan, yonetim dicreti dahil tiim giderlerin
toplamimn Gist siurna ve fon malvarlifindan yapilabilecek harcamalara iliskin bilgilere fon

izahnamesinde yer verilir,

8.7. Semsiye Fon'un kurulug giderleri ile fonlarin katilma payr ihrag giderleri harig olmak lizere,
Semsiye Fon igin yapilmast gereken tlim giderler (badimsiz denetim gideri. vs.) Semsiye Fona
bagh fonlann toplam de@erleri dikkate alinarak oransal olarak bu fonlarm portfoylerinden

karstlanur.

8.8, Semsiye Fon'a bagli her bir fonda uygulanacak yénetim {icretinin hesaplanmasma iligkin
bilgilere ton izahnamelerinde yer verilir.

8.9. Semsiye Fon'a bagh fonlarda Kurul dlizenlemeleri ¢ergevesinde performansa dayals
ficretlenditme yapilabilir. Performansa dayal idicretlendirme uygulamasinda bulunan Semsiye
Fon'a bagh fonlarin izahnamelerinde performansa dayali tGeretlendirmeye iliskin esaslara ve

hesaplama Srneklerine yer verilir.

MADDE 9- Belge ve Kayit Dilzeni

9.1, ihrag edilen katilma paylarmim kaydima mahsus olmak tizere Semsiye Fon'a bagli her bir
fon igin Ttrk Ticaret Kanunu'nun 64. maddesine gore tasdik ettirilen "Kattima Paylarn Defteri"
tutulur, Kattlma paylars defterinde katilma paylarinin alim satimlan glinlitk olarak izlenir. Tirk
Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Kanun hitkiimleri gergevesinde Semsiye Fon'a bagli her
bir fon igin Yevmiye Defteri (giinlitk defter), Defter-i Kebir (bilyiik defter}fon hizmet birimi
tarafindan tutulur. Maliye Bakanlifi'nca istenebilecek ilgili mevzuattan kaynaklanan zorunlu
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9.2, Kurucu Semsiye Fon'a bagh her bir fon icin kaydi deger elarak tutulan fon katibma paylarin
migteri bazinda izlevebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyvunca saklamak

zorundadir.

9.3. Semsiye Fon'a bagh fonlarin muhasebe. denetim. hesap ve islemleri Kanun. Tiirk Ticaret
Kanunu, Vergi Usul Kanunu ile Borglar Kanunu'nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak.
Kurucunun. Ydneticinin ve PortfRiy Saklayicisimin hesaplan disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon
muhasebesine iliskin ofarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslar ile Kurulca
belirlenen diger esaslara uyulur.

MADDE 10- Semsiye Fon'la [lgili Bilgilerin A¢iklanma Sekli

10.1. Semsiye Fon'un yilisk finansal tablolan, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin
icinde KAP'ta kamuya agiklanir. Ozel bafimsiz denetimden gegen finansal tablolar ise ilgili
donemin sonunu takip eden 60 giin icerisinde KAP'ta agiklanr.

0.2, Semsiye Fon'a bagh fonlara iliskin ayhk ofarak hazirlanan portfdy dagihim raporlar, ilgili
ayl takip eden alt is glinlt icinde KAP ta agiklans. - » .-

10.3. Portlvy raporlar digindaki finansal raporlar, KAP'ta agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
internet sitesinde, yatimmeilar taratindan kolaylikla ulagilabilecek sekilde yayunianir, Bu
bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. Stz konusu finansal
raporfar ayni zamanda Kurucunun merkezinde ve katilma payr satisi yapilan ortamlarda
yatirmmctlarin incelemesi igin hazir bulundurufur.

10.4. isbu ictiiziik ve igtiiziikteki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP'ta ilan
edilir. Degisiklikler yatimeitarin yatirim yapma kavarini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte ise, degisiklige iliskin izin yazisimn Kurueu tarafindan tebellig
edildigi tavihi izleyen is giintt konuya tliskin bir duyuru metni ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni
hususlarm yiivitrltige giris tarihi 10 is glinlinden az olniamak lizere duyuru metninde belirtilir.

10.5, Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Semsiye Fon ve Semsiye
Fona bagh fonlar hakkimda bilgi verilmesini isteyebilir. Savas. dogal afetler. ekonomik kriz,

iletisim sistemlerinin ¢dkmesi. fonlarm portfdylerindeki varhiklarin ilgili oldufu pazarm.

piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin
mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢itkimasi gibi olaganiistll durumlarin
meydana gelmesi halinde, deZerleme esaslarimnm tespiti hususunda kurucunun yénetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi'na bildirilmesi zorunludur, Ayrica stz konusu olaylarla ilgili

olarak KAPta agtklama yapilur.

10.6. Semsiye Fon’a bagli fonlarm reklam ve ilanlarma iliskin olarak Kurul'un ilgili
diizenlemelerine uyulur.

10. 7 KAP'ta ilan ed:!mest "CICI\EH bzitr: ve belgelerin eksiksiz olarak yaytmlanmasi. dogrulugu
’imd’ldll
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MADDE 11- Semsiye Fon'a Bagl Fonlarn Dagitimi, Fonlara Katilma ve Bu Foulardan
Ayridma Sartlari ile Fonlarm Sona Ermesi ve Tasfiyesi

11.1. Semsiye Fon'a bagh fonlarmn katlma paviarinm alim satimlarina ve dagitimuna iliskin
esaslara fon izahnamelerinde yer verilir,

11,2, Kurucu, Ydnetici ve varsa Dagiim Kurulusu tarafindan katiima paylarnnin Semsiye Fona
baglh her bir fon adina alim satumt esastir, Kurucu ve/veya Ydnetici. Semsiye Fon'a bagli her bir
fonun katllma payr sayisinn %20°sini asmayacak sekilde, ilgili fon katilma paylarm kendi
portfoylerine dahil edebilirler. Ancak katilma paylarmm satisina baslanmadan dnce Kurucu
tarafindan Semsiye Fon'a bagh bir fona avans olarak tahsis edilen tutar karsihgnda portfoye
alman katilma paylan Semsiye Fon'a bagh ilgili fonun kurulusundan itibaren bir yil siire ile bu
oranin hesaplanmasinda dikkate ahinmaz.

11.3. Semsiye on'un sona ermesine ve tasfiyesine iliskin olarak Teblig'de belirtilen esaslara
uyukur, . :

11.4. Semsiye Fon tasfiye stirecinin tamamlanmast {izerine, isbu igtiiziik Kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirtliv ve keyfiyet Kurul’a bildirilir.

11.5. isbu igtiizitk kapsaminda paylart ihrag edilen Semsiye Fon’a bagh fonlar Semsiye Fon
tasfiye edifmeksizin de tastiyeye tabi tutulabilir,

11.6. Semsiye Fon'a bagh fonlarmn tasfiyesine iliskin esaslara fon izahnamelerinde yer
veriimektedir.

11.7. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Semsiye Fonu ve Semsiye Fon'a bagh
fonlarn uygun gorecegi bagka bir portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy
Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya

tasfiyesi halinde de, Kurucu fon varliim Kurulca uygun goriilecek bagka bir portfy
saklayicisina devreder.

Bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu i¢tiiziik hitkiimleri ile Sermaye Piyasas:
Kurulu'nun diizenlemeleri arasmda bir uyumsuzluk ortaya ¢itkmasi halinde Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemelerine uyulur, Sermaye Piyasast Kuruly igtiiziik
hitkiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve igtiziik standartlarmi

degistirebilir,




