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TEB Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) KKanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfy Ytnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiizligil ve bu
izahname hiikiimlerine gére yinetilmek lizere olugturulacak TEB Portféy TKT Serbest
(Disviz) Ozel Fon’un katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan AL./.{3./.2011 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iligkin yatirnm Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yonetimi A.S’nin resmi infernet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmgtir.

Fon’un yatirmm stratejisi dogrultusunda agwwhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalar ile yerli
ihracgilarin diviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi ara¢larina yatirim
yapilacagimdan yatirimelar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satiminin yapildify ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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Yonetici TEB Portféy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasartuf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gdre isbu izahnamenin II. bslimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1. Fon’a liskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: TEB Portféy TKT Serbest (Diéviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TIEB Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: Serbest

Stiresi: Siiresizdir.

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1i Haklkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Ydnelici’nin

Unvani; TEB Porifiy Yionetimi A.S.

Yetki Belgesi/leti! Portfdy Yoneticilifi ve Yatimm Damgmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06,2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portféy Saklayicist’nun
Unvant: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. ;
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014
Tliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No:30/1000

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici TEB Portfoy Yonetimi A.8.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktag/ISTANBUL

1 PYS Teblifii’ne 'uxum cercevesinde, Kurncu’nun 03/01/2000 tarik ve PYS.PY-8/3 sayili portfiy ytnetlclligl ve
12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 sayih yatwim danismanligs yetki belgeleri iptal edilerek, Kuyucu’ya Kanun’un 40
el ve 55 inci mnddeleri uvmmc ‘duzenlenen 15/06/2015 tarih oes

erilmigtlr




www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarast:

0212 376 63 00

Portfdy Sakilayicisi Tlirk Ekonomi Bankast A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.teb.com.tr

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu
Cad. No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL

Telefon numarast:

0216 635 35 35

1.3. KKurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yoénetim kurulu
iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ads Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Dr. Ismail | Yénetim Kurulu | 2013-2016 Tiick Ekonomi Bankast A,S. Yénetim | 38 Yl
Yanik Bagkant Kurulu Bagimsiz Uye
2016- Devam TEB Portféy Yonetimi A.S. Y6netim
Kurulu Bagkani
2016-Devam TEB Kosova Yénetim Kurulu
Bagkan Vekili
Luca Yonetim Kurulu | 2014 - 2017 BNP Paribas Investment Partners 17 Y1l
Restuccia | Bagkan Vekili Japan- Pazarlama Miidirti
2017- devam BNP Paribas Asset Management —
LATAM & EMEA Isletme Miidiiril
Mustafa Genel Miidiir | 2014 Eyliil - devam: TEB Portféy Yonetimi A.S. 23 Yil
Selim /Yénetim Kurulu | Genel Mudiir
Yazici Uyesi
Izzet Yonetim Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 27 Y1l
Cemal Uyesi Hayat A.S. Genel Mudiirli
Kismir
Melda Yonetim Kurulu | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. Grup Vergi| 21 Yil
Hatice Uyesi Direkttril
Ersoy 2016 - devam: TEB A.S. Vergi Icra Direktéri)
Yalcinkaya
Cenk Kaan | Genel Miidiir [ 2007 - devam: TEB Portféy Yénetim A.S. Mali | 25Yil
Diirtist Yardimeist / | Isler, Operasyon ve lIs Gelistirme Boliimii Genel
Yoénetim Kurulu | Miidiir Yardimcis:
Uyesi
Tolga Yonetim Kuwrulu | 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfoy Yoénetimi A.S. 24 Yil
Ataman Uyesi Uyum Béliimii Genel Mildlir Yardimcisi
Ocak 2015 - Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Genel
Miidiir Danigmani
Sevda Genel Miidiir | 2014 - devam: TEB Portfdy Y6netim A.S. Miigteri [ 20 Yil
Akbasg Yardimeisi Coziimleri ve Yatirim Dantgmanh§i Béliimit Genel
Girginer Miidiir Yardimeisi
Yagiz Oral | Genel Miidiir | 2012-2015: HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Fon 13yl
Yardimes: Y tneticisi '




2015-2019 Haziran: BNPP Cardif Emeklilik A.S.
Yatirim Direktori

2019 Agustos — devam: TEB Portfdy Ydnetimi
A.S. Portféy Yonetimi ve Arastirma Genel Mudur
Yardimeisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankast A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadh

Ozlem Fon Mudiirii | Tik Ekonomi Bankasi A.§. Yoénetici (2007- 12 Yul
AYGUL devam)

1.5, Portféy Yoneticileri

Fon malvarhigimin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirun yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yillik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimen ¢ikarim gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkiimanlar gergevesinde

ydnetilmesi zorunludur,

Fon portfoylinlin yonetimi igin gorevlendirilen portféy y8neticilerine iligkin bilgilere KAP’{a
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasimast miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde OQlusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi

TEB Portfty Yénetimi A.S.

Risk Yiinetim sistemi ‘TEB Portfsy Yonetimi A.S.
Teftis birimi TEB Portféy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi TEB Portfoy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagunsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Muisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir.

Acente Tiwrk Ekonomi Bankas1 A.S.
0216 635 35 35

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr




I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma payt sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizitk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varhikiar izerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digartdan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinmrlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimeilara satigina iligkin hitkiimleri ¢ergevesinde nitelikli
yatirumcilara satilacak serbest (dviz) 6zel fon statlistindedir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanligt tarafimdan
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar1 ve kira sertifikalari ile yerli ihraggtlarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan
béliimil ile ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ve /veya yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon portfdyiiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4, maddesinde belirtilen varliklar ve islemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25,
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakfir.

Fon’a yapilacak iglemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi1 ve yurtici organize para piyasast iglemleri, devlet i¢ borglanma araglari, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik payr ve bor¢lanma araglar, kamu vefveya tzel sektdr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli
menkul kiymetler, sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/stzlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatinim
araclan ile yurt icinde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirm
Fonlar ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak {izere yatirim fonu katilma paylari ile her
tiirlil yatirnm ortaklign paylarina, Ttirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi Idaresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
(kira sertifikalarr) ihraglarina, Tiirk 6zel girketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettifi
Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve geligmekte olan
{ilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araclarma (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglari), G20 lyesi iilkelerin yatirim fonlarina (yabanc: fonlar),
altin ve diger kiymetli madenlere yatirim yapilabilecektir, Ayrica, fon portfdyiinde, sézll gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahlistil
tiirev araglara ve her tirli yatuim ortaklifi paylarina da yer verilebilecektir. Portfoytin, piyasa
sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi
de s6z konusu olabilecektir. -




Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul ktymet iglemi ve agifia satis islemleri gergeklestirebilir, Fon serbest fon nitelifinde
olmasindan dolay1 &diing menkul igletnlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odting islemlere dair uygulanacak esaslar Yatuim Fonlarma fliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtiimistir,

2.4, Fon’un esik degeri Amerikan Dolar: (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar i¢in
%100 BIST- KYD Eurobond USD Endeksi olarak belirlenmigtir, Ttirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag
edilen A grubu paylar igin egik defer getirisi ise B grubu paylar igin hesaplanan getirinin dénem
icindeki USD/TL getirisi kullamlarak Turk Lirast getiriye donilgtiirlilmesi ile bulunmaktadir.
USD/TL getirisi hesaplamasinda hesaplama ddnemi basi ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gésterge niteligindeki USD déviz alig kurlar
kullanilmaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de
belirlenen esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portftiye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; déviz,
faiz, ortaklik payi, ortaklik pay: endeksleri, altin, emtia ve difer sermaye piyasasi araglar lizerine
yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi varant,
sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
iglemler dahil edilecektir, Fon portftyline alinan ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldira¢ yaratan
iglemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.6. Portfdye borsa digindan tilrev arag (forward ve opsiyon), swap sdzlesmeleri ve repo, ters
repo s6zlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digt szlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portféyline dahil edilir. St6zlesmelerin kargi tavaflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmast, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde gergege uygun degeri lizerinden pakde
déntigtiirillebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tilrev arag (vadeli iglem ve swap s6zlesmeleri) islemleri kars1 tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat
aciklama d8nemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi mtifnkﬂndtlr.
2.8, Portfsye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic: genel bilgiier:

Yabanct para ve sermaye piyasast araglari Yatim Fonlarina iligkin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan asafidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dbnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde donlgtliriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sarttyla, yurt diginda borsa diginda Fon portfSyline dahil edilmesi
miimkiindfl,: . -




Fon portféyline sadece der ecclendilmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalart alinabilir, Higili aracin derecesini belitleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Fon portftyline G20 iiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlarn katilma paylar: dahil
edilebilir.

2.10. Portféye fonun yatirim siratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada iglem goren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulus nezdinde saklanan yapilandirtlmig
yatirim araci dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilnig yatinnm araglarina yatirnm yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmus olmasi, fiyatimin veri dafitim kanallar vasitastyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde donligtiirlilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlar1 aranur.

Yurtdiginda ihra¢ edilmis yapilandinlmig yatirim araglanna yatinm yapiluken; 6ncelikle
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihraggisinin ve/veya varsa yatinim aracinin, Teblig’in 32’°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Ydnetici nezdinde bulundurulimasi,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast sartiarin
saglayanlar tercih edilir. :

III. TEMEL YATIRIM RISKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan o¢nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagli olarak yatirrmlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecefini yatirimeilar g6z dntinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalahilecegi riskler sunlard:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmay: temsil eden finansal araglarmn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
stzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmekitedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varltklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin defierinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedemyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olastligim ifade etmektedir,

¢- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degi$ik'k 2y




d- Kiymetli Maden Riski: Fon portféytine altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tiirev ara¢, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig¢ yatirimi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullaniian
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurnm dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7y Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yOnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigt dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thragg1 Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin jhraggisinin ylikiimlgliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatin aldhgi deger arasindaki fiyat farklilifn degisimini ifade etmektedir. Sézlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmalktadir. Ancak fon portftyti
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Bu durum
baz degerin sdzlegsme vadesi boyunca gbsterecegi degigim riskini ifade eder.

11) Yapilandirilmis Yatirnm Araclary Riskleri: Yapilanduilmig yatinm araglari anapara
taahhildii iceren ve igermeyen olarak farkls tiitlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, &zellikle
anapara taahhtidil igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan digt gelismeley
yaganmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybed11mes1 miimkiindiir. A
konusu alag:laun dayanak Vﬂlllklal‘l lizerinde olugturulan stratejilerinin-getitisinin ilgili_ dg 4
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negatif olmast halinde, yatuimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirumlarinin deferi baglangig degerinin altina diisebilir,

Yapilandirilmig yatinnm araglarina yatirun yapilmast halinde karsi taraf riski de meveuttur.
Yatirimcel, bu araglara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarinin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlglisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin ddeme riski
de yattimeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Kargi taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginin vefveya varsa yatiim aracinin yatuim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite soruniar
yaplandiriloig yatmim araglarn igin Snemli riskler olugturmaktadir, Piyasa yapieilign olmadigt
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski yiiksektir.

12) A¢ia Satis Riski: Fon portféyl icerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing kargilifi ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Risk tamimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve tnemli gelismelere paralel olarak glincellenir,

3.2, Fon’un maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fon’un yatitim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiindeki tiim iglem ve araglar1 kapsayacak sekilde fon portfdyiiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) ybntemi esas alinarak Slglilecek ve takip edilecektir, RMD,
belirli bir giliven aralifinda ve ¢lgiim siiresi iginde fon portfoyiintin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD giinlitk olarak, tek
tarafh %99 gliven araliginda, tarihsel gozlem yéntemi, 20 giin elde tuima siiresi ve en az 1 yillik
(250 giin) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin dlgtimiinde kullanilan bu yéntem,
fon portfdy degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar: belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

_ Likidite Riski: Fon portfdylinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag

tutarlarina gére oranlan dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi
tespit edilecektir, Fon'un nakit ¢ikiglarin eksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, Risk Y6netimi Birimi tarafindan stres testleri ile Slglilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Karsi Taraf Riski: Fon’da firmalarin ihrag ettikleri borg¢lanma araglarma yatuim
yapilabildiginden karst taraf riski dogmaktadir. Kars1 taraf riskinin dlglimiinde ihrag¢1 hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. thragilar igin nicel
kriterler, karlilik, borgluluk oram, 8z sermaye bityUkligii, sektdriindeki pazar pay: gibi Slgiilebilir
degerlerden olugurken nitel kritetler, kurumsal ydnetim ile ilgili bafimsizhik, seffaflik, hgs
vetilebilitlik ‘ve profesyonel yénetim gibi dlglilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.
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3.3, Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden; ddviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay
endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglari lizerine yazilan tlirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sdzlegmeleri), sakl tivev araglar, swap stzlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valdrhii
tahvil ve bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecektir,

3.4. Kalduwag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullantlacaktir., Serbest fon olmasi
sebebiyle Fon’un RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ djir.

3.6. Fon portfdyiine alinin yapilandiniloms yatinim araglariin sakls tiivev arag niteligi tastyip
tastimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu defetlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tlirev arag niteliginde
olmas halinde, risk Slgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV.FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portféy Saklayicis: nezdinde saklanur,

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, Fon portféylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdipi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’mn erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfsy Saklayicisi’nin yilkiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlifi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabima olmasi sartiyla kredi almak tlirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gtsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhigt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicist’min yodnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.4. Portfdy saklayicisy; Fon’a ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinun tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicis;

a) Yatium fonlars hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiz{igil hitklimlerine uygunlugunu,
b) Yatmm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizijgi
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen deferleme esaslarina gére hesaplanmasini,
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¢) Mevzuat ile fon igtliziigl, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikéimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portféy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigl,
izahname hitktimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fon’a ait varliklarin ayr ayrl, Fon’a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklan, haklari ve bunlarin hareketletini Fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklari uhdesinde ve diget kutumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6, a) Portfoy saklama hizmetini ylirliten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay! sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidsr.

b) Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portftylerin ytnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylkOmliltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay1 sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarmin diizglin bir gekilde belirlenmesi,
tnlenmest, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla Fon’a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklifi ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini ytirlitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanumlanmasini, $nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlart uygulamakla yiiktimltidiir.

4.10, Kurucu’nun figiincii kigilere olan borglari ve ylikiimlilikleri ile Fon’un aym lgj
klgllelden olan alacaklall birbirletine karst mahsup edilemez.
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4.11. Portfty saklama hizmetini yiiriten kurulug, yikUmlilliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisi’ndan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi htkiimlerinin ihl4li nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yikiimlildir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakki
sakhdur.

4.13. Portfsy saklaytcisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliililklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15, Portfoy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hukiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsanmnt daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARE

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varlillarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeti” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle hesaplanur,

5.2. For'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanit. Bu deger her haftanin son ig gtinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve hem Tilrk Lirast (TL) ve hem de Amerikan Dolart
(USD) cinsinden izleyen ig giinti fiyat agiklanir, katilma paylarmin alim-satim yetlerinde ilan edilir.
A Grubu fon katilma paylarmn birim pay degeri Tiirk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarimn birim pay degeti ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir, B Grubu
fon katilma paylarinin Amerikan Dolars (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) d6viz alig
kuru esas alimr, Degerleme giiniiniin tatil olmas: durumunda bir énceki i glintinde degetleme
yapilacaktir,

5.3. Savas, dopgal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portféydeki
varhiklarn ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantistt durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kutulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama
yapilir,

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varhklarin degetlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi -

uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme /)

esaslari agagidaki gibidir:
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1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine fliskin Degerleme:

Portféye almmasi agamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kuHandrr.

Opsiyon sdzlesmelerinde, tezgahlistll piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde giincel
fiyat kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamilmak fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumiarda;

Opsiyontlar icin Black and Scholes yntemi ile veya bu yontem yeterli gériilmez ise Monte
Carlo similasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir, Opsiyon
degerlemelerinde ¢esitli dayanak varhiklar i¢in agagidaki spot degerler kullarlar,

Dayanak vatligin;
- Konusunun déviz alist olmasi durumunda, degerleme glintindeki en glincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. déviz alig kuru, konusunun déviz satigt olmasi durumunda ise

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. dviz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
glincel 2. seans kapams degeri,

- Ortaklik pay1 olmas: durumunda, degerleme glinii itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans
kapanig degeri,

- DIBS olmas1 durumunda, degerleme giinii itibariyle en glincel gtinlitk agirlikli ortalama
fiyati

kullamlu‘.

Farkli dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas: durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak y6ntemler kullanihr.

Forward s8zlesmeler igin “i¢ verim oran” yéntemi ile hesaplanir, Forward baglangic tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk iglem gtinii
spot fiyat dikkate alinarak her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir.

Swap stzlesmeleri i¢in degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas1 yontemi gerckse de FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamiw,

2) Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglarina [liskin Degerleme:

- Borsada _ill_a_n edilen fiyat,




- Borsada islem gegmemesi halinde veya Borsada iglem p8rmeyen ancak veri dafitim
kanallar1 aracilityla fiyat ilan edilen yapilandirilmig yatinm araglar i¢in degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagitun kanallar araciligryla ilan edilen gilincel fiyat,

- Degerleme giintinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri dagitim
kanallaninda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kullanilir.

3) Yabanc Bor¢lanma Araci, Eurobond ve Yabancr Kira Sertifikalarmma iligkin
Degerleme Esaslar

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanct kira sectifikalart igin deferleme fiyati,
Bloomberg veri dafium ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanacagi giin itibariyle birikmis kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullanilir. Tam igglin{i olmayan glinlerde, degerleme
fiyati olatak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alman aliy ve satis fiyat kotasyonlarmin
ortalamasi (temiz fiyat) kullamlir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi iggliniine i¢ verim ile
ilerletilmesiyle bulunur.

4) Yabanca Ortakhk Paylar, Yabanc Yatirom Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm
Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortakhklarmin Paylarma Iliskin Degerleme Esaslar:

Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda iglem gdren borsa yatirim fonu katilma paylar:
ve yatuun ortakhiklarmn paylar: degetleme tarihinde Bloomberg tarafindan yayinlanan resmi
kapanig fiyatiyla deperlenir. Degerleme glinil borsada islem gegmemesi halinde veya kapamsg fiyati
olmadifi durumlarda en son degerlemede kullamlan fiyat kullanilacaktir. Tam ig glini olmayan
giinlerde bir 8nceki degerleme fiyat: kullamlmaktadir. Yabanct piyasalarda islem gdren, yatirim
fonu katilma paylan degerlemesinde ise degerleme tarihinde Bloomberg’de yaymlanan fon birim
fiyati kullanilir,

5) Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlegmelerine Iligkin Degerleme:

Stz konusu iglemlerde, sozlesme ile belitlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir,

Igili s6zlesmelerin faiz oranlarmin asgari olarak borsada olugan aym vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda
gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglari igleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

6) Ileri Valsrlii Borglanma Araglar islemlerin Degerleme Esaslart:

a) lleri valsrli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. Tleri valoilii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portiby
degeu tablosunda kalmaya ve degellenmeye devam eder. Ileri valﬁrlu DIBS allm ve satim iglémler/




b) ileri valdrlii s6zlesmenin degeri ahig ve sati islemlerinde ayni yéntemle hesaplaniken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir. Ayni
valtrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portféy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negafif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

¢) Ileri valériii islemletin degerlemesi ise agagidaki formiile gre yapilacaktr:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeti
Bilesik Faiz: Varsa deferleme gliniinde BIAS ta valtr tarihi islemin valdr tarihi ile ayn1 olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degetleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorli
gergeklesen iglemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlil olarak islem

gordigti giindeki aym glin valdrli 1$lemleun agirlikll ortalama faiz orant, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

7) ileri Valirlii Altin iglemleri

BIST’in Guinlik Biilteni’nde ilgili valérlit USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in agiklanan
agirhikh ortalama fiyat kullamilir. S6z konusu islemlerin portféye aliminda abyg fiyatinun, alim

tarihinden baglamak {izere ise BIST’da degerleme giinti itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal

Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanacakt,
Degerleme agagidaki sekilde yapilacaktir:

- ileri valorlti alinan altinlar valér tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. Ileri valoilii satilan altinlar ise valor tarihine kadar portfSy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. Ileri valoili altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli iglem
sézlesmesi olarak degierlenir. Iglem tutatlart ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

- [leri valsrlii sozlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki isiem
ayni degelde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu gekilde
agtif1 pozisyonu ters islemle kapatrms olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa dis1 tlivev arag s6zlegmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kentroller yapibr., Teorik fiyat
hesaplamalari asagidaki gibi yapilacaktir.

i




Opsiyon sézlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Catlo simiilasyonu” yéntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkll bir opsiyon
degerleme araci kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edifebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir, Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
%20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karg: tarafa bagvurulur, Kars:
taraftan alinan iyilestirilmis fiyatin farki kabul edilebilit bir seviyenin iizerinde olmaya devam
ediyorsa, karsi tarafin kullandif1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg: taraftan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmast durumunda, Kurucu Yoénetim Kurulu’nun
yazill ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat {izerinden islem gergeklestirilir. Teorik fiyatin
hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belitlenir.

Forward sézlesmeleri: Dayanak vathifin spot degeri esas alinarak i¢ verim orant yéntemi
ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir, Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan
dayanak varliklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gbre belirlenir,

Swap sozlesmeleri: Tahvil fiyatlamas: yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yontemi kullamlarak teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak
varliklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belitlenir,

Repo-ters repo sézlesmelerine iligkin olarak, ilgili sézlesmelerin faiz oranlarmin borsada
islem giren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa
disinda taraf olunan repo-ters repo sézlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkllenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin gilvence altina alinmasi igin BIST
Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen
ortalama faiz oramt ile %20°lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir, Ilgili vadede BIST
Borglanma Araglan Piyasast Repo-Ters Repo Pazar’nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkiye
‘Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras1 referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlar dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama y6ntemi ile teorik faiz orani
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %20’ den fazla fark olmamas: gart
arant, Anzi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Kurucu’nun Risk Yonetimi
Birimi’nin gériigti alinarak islem gergeklestirilebilir.

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmig kisi véya kuruluglara tahsis edilmig fonlar
olarak adlandirlan “Qzel Fon™ niteligini tagimaktadir, Fon katilma paylarimin tahsisli olarak
sattlacag kisi Kurucu tarafindan 26.09.2019 tarihli yaz1 ile Kurul’a bildirilmigtir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. A Grubu paylarin ahim

satumi Ttirk Luas1 (TL) B Grubu paylarin alim satinu ise Amerikan Dolari (USD) uzeunden

gelgeklestmln £




Fon katilma paylarmin satis baglangic tarihinde bir adet B Grubu katiima payinin nominal
fiyat1 (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu katilma paymin nominal fiyat:
(birim pay degeri) ise bir 6nceki iggiiniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolar (USD)
doviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolar (USD) karsiligh Ttk Liras:
(TL)dur.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinn
sayisina boliinmesiyle elde edilir, Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
gercevesinde, Tiirk Lirast ve ABD Dolar cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
i¢in hesaplanan TL cinsi pay fiyatimun TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge
nitelifindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuruna bsltinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiurk Lirast (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin alinan fon payimin, fona iade
edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Tiirkiye veya Amerika Birlesik Devletleri’nde tatil olan glinlerde gergeklegmesi gereken alim
satim islemleri, tatil siiresi kadar 6telenir.

Pay alim ve satim iglemleri 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilecektir,

Fon’un satig baslangig tarihi25./44./2019°dur.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirtmetlarn her haftanin son isglinil saat 13:15°¢ kadar verdikleri katilma payr alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine
getirilir,

Haftanin son isginii saat 13:15’den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyafi
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
Uizerinden yerine getirilir.

Is glinll olmayan gtinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Kattlma payr alim talimatlar, haftamn ilk i giinii agiklanacak fiyat {izerinden
gergeklestirilecektir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sitasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu/katiima
paytnin alim satimim gergeklestiren kurum tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlart pay
sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem
glinil tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata matj uygulanmak suretiyle bulunan {utara eg deger
kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar
tahsil edilérek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.




A Grubu katilma paylarimn alim talimatinun kargilipinda tahsil edilen tutar, pay alimlarimin
gergeklestifi tarihe kadar yatiimer adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir,

B Grubu katilma paylannin alim talimatiin karsiliginda yatirnmeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirmetlarin her haftamin son igglinii saat 13:15%e kadar verdikleri kat:lma pay: satim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine
getirilir.

Haftanin son iggiinii saat 13:15°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplanmasindan sonra veriimis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden yerine getirilir, '

Is giinit olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Kurucu tarafindan, gerekli likiditenin saflanamayacagt velveya portfoydeki varliklarin
safigmin yatirimeinin zararina olacaginin tespit edilmesi durumlarinda, Kurucu katiima paylarinin
geri alimlarini bir sonraki ihbar tarihine kadar erteleyebilir. Erteleme stiresi bir ay1 asamaz.

6.4.Satun Bedellerinin O denme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatunn, her haftanin son i glinti saat 13:15%e kadar verilmesi |
halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden hesaplama
giinlinii takip eden dérdiincl isgiinlinde yatirnmeilara ddenir,

Haftanin son is giinli saat 13:15°den sonra verilmesi halinde ise, iade talimat: ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra vetilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
{izerinden, hesaplama gilniinii takip eden dérdiincti isglinlinde yatirimeilara ddenir,

6.5, Alim Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimn alim satum kurucunun yant sira kurucu ile katilma payr alim satimina

aracilik sdzlesmesi imzalamis olan kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvam ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. | Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri
Tiitk Ekonomi Bankas1 A.S. | TEB Kampils C ve D |www.teb.com.ir
Genel Mildiirlitk ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL

6.6. Pay Gruplari;




Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyati Tiirk
Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Tiitk Liras1 (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari;
B Grubu paylar ise fiyat1 Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden &deme yapilarak alinip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tilrk Liras: cinsinden
katilma pay1 alim satim talimatlari A Grubu katilma paylar ile, ABD Dolar1 cinsinden kattlma
paylart ise B Grubu katilma paylar: ile gergeklestirilir,

Pay gruplari arasinda gecis yapilamaz. Tiirk Lirast (TL) ve Amerikan Dolart (USD) ddenerek
satin alman fon paymin fona iade edilmesi durumunda 8deme ayni para cinsinden yaplir.

Pay gruplarina uygulanan ydnetim licreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1, Fonun Malvarh#mdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tilrlil ticretler,

2) Varhklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiiclii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alwan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanci patra
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Egik deger giderleri,

1TYKAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gorlilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orant:

Fon toplam degerinin giinlik %0,0000137’sinden (ylizbindebirvirglilotuzyedi) [yilhk
yaklagik %0,50 (bindebes)] olusan bir ybnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu tieret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gdre kurucuya ve dagitictya fondan 6denecektir

 7.1.2. Fon Portféylindeki Varhklarm Alim Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Igl_gml‘g?'i“igin__:(')denen Komisyonlar
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Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alum satimi iglemlerine Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
(ortaklik pay1 harig), TEB Yatuim Menku! Degerler A.S., Garanti Bankasi N.V,, Citibank N.A ve
BNP Paribas N.V. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlart agafida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiyymet komisyonu:

-~ Hazine Thalesi : Yiizhinde 2 + BSMV
- Bor¢lanma Araglari Piyasasi : Yiizbinde 1,43 + BSMV
2) Kira sertifikalari komisyonu: : Yiizbinde 1,43 -+ BSMV

3) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo » Yiizbinde 1,40 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BSMV
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 1,50 + BSMV

4) BPP l(01ﬁisyonla1'1:

- O/NBPP : Yiizbinde 2,20 + BSMV :
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0,27 + BSMV §
5) Hisse Senedi islem komi.syonu: : Onbinde 6+ BSMV |
6) VIOP islem komisyonlar: : Onbinde 2 +BSMV
7) Kiymetli Maden Piyasasi iglem komisyonlari BIST Kiymetli Madenler

Piyasasi islem komisyonlar1 uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

8) Borsa dis1 islemlere iligkin komisyonlar: Borsa digt iglemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. Islem komisyonlar iglem tutarma gére iglem fiyatinin igerisinden
alinmaktadir,

Burada yer alan aract kuruluglar haricindeki islemlerin komisyon oranlarina iligkin olarak
izahname depisikligi yapilir ve degigiklikler KAP aractligiyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is giintinde Fon’un
net varlik degeri izerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucireti
Fon portfdylinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karstlanir,

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asagidaki tabloda yer alan {icret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yef
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degghi
{izerinden hesaplar}_maktadlr. '
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Fon’dan Tahsil Edilecek Uecretler ' Oran (%)
Y tnetim Ucreti (Yillik)

- Kurucu (Asgari %60 - Azami %100) 0,50
- Dagitic1 (Asgari %0 - Azami %40}

Portfty Saklama Ucreti (Y1llik) 0,04
Saklama Ucreti (Tahmini Yillik) 0,05
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim {icreti, KAP 0,12

licreti, noter ficreti, Kurul kayit ticreti, vergi beyanname,
kargilagtirma ol¢iitil lisans bedeli ve diger; Tahmini Yillik)

7.2. Kurueun Tarafimdan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarmin satigina iliskin giderler Kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiiril Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Digier Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadur,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqismmdan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarim Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarimin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bafli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gbre kurulan yatinm fonlar1 ve yatirin ortakliklartyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belivlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.[!)

Amerikan Dolart (USD) tizerinden alim satumi gergeklegtirilen B Grubu katilma paylarinin
déviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanlii’nin
ilgilt dilzenlemeleri dikkate alinir. :

U Ayrintih bilgi igin bEzJ'-Www.gib.gov,tl'




Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin Fon’a iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligl olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsanunda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siiteyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglarm ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamamui gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine t4bi
tutulmug kazanglari igin yilltk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagmmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintini
takip eden ilk ig gtinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas gereken diger bilgilere fonun XAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (sww.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal rapotlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kigsinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ynetim kurulu kararmna
baglandig tarihi izleyen altmci ig glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay miiteakip 10 ig glinil igerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfty raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurueu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
ag1k tutulur. $6z konusu finansal rapotlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigt
yapilan yerlerde, yatuimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9,7, Yatirimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
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VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béltimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurul’un onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yil1 sonunu izleyen alti ig giinil iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portftiye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.10. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is glini iginde stzlegmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr,

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngdriiimiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siitesiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinti aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
thbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarint kaybetmesi,
_ - Kurucw’nun mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali ylikiimltiliklerini karsilayamaz durumda olinas1 ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatitimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa diginda nakde déntistiirtiliir.

10.2. Fon mal varhy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kattima pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylacimn bulunmast halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinnmecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandmilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alimamaz.

10.4. Kurucu’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder, Portfdy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgint Kuryl
tarafindan uygun-gérillecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.
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10,5, Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1, Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiztik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 incil maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katikma paymm birim pay defetine yansw. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir,

11.3. Katilma paylari migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatium kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 Fon izahnamesinin KAP’ta yayimmu takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde Kurul’a 26.09.2019 tarihinde bildivilen nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2, Fon katilma paylar: sadece Onceden belitlenmiy kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandurilan “Ozel Fon® niteligini tagimaktadir. Fon katiima paylarmn tahsisli olarak
satilacag kisiler Kurueu tarafindan 26.09.2019 tarihli yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylari karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

M.Selim YAZICI _ ~Genlg L
Yonetim Kurulu Uyesi Yifietim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimaisa
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