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Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB .. Portfoy Yonet1m1 A.S’nin  resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) lle Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www, kan org. tr)
yaynmlanmwtnr : . : .
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Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda apirhkli olarak Hazine ve Maliye Bakanlif
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclari ve kira sertifikalar ile yerli
ihraccilarm déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarma yatirim
yapilacagimdan yatirnncilar kur riskine maruz kalabilir,

i
Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satimmin yapildig ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii g}e'blrlfgi’ié* talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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Bilgilendirme Dékiimanlar:
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Semsiye Fon TEB Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma [liskin Rehber
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TEB Port{oy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I bdlimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyt isletmek amaciyla kurulan, katilma paylarn Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: TEB Portioy KYF Serbest (Diviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tirti: Serbest

Stiresi: Stiresizdir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri! Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfioy Saklayicisi’nin
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Portfdsy Saklama TFaaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No:30/1000

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Porifdy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9
34349 Besiktag/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarast: ' 0212 376 63 00
Portfoy Saklayicist Tlirk Ekonomi Bankast A.8.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu

Cad. No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.tr
Telefon numarasi: 0216 6353535

i i .y_ugy cercevesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 savili portfoy yoneticilifi ve .
it D/6 sayih vatirim danismanhg; yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanmpﬁ 40
uvaunca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY 22-YD.11/524 sayih vﬁl_if/b ges1
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
iiyelerine ve kurncunun diger y6neticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adr Girevi Son 5 Yilda Yaptigx Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Dr. Ismail | Yonetim Kurulu | Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Yonetim Kurului 37 Yil
Yanik Bagkani Danigmani
Luca Yénetim  Kurulu | 2014 - 2017 BNP Paribas Investment Partners 15Yil
Restuccia | Bagkan Vekili Japan- Pazarlama Mudiirii
2017 - devam BNP Paribas Asset Management —
LATAM & EMEA Isletme Mudiirii
Mustafa Genel Midir | 2012 - 2014 Eylil: TEB Portfoy Yénetimi A.S. 18 Yil
Selim /Yonetim Kurulu | Yatinmlardan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi
Yazici Uyesi 2014 Eyliil - devam: TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir
[zzet Yonetim  Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 25 Y1l
Cemal Uyesi Hayat A.S. Genel Muidiiry
Kismir
Melda Yénetim Kurulu | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. Grup Vergi | 20 Yil
Hatice Uyesi Direktorii
Ersoy 2016 - devam: TEB A.S. Vergi Icra Direktoris
Yalcinkaya
Cenk Kaan | Genel Miidiir | 2007 - devam: TEB Portfdy Yonetim A.§. Mali 20 Yl
Diiriist Yardmmcist / | Ister, Operasyon ve Is Geligtirme Boliimil Genel
Yonetim  Kurulu | Midiir Yardimeist
Uyesi
Tolga Yénetim  Kurulu | 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfoy Yonetimi A.S.| 20 Yil
Ataman Uyesi Uyum Bélimii Genel Miidiir Yardimeisi
2015 - devam: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Genel
Miidiir Danismam
Sevda Genel Miidiir | 2009 - 2014: TEB Portfoy Yoénetimi A.S. Satig ve 15 Yil
Akbasg Yardimeisi Pazarlama Bolimil Direktorii
Girginer 2014 - devam: TEB Portfoy Yonetim A.$. Miisteri
(6ztimleri ve Yatirim Danismanligi Boliimii Genel
Miidiir Yardumcist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankast A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon mildiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Sovadi ’

Ozlem Turk Ekonomi Bankast A.S. Yénetici (2007- 12 Yil
AYGUE™ o devam) e
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhinin, fonun yatirrm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasast alaninda en az bes yillik fecriibeye sahip
portidy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer ¢ikarimi gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar: cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdytiniin yénetimi i¢in géreviendirilen portfdy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6, Kurucu Biinyesinde Olusturufan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
i¢ kontrol sistemi TEB Portfily Yinetimi A.S.
Risk Yoénetim sistemi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi TEB Portféy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi TEB Portfiy Yonetimi A.S,

Fon’un finansal raporlarinin bafumsiz denetimi DRT Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir.

Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
0216 6353535

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah, Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yoénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriittilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.,

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY'$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon ponfoyune dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
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2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimeilara satigina iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli
vatirimcilara satilacak serbest (d6viz) ozel fon statiistindedir.

Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalart ile yerli ihrageilarn doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olugacaktir. Fon toplam degerinin kalan
bolimmii ile ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ve /veya yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon portfdyiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemleri ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas almr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde ver alan setbest fonlara dair esaslara uyacakir.

Ton’a yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasast ve yurtigi organize para piyasast islemleri, devlet i¢ borglanma araglari, Tiirkiye®de mukim
sitketler tarafindan ihrag edilen ortaklik pay: ve borglanma araglar, kamu ve/veya Ozel sektdr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varhiga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere dayal swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandmilmig yatirim
araclari ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim
Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylart ile her
tiirlll yatirnim ortaklig: paylarma, Ttirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligs Idaresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
(kira sertifikalarr) ihraglarina, Tiirk ozel sitketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi
Eurobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi bor¢lanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve 6zel sektdr borclanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglar), G20 iiyesi iilkelerin yatirim fonlarma (yabanci fonlar),
altin ve diger kiymetli madenlere yatirim yapilabilecektir. Ayrica, fon portfytlinde, sdzii gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii
tirev araglara ve her tiirlii yatirim ortakligi paylarma da yer verilebilecektir. Portfylin, piyasa
sartlarmdan kaynaklanan durumlarda mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi
de s6z konusu olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili ditzenlemeleri gergevesinde, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agifa sats islemleri gergeklestirebilir, Fon serbest fon niteliinde
olmasindan dolay1 édiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim Fonlarna [liskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

2.4, Fon’un esik degeri Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin
%100 BIST- KYD Eurobond USD Endeksi olarak belirlenmistir. Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag
edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi ise B grubu paylar i¢in hesaplanan getirinin donem
icindeki USD/TL getirisi kullanilarak Tiirk Lirast getiriye doniigtiiriilmesi ile bulunmaktadur.
USD/TL getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bag1 ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15:30’da agiklanan gds’seIge niteligindeki USD doviz alis kutlar
kullam]malktadyr, Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’ de
behrlenen egsﬂ( deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz. -

TER PORTF
o PARID ORT ’
3 u?r\‘rm omr vvom:ﬂé.n A




2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatuim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; déviz,
faiz, ortaklik pay1, ortaklik payr endeksleri, altin, emtia ve difer sermaye piyasast araglart lizerine
yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi varant,
sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altm iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
iglemler dahil edilecektir. Fon portfoyiine alinan ve 3.3. maddesinde tanimianan kaldirag yaratan
islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmast zorunludur.

2.6. Portfiye borsa digindan tirev arag (forward ve opsiyon), swap sézlesmeleri ve repo, ters
repo sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatirum siratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karg: taraflarmin yatirim yapilabiliv derecelendirme notuna
sahip olmas, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergeffe uygun degeri {izerinden nakde
déntistiiriilebilir olmas1 zoruntudur,

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve swap sozlesmeleri) islemleri kargi tarafimin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat
agiklama dnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiir.
2.8. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamtic: genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasast araclar1 Yatirim Fonlaria [liskin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatiun veri dagitim kanallar
vasttastyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurt diginda borsa digmda Fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalar: alinabilir. Tlgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Fon portféyiine G20 tiyesi filkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylart dahil
edilebilir.

2.10. Portfdye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulug nezdinde saklanan yapilandirtlmig
yatirim araci dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatiim araglanna yatirim yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmast, fiyatimin veri dagitim kanallan vasttastyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege
uygun degcmzehdennakde doniistiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlar: Egnuj
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Yurtdiginda ihrag edilmis yapilandilmig yatiim araglarina yatimm yapilirken; dncelikle
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aractnin, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas1 ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas: gartlarin
saglayanlar tercih edilir.

111, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimeillar Fon’a yatim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diiiglere bagh olarak yatirimlarinin deerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatimmeilar goz éniinde bulundurmahdr.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarm, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayah tiirev
sozlesmelere iliskin tasnan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlar: ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon poﬁfﬁyiine faize dayali varliklanin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmun fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasthgin ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Riski: Fon portfgyiine altm ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacajn zarar olasihifini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karst tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimitiiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altm-alim-iglemlerinde ve diger herhangi bir yonterle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulxlnu é'-‘élﬁﬂhal'i'ﬁ@g, baglangig yatirimu ile baglangi¢ yatrmmimin {izerinde pp;i;
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ahnmas1 sebebi ile fonun baslangig yatirrmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dojial afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir. '

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal vatliklann piyasa kosullar: altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarnin satildig dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisimn yiiktmliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getitememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatiun aldign deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyt
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Bu durum
baz degerin sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade eder.

11) Yapilandirilmis Yatirnm Araglart Riskleri: Yapilandinlmig yatiim araglan anapara
taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolaysiyla da, zellikle
anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan dist gelismelerin
yaganmast durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. 56z
konusu araglarin dayanak varliklart tizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmasi halinde, yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirimlarnmin degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir.

Yapilandinmis yatiim araglarina yatiim yapilmast halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Yatirtmey, bu araglara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarimn kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk l¢iistinde bir getiri beklemektedir. Dolayistyla, ihragginin deme riski
de yatirimetlar tarafindan almmaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirnlmg yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amactyla ihrageimn ve/veya varsa yatiim aracimin yatmrm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir. Olagan
dist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari
yap1landn‘llm1ﬁ§,ﬁyﬁfj§;1ffii;‘“‘mfgg:}ar1 icin 6nemli riskler ofusturmaktadir. Piyasa yapicihifi olmadify
durumlarda bu tilf araglarn tkidite riski yiiksektir, j
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12) Aaiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmast sebebiyle 6diing karsiligs ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarmin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Risk tamimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve énemli geligmelere paralel olarak gilincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirum yapilan varliklarim yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur,

Piyasa Riski: Fon portfdyiindeki tiim islem ve araglar1 kapsayacak sekilde fon portfSytiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alinarak digtilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir giiven araliginda ve 6l¢lim stiresi i¢inde fon portfoyiiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altrndaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir, RMD gtinliik olarak, tek
tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1 yillik
(250 giin) gozlem stiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin 6l¢timiinde kullanilan bu yontem,
fon portfdy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir gliven arahifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gére oranlar: dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecefi
tespit edilecektir. Fon’un nakit ¢ikislarint eksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan stres testleri ile lgiilerek, olumsuz
pivasa kosullarmda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yoénetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Karst Taraf Riski: Fon’da firmalarm ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kars: taraf riski dogmaktadir. Karg: taraf riskinin Sl¢timiinde ihraggi hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Thrageilar i¢in nicel
kriterler, karlilik, bor¢cluluk orani, 8z sermaye bilyiikliigii, sektoriindeki pazar payr gibi 6l¢iilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, kurumsal ydnetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Slgiilebilir olmayan degerlerden olugmaktadr.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik payi
endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasast araglari {izerine yazilan tiirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap stzlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileti valdrlii
tahvil ve bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢imiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde. Mutlak Riske Maruz Deger yéntemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi
sebebiyle Fon’ufi, limiiti bulunmamaktadar. ;
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3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr: ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degetlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ dir.

3.6. Fon portfdyiine ahnin yapilandirilmis yatirim araglarinim sakli tiirev arag niteligi tasty1p
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimilmis yatimm aracinun sakly tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk lctimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE, FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4,2. Portfdy Saklayicisi’nin, Fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglary, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarthir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhig: Kurucw’nun ve Portfoy Saklayicisi'mn malvarhimdan ayridr.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligt Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy, Fon’a ait finansal varhklarn saklanmast ve/veya kayitlarin
tutulmast, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarinin tutulmast, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiztigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiiztigi,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Ydnetici’nin talimatlarinm yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiziigi, izahname hitkimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alm satimlarimun, portfdy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiizGgu,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
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a) Fon’a ait varliklarm ayri ayri, Fon’a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklar, haklar ve bunlarin hareketlerini Fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fon’a ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremesz.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini ylriiten kurulug, yilkiéimliiltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dopan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yukiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarmin dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirmmeilatina agiklanmasi
kaydiyla Fon’a portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirtm ortaklify ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitiircken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalanimn tanimlanmasini, nlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalart olusturmak ve bunlart uygulamakla yiktimltdir.

4.10, Kurucu’nun {igtinett kisilere olan borglart ve yiikiimliltkleri ile Fon'un ayni tglinctt
kisilerden olan alacaklart birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dopan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yitkimliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisi’na dava agma hakk:
saklidar.
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4.13. Postfoy.saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden
piyasadaki fiyat harcketlérinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. -
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4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerihe getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur,

4.15. Portfdy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici htikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamuidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Port{ty
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is gilinil itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirast (TL) ve hem de Amerikan Dolar
(USD) cinsinden izleyen is gtinii fiyat agiklanir, katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
A Grubu fon katilma paylarmin birim pay degeri Tiirk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon katiima
paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
fon katilma paylarmin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili gtin igin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz ahis
kuru esas alimr. Degerleme giiniiniin tatil olmasi durumunda bir 6nceki is gliniinde degerleme
yapilacaktir,

5.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistl durumlaun meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir, Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Tliskin Degerleme:

Portfdye alinmast agamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir,

Opsiyon sézlesmelerinde, tezgahUstli piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde glincel
fiyat kars: taraftan alan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat, aglklam ddénemlerinde
- Dgger}emedeﬁ(u%ﬁmimak {izere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve,
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- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yetetli gériilmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullamlir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in agagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varligin;
- Konusunun déviz alisi olmasi durumunda, degerleme glintindeki en giincel Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz alis kuru, konusunun déviz satist olmasi durumunda ise

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. doviz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmast durumunda, ilgili endeksin degerleme gilinit itibariyle en
giincel 2. seans kapanig deeri,

- Ortaklik pay1 olmasi durumunda, degerleme giinil itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans
kapamg degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel gilinliik agirlikli ortalama
fiyati

kullantlr.

Farkli dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarm kullamlmasi durumunda ise
piyasa fiyatin en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Forward sdzlesmeler icin “i¢ verim orani” yontemi ile hesaplanir. Forward baglangig tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayis: dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk iglem giinii
spot fiyat dikkate almarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullambr.

Swap_sbézlesmeleri i¢in degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

2) Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araclarma Tliskin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem gegmemesi halinde veya Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim
kanallart aracihifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatiim araglart igin degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagitim kanallar araciligryla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme giiniinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri dagitum
kanallarinda fiyat.ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat
degerlemede Jifs,
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3) Yabanci Bor¢lanma Araci, Eurobond ve Yabaner Kira Sertifikalarma iliskin
Degerleme Esaslan

Yabanct borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalar igin degerleme fiyats,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alman alis ve satig
kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatiun hesaplanacagt giin itibariyle birikmis kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullantlir. Tam iggiinti olmayan glinlerde, degerleme
fiyat: olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alinan alig ve sati fiyat kotasyonlarmin
ortalamast (temiz fiyat) kullanilir, Alis ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki giintin kirli fiyatimin ertesi isgiiniine i¢ verim ile
ilerletitmesiyle bulunur.

4) Yabana Ortaklik Paylari, Yabaner Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirnm Ortakhklarmn Paylarina iliskin Degerleme Esaslari:

Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda iglem géren; yatuim fonu katilma paylar,
borsa yatiim fonu kattlma paylan ve yatirim ortakliklarinn paylarimin degerlemesinde, deBerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarn ortalamasi
kullamilir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat:
kullanilacaktir. Tam i giinii olmayan giinlerde bir dnceki degerleme fiyat: kullanilmaktadir.

5) Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sb’zlesm.elerine Iliskin Degerleme:

Stz konusu islemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim orant ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir.

lgili sozlegmelerin faiz oranlarimn asgari olarak borsada olusan ayni vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki aguliklt ortalama faiz oranna esit olmasi esastir. Borsa diginda
gerceklestirilen ve takas iglemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

6) leri Valorhi Bor¢lanma Araglar Islemlerin Degerleme Esaslari:

a) Tleri valdrlii alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. {leri valsrli DIBS alim ve satim iglemleri
ay11 bir vadeli islem sozlesmesi olarak deferlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valdrlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yéntemle hesaplanuken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-} bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu
sekilde agti pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

v iloeli islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

lerm}nDeéén = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365) L
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayn: olan
islemlerin apirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIAS’ta aym giin valorlt
gerceklesen islemlerin agrlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem
gérdiigii giindeki aymi giin valorld islemlerin afulikhi ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

7) ileri Valorlii Altin Islemleri

BIST’in Glinliik Biilteni’nde ilgili valsrlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in agiklanan
agirliklt ortalama fiyat kullanilir. S6z konusu iglerlerin portfoye aliminda als fiyatinin, alim
tarihinden baglamak tizere ise BIST’da degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmin; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasimn (a) bendi uyarinca hesaplanacaktir.

Degerleme asgagidaki sekilde yapilacaktir:

- Tleri valorlii alinan altmlar valdr tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. ileri valdrlii satilan altinlar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii altin alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem
s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

- 1leri valorhii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken iglem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir defter olarak portfsy degeri tablosuna yansir. Ayni valrde
ve aynt nominal degerde hem alig hem de satis yapilmug ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gézikecektir, Bu sekilde
actign pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktr,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sézlegmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yaptlir, Teorik fiyat
hesaplamalari agagidaki gibi yapilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu” yontemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda kargﬂag;tnma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon
degerleme araci kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Muhteme! farkin kabul edilebilir seviyesi olan
%20 seviyesinin asilmas1 halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin yeniden kars: tarafa bagvurulur. Kars:
taraftan alinan iyilestirilmis fiyatin farki kabul edilebilir bir seviyenin tizerinde olmaya devam
ediyorsa, karsi tarafin kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kars1 taraftan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu'nun
yazili ve gerekeeli, karari ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir, Teorik fiyafin
hesapiamﬁgﬁndaw ullamlan dayanak va111kla1 ve faktmlerm spot deferi, Finansal Rapo Aty
Tebligi’fiin 9.1 7
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Forward sozlesmeleri: Dayanak varlifin spot degeri esas alinarak i¢ verim orami yontemi
ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullamilan
dayanak vatliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore belirlenir,

Swap sozlesmeleri: Tahvil fiyatlamast yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanacaktir, Teorik fiyatin hesaplamasinda kullamilan dayanak
varliklar ve faktdtlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belirlenir.

Repo-ters repo sozlesmelerine iligkin olarak, ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sézlegmelerin faiz oranlarma uygun olmast esastir. Borsa
disinda taraf olunan repo-ters repo soz}esmelellmn herhangi bir iligkiden etkﬂenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasmin ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina almmas: igin BIST
Borglanma Araglart Piyasast Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen
ortalama faiz oram ile %20’lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilglh vadede BIST
Borglanma Araclar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tk Lirast referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlar dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yéntemi ile teorik faiz orant
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yaptlan faiz arasinda %20’den fazla fark olmamas: sartt
aranir. Anzi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Kurucu’nun Risk Yonetimi
Birimi’'nin gdriisii alinarak islem gerceklestirilebilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligini tasimaktadir. Fon katima paylarmin tahsisli olarak
satilacag: kisi Kurucu tarafindan 06 Mayis 2019 tarihli ve 1445 saytlt yaz ile Kurul’a bildirilmigtir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. A Grubu paylarin alim
satimi Tirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar1 (USD) fizerinden
gerceklestirilir,

Fon katilma paylarinin satis baslangic tarihinde bir adet B Grubu katilma payimnin nominal
fiyati (birim pay degeu) 1 Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu katilma payimn nominal fiyatt
(birim pay degeri) ise bir énceki iggiiniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolar1 (USD)
d6viz alig kuru esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolan (USD) kargiigs Tirk Lirast
(TLydur.

Takip eden gitnlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinn
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari
gercevesinde, Ttk Lirast ve ABD Dolar cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarm Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
i¢in hesaplanan TL cinsi pay fiyatimn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gostetge
mtehgmdekl Ameukan Dolau (USD) doviz ah§ kur una bolunme51 suretiyle tespit edilir.
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Tiirkiye veya Amerika Birlesik Devletleri’nde tatil olan giinlerde gergeklesmesi gereken alim
satim islemleri, tatil siiresi kadar dtelenir,

Pay alim ve satim islemleri 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilecektir.

Fon’un satis baslangig tarihi 13./86/2019°dur.

6.1. Katilma Payr Ahm Esaslar

Yatwrimetlarmn her haftanin son isgiinii saat 13:15’e¢ kadar verdikleri katilma payi ahm
talimatlari, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine
getirilir.

Haftanin son isgiinii saat 13:15°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

I5 giinit olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Katilma payr alim talimatlars, haftann ilk is glinti agiklanacak fiyat Uzerinden
gergeklestirilecektir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu/katiima
paymin alim satimini gergeklestiren kurum tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay
sayis1 ya da tutar olarak verilebilir, Talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edilebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem
giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar
tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma paylarmm alim talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar, pay alimlarmin
gerceklestigi tarihe kadar yatirimer adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar ¢ergevesinde, katilma payt aliminda kullamlir.

1 .
B Grubu katilma paylariin alim talimatinin karsiliginda yatimetlardan tahsil edilen tutarlar
nemalandiriimayacaktir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari
Yatmimeilarm her haftanin son isgiinii saat 13:15¢ kadar verdikleri katilma pay: satim

talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine
getirilir, =~
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Haftanin son isgiint saat 13:15°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

Is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Kurucu tarafindan, gerekli likiditenin saglanamayacagi ve/veya portfoydeki varliklarin
satisinin yatirimeinin zararina olacagmin tespit edilmesi durumlarinda, Kurucu katiima paylarinin
geri alimlarint bir sonraki ihbar tarihine kadar erteleyebilir, Erteleme siiresi bir ay1 asamaz.

6.4.Satim Bedellerinin )denme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinmn, her haftanin son ig giinii saat 13:15”e kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden hesaplama
giiniin{i takip eden dérdiincit isgiintin de yatirimeilara 6denir.

Haftanun son is giinii saat 13:15°den sonra verilmesi halinde ise, iade talimati ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
lizerinden, hesaplama giiniinii takip eden dérdtinct isgiiniinde yatirimeilara Sdenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim satimi kurucunun yam sira kurucu ile katilma payi alim satimina

aracilik sdzlesmesi imzalamis olan kurumlar tarafindan yapilacaktir, Bu karumlarin unvant ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. | Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri
Tiirk Ekonomi Bankas1i A.S. | TEB Kampiis C ve D |www.teb.com.ir
Genel Mudiirliik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
I[STANBUL

6.6. Pay Gruplarn:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyati Tiirk
Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden édeme yapilarak alinip sattlan paylari;
B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolart (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolart (USD)
cinsinden ddeme yapilarak alip satilan paylar: ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirasi cinsinden
katilma pay: alim satim talimatlart A Grubu katilma paylar ile, ABD Dolar cinsinden katilma
paylart ise B Grubu katilma paylart ile gergeklestirilir.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolari (USD) ddenerek
satin alinan fon paymmn fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para cinsinden yapilur.
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VIil. FON MALVABLI(;‘INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri igin &denen her tiirlii icretler,

2} Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunut.),

5) Portfdy ybnetim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagmmsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi vapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is gtiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Esik deger giderleri,

11)KAP giderlert,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oi‘am:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00082’sinden (milyondasekizvirgtliki) [yillik yaklagik
%0,30 (bindeiig)] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir ve Kurucu’ya ddenir,

7.1.2. Fon‘Portﬁiyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracibik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satun islemlerine Tiirk Ekonomi Bankast A.S.,
TEB Yatuim Menkul Degerler A.S., Garanti Bankasi N.V., Citibank N.A ve BNP Paribas N.V.
aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asafida yer
almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Thalesi : Yiizbinde 2 + BSMV
- Borglanma Araglart Piyasasi : Yiizbinde 1,43 + BSMV
2) Kira sertifikalart komisyonu: : Yiizbinde 1,43 + BSMV

ers/Repo komisyoﬁu:
~'O/NTersRepo
Uzun'Yadeli TersRepo
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- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 1,50 +BSMV

4) BPP komisyonlart:

- O/NBPP : Yiizbinde 2,20 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0,27 + BSMV
5) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6 + BSMV
6) VIOP islem. komisyonlart: : Onbinde 2 + BSMV
7y Kiymetli Maden Piyasasi islem komisyonlar BIST  Kiymetli  Madenler

Piyasasi islem komisyonlari uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

8) Borsa dist islemlere iligkin komisyonlar: Borsa dig1 islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. Islem komisyonlari iglem tutarina gire iglem fiyatimin igerisinden
alinmaktadir.

Burada yer alan aract kuruluglar haricindeki iglemlerin komisyon oranlarina iligkin olarak
izahname degisikligi yapihr ve degisiklikler KAP araciligiyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil: esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri harig¢ olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanir,

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Uecretler Oran (%)
Yénetim Ucreti (Yillik) 0.30

- Kurucu (%100) ’
Portfoy Saklama Ucreti (Yillik) 0,04
Aracilik Komisyonlari (Tahmini} 0,05
Diger Giderler (Tahmini) 0,06

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asapida tahmini tutarlart gdsterilen katilma paylarmin satigina iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacakeur.

R
RS
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Gider Tiirii Tutarn (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarmin
portfdy igletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirtm fonlarmin katilma paylarmmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artist
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amacryla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yat111m fonlart ve yatirim ortakhklauyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir. [

Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma paylarmin
déviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanligi mn
ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinm Fon’a iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@i olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi -
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimig kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglart i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikiimliligtntin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denctimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarmn son bildirim giiniiniin resmi tatil gtiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintindi
takip eden ilk is giinli son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasimi tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinct is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanu. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giini igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portféy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigt
yapilan yerlerde, yatimmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

9.7. Yatirimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1,1.1,, L.1.2.1,, I II1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi hari¢),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kural
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yliriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’un onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt: is giinii i¢inde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.
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9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sbzlesme tarihini takip eden is giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siite 6ngdrillmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise Kurocu’nun Kurul’un uygun gériistinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminm yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katiima pay1 sahiplerine paylar oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras icin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinm bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglarl yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatimmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarmda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katima payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi bagka bir port{Gy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir porttdy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kutucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tirk Borglar
Kanununun 562:i14.514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr,

fil 2. ' Fon. da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
ed1len’kat"l a payimin b:c:um pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarm Fo ‘}a”ﬂeu"\%
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilitler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 Fon izahnamesinin KAP’ta yayumini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢er¢evesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylari sadece 6nceden belirlenmis kigi veya kuruluslara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligini tasimaktadir, Fon katilma paylarimn tahsisli olarak
satilacag kisi Kurucu tarafindan 06 Mayis 2019 tarihli ve 1445 sayih yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylart karsilif1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirthr.

s “%za iimede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
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