AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%115 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMIYEDINCI FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILiSKiN
1ZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Ydnetimi A.§. Koruma Amacli Semsiye Fon
ictiiziiii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek fizere olugturulacak Ak Portfiy
Ozel Sektér Borglanma Araglarma Yatirim Yapan %115 Anapara Koruma Amach
Yirmiyedinci Fon’un katilma paylarmin ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan ﬂ/ ' 02/2019 tarihinde onaylannugtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %115 anapara korumasi ve anaparanin {izerindeki getiri
kesin bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fon’un yatinm ddneminin sonmunda
gerceklesmeme riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portféy YOnetimi A.S.’nin resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yaymmlanmigtir. izahnamenin nerede yaymmlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde @icretsiz olarak

yatinnmeilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitklimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli mtlkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin
II. béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Ak Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatirim
Yapan %115 Anapara Koruma Amagh Yirmiyedinci Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amacgh Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Koruma Amagh Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Ddnemi: 22.02.2019 - 01.03.2019 (6 isgiinii) tarihleri arasidur.
Fon’un Yatirrm DSnemi: 04.03.2019 - 15.04.2020 tarihleri arasidir.
Siiresi: 409 giindiir.

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/lesi ! Portfdy Yoneticilifi ve Yatirim Damgmanh
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti lznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras: 02123852700

Portfdy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / Istanbul
www.akvatirim.com.tr

Telefon numarasi: 02123349494

' PYS TebliZi’ne uyum cergevesinde, Kur Wml;/osvzooo tarih ve PY$/PY-10/5 sayih Portfdy Ydneticiligi

ve 12/02/2001 tarlh ve PYS/YD/1 s lyﬁﬁl lieﬂgele‘hb ptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci
maddeleri uyarmca diizenlenen 1/01‘/20{5 tarih ve‘XYSIPY 4-YD.3/1173 saylll Portfoy Yﬁnetlcillgl ve

Yatirim Danigmanhgt yetki belg. |ve;ilm}st|h \




1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri ile difer yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilinan kigilere iliskin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Ad1 Soyadi | Gérevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
$ahin Alp | Yénetim Kurulu | 2018 —-Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 22 yil
Keler Bagkani Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcis
2011 — 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yénetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.§. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (Ig | Koordinasyon Genel Miidiir Yardymeist 20 vil
Tunal Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon | <° ¥*
Sorumln}) Bélim Bagkam
Biilent Yénetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.§. Perakende Bankacilik | 22 yil
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi
2013 - 2018 Akbank T.A.$. Kobi Bankacili1 Genel
Miidiir Yardimeisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkam
Gamze Yénetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.$. Hazine Genel Miidiir | 23 yil
Sebnem Uyesi Yardimcisi
Muratoglu 2017 -2019 Akbank T.A.§. Risk Yonetimi Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi B6lim
Bagkam
Savag Yonetim Kurulu | 2016 —Devam Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 20 yil
Kiilcii Uyesi Bagkanlii Boliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanlig: Baskan Yardimcisi
2012—Devam Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay
Murat Yonetim Kurulu | B Boliim Bagkam 22 vl
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Miidiirg | <~ ¥*
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidtrii
Hakan Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve | 17 yil
Birhan Uyesi Yatinm Bankacilin Boliim Bagkam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilify Enerji Projelerinin  Finansmamindan
Sorumlu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilifin Ticari Gayrimenkul ve Altyap:
Projelerinin Finansmamndan Sorumlu Miidiir
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S§. Birebir Bankacihik | 27 yil
Arslan Uyesi ve Yatirim Yonetimi Boliim Bagkant
2014 HSBC Bank A.S. Sube A1 Y8netimi
Bagkam
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Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.$. Ozel Bankacihik | 14 yil
Kohen Uyesi Boliim Bagkam
2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiiri
Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Ali Ersar1 Miidiirii
2008 ~ 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidtir Yardimeis1
Alaattin Genel  Miidiir | 2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Goktiirk Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel ~ Miidiir | 2013 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.5. Gensl | 21 yil
Tiimen Yardimeisi Miidiir Yardimecisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihk
Béliim Bagkam
20112012 TEB Portfdsy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis:
2006-2011 Ak Portfoy Ydnetimi A.$. Genel Miidiir
Yardimcist o
Emrah Genel ~ Miidiir | 2018 — Devam Ak Poriitiv Yonstimi A.S. Gene! | 19 yil
Ayranci Yardimcisi Midiir Yardimeisi
2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Béliim
Bagkam
2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir
Aret Askan | B6liim Bagkan1 | 2014 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. |22 yil
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkam
2007-2014 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Miidiirii
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Soyadr Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Goniil Mutlu | Fon 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirti 27
Miidiirii 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecrilbeye sahip
portf6y yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirime: gikanm gézetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy thlm sﬁzlesmes1 ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari

gergevesinde yonetilmesi zo
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Fon portfSyliniin ytnetimi igin gorevlendirilen portfSy yodneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

I¢ kontrol sistemi Ak Portfy Yonetimi A.§.

Risk Yonetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ak Portfoy YOnetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
ybnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yilriitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin ylirtitiilmesi esnasinda portfSy yoéneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere digaridan hizmet alinmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfayii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJiSi

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 15.04.2020 tarihi itibariyle,

i Yatirimcinin anaparasinmn %115°inin korunmasini,

ii) Altin borsa yatirim fonuna dayal ve detaylarina asafida yer verilen borsa dist
opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu getiriyi yatinmecilara
saglamay: hedeflemektedir,

Asgari olarak, yatirimcinmin anaparasmin %115’inin, yatirim déneminin sonu olan
15.04.2020 tarihinde geri ddenmesi amagianmaktadir. Yatirim dénemi ncesinde Fon’dan
¢ikilmas: halinde, korumadan yararlanilamaz. Sadece Fon’un yatinm dénemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatinmcilar korumadan yararlanabilir.
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FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

» 15/04/2020 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» %115 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI ICIN
YATIRIMCILARIN 15/04/2020 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 15/04/2020 TARiHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

Fon’un yatinm amaci; izahnamede belirtilen yatiim dneminin sonunda, yatinmeinm
anaparasinin %115°Inin geri 6denmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon sézlesmesi
aracilifiyla opsiyonun pozitif getirisinden igtirak oram olgiisiinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasini saglamaktir,

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak fon portféyiiniin yaklagik %90 - %95’ ile Akbank
T.A.S. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektor tahvillerine yatirim yapilacaktir.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, dzel sektdr tahvilleri, Fon™un yatirim
dénemi baglangicini takip eden yaklagik 1 hafta igerisinde Fon portfyiine dahil edilecektir. Ozel
sektor tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatiim dénemi bitig tarihi aym giin olacaktir. Fon’un
yatirm donemi baglangig tarihi ile 6zel sektdr tahvillerinin fon portfdyiline dahil edilmesi
arasinda gececek yaklagik 1 haftalik siire igerisinde portfdyiin yaklasik %90-%95’lik kismi ile
Borsada ters repo sozlesmesine ve/veya Takasbank Para Piyasasi islemlerine yatim
yapilacaktir. Fon portfyiiniin yaklagtk %5-10’luk kismi ile ise borsa digindan bir opsiyon
szlesmesi almacaktir. S6z konusu yaklagik bir haftalik slirenin bitimini takiben anapara
korumasint saglayacak oranda ters repo bozumundan ve Takasbank Para Piyasasindan dénecek
tutar ile 6zel sektor tahvilleri portfye alinacaktir. Fon portfSyiiniin olugturulmasindan sonra ise
fon toplam degerinin %20’sini agmayacak gekilde Takasbank Para Piyasas1 ve/veya Borsa
Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda Ters Repo islemlerine yatirim yapilabilecektir,

Borglanma aracinin agafida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi

planlanmaktadir:

# Fon portf6ytine dahil edilecek dzel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Borglanma Araglari Teblii'nde (II-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

# Fonun talep toplama déneminin son gliniinde ihrager girket olan Akbank T.A.S.
tarafindan ihrag edilecek &6zel sektdr tahvilinin basit getirisinin %21-%24
aralifinda olmas1 planlanmaktadir. S6zkonusu tahvilin bilegik getirisinin de aym
aralikta olmas1 beklenmektedir.

» 1gili oranlar portfSyiin olusmas: sirasindaki piyasa kosullarmin farklilagabilmesi
nedeniyle bu aral:fin diginda da gergeklesebilecektir.

B) GETIiRi HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Getiri hedefine yonelik 66;1 Fﬁl;l portfoyintin yaklasik %5-10"u ile borsa digindan
alinacak bir opsiyon sbzlesmefi& araélhggy“la Kltihin Amerikan Dolan(U SD) cinsi getmsml takip




eden SPDR (Standard & Poor’s Depositary Receipt) altin borsa yatinm fonunun pozitif
getirisinden igtirak orani 6lgiisiinde faydalanmas: amaglanmaktadir. Dayanak varhgin pozitif
getiri saflamadifi durumda borsa disi opsiyon sézlesmesinden saflanacak ekstra getiri

olmayacaktir.
i) DAYANAK VARLIGA ILiSKiN BILGILER:

PortfSylin yaklagik %5-10’u ile, Altimin Amerikan Dolar{USD) cinsi getirisini takip eden
SPDR (Standard & Poor’s Depositary Receipt) altin borsa yatirim fonuna, en fazla bariyer
seviyesindeki getiriye kadar, igtirak oram &lgtistinde katilim saglayan borsa disi opsiyon
sozlesmesine yatiim yapilacaktir. SPDR, yatinm amaci killge altin degerinin performansini
yansitmak olan, Amerika Birlesik Devletleri’nde faaliyet gdsteren State Street Bank and Trust
Company sirketi tarafindan yonetilen altin borsa yatinm fonudur. (SPDR-Standard & Poor’s
Depositary Receipt Altin borsa yatinm fonu bundan sonra Altin ETF olarak ifade edilecektir.)

SPDR Gold Shares borsa yatirim fonu New York, Singapur, Tokyo, Hong Kong ve Meksika
borsalarinda iglem gdrmektedir, Borsa yatirim fonu USD/ons bazinda kiilge altina yatirim yapar.
Fiyat1, net varlik bilytikliigiiniin pay sayisina bliinmesiyle USD bazinda agiklamr. 12 Subat
2019 itibariyle giincel net varhk biiytikltigi 33 milyar Amerikan dolar, tedaviildeki pay sayis1

271 milyondur. Detayh bilgiye https://www.spdrgoldshares.com/media/GLD/file/SPDR-Gold-
Trust-Prospectus-20170508.pdf adresinden ulagilabilir.

Altin ETF’inin opsiyon vadesi sonunda Amerikan Dolar1 (USD) cinsi pozitif getirisinden
TL cinsi getiri olarak yararlamlacaktir. Bu kapsamda, Altin ETF nin getirisinin hesaplanmasinda
kur riski bulunmamaktadir. Yatirimei, bu opsiyon sézlesmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri
olugmast halinde, istirak oram dlgiistinde, bu getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer
seviyesinin %15-%30 aralifinda gergeklesmesi beklenmektedir.

ii) GETIRI SARTLARINA ILiSKIN BILGILER:

Yatirim donemi sonu olan 15/04/2020 tarihi itibariyle, vade sonu 07/04/2020 olan opsivon
sdzlesmesi sartlarna gbre bir getiri olusur ise, asafida yer verilen getiri hesaplama yéntemi

dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iliskin hesaplama ySntemi agagida
agiklanmaktadir:

e Altun ETF’nin 07/04/2020 tarihi itibariyle agagidaki sekilde hesaplanacak getirisinin

pozitif bir defer olmasi halinde opsiyon getirisi olusacaktir,

e Yatinmctlar, Altin ETF getirisine istirak oram Slciisiinde katilirlar, Istirak oraminin %80
ila %130 aralifinda gerceklesmesi beklenmektedir. Portfylin olusmasi sirasindaki piyasa

kogullaninin farklilagabilmesi nedeniyle istirak orani bu araligin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak orammin %90, Altm ETF getirisinin ise %10 olarak gerceklestigi
durumda; fona yansiyan getiri %24 olacaktir (%90 x %10 + %15).

*Altn ETF yiikseligine en fazla %15 - %30 araliginda gergeklesmesi beklenen bariyer
seviyesine kadar, istirak oram dlgiisiinde katihm saglayan opsiyon sézlesmesine yatirim
yapilacaktir. Altin ETF f%!ﬁé&igi‘ﬂ’eje‘n,fazla bariyer seviyesi getiriye kadar istirak edilecek

/ETK ;vade’'sonu getirisi bariyer seviyesi iizerinde oldufu bir

olmas1 nedeniyle Altin,




durumda, yatirimcilar bariyer seviyesi getiriye istirak oram &lciisinde katilacaktir. Bu
durum, yatirnmeilar igin bir dezavantajdir.

Opsiyon sdzlesmesi uyarinca;
v" Altin ETF’nin 01/03/2019 tarihli kapams fiyati, baglangic seviyesi olarak belirlenir.
v" Altin ETF’nin 07/04/2020 tarihli kapamsg fiyat: ise bitis seviyesi olarak belirlenir.

v' Altm ETF’nin yukarida belirtilmis tarihlerideki fiyat sabitlemesi igin < GLD Equity>
Bloomberg sayfasinda ilan edilen kapanig seviyesi kullanilacaktsr.

¥ Yatinmeilar, Altin ETF’nin Amerikan Dolari(USD) cinsi pozitif getirisine igtirak oram
Sletisiinde katilirlar.

Opsiyon stzlegmesine gére;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA xMaksimum {0; Minimum (Altin ETF Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutan

Altin Bitig Seviyesi

Altin ETF Getirisi = — —1
Altin Baslangi¢ Seviyesi

Burada;
Altin ETF Bitig Seviyesi = Altin ETF bitig seviyesinin belirlendigi giinkii kapanis degerleri

Altin ETF Baglangi¢ Seviyesi = Altm ETF baglangi¢ seviyesinin belirlendigi gtinkii kapanig
degerleri

Fon getirisinin hesaplanma ydntemi ise agagidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x igtirak Oram) + %15

Fon portfSyiine alinan opsiyon sbzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhiga degil, s6zlesmede detaylan yukarida
agiklanan esaslar gergevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfoyline yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sézlesmesinin
sartlarina gbre olugacaktir,

iiij) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hes‘%ﬁiau getmlpr ve vade sonu degeri vergi éncesi rakamlan
yansitmaktadir. gl

Mersis No: 001101835350 -Jf"‘

"‘; >
. ,f { o V2 A¥ Po v Yoneti A.$
;{ xS {Z[ = ‘ Sébang Ce Blnasl Kal 1 4.Levey
W o j e 5o ) Besikd ¢ st Sicil NoLA40
\}‘. TanI3and S g denm) o10.300.000 g
o A PRI Tan SQrmnya Tevan: 50.000.0004¥
S f..’ A
i il i
LI #




2) Varsayim olarak istirak oram %110 olarak kullandmstir. istirak oraninm daha diisiik
ger¢eklesmesi durumunda fon getirisi de Srnek senaryolara gre daha diigiik olabilecektir.
3) Varsayim olarak bariyer seviyesi 15% olarak kullamilmistir.

4) Asagidaki senaryoda 115% anapara koruma da dahil edilmistir,

5) Asagida gisterilen drnek senaryolar gelecefe ybnelik tahmin niteliginde degildir ve

senaryolarn gergeklesme olasihiklari esit degildir.
6) Ayrica, yatinm dénemi sona ermeden fondan ¢ikilmasi halinde fon getirisi, opsiyon

getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikig tarihindeki piyasa kosullar1 dikkate
ahinarak hesaplanacaktir.

Ornek Senaryolar:

% Getiriler

Kotii Senaryo |Orta Senaryo | Iyi Senaryo- I} Iyi Senaryo - IT
Baglangi¢ fiyat: 1,250.00 1,250.00 1,250.00 1,250.00
Son fiyat 1,200.00 *1,300.00 1,350.00 1,500.00
Altm'in Amerikan Dolar(USD)'ye| 400, 4.00% 8.00% 20.00%
kars getirisi .
Bariyer seviyesi 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
Opsiyon Getirisi 0.00% 4.00% 8.00% 15.00%
Istirak orani 110% 110% 110% 110%
Opsiyon Getirisi x [stirak Oram 0.00% 4.40% 8.80% 16.50%
Anapara Korumast 115% 115% 115% 115%
FON GETIRisi 15.0% 19.4% 23.8% 31.5%

A. Kétii Senaryo:

Borsa dig1 opsiyon s6zlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varhik getitisi %-4,0 oldugu
igin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %115°lik anapara koruma hedefi saglanacaktur.
Yaturimel, yatinm dénemi sonunda anaparasinin %115’ini alacaktir.

B. Orta Senarvo:

Borsa dig1 opsiyon s6zlesmesinden saglanacak ekstra getiri %4,00 x %110 = %4,40°twr.
(yatirumcilar dayanak’ varhik getirisinden igtirak oram &l¢iisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri

%115’1ik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir.
Yatiimel, yatim dénemi sonunda anaparasmnin %119,4°{inii (%115 + %4,40 = %119,4)

alacaktir.

C. lvi Senaryo I:

Altin ETF’nin getirisi %8,00 olr};,u stk Y atirimcilar dayanak varliin getirisinden igtirak oram:
ol¢tistinde yararlanacaklardir, orsé df$l opsgmn sézlegmesinden sa§lanacak ekstra getiri %8,00

x %110 = %8,80°dir N\
{ 2 )
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Bu getiri %115°1ik anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yatirimei, yatirim dénemi
sonunda anaparasinn %123,8%ini (%115 + %8,8 = %123,8) alacaktir.

D. ixi Senaryo II:

Altin ETF’nin getirisi %20,00 olmustur. Altin ETF getirisi %15 olan bariyer seviyesini gectigi
igin getiri %15’e esitlenecektir. Yatinmcilar Altin ETF getirisinden igtirak orami Slgiisiinde
yararlanacaklardir. Borsa dig1 opsiyon s6zlesmesinden saglanacak ekstra getiri %15 2 %110 =
%16,5°tir.

Bu getiri %115 lik anapata koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirimer, yatirim
dénemi sonunda anaparasmnin %131,5’ini (%115 + %16,5 = %131,5) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFQY BILGILERI

Yukarida yer verilen varlk dagihm oranlart piyasa kosullarma bagli olarak
degisebileceginden, kesinlesen portféy dagilimi, yénetim ficreti oram, istirak oram, tahvil
basit ve bilesik faiz orami, opsiyon stzlesmesinin karyi tarafi ve derecelendirme notu,
portféye dahil edilecek &zel sektdr bor¢lanma aracmin ihrageisi, Akbank T.A.S.’nin
tahvilinin portféye alinmas: halinde s6z konusu tahvilin derecelendirme notu, dayanak
varhn baglangi¢ degeri ve fon portfyiine iliskin difer 6nemli bilgiler en ge¢ fonun yatirim
doneminin baglangi¢ tarihini takip eden 2 i§ giinli igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon
sdzlesmesinin karg1 tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda agiklanir.

2.4. Fon’un egik degeri = [Igtirak Oram * Maksimum {0; Minimum (Altn ETF Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] olacaktir.

Burada;

Altin ETF Bitig Seviyesi

Altin ETF Getirisi = - —1
i SR Altin ETF Baslangig Seviyesi

Burada;
Altm ETF Bitis Seviyesi = Altin ETF bitis seviyesinin belirlendigi gilnkii kapanig degerleri

Altin ETF Baslangi¢ Seviyesi = Altin ETF baglangig seviyesinin belirlendigi giinkii kapamsg
degerleri

Ilgili tarihler izahnamenin yukanda B) ii boliimiinde belirtilmigtir.

2.5. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sdzlegmeleri ile yatirim amagli olarak opsiyon
sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfSyline dahil edilir. S6zlesmelerin karg1 taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiritlebilir olmas:1 zorunludur. Ayrnca, borsa digi repo/ters repo stzlegmeleri ile yatirim
amagh olarak opsiyon s6zlesmeleri kars1 tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat aciklama dSnemlerinde “giivenilir* ve

“dogrulanabilir” bir yontem Llﬁ’@ﬂ gerlenmem zorunludur.
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2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimeilar Fon’a yatinim yapmadan ®nce Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiiglere bagh olarak yatiimlarmin degerinin
baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 8niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz Kkalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, kiymetli madenlerin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal
araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
pay1 fiyatlan ve d6viz kurlarindaki daigalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfytine faize dayali varhiklarm (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarnmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasthgm ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyline kiymetli madenler dahil edilmesi halinde,
562 konusu varliklarin degerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

1) Kars: Taraf Riski: Karg1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya giken
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas; riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontstiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon’un baglangi¢ yatirmm ile, baglangig yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatrimindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfoyiine sadece opsiyon
s6zlesmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan islem riski 6denen opsiyon primi ile smirlt
olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullarulan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
cis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski,mB’c;ﬂi_’lg@i' varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vademg/ﬁ:efdiﬁig:%klsre maruz kalmasidr.
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinin gitvencesi olarak sézlesmenin karst
tarafindan nakit digt teminat almmas: halinde, nakit digt teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa dig1 opsiyon sdzlesmesinin deferini kargilayamamasi veya nakit dist
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas olastlifinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

16) Ihrage Riski: Fon portfdyline alman varliklarm ihraggisimn yiiktimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dojabilecek zarar ihtimalini

ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin l¢lim{inde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fon’un yatitim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Fon portf6yiine dahil edilen 6zel sektdr borglanma aracinin ihraggisinin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatirim yapilabilir seviyede
oldugu siirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dis1 opsiyon stzlesmelerinin degerindeki degigime iligkin portfSyiin vadesine uygun
bir dénem igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
6l¢iilmesine imkan saglamaktadir,

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan Sdeme ve teslim ytikiimliiliiklerini devaml
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk yonetim
stirecinin ayrilmaz bir pargasidir, Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlesmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sézlegmesinde yer alan ddeme tutarlan karsilagtirilarak

mutabakat saglanir.

Fonun nakit ¢ikiglarimin eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadify, risk ytnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile &lgiilerek, olumsuz piyasa
kogullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda iist ydnetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfSyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalman karg: taraf
riski fon toplam deferinin %20°sini agamaz. Bu simirlamaya uyumun yalmzca séz konusu
araglarin portfSye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas yeterlidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Iglemler

e

il W

Fon portfoyiine kaldirag/yaratan °félémlénq;en; yatinm amagcli olarak sadece borsa digi
opsiyon sozlegmeleri dahil edilecektir, - ~. 3
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3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde standart yontem kullanilacaktir.

Fon portfSyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %115 ORANINDAKI ANAPARA
KORUMASI YARARLANMA KOSULLARI

Fon katiima pay safin alan yatirimeilar, sadece fonun ilan edilen yatirim dénemi

sonuna kadar kalrrlarsa donmem somundaki %115 anapara korunmasmdan

yararlanabileceklerdir. Daha dnce paylarimi iade eden yatinmeilar ise paylarmi o giinkii

net_aktif defer iizerinden nakde dbniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanm iizerinde
olabilecegi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portf6ylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portféy Saklayicis: nezdinde saklanir,

5.2. Portfdy Saklayicist’nin, fon portféylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlanin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’m erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin
yiiktimliilikk ve sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarlifi Kurucu’'nun ve Portfy Saklayicis’mn malvarlifindan ayridir,
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ iglemleri veya Fon
adma taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ySnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon ictlizligil hiikklimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim kattlma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiZfigl, «izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y8netici’nin talimatlaf n;rﬁjgeﬁn"g gé'tlri,lmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgfli( i_.s_-lgmle%ind'é, dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
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¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullanilmasiny,
f) Fon’un varlik alim satimlarimn, portfSy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziizi,

izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saflamakla ylikiimliidiir,
5.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarmn ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon

bazinda diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve dier kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve

kendi aktifleriyle iliskilendiremez,

5.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilktmlidir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

5.7. PortfGy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin ditzgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhigs ile yapar.

5.9. PortfSy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitlitken kargilagabilecegi gikar
catigmalarinin tamimlanmasim, dnlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlart uygulamakia yitkiimliidiir.

5.10. Kurucu’nun ii¢lincii kisilere olan borglar ve yiikimliiliikleri ile Fon’un aym figiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kargt mahsup edilemez.

5.11. Portfy saklama hizmetini ylirliten kurulus, yiiktimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfo zSﬁ(Tijaclsmdan Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiiml %ym_ ‘ih:l&h ‘ﬁedemy]e dogan zararlarin g1der11mes1m talep etmekle




yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk:
saklidur.

5.13. PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karg
sorumludur.

5.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarimin kapsamin: daraltici hiikiimlere yer verilemez.

VI. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢lann dilgiilmesi suretiyle

hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aym 1. ve 10. ig giinii (Istanbul veya Londra’nin tatil glinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii yapilabilir) olmak {izere ayda 2 kere ayni giin sonlan
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma
paylanmn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatiim dénemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢tkmas1 gibi olafaniistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslariin tespiti
hususunda Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak

KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi

durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslart

asagidaki gibidir.

Borsa Dist Opsiyvon

Portfdye borsa disindan ah QpSlyonlarm degerlemesine iligkin olarak &ncelikle
opsiyonu satan karg: tarafin ver gcegaxall, fiyaty kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Y&netipii Pr‘bs*edhi‘ttnde%er alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tirev
Araglanin Degerleme Prosedugmda;‘ héﬁquéh esaslara uyularak saglamr
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Borsa Dis1 Opsivon stzlesmelerine iliskin degerleme

Portfdye alinmasi asamasinda opsiyon sOzlesmesinin degerlemesinde gilincel fiyat
kullanilir. Giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Portfdye borsa digindan alian
opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak 6ncelikle opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alig

fiyat: kullanihr.
Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadi1 durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériillmezse Monte Carlo
simtilasyonu ySntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Borsa dig1 opsiyon stzlesmesinin dayanak varliklarinin spot fiyat1 olarak izahnamenin
2.3’lincli maddesinde belirtildigi tizere Fon’un fiyat agiklama ddnemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullanilir.

6.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Fon portfSyii olusturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gézetime tabi en az ii¢ farkl: finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri almir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillar1 Kurucu nezdinde
saklanir. Sozlesmelerin niteliine baglh olarak, hakli gerekgelerin varligi halinde, farkli
kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iligkin gart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatinm Fonlar: Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletigim,
¢aliyma kolaylig1 ve opsiyon s6zlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da géz
6niine alinarak Portfdy Y&neticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfGy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan
borsa dig1 tlirev ara¢ sdzlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “genel
kabul g&rmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse
Monte Carlo simiilasyonu) ydntemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agtklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindifi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan once fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” gercevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmisgtir.

bilifseviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
siKirumita  bagvurulur. Karsi kurumdan alnan  fiyat
ilebilir 's'%viyem'n lizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt
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kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir, Kars: kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu’oun yazili ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat iizerinden iglem gergeklestirilir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyat (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisma biliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 22.02.2019 - 01.03.2019 tarihleri arasidir.

7.2. Fon’un Yatirnm Dénemi: 04.03.2019 - 15.04.2020 tarihleri arasidur, (409 giindiir.)

7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Fon katilma paylan talep toplama yéntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dénemine iligkin bilgiler ve bu d6nemde uygulanacak alim satim esaslar1 agagidaki gibidir:

1. Katilma payi satin almak isteyen yatirrmcilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bolimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alum sirasinda yatirimeilardan fon izahnamesi ve yatirimer bilgi
formunun okunup anlagildig ve risklerin algilandig bilgisini igeren pay alim talimatlar:

alinacaktir.

2. Yatirnmmcilann fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir payin
satig fiyat1 1 TL’dir. Talepler tutar iizerinden kabul edilecektir. Yatmme: talepleri
nemalandirilacagindan dolay, vergi kesintileri olugabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlar1 geklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj

uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu béltimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama gliniinde ise 12:30°a kadar pay ahm talepleri kabul

edilecektir.
7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu/dagitict
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayist fon birim pay fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutarimin 8.289.910 TL’nin altinda olmasi durumunda, Kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi i¢inde yatirimcilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmig olan Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu katilma
paylarna konulan blokajlar talep toplama déneminin son giinii itibariyle kaldirihr. Talep
toplamanin iptal edilmesi halm #bu durtim ortaya ¢iktigi giin Kurucunun internet sitesinde ve

fonun kamuyu stirekli bilgile 1rn;e0 anFaral 1g1y1a yatirimeilara duyurulur ve konu hakkinda

Kurul’a bilgi verilir. ';_ {;\\\n
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Alim talimatinin karstliginda tahsil edilen tutar talep ddnemi siiresince yatirimei
hesabinda yatirimei adina nemalandinlir. Katilma pay: alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat
13:30°a kadar girilen alim talepleri o glin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen
talepler ertesi giin 13:30%a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutari, talep
toplama dénemini takip eden ilk is giinli yatinmcinin vade:iz mevduat hesabina nakit olarak

gececektir.

Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatinmetlar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siliresinin son giinii saat 12:30°a kadar yatirime: tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Fon birim pay fiyati, her aymn 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul veya Londra’mn tatil
giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinti ) hesaplamir ve aym glinlerde fon birim pay
fiyat: ilan edilir. Katilma pay: satim talimatlar1 Fon’un yatirim dénemi baglangicindan itibaren
her iggiinii iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon birim pay
fiyat1 iizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatinin hesaplanacag: giin saat 10:30’a kadar
girilen emirler, agiklanacak fiyat {izerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama glinti saat 10:30°dan
sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimci tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklestirilebilmesi igin, stz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay iizeri i¢in 10 pay ve katlan
seklinde islemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar: yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Yatirim Dénemi i¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Yapilan bir onceki Fon birim pay fiyat: hesaplamas: ile, Fon’un birim pay fiyatimn
hesaplanacag: giin saat 10:30°a kadar verilen iade talimatlar1, birim pay fiyatinin hesaplandigi
giinii takip eden {igiincii isglinlinde yatinmel hesaplarina aktarilir.

‘Katilma paylannn tasarruf sahipleri tarafindan yatinm donemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

Yatirimcilar, fon vadesinden 6nce katilma paylarim satmalari halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, fon katilma pay: satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi iizerinde de

olabilir.

Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin ()denme Esaslan

Bu Fon’un yatirim ddnemi sonunda Fon portfSyiinii olusturan varliklar nakde
dontistiirtilir ve Fon’un yatinm doéneminin son giinii bu fonun katilma pay: bedellerinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmas1 amaciyla tiim katilma pay: sahipleri i¢in otomatik satim
talimat: yaratilir. Fon katiimg.- WF'hqdellenmn TL tutarlann aym is giinii nakit olarak

yatinmcilarin besaplarina @
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Fon katilma payi sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki Gdemelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon sézlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan dnceki bir tarih olarak belitlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo s6zlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak gekilde Takasbank
Para Piyasasi iglemlerinde degerlendirilecektir.

7.7 Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira katilma pay1 alum satimina aracilik
stzlegsmesi imzalanmig olan Akbank T.A.S. ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan

yapilacaktir, Ilgili kurumlarm iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda iglem grmemektedir.

KURUM ILETiSIM BILGILERI TELEFON NO
Ak Portfdy Yoénetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binasi 02123852700
Kat:1 34330 4.Levent - Begiktag/
Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanci Center 34330 4. Levent - | 0212 385 55 55
Genel Midtirliigti ve tiim gubeleri | Begiktag/ Istanbul
(http://www.akbank.com/tr-
tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulagin.aspx)
Ak Yatinm Menkul Degerler A.§. | Sabanci Center 4.Levent 34330 | Tel: 0212 334 94 94
Genel Miidiirliigli ve tiim subeleri | Besiktas / Istanbul
(https://www.akyatirim.com.tr)

VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfdyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur,),

5) PortfSy yonetim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetxm kuruluslarma ddenen denetlm ficreti,




10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek inensubu ticreti.

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar: nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yilhik bakim {icretleri,

14) Kurulca uygun goriilecek difer harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, ySnetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist simir1 yithik %2,19°dur.

3. 9, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadiy, ilgili dSnem i¢in hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes ig giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil i¢inde takip eden ddnemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diigtiliir.
Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama glinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(Kavramsal Deger: ilk giin fiyat: * pay adedi) bulunan toplam fon bilylikligii (Kavramsal Deger)
tizerinden piyasa kosullarina gdre degisebilecek ve fonlarin dzelligi geregi ilk fiyat agiklama
giini net olarak belirlenebilecek olan fon yoénetim {icreti wyilhk azami 92,05
(ylizdeikivirgtilsifirbeg), gtinltik %0,00562 (yiizbindebegvirgiilaltmigiki) ile asgari yillik %1
(ylizdebir), giinliik %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmigddrt) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlannin digma gikmayacak olup, kesinlesen
yonetim Ucreti oram, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yonetim ticreti orani, yil igerisindeki giin sayisina boliinerek fonun giinltik ynetim iicreti oram
hesaplanir. Her pay fiyat: agiklanan giin igin yonetim iicreti olarak [ilk giin fiyat: x pay fiyati
aciklama giinit olusan pay adedi x bir nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x
glinlik yonetim iicreti orant] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyat1 agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon !’orti_‘fiyiindeki Varliklarin Alim Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracibik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklarin alim satimuna Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer
almaktadar: ‘

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas{sieptKomisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahi)
- Hagzine thalesi i Omisy

em?Komisyonu ""4?5 : Komisyon uygulanmayacaktir,
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2. Takasbank Borsa Para Piyasasi iglem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 gtinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 *giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan Iglem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
-~ Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik dSnemlerin son is giintinde
Fon’un net varlik degeri izerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek
Kurul Ucreti Fon portfyiinden karsilanir.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal

olarak ilgili fonlarin portfSylerinden karsilanir,
8.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarx

Fon malvarlifindan karsilanan saklama {icreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gOsterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir:

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 6,000 TL
Diger Giderler 6,000 TL
TOPLAM 12,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMES{:

9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayii Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin {d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet

yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmecilii kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir

e
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9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarmm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmnin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gre kurulan yatiim fonlan ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlii'nca belirlenenler igin

bu oran %0 olarak uygulanir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daim1 temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu
kurumlarn tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanclari ve bu
kurumlarin daimf temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE. FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yatirim dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiklimliiltigtintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giiniiitibariyla hazirlanan portfSy raporlarida finansal tablolarla birlikte

bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili yatirim déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil

gliniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, yatirimel bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary,
portféy dagihm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi1 gerekem diger bilgilere: fmmn KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) w dslfmas&mglm iindir.




Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dafilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

10.5. Portf6y dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti i giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinci i glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta

agiklanur.

10.7. Portfdy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az besg yil
siireyle kamuya ag¢ik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay1 satig1 yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemest i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmcilarin yatirrm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin .1.1., I.1.2.1,, IL, I11,, IV, V, VL.6.5., VL6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (aracilik komisyonlarmna iligkin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu
tarafindan tebelliif edildigi tarihi izleyen 10 is giinil icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.9. Borsa diginda taraf olunan s6zlegsmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, szlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giinil icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadifi Kurulca tespit edilen
sozlegsmeler fon portfdyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sbtzlesmeler
portfoye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portfoy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

11.1. Fon, yatirim ddnemi siiresinin sonu olan 15.04.2020 tarihi itibariyle sona erecektir.
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- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

11.2. Fon mal varlid), igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
katilma pay1 sahiplerine &deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye igslemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinil aldiktan
sonra 6 ay sonrasi ig¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat:
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen difer sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katima pay: ihra¢ edilemez v geti
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun géirecegi bagka bir
portfdy ydnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varlifim Kurul tarafindan uygun gériilecek baska bir portfSy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XIL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Ttirk Borglar
Kanunu’nun 502 il4 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin: Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olugan kardan paylarimi almig oturlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylan, izghfias rmm atinmeci bilgi formunun KAP ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglapfic thritindeli itibaren, izahname ve yatrimen bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar g:ergt[vesm f)"?ﬁ"ff»{mcﬂ% sunulur.




13.2. Katilma paylar karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
glinii takip eden 2 is giinil igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz
gercevesinde onaylariz. 14/02/2019
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