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Ihrac edilecek katilma paylarna iliskin yatrnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
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Ayrica bu izahname katilma paylarmin allm satimunm yapidig ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiligmda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inang¢li miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrac edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanr: Osmanli Portféy Beylerbeyi Serbest Fon
Adu Beylerbeyi Serbest Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Fon

Siiresi:

Stiresiz

1.2. Kurucu, Ydénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu:

Osmanl Portfy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi Faalivetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicist’nin

Unvant

T.Garanti Bankas1 A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

24/07/2014 tarih ve 23/762 sayil1 Kurul Karari

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanlt Portfoy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Maslak Mah., Bilyiikdere Cad. No:257 Ig Kapt No.69

Nurol Plaza 34398 Sarryer/Istanbul,
www.osmanliportfoy.com.ir

Telefon numarast: 212 328 40 79

Portfoy Saklayicist 1. Garanti Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi

Nispetiyq Mah. Aytar Caddesi, No:2, 34340 Levent
Besiktas Istanbul, www.garanti.com.tr

Telefon numarast:

021231818 8§

1.3. Kurucu Ydoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu {iyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu

ityelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agsagida yer almaktad:
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Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yapti;x Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Mehmet Taylan | Yonetim 2016-Devam Osmanli Portfoy Yénetimi A.S. | 21
TATLISU Kurulu Y6netim Kurulu Baskani/Genel Miidiir
Bagkan/Genel | 2010-2015 Osmanh Menkul Degerler A.S.
Miidir Yénetim Kurulu Uyesi
Vasif ISIK Yonetim 2016-Devam Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. | 30
Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi/lg 2012-2016 Osmanh Yatirim Menkul Degerler
Kontrolden A.S. Teftis Kurulu Baskani
Sorumlu
Volkan Gélce Y Snetim 2016- Osmanlt Portfsy Yoénetimi A.S. | 17
Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi
2012-2016 Osmanlt Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler
Anonim Sirketi
2000-2008 San Menkul Deg. A.S.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecritbesi
Soyadi

Murat Fon Miidir | 01.07.2004 —Devam etmektedir / T. Garanti | 24
Behlil Bankasi A.$./Sermaye Piyasalari ve Hazine

Tuncel Operasyon Birimi / Birim Miidiiri

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarligmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmin yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yéneticileri tarafindan, yatrunct lehine ve yatirime: ¢ikarmi gézetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfSy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar1 ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi icin gdrevlendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
T. Garanti Bankas1 A.S.
Osmanh Portfoy Yonetimi A.§.

Birim

Fon hizmet birimi

I¢ kontrol sistemi
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Teftis birimi Osmanl Portfdy Yonetimi A.S

Arastirma birimi Osmanl PortfSy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetimmin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve i¢tliziide uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldumaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sumurlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un ana ydnetim stratejisi; yerli ve yabanci §zel sirketlerin bilangolarimn detaylh
mcelenmesi yoluyla bu girketlerin yiiksek getiri saglayabilecek borglanma enstriimanlarinda uzun
ve borglanma araglarinin lizerine yapilandirilmig tiirev araclarda alman kredili uzun ve/veya kisa
pozisyonlardan olugan bir portfdy yapis1 olugturulmas: suretiyle Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri
saglamaktir.

Fon portfoytine, fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi oraninda, yabanci para ve sermaye
piyasasi araglar: devamli olarak dahil edilemez.

Yoneticinin  yatirim Ongériisii dogrultusunda ve hedeflenen ana yonetim stratejisi
cercevesinde;

a) Tiirk ve yabanci kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglan, varhia dayali menkul kiymetler,
varlik teminath menkul kiymetler, gelir ortakh@: senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalars,
ikraz igtirak senetleri ve yapilandrilmig yatirim araglar: gibi enstriimanlar,

b) Yukarida belirtilen sermaye piyasas: araglari veya bu araclarmn igerisinde bulundugu
endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtiaya dayali tezgahiistii veya organize piyasalarda
diizenlenmis swap sOzlesmeleri, valorlii tahvil/bono islemleri, repo ve ters repo, opsiyon
sOzlesmeleri, forward stzlesmeler ile vadeli islem st6zlesmeleri (futures),

fon portfoyiine dahil edilebilecektir. S6z konusu finansal varhklar, yurticinde ya da kredi
veren kurumun yurt dismda saklama yetkisine haiz bir kurum olmas: sartiyla yurtdisinda kredi
kullanmak suretiyle de portfoye dahil edilebilecektir. Fon hesabma yurtdisindan alman kredi ile
portfoye dahil edilecek varliklar ve kredi karsiligi teminat olarak verilecek varhklar kredi veren
yabanci kurum nezdinde acilacak saklama hesabinda saklanabilecektir. Bu durumda, krediye teminat
olan varliklar, fon portfSyiinde degerlenmeye devam edecektir. Fon, sz konusu kredi araciliiyla,
kredi faizi ve yatwun yapilan faizli varbk arasmdaki faiz arbitraji ile ek gelir yaratmay:
hedefleyecektir.




Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasas: araglarina dayah olarak ters
repo islemleri yapilabilir. Fon, nakit degerlendirilmesi amaciyla Takasbank para piyasas: islemleri
gerceklestirebilir.

Fon portfyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir.

Fon portf@ytiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemlerden serbest semsiye fon niteligine uygun bir
portfdy olusturulmas: esas alinw. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde ver alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktur.

2.4, Fonun esik degeri “KYD I Aylik Gosterge Mevduat Endeksi +1,00” dir.

2.5. Portftye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar
(VIOP sézlesmeleri, forward s6zlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri, valdrlii tahvil/bono islemleri) dahil
edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” basliginda yer alan smirlamalara uyulur.

2.6. Borsa dis1 stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarmin yatirm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmass,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dénistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinabilir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtic: genel bilgiler

BEurobond, deviet ya da sirketlerin, kendi tlkeleri disginda kaynak saglamak amacivla,
uluslararas: piyasalarda yabanci para birimleri Uzerinden satisa sunduklari, genellikle uzun vadeli
bor¢lanma aracidir.

Bir iilkenin dis borglanmasmnda kullandi@i  enstriimanlar olan  Eurobondlar,
genellikle Avro ve USD cinsinden ihrac edilen, uzun vadeli borglanma senetleridir. Tanim olarak
hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile benzerdir, ancak i¢ borclanmaya vonelik olan bu
kagitlar Devlet I¢ Borclanma Senediolarak tammlanmakta iken Eurobondlar dis borclanma
statlistindedir.

Eurobond fiyatlari, hem ihra¢ eden iilke veya kurulusun mali ve ekonomik
performanslarindan, hem de uluslararas: finansal pivasalardaki gelismelerden etkilenmektedir.

Yabanci ihraggilarin paylari, yurtdis: piyasalarda igslem gdren yabanci pay senetleridir.
1. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirmmeilar Fon’a yatwim yapmadan once Fon’la ilgili temel vyatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek deZisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas: diistislere bagli olarak yatirimlarmmn degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatuuncilar géz éniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:



1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal ara¢larin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar: ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 86z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféytine yabanc: para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasilim ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortakhik paylarmmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasihgnu ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3} Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasith@idir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirumi ile baglangic yatmiminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatrimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirum yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ki farkls
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araglar Riski:: Yapilandirilmis yatwim araglarma yapilan
yatrimin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yaganmas: durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamammmn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig
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varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatrime
vade sonunda hi¢bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatrimlarmin degeri basglangic
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmis yatrim araglarina yatirun yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirumel, yapilandirilmis yatirim araglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk dlclisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirmm araglarinda yatirimeilar
ihrageinin ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihrace1 kurumun yapilandirilmis yatirim
ara¢larmdan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek admna ihragginin ve/veya varsa yatirim araciin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar: yapilandirilmis yatmim araclar: igin Snemli riskler olusturmaktadw. Piyasa yapiciligi
olmadig1 durumlarda yapilandirilinug yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibarmi olumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmast) islenme riskidir.

Risk tammlamalar: Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gecirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dél¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmugtur.

Portfye riskten korunma amaciyla smirli olarak dahil edilen borsa dis: tiirev arag ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.”

Piyasa Riski: Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon
portfoyiiniin icerdigi tlim pivasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgtim
mekanizmas1 olarak secmis ve risk ydnetim sistemini de bu Ol¢lim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD, belirli giiven araliginda ve 8l¢lim siiresi icinde bir fon portfdyiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsaymmlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem ydntemi, 20 is giinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 15 glin{i) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin &l¢climiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portféy degerinin
normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

Karst Taraf Riski: Fon karsi taraflarla gergeklestirilen s6zlegmelerden kaynaklanan ddeme
ve teslim yiikiimlilitklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev araglari
stzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sozlesmesinde yer alan 6deme
tutarlar karsilagtirilarak mutabakat saglanir,
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Likidite Riski: Fon portfSylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihra¢ tutarlarina goére oranlar dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecedi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirac¢ Yaratan [slemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tiirev arac, swap sdzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
alim iglemler1 dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldrag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic
yatrmmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi bulunmaktadwr. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilim etkilemektedir,

Kaldirag yaratan iglemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ger¢evesinde mutlak riske maruz deger yéntemi kullamlacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25°ini asamaz. (Fonun mutlak
RMDsine iligkin glinliik limit, karekdk kural uygulanmasi suretiyle %5,5°dir.)

3.5. Fon portfoyline yapilandirilmis yatwim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatrim araci sakli tiirev ara¢ niteliindedir. Fon PortfSyiine alinan yapilandirilmis yatmrmm
ara¢larmn sakli tiirev arag niteligi tagiyip tasimadigi Kurueu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
aracimn sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dl¢ctimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulamr.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %800°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varhiklarn Takasbank nezdinde ilgili fon
adna acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktartir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’n erisimine imkan
saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimkiliik ve sorumlulugu devam eder.

Ayrica, Saklama Tebligi hiikiimleri gercevesinde saklamada bulunan varliklara iliskin olarak
yapiimasi gelekll tiim bildirimlerin Portf‘oy Saklay1c151 na ve Takasbank’a duzenh olarak 1letil esi




nezdinde saklanabilir. Bu durumda, Portfsy Saklayicisi'min ilgili mevzuattan kaynaklanan her tiirlii
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@: Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’'nm malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabma elmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemesz.
Fon malvarligr Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili
amac1 da dahil olimak {izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasima dahil
edilemez.

4.4, Portfdy saklayicisy; fona ait finansal varliklarm saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varliklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmm tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabma katilma paylarmin ihrac ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliziigti hiiktimlerine uygunlugunu,

b) Yatmmm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hitkiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictlizligli, izahname hitklimlerine aykir:t olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikklimlerine uygun olarak
kullamImasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarmm, portfSy yapismin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yliktimlidiir.
4.5, Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varhklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar) uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yikiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin jhlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

b) Portféy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplejine karg:
sorumludur. =} Al




4.7, Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristuilmasi, potansiyel g¢ikar catigmalarinn diizglin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satmmina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiirtitticken karsilasabilecedi ¢ikar
catismalarinm tamumlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve aciklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlar: uygulamakla yiikiimliidir.

4.10. Kurucu'nun tgiincit kigilere olan borglar: ve yitktimlilikleri ile Fon’un ayni tigiinci
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yuriiten kurulus, yiikiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yukiimlidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklhidir.

4.13. Portfby saklayicisy, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlegsmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarmin kapsammi daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢larm diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplan. Bu deSer her aymn son is giinil itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplamr ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deZerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarakyk AP’ta gciklama
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5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmnin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alnarak Kurucu y&netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alun fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak tizere portfdydeki varliklardan;

2)

Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olugan en son seans agwrhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansmda fiyatmn olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agwlikl: ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem g&rmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son islem glinlindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada iglem goéren yabanc: yatirim araglari ve yurtdiginda iglem géren yatirim araglari igin
TSI 17:00°a kadar stz konusu yatirim aracinn islem gérdiigii borsa kapanmas ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracinm islem gordiigi ilgili
borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslari uygulanacaktir.

2)

b)

“Eurobond” ve “Yabanc1 Borglanma Araclari”nm degerlemesinde, Tiirkiye saafi ile
(TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarmda 16:15-16:45 arasmda agiklanan alig-satis
kotasyonlarinmn ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullamilir. Alig veya satis
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
8neeki gliniin kirli fiyatim ertesi is giinline i¢ verimle ilerletiimesiyle bulunur. Tam
isglinii olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasmda yer alan als satis kotasyonlarinin
ortalamasi dikkate alinacaktir.

Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Ydnetim Kurulu
karar: ile deSerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkl veri dagitim kanallarindan ayni
esaslar ¢ergevesinde alnabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C.
Merkez Bankas: déviz alig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle dikkate almir,

“Yabanc1 hisse senedi”, “Yabanc: piyasalarda iglem goéren Yatiwrnm Fonu Katilma
Paylar, Borsa Yatuun Fonu katilma paylart ve Yatwrmm Ortakliklarmm Paylari™nin
degerlemesinde, TSI 17:00°a kadar yapilan iglemler o gtinkii fiyat hesaplamasinda
portfoye dahil edilecek, TSI 17:00’den somraki isglemler bir sonraki is giinii
fiyatlamasinda portfSye dahil edilecektir. Yurtdig: borsalardan aliman kiymetler i¢in
degexlemede Bloornbero eklanlanndan TSI 16:30-17:00 saatleri 1asmda alinan




giinlerde ve borsanin kapali olmas: durumunda ise bir énceki giintin kapanis fiyat1
degerleme fiyat: kullandir.

“Yapilandwrilmis yatwun/borglanma aracglari’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlr. Ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde
nitelikli yatirmmeilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitum
kanallar aracithidiyla fiyat lan edilmis yapilandirilnug yatirim araclari icin degerlemede giincel fiyat
kullantlur.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilur.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giintindeki T.C Merkez Bankas1 déviz kuru (islemin yoniine gore alig veya
satig), BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en glincel kapanis seans
degeri, BIST pay senetleri i¢in, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis
seans dederi, borclanma aracglari i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en glincel agirlikli ortalama fiyati
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasimndaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasas1 faizleri ile (dayanak varligm doviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasmdan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktw. Farkli dayanak varhigm kullamilmasi durumunda ise piyasa fiyatii en iyi
yansitacak ySntemler kullamlir.

Swap sozlesmelerinde glincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattwr. Soyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek c¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin
degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlar1 ya da diger
degerleme faktorleri hakkmdaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sOzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yéntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sOzlesmelerin niteliine uygun diger genel
kabul grmiis teorik fiyatlama yontemleri kullamlacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fivat aciklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanmilmak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve
- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda ise

teorik fiyat hesaplamlarak degerleme yapilir. Teorik fivat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullamlarak ve genel kabul gérmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalart ya da uygun
goriilebilecek diZer hesaplama araclar1 kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik yiizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satig (ask) fiyat:
kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir iist paragrafta belirtilen yéntemler
kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarm kullamlmas: ya da degerleme i¢in
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme icin en uygun yontem kullamlacaktir.
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5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip i¢ermedigi ve sdzlegmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiig yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat
hesaplama ydntemlerine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatirimeilarin belirlenen degerleme giiniinden 1 (bir) is glinti éncesi saat 17:00’ye kadar
verdikler1 katilma payr alim talimatlary, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniinde
bulunacak pay fivati tizerinden yerine getirilir.

Degerleme giintinden 1 (bir) is giinii 6ncest saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar, talimatin
verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
degerlemede bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

6.2. Allm Bedellerinin Tahsi Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayisi1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem gilint tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatmin kargihiginda tahsil edilen tutar, o giin i¢in yatirimer adina nemalandirilmak
surettyle, bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, katilma pay: aluninda kullanlar,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatrmmecilarin bu izahnamenin 5.2 maddesi cercevesinde her aym ilk is giinii olarak
belirlenen degerleme glintinden énce verdikleri katilma pay1 satim talimatlar: talimatm verilmesini
takip eden ilk degerleme gliniinde bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Her aym ilk is glinli olarak belirlenen degerleme giiniinden sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satun talimati déneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan
pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilim pay1 bedelleri, talimatmn gerceklesecegi birim pay degerinin hesaplandigi degerleme

giiniinil izleyen 5°inci (besinci) is glinlinde Gdenir.
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Fon islem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay1 sahiplerinin iletmis olduklar1 satim
talimat tutarlar, fon toplam degerinin %40’ min {izerinde olursa, Fon kurucusu konuya iliskin
yonetim kurulu karar: alarak, ilgili talimatlarin en fazla yarisim kargilamama hakkina sahiptir.

6.5. Performans Ucreti

Kurucu, yOnetim fiicretinin yaniswra asafidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimcilarindan, her bir yatirim igin ayr1 ayr1 hesaplanmak sartiyla performans ficreti tahsil edebilir.

Kurucu, performans iicreti kriteri olarak “KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi +1,00”
degerini kullanwr. Anilan deger, her bir miisteri igin ve ayni miisterinin her bir farkl: tarihte fon
katilma pay: alimini gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baglanir ve fonda
kalma stiresi boyunca hesaplanur. KYD 1 Ayhk Gisterge Mevduat Endeksi, her is giinii bazinda
www.tkyd.org.tr adresinde aciklanmaktadir. S6z konusu degerin agiklanmadigi giinlerde ise, en
son agiklanan deger kullanilir. “KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi +1,00”, KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi getirisi tizerine yillik %1,00 ek getiri eklenecegini belirtmektedir.

Performans ticreti, her takvim yilt sonunda (12. ayin son ig glinii) ve/veya fon katilimeismin
takvim y1l1 bitiminden &nce satig emri vermeleri durumunda “yiiksek iz deger” yontemi kapsammda
hesaplanur. “Yiiksek iz deger”, takvim yili sonlarinda ilgili y1l sonunda ilan edilmis olan birim pay
degerinin, takvim yili icerisindeki bir ayda satim emri verilmis olmasi halinde ise satis emrinin
gerceklestirilecegi birim pay degerinin daha 6nceki yil sonlarinda ilan edilmis ve performans
ficretine konu olmus en yiiksek birim pay degerinin iistiinde olmas1 durumunda performans iicretinin
tahsil edilecegini belirten yontemdir. Fon paylar: satin alindiklar1 andan itibaren “yiiksek iz deger”
alig maliyeti olarak kaydedilir ve bu iz deger ile takip edilmeye baglanir.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayimn son is giinit), her bir yatirimemin her bir yatirumi
icin ayr1 ayr: takip edilen “yiiksek iz deger” i¢in yeni bir seviye olusmasi (takvim yihi sonu itibariyle
ilan edilen fon pay fiyatinin pay alimindan itibaren daha 6nceki yil sonlarinda ilan edilmis en yiiksek
birim pay degerinden yiiksek olmasi durumu) ve ayn: donemler bazinda fon getirisinin “KYD 1
Aylik Gisterge Mevduat Endeksi +1,00” getirisinin {izerinde gerceklesmesi durumunda fondan
elde edilen getirinin “KYD 1 Ayhk Gosterge Mevdunat Endeksi +1,00” getirisini asan kisminn
%20s1 tutarinda performans ticreti tahsil eder. “Yiiksek iz defer” i¢in yveni bir sevive olusmasi,
degerleme giindl itibariyle agiklammis pay fiyatimn daha Onceki yil sonlarinda ilan edilmis ve
performans ticretine konu olmus en yiiksek pay birimi degerinin {izerinde olmasi durumunda
gergeklesir.

Fona girig yaptig1 takvim yili icerisinde olmak kaydiyla dénem sonlarinda fondan g¢ikig
yapmak isteyen yatirimeilardan, fona girig tarihindeki katilma payr fiyati ile fondan ¢ikmak
istedikleri donem sonundaki katilma payi fiyati arasindaki pozitif degisimin aymi dénemdeki “KYD
1 Aylk Gosterge Mevduat Endeksi +1,00” getirisinden fazla olmas: durumunda, fon pay getirisi
ile karsilastrma ol¢iitlt arasmdaki farkin %20°sinin katilma pay sayisi ile carpilmas: su1et1yle
hesaplanacak performans licreti tahsil edilir.

Nitelikli yatirmmemnm satm almig oldugu katilma paylar: fona giris yaptigi takvim yili icinde
satmamas1 ve anilan yili takip eden takvim wyillar iginde satmasi durumunda ise, bir dnceki
performans ticretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢ikmak istenilen dénem sonundaki katiima
payl1 degeri arasindaki pozitif fark, aym dénem icin gergeklesen “KYD 1 Ayhk Gosterge evduat
Endeksi +1,00” getirisinden yiiksekse aradaki farkin %20°sinin katilma pay sé e ghrpilmasi
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suretiyle hesaplanacak performans ticreti katihimeidan tahsil edilir. Eger pay satim talimati verildigi
ana kadar fonda kalma siiresi boyunca yatwimcidan herhangi bir performans ficreti tahsil
edilmemisse, pay satim aninda hesaplanacak performans iicreti igin performans ficretine konu
katilma pay1 degeri yerine katthmemm séz konusu yatruninin “yiiksek iz deger” olan alis maliyeti
kullanikir.

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren {lk Cikar” (FIFO) ydntemi uygulanwr. Performans iicretine
her takvim yili sonunda (12. aym son is giinii) hak kazanilmas: halinde katihmeilarm fondan
ayrilmasm beklemeksizin yukarida anlatilan yonteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, yatirimer hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirmeinin sahip oldugu katilma
paylarimn tekabiil eden tutarda nakde g¢evrilmesi suretiyle tahsil edilir.

Performans ticreti Kurucu’ya édenir..

31.10.2011 tarihinde alinan 1.000 adet Fon pay1 getiri tablosu:

Ekim- Ocak- Ocak- Ocak-
31/10/11 | Arahik/11| Arahik/12 | Aralik/13 | Arahk/14
Karsilastirma Olgiitii
Donem Bagi 140 144,23 162,50 173,88
KYD 1 AYLIK | Karsilastirma Olciitii
MEVDUAT+1 Getirisi 3,02% 12,67% 7% 6%
Karsilastirma Olgiitii
Dénem Sonu 140 144,23 162,50 173,88 184,31
Miigteri Dénem Bagi
Yatim Degeri 100.000 | 100.000 | 105.060 112.561 123.817
FON Fon Pay Fivyati 100 105,060 112,561 123,817 136,198
PERFORMANSI | pfiisteri Yatiim Getirisi : 506% | 7.14% 10% 10%
Miisteri Dénem Sonu
Yatuim Degeri 105.060 112,561 123.817 136.198
GETIRI Karsilastirma Olgﬂti’z
KARSILASTIRMA | Getiri Endeksi 100.000 | 103.020 | 116.090 124.197 127.923
SIKYD 1 AYLIK | Yiiksek iz Degeri 100.000 | 100.000 105.060 105,060 105.060
MEVDUAT+1vs | Dénem Sonu
FON Yatirim Degeri 100.000 | 105.060 | 112.564 | 123.817 136.198
Performans Ucreti Matrahi 2.040 - - 1.943,2
PERFORMANS Performans Ucreti Orani 20% 20% 20% 20%
PRIMI Performans Ucreti 408 - - 388,72
HESAPLAMASI | Performans Ucr. Sonrasi
Net Yatirim Tutar 104.652 - - 135.808,28
Performans Ucreti/ Y atirim
Tutar1 % 0,39% - - 0,29%

Ornek 1:

31.10.2011°de yatmwimel, 1.000 adet fon katilma paymni birim pay fiyat1 100 TL’den satin
almig ve 100.000 TL’lik yatirim deZerine ulagmistir. Yatimer 31.12.2011 tarihife kadag fon pay
16 ~
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satun emri vermemistir. Bu durumda 31.12.2011 tarihinde fonun ilk performans dénemi sonlanmis
olup forun getirisi %5,06, karsilastrma &lclitii getirisi %3,02 olarak gerceklesmistir. Y1l sonu
itibariyle performans ticretine hak kazamlip kazanilmadig: kontrol edilmesi gerekmektedir.

Oncelikle fon pay fiyatmm “yiiksek iz deger”in {izerinde olup olmadigi kontrol edilir.
“Yiiksek iz deger”, her bir fon pay1 bazinda takip edilir ve fon paymin performans {icreti kesintisine
konu olmas: durumunda giincellenir.

31.12.2011°de bu tanmma gore iki kontrol yapilir. Fon getirisi, karsilastma Slgiitii getirisi
iizerindedir. Ayrica, fon fiyat: “yiiksek iz deger”in de tizerindedir (105,06 TL >100 TL). Bu duwrumda
100.000%(0,0506-0,0302)*0.2 = 408 TL performans ticreti olugsacaktir. %5,06 fonun performans
dodnemi getirisidir ve y1l sonunda olusan fon pay fiyat1 (105,06) ile fon paylarmm satm alindig: fiyat

(100) kullamlarak hesaplarur [1?3,86

-1= %5,06]. %3,02, fona giris yapilan tarih ile performans

donemi sonu arasinda gegen siirede karsilastirma ¢lgtitiintin getirisini gdstermektedir. Performans
dénemi sonunda olusan karsilasgtirma &Slelitti endeksi degeri (144,23) ve giris yapilan tarihteki
karsilastrma  olgliti  de@erinin = (140)  kullamlmasiyla  %3,02°lik  getiri  hesaplanir

144,25 -1= %3,02) .
140

2011 yili sonunda daha 6nce bir performans {icreti olusmadig i¢in “yiiksek iz deger”, fon
katilim paymm alim fiyatidr (100 TL). 31.12.2011 tarthinde performans tcreti tahsil edilmesinden
itibaren yem bir “yiiksek iz deger” olusmustur ve bu seviye 105,06 TL dir.

Ornek 2:

Yatmmeinm 31.Mart.2012°de 200 adet fon katilma paymi satmasi halinde. Fon katilma
paylar1 daha 6nce 31.12.2011°de performans licretine konu olmug paylar olacaktr. Bu yiizden bu
katilma paylarr i¢in alim tcretinin {izerinde yeni bir “yiiksek iz deger” olusmustur (105,06 TL).
31.03.2012°de pay fiyat: 109,694 karsilasturma 6l¢litli seviyesi ise 148,60 olugmustur. 31.12.2011

148,60
ile 31.03.2012 arasinda karsilastirma 6lgiitd %3,03 ((m} —1="%3,03), fon katilma pay1 degeri
109,694 . -
%4,41 ( 105.06 —1=4,41%) artmustir. Ayrica, bu tarihte olusan fon pay fiyatmin meveut “yiiksek

iz deger” in tizerinde olmasi dolayisiyla performans ticreti olugmaktadir.

31.03.2012 tarihinde satilan 200 adet Fon payi getiri tablosu:

Ekim- Qcak-
31/10/11 | Arahk/11| Mart/12

Karsilagtirma Olgiitii

Dénem Basi 140 144,23
KYD 1 AYLIK Kargilastirma Olgiitit
MEVDUAT+1 Getirisi 3,02% 3,03%
Kargilastirma Olgiitii
Dénem Sonu 140 144,23 148,60
Miisteri Dénem Bagsi
FON Yatirim Degeri 100.000 | 100.000 | 105.060
PERFORMANSI | Fon Pay Fivati 100,00 | 105,06 109,694

Miisteri Yatirim Getirisi - 5,06% 441% ,
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Miisteri Dénem Sonu

Yatirum Degeri 105.060 109.6%94
GETIRI Karsilastuma Olgiitii
KARSILASTIRMA | Getiri Endeksi 100.000 | 103.020 106.142
SIKYD 1 AYLIK | Yiiksek iz degeri 100.000 | 100.000 | 105.060
FON Yatirim Degeri 100.000 | 105.060 | 109.694
Performans Ucreti Matrali 2.040 28996
PERFORMANS | Performans Ucreti Orant 20% 20%
PRIMI Performans Ucreti 408 38
HESAPLAMASI | Performans Ucr.Sonrast
Net Yatirim Tutan 104.652 119.632
Performans Ucreti/Yatirim
Tutar1 % 0,39% 0,26%

200 paym 31.12.2011 tarthinden itibaren karsilastirma 8lgiitii tizerindeki getirisinin %20°si
performans ticreti olarak kesilmistir. 200%105,06%(0,0441-0,0303)*0,2 =58 TL

Fon katilma paylar1 satis1 sonucunda hesapta kalan fonlar i¢in yeni bir “yiiksek iz deger”
olusmaz.

Ornek 3:

Yatirimei tarafindan 30.06.2012°de 119,85 ten 800 adet fon katilma payi satin alinmig olmasi
durumunda s6z konusu paylar i¢in “yiiksek iz deger” Fona giris fiyat: olan 119,85 TL olarak takip
edilecektir. Karsilagtwrma Olglitii getirisinin takibi diger paylardan ayr yapilir. Bu paylarin
performans iicretine konu olabilmeleri i¢in performans iicreti hesaplama giinii itibariyle birim pay
fiyatmin 119,85°den daha yiiksek olmasi ve aym anda mevzubahis giin itibariyle fon getirisinin,
karsilagtirma 6l¢iitli getirisinden daha yliksek olmast gerekmektedir.

31.12.2012 tarihinde yatirtmcmin hesabinda 100 TL’den 1.000 adet (112.560 TL yatirim
tutary) ve 119,85 TL’den 800 adet (90.048 TL yatirim tutart) satin alinmis fon katilma pay:
bulunmaktadir. 1.000 adet fon katilim pay131.12.2011°de 105,06 TL tizerinden performans icretine
konu olmus olup, séz konusu tutar bu paylar icin “yiiksek iz deZer” olmugtur. Haziran 2012°de
119,85’ten alinan 800 adet fon katilma pay1 i¢in “yiiksek 1z deger” satin alma fiyatidir.

Bu kapsamda, 01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda karsilagtirma oleiitii %12,67°1ik

162,50 . . L 112,560
—=——-1=9%12,67 | bir getiri saglarken, fon getirisi %7,14

144,23 105,06
durumda, amilan dénem igerisindeki Fon getirisinin kargilagtwma $letitii getirisinden az olmast

nedeniyle performans ticreti kesilmez ve “yiiksek iz deger” glincellenmez.

-1=%7,1 4} olmustur. Bu

30.06.2012 tarihinde alinan 800 adet Fon pay: getiri tablosu:
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Temmuz- | Ocak~ Ocak-
30/06/12 | Aralik/12 | Aralik/13 | Arahk/14
Karsilastuma Olgiitii Dénem )
Basi 153,10 162,50 173,88
KYD 1 AYLIK - - - ;
MEVDUAT-+ Karstlastirma ngutu Getirisi 6,14% 7% 6%
Karsilastuma Olgiitit Dénem
Sonu 153,10 162,50 173,88 184,31
Miisteri Dénem Bagi
Yatirim Degeri 95,880 95.830 90.050 99.055,5
FON Fon Pay Fivati 119,85 112,56 123,816. 136,197
PERFORMANSI | pfsteri Yatwim Getirisi - -6,08% | 10% 10%
Miisteri Dénem Sonu
Yatirim Degeri 90.050 99.055,5 | 108.961.1
GETIRI Karstlastrma Olciitii Getiri
KARSILASTIRMASTI | Endeksi 95.880 | 101.772 {108.893,63|115.423,49
KYD 1AYLIK | vyysek Iz Degeri 95.880 | 95.880 | 95.880 | 95.880
MEVDUAT+1 vs
FON Donem Sonu Yatirmm Degeri | 95.880 | 90.050 99.055.5 | 108.961,1

30.06.2012 tarihinde alinan 800 adet pay i¢in de hem fon katilma pay: fiyat1 “yiksek iz
deger” in altinda oldugu icin hem de karsilagtirma §lgiitii getirisinin fon getirisinden yiiksek olmasi
sebebiyle performans iicreti kesilmez. Bu dogrultuda, her iki farkh zamanlarda alman Fon paylar:
icin yeni bir “yiiksek iz deger” olugmamaktadir.

Ornek 4:

Yatmrmer tarafindan 2013 yili icerisinde fon payr alim satim islemi yapilmadiginda
31.12.2013 tarihinde performans ficreti kazanilip kazanilmadign asagidaki gibi hesaplanir.

31.12.2013 tarithinde olusmus olan fon. fiyati (birim pay fiyati=101,304, yatirim
degeri=182.347,2 TL) her iki tarihte alnan paylar i¢in yeni bir “yiiksek iz deger” degildir. Ciinkii
31.10.2011 tarihinde satin alman 1.000 pay i¢in gegerli olan 105,06 seviyesi (maliyet=100) ve
30.06.2012 tarihinde satin alnan 800 pay i¢in gecgerli olan 119,85 seviyesi (maliyet=119,85)
asilamamistr. Bu durumda kargilagtirma 6leiitii getirisi 31.10.2011 tarihinde alinan 1.000 pay i¢in
%20,56 (31.12.2013 tarthindeki karsilastrma Slgiitiintin bu paylardan en son performans kazamlan

tarih olan 31.12.2011 tarihindeki karsilastirma 6lglitline gbre getirisi =[G§i~%§-1j=%20,56])

iken bu paylarin getirisi %17,85 olarak gerceklesmistir. (

123,816
105,06
30.06.2012 tarihinde satmn alman paylarin karsilastirma olglitii getirisi %13,57 olarak

gerceklesirken ([11753;818 112139’88156 —-1=9%3,3 1] )

gerceklesmistir. Fon pay fivati “ylksek iz deger”in iizerinde olmasina ragmen fon getirisi
karsilagtirma 6l¢titi getirisinden diislik oldugu igin performans iicreti kazanilamaz.

mlJ =%17,85)

—1]:%13,57), fon getirisi %3,31 olarak ((

Ornek 5:

.
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Yatirime: tarafindan 2014 yilli icerisinde fon payr alun satim islemi yapilmadiginda
31.12.2014 tarihinde performans ticreti kazanihp kazamlmadig asagidaki gibi hesaplanr.

31.12.2014 tarihinde olusan pay fiyat1 136,197 lira oldugu ve bu pay fiyat: 31.10.2011"de
satin alinmuis 1.000 pay i¢in gecerli “yiiksek iz deger” olan 105,06 TL’nin iizerinde oldugu i¢in, fon
getirisinin karsilastirma Olglitli getirisinin {izerinde olup olmadig: kontrol edilir. Karsilastirma
184,31

144,23

Oleiitd, getirisi (%27,79) (( ]— =%27,79) olarak gerceklesmis, fon getirisi ise %29,64

larak ( 136197 —1=2%29,64 |) gerceklesmistir.
105,06

Bu durumda hem fon getirisi, karsilagtirma 6lelitiinii gecimis hem de en son fon fivat: “yiiksek
iz deger” in lizerinde gergeklesmistir. Bu durumda, 1.000*105,06 *(0,2964 - (0,2779)) *0,2 = 388,72
TL performans ticreti olusacaktir.

30.06.2012 tarihinde aliman 800 adet pay i¢in ise “yiiksek iz deger” asilmig olmasina ragmen

fon getirisi (% -1= 13,64) , karsilastrma &lgtitii getirisinden(1184’31

diistik oldugu i¢in performans tcreti hak kazanilmamigtir

-1= 20,39} daha

7

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Satis Kurulusu Adresi Tel No:
Osmanh  Portfdy Yonetimi | Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. | 212 328 40 79
A.S No:257 I¢ Kapi No.69 Nurol

Plaza 34398 Sariyer/Istanbul
Osmanhh  Menkul Degerler | Buyikdere Caddesi, no:257, | 0212 366 8800
AS. Sariyer Istanbul

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligndan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alunlarda ve portfdyden satimlarda édenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portiéy yOnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim y1h esas alinarak licer aylik donemlerin son ig glintinde fonun toplam degeri uze1 1nden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitli giderleri,
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11) KAP giderleri,
12} Kurulea uygun gérillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya, fon toplam degerinin giinlik %
0,0038356'inden  (ylizbindeligvirgiilsekizbintigytizellialt} [vilbk  yaklastk % 1,40
(yUzdebirvirgtlkirk)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde Kurueu’ya ve Dagiticiya 6denir.

7.1.2. Fon Portfoyindeki Varliklarin Alim Satimmna Aracihik Eden Kurulugslar ve Aracilik
Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varhklarin alum satimina Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler A.S,, Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Osmanh Menkul Degerler A.S. aracthk
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir.

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasast Islemleri Komisyonu
- Pay Senedi Alim Satum Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu :
- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:
- BPP (1-7 giin aras1 vadeli) iglem komisyonu : Yiizbinde 2,10 (BMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 2.10* giin say1s1 (BMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu
- Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 2,10 (BMV dahil)
- Ters Repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2,10*giin sayis1 (BMV dahil)

5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu
- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in islem
yapilan lilke ve aract kuruma gére belirlenen tarifelere uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1l1 esas alnarak, iicer ayhk donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhk degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler.Semsiye Fona bagli fonlarmn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfSylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
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Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda ver
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadir.

A-) Fondan Tahsil edilecek ticretler
Yonetim Ucreti (yaklagik yillik) %1.,40 (yizdebirvirglilkirk)
Saklama Ucreti (vaklasik yillik) 90,1 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, | %0,7 (bindeyedi)

Fon Hizmet Birimi iicreti, denetim
ticreti, KAP iicreti, noter iicreti, tescil

ilan ticreti, Kurul Kayit {icreti, vergi)
(vaklasik yillik)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarinin satismna iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve {lan Giderleri 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM ' 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatrim fonlarmnm
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %0 oranmnda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatwim fonlarinin katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miukellefler ile miinhasran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artisi
kazancglar1 elde etmek ve bunlara baglh haklarn kullanmak amaciyla faaliyetie bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlart ve yatmm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!

' Ayrmtil: bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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Stirekli olarak portfSytiniin en az %51°1 BIST te islem géren paylardan olusan yatirim
fonlarinmn bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarmin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katilma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar? isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracihi1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclar: ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmin altine:
paragrafi kapsammnda vergi kesintisine t&bi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarm daimi
~ temsileileri araciliryla elde ettikleri tamamu gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari icin yillik veya §zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilhin Arahk ayimm sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
ditzenlemelerme uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiligiintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel baimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarimi, ilgili hesap d6neminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasitmasi mitmkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasimi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasmna iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altiner is glin{i mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanur.

9.6. Finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanir, Bu bilgiler, 1lgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya a¢ik tutulur. Stz konusu
finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1 yapilan yerlerde,
yatirumcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatwrumeilarin yatwim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitehkte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, IIL, V.5.5., V.5.6., VI. (6.6. maddesi
haric), VII.7.1. (7.1.2 maddesi haric) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kuruktarafindan in lenere@
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onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ytriirliige giris tarthinden en az 30 giin dnce katilma
pay! sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir Izahnamenin diger béliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt1 is giinil icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon reklam ve 1lan veremez.

9.9. Portfye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en gec
stzlesme tarihini takip eden is giinti iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orany, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanmr.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériistini aldiktan sonra alt: ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatmwimeilarm yararma olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a {ade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 ahm satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adna ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasast araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higcbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfsy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigimi Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durund Kurul’a b11d1r111r ;
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XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma payi sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ild 514 tincli maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay de8erine yanswr. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire i¢in fonda olusan kardan paylarmi almas olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim: séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKXK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirun kuruluglardan hesap durumlarn hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylary, fon izahnamesinin KAP’ta yaymmim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimceilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimeilardan toplanan para takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatmilir

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz.

08/06/2018.

Mehmet Taylan

Y&netim Kurulu Baskam Yénetim Kurulu Uyesi
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