Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaknir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi :....cccocoervvrrennnenne.

Kayit Belge No e

Kayit Nedeni : Ik kayda alma

Bu izahname emeklilik yatinm fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimlililkleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bélge miidirlikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur,

izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢tkan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarthinden itibaren alti i gfinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak iizere
tekrar bastirilir.
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GROUPAMA EMEKLILIK A.S.
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 5.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi gercevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katthmeilardan/calisanlardan alinan ve bu kigiler adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagihlmasi ve inanch miilkiyet
esaslarina gire isletilmesi amaciyla Groupama Emeldilik A.S. tarafindan kurulan
“Groupama Emeklilik A.S OKS Standart Emeklilik Yatirnm Fonu” paylarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda ahinmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, katlimcilarin
fonun yatinnim amaclan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yinelik
olarak hazirlanmistir.

Fon paylarimin kayda alinmast Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina alnan paylara ilisgkin yatrim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. '

Bu izahname, ................... tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Groupama Emeklilik
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.groupama.com.tr}) ile Kamuyu Aydnlatma
Platformu (KAP)’nda (3yww.kap.org.tr) yayimlanmistir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigli, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST

Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayth Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebliz

Fon Groupama Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Groupama Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurutun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yo&netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Ydnetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine [liskin
Esaslar Hakkinda Ynetmelik

Sektdr Duyurusu Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar:
Hakkinda Sektdr Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmas:
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)

Katilimci Isveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahil Edilen

Calisanlar
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Groupama Emeklilik A.S OKS Standart
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Tirii Standart Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL(Birmilyar)

100.000.000.000 pay (Yiizmilyar)
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarast | 12.12.2017-383619

Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 19.12.2017-9476
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

L.2. Kurucu, Ydnetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Groupama Emeklilik A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numaras 21.03.2003 - 16948
Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 - 47653
Yénetici’'nin
Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY 4-YD,3/1173
Saklayict’nin
Unvant: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu Groupama Emeklilik A.§. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Groupama Plaza, Eski Biiytikdere Cad. No:2
Maslak /istanbul — WWW.groupama.com.tr

Telefon numarasi: 0212 367 67 67

Yionetici Ak Portfiy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Sabanci Center Akbank T.A.S Hazine Binasi Kat:1
34330 4.Levent-Besiktas/istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 0212 3852700

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama

Bankast A.§.

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mabhallesi, Borsa Caddesi No: 4, Sariyer
34467 ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numaras:: 0212 315 2525

I “PYS Tebligi’'ne uyum gergevesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfdy Y6neticiligi ve
02/02/2001 tarih ve PY$/YD/! sayih yetki belgesi iptal edilerek, Ydnetici’ye Kanun'un 40 inct ve 35 inci maddeleri
uyannca dilzenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhif

Faaliyetine lliskin yetki belgesi verilmigtir.”
W PA2Y
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerine ve diger yéneticilerine iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yapuf Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Dominique Jean Marie | Bagkan 2012-...-Groupama SA Uluslararasi Genel | 25
UZEL Miidiir
Fahrettin POYRAZ Baskan 2017-...-T.T.K.K.M. Birligi Genel Miidiir
Vekili (2002-2015)-TBMM 24, Dénem | 26
Milletvekili
(2003 - 2013) - T.B.M.M. Kit Komisyon
Uyeligi
Gérard Jean Henri Michel | Uye 1999-...-Groupama SA Grand Est Genel | 38
JOALLAND Miidiir
Jean-Louis Henri Jules | Uye 2012-...-Tanm isletmesi Sahibi 35
LAFFRAT
Ciineyt GENC Uye 2012-...-Danisman 29
Pierrehubert Marie | Uye 2012-...-Groupama SA Grup Yatinum | 18
OLIVIER PERROMAT Danismant
Patricia Brigitte | Uye 1990-...-Groupama Nord Est Genel [ 33
Frangoise LAVOCAT- Miidiirii
GONZALES
Benoit Rene Georges | Uye 2011-2017-Groupama Loiret Federasyon | 33
VAUXION Baskani
Francis DESMAZES YK Uyesi | 2017-...-Groupama  Sigorta A.$. ve
ve Genel | Groupama Emeklilik A.S. Genel Miidiirii | 41
Miidiir
(2009 - 2010)- Allianz Fransa Sorumlu
Miidiir)
Sebnem ULUSOY Genel 2010-...-Groupama  Sigorta A.S. ve
Miidiir Groupama Emeklilik A.S. Genel Miidiir | 24
Yardimcist | Yardimceisi
Regis Paul Vincent | Genel 2017-...-Groupama Emeklilik A.S. Biitge
LONGIN Miidiir Raporlama ve Muh. Miid, Satinalma, i¢
Yardimcisi | hiz. ve Satin alma, Aktilerya, Finansman | 21

Genel Miidiir Yardimcisi
Biitge Raporlama ve Muh. Miid,,
Aktiierya, Finasman Direktor
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(2016 - 2017)Groupama Gan Vie — Finans

Midirliigii
(2008 — 2016)
Sanem CINGAY Genel 2017-...-Groupama Emeklilik A.$. Teknik

Miidiir ve  Operasyonlar  Genel  Miidiir | 17
Yardimeisi | Yardimeilig

(2010-2017)- Ergo Sigorta Direktor
Arda TUNCAY Genel 2017-...-Groupama Sigorta ve Emeklilik
Miidiir Boélge Miidiirliikkleri, Acenteler, Tanm
Yardimcist | Kredi Kop. Ve Birlikleri, Kurumsal Satis | 22
Genel Miidiir Yardimcihd

(2010 — 2014) -Eureko Sigorta Direktor
(2014 - 2016)- Zurich Sigorta Genel
Miidiir Yrd.

Serkan AVCI Direktor [ 2015-...-Groupama Sigorta A.S. ve
Groupama Emeklilik A.S. Bilgi Sistemleri
(CIO - Chief Information Officer) ve (E- | 17
PMO - Enterprise- Project Management
Office)

(2011 - 2015)- Aviva Sigorta Grup
Baskami

Ozge YILMAZYAVUZ | Direktér | 2016-...-Groupama Sigorta A.§. ve
Groupama  Emeklilik A.S. insan
Kaynaklan, Egitim ve i¢ fletisim [ 13
Direktorliigii

(2011-2013) -Zurich Sigorta Koordinatér

Frederique Guegan | Direktor 2017-...-Groupama  Emeklilik  A.S.

TAYAR Pazarlama, Kurumsal lletisim ve Cagn
Merkezleri Direktorii 11
Pazarlama, Kurumsal iletisim ve Cagn
Merkezleri Grup Miidiirii

(2006 — 2016)-Groupama Emeklilik A.S.
Grup Miidiirii

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.
Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 iincii maddesi

cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.orp.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfGy yoneticileri tarafindan, yatinmci lehine ve yatirimei gikarimi gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ySnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde

yonetilmesi zorunludur,
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Fon portféyliniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.. tarafindan yapiimaktadir

Il. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon ybnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfayil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
simirlamalar gergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon, Kanun’un Ek-2 ve Gegici 2’nci maddesi kapsaminda igverenleri aracihifiyla
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen g¢alisanlara yonelik olarak kurulmustur. Otomatik katilim
sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan ¢alisaniarin birikimleri
bu fonda yatirima yénlendirilir.

Fon portfoyli, Sektér Duyurusu’nda belirtilen yatirim stratejisi, bu izahnamenin 2.4. nolu
maddesinde belirtilen asgari ve azami oranlar, Yonetmelik ve Rehber’de belirtilen sinirlamalar
gercevesinde yatinma yénlendirilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gésterilmigtir.

VARLIK VE ISLEM TURU ENAZ% | ENCOK% |
Hazine Miistesarlifinca ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden [
borglanma araglan, gelir ortakhigi senetleri veya kira 50 90
sertifikalar

Girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylan*, gayrimenkul
yatirim fonu katilma paylari, Tiirkiye Varhk Fonu ve/veya

o . .. 10 50
altyapi projelerine yatirim amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag |
ettigi sermaye piyasasi araglart
Ters repo, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para
piyasas: islemleri, TL cinsinden ve borsada iglem gormesi
kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilic seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan
ihra¢ edilen borglanma araglan ve niteligi itibari ile borglanma
araci oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglan, 0 30
TL cinsinden ve borsada islem gormesi kaydiyla kaynak |
kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, BIST
100 Endeksindeki, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksindeki ve‘
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Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilm
endekslerindeki ortakhik paylar, altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglari, yatirnm
fonu katilma paylan, borsa yatirim fonu katilma paylart,
yatirnm ortakhigs paylar, ipotek ve varhk teminath menkul
kiymetler, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetler, arac
kurulus ve ortaklik varanti, vaad sézlesmeleri ve Hazine
Miistesarhifiinca uygun bulunan diger yatirim araclan

Ters repo, Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para
piyasasi islemleri

Tiirk Liras: Cinsinden Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi** 0 | 40

0 2

* Girisim sermayesi yatirtm fonu katilma paylarinda yatirima yonlendirilen tutar toplam fon
portféyliniin yiizde birinden az olamaz. Bu sartin 01.01.2019°a kadar uygulanmasi zorunludur.

** Bu kapsamda yatirma yonlendirilen fon tutannin asgari %10y, alti ay ve daha uzun
vadeli mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon
portfoyiliniin %6’sim1 agamaz.

Tabloda belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara ve simirlamalara ek olarak,
Yonetmelik'te ve Rehber’de yer alan ve tabloda belirtilmeyen dider portfdy simirlamalarina iliskin
hiikiimler sakhdur.

2.5. Fon'un esik degeri BIST-KYD | Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5’tur.

2.6. Fon portfayiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valdrlii tahvil bono islemleri ve ileri
valorlii altin islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan bu iglemin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara uyulur. Fon portfoyiine
tiirev arag dahil edilmeyecektir,

2.7. Portféye borsa disindan repofters repo sézlesmeleri ve vaad sdzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig1 sozlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama ddonemlerinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas
zorunludur.

Ayrica, borsa dist repo/ters repo sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Portfdye yabanci para ve sermaye piyasasi araglan ile yabanci para cinsinden varhiklar
dahil edilmeyecektir.

quD) [0



2.10. Fon portfdyiine yapilandinlmiy borglanma araglan dahil edilebilecek olup,
yaptlandinlmig bor¢lanma araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gormesi, Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, yetkilendirilmis bir Saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihra¢gisinin ve/veya varsa yatirim
aracinin, yaunim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis bor¢lanma araglarinin fon
portfdyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un borg¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde nitelidi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatinmci tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri Gdenecegi taahhiidiinii igeren oOzellikteki
borglanma araglari fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiiglere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini katilimeilar géz 6niinde bulundurmahidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portféyiinde yer alan varliklann degerinde meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon poriféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfSyiin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.

c- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

2) Karyn Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii tahvil/bono ve ileri valorlii
altin iglemlerinde bulunulmasi halinde, baglangic yatiimi ile baslangig yatinminin iizerinde
pozisyon alinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilii

kaldirag riskini ifade eder.
g1 [
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9Yapilandirilmis Borglanma Aract Riski: Yapilandinlmig borglanma araglarina yapilan
yatinmla yatinmcilarin  anaparasinin %100’iiniin  yatinm ddnemi sonunda geri &denmesi
amaglanmaktadir. Yapilandirilmig borglanma araglanimin dayanak varliklar iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatinmci vade sonunda dayanak varlik
iizerine olusturulan stratejilerden sadece %100’ liik anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak
varlik iizerine olusturulan stratejilerden elde edilecek extra getiriden yararlanamama riski ile kars:
karsiya kalabilmektedir.

10) Thrager Riski: Fon portfayiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimluluklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Spesifik Risk: Fon iginde yer alan pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri diginda, bu
pozisyonlar olugturan finansal araglari ihrag veya garanti eden ve ddeme viikiimliiliigiinii iistlenen
kuruluglarin ySnetimlerinden ve mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasihigidir.

3.2. Fonun maruz kalabilece@i risklerin dl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin &lgiilmesinde yasal
diizenlemelerde yer alan yontemler kullanihr,

Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile Slgiilmekiedir.

Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;

» Tek tarafli %99 giiven arahj,

= En fazla 1 ayhk (20 is giinii) elde tutma siiresi,

* En az | yilhk (250 is giinii) gozlem siiresi (Olagan dis1 piyasa kosullars gibi fiyat
oynakhginda 6nemli bir artisin olusmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir
gdzlem siiresi) belirlenebilir.

* Kullanilan varsayimlarin en az | yillik dénemler itibariyla gézden gegirilmesi,
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* En az giinliik olarak hesaplama yapilmasi,
esaslar uygulanir.

RMD hesaplamasinin model se¢iminde fonun yatirim stratejisinin icerdigi risk seviyesi ile
fon portfoyiine dahil edilecek finansal araglarin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon ve Monte
Carlo yontemi tercih edilmistir. Kullanilan RMD modelinde fon portfGyiinde yer alan tiim risk
faktorleri dahil edilir.

ihrager Riski: Sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglar, Fon portfdyiine dahil
edilebildiginden kredi riski dogmaktadir. Portfoye alinmasi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
iiriinler icin, 6ncelikle Yonetici tarafindan Yatirim Komitesi Karari verilmis olmasi gereklidir. iigili
Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolar ve yatinm yapilabilir goriis ve/veya
analiz raporu Yénetici tarafindan temin edilir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfoyiinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve
sorunsuz bir sekilde deger kaybina ugramadan nakde gevrilmesini ifade eder. Bir portfoyiin likidite
tutari, portfoyili olusturan varhklarn likiditelerinin toplamina esittir. Portféyiin likidite orani ise
portfoyiin likidite tutarinin toplam portfoy tutarina béliimii ile bulunur, Fonda yer alan finansal
araglarin likit sayilabilmesi i¢in 7 i giin{i iginde likidite edilebiliyor olmaldir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi gergevesinde Fon operasyon islemlerinin
gbrev tanimlan ve siiregleri belirlenmis, is akiglart ¢izilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol
konulanyla ilgili gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanarak periyodik olarak izlenmektedir., Fonun
yasal ve mevzuat riskine konu olmamast igin gerekli kontroller Fon Yénetimi Birim Miidiirligi, ¢
Kontrol Birim Miidiirliigli ve Risk Yonetimi Birim Miidiirliigii tarafindan koordineli olarak
yapilmaktadir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valorli tahvil bono islemleri ile ileri
valdrlii altin islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayr hesaplanan pozisyonlarin

mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %20 dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI
4.1. Fon portfdyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklamr. Katilimeilarin sahip olduklar

ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimei bazinda ve katihmeilarin
erigebilecegi sekilde izlenir.
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4.2. Saklayici’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Saklayici’min malvarlifindan ayndir. Fonun
malvarligi sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiziigi ve ilgili difer mevzuattan dogan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarhg
rehnedilemez, portféye ilisgkin olarak yapilan islemler haricinde teminat gisterilemez, {igiinci
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Ydénetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinil sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylartn
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar agagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Tahvil Bono islemleri:

a) lleri valérlii alinan tahvil-bono iglemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono
islemlerinin arasina dahil edilmez. fleri valoriii satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. lleri valérlii tahvil-bono alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valdrlii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portféy degeri tablosunda her
iki islem ayni1 degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vk&365)
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme giiniinde BIST"de valér tarihi islemin valr tarihi ile aymi olan
islemlerin agirlikl: ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiST’de aymi giin valdrlii
gergeklesen iglemlerin agirlikll ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valérlii olarak islem
gordiigi giindeki aymi giin valorlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): ilgili krymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

Ileri Valorli Altin islemleri:

a) leri valorlii altin islemlerinde BIAS i Giinliik Biilteni’nde ilgili valsrlii USD/ons [(T+1)
ild (T+9)] islemleri i¢in agiklanan agirlikh ortalama fiyat kullanilacaktir.

. b) Soz konusu islemlerin portféye aliminda alis fiyati, alim tarihinden baslamak iizere ise
BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlan; Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca
hesaplanacaktir,

¢} Degierleme asagidaki sekilde olacaktir:

1) Ileri valérlii alinan altin iglemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan altnlar ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valdelii altin alim ve satim islemleri ayr: bir vadeli islem
s6zlegmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

2) ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem ahg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir degier olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfSy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtifi1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

Katilma hesabs:

Katilma hesaplari katilim bankalarinin ¢alisma prensipleri geregi vade sonunda getirisi belli
olmayan para piyasasi aracidir. Katilma hesaplarinda degierleme yapilicken her giin dagitilan kar
pay! havuzundaki gosterge kar pay: oranlari dikkate alinarak degerleme yapilmasi esastir. Fon
portfoyiine dahil edilen katilima hesab: islemleri, katilma hesabinin bulundugu katilim
bankalarindan alinan kar pay: oranlarinin esas alinmasi suretiyle degerlenir.

Borsa diginda yapilan Ahm Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Altm Islemleri (Vaad):

Borsa dig satim vaadiyle alim/ahm vaadiyle satim sézlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
defierleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portféye dahil edilir. S6z konusu varliklarin
vadelerinin bir giinden fazla olmasi durumunda, fon portfyiine dahil edilmesinden sonra; fonun
fiyat agiklama donemlerinden birinde islemin yapildifi karsi kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alm vaadiyle satim iglemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir islemin agiklanmasi
halinde ilgili giin i¢in s6z konusu igleme iliskin olarak ilan edilen katilim orani degerlemede esas
alimir. Giincel piyasa katihm oraninin bulunmad:gi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat
i¢ verim oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.



5.6. Borsa disinda taraf olunacak vaad sozlesmelerine iliskin olarak asafidaki esaslara
uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sézlesmelerinin “adil fiyat” icerip icermedigi,
sbzlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim iglemine konu olacak kamu ve/veya 6zel sektdr
kira sertifikalarmin fiyatlan ve vaad oranmin sdz konusu kira sertifikalarinin piyasa degeri ile
uygunlugu denetlenerek kontrol edilir. Fon portfoyiine borsa disindan vaad stzlesmesi dahil
edilmesi halinde ilgili sdzlesmelerin getirisinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
sdzlesmelerin getirisine uygun olmas: esastir,

5.6.2.Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo s6zlesmelerinin herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat icermesinin
saglanmasi igin bu islemler BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo- Ters Repo Pazari’nda aym giin
ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile yapilir. ilgili vadede BIST’de islem gegmemis
olmasi ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile iglem yapmak igin uygun olmamas:
durumunda en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile degerleme yapilir ve bu
tekliflere iliskin belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz
yapilmasi ile kargi tarafla iletisim, calisma kolaylifi hususlari da géz oniine alinarak Yénetici
tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir.

VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilim dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
kattlimcilanin birikimleri bu fonda yatirnma yonlendirilir.

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmas:
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir,

6.1. Pay Alim Talimatlar:

Katiimcilar igin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giini yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giiniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas’'min kapah oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin yarim giin a¢ik olmasi durumunda ise fon alim saati
10:00°drr.



6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar katilimer adina Groupama Emeklilik A.S.
Baslangic Emeklilik Yatinnm Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ergevesinde pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katilimcilar igin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’a
kadar verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldudu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’'min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda ise fon satim saati
10:00°dur.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; tade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldu@u giinlerde
saat 12:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giiniinde, iade
talimatimin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katihmcilara
Gdenir.

VII. FON MALVA_BLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarh@indan fon portfSyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ve Yonetici'ye ddenecek
fon isletim gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas) zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfoydeki varhklarm veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen iicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen icretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,

£) Fonun miikellefi oldugu vergi édemeleri,

g) Bajimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

h) KAP giderleri,

1} Esik deger giderleri,

i) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

k) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmas: zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici iizerinde

harcama yapilamaz.
970;»/'
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7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oran;

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {ist sinir1 fon net
varlik degerinin giinliik %0,002986’s1 (yiizbindeikivirgilldokuzyiizseksenalt)) [yillik % 1,09°u
(yiizdebirvirgiilsifirdokuz)] olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram
limiti icinde kalinsa dahi, 7.1 b&liimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinlitk kesinti oraninin agilip agilmadigi Sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin asildiZinin tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alnr. [lgili takvim yiinin
sonunda varsa fon ictiiziigiinde belirlenen oranlari asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde Sirketge fona iade edilir.

Fonun paylaninin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmast durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmusg oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon isletim Gideri Kesintisi Oram:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihfi ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net varhik
degerinin giinliik % 0,002328’inden (yiizbindeikivirgiiliigyiizyirmisekiz) [yillik yaklasik % 0,85
(yiizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve ydneticiye fondan ddenecektir.

Ayrica, Sektér Duyurusu’nun 1.3.B bdoliimiinde yer alan usul ve esaslar g¢ercevesinde
performansa dayali ek fon isletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Sattmmma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari
asagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2, Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasast islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)
- Hazine fhalesi islem Komisyonu :0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 glinden vuzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV

dahil)
%me



4. Repo Ters Repo Pazan iglem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi (BSMYV dahil)

5. Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu:

- BIST’e 6denen Altin islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadr.
{BSMYV dahil) Yatirim Kurulusu Altin islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

6. Kira Sertifikalar: komisyonu:

- Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yil esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri (izerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000.-TL
_Diger Giderler 10.000.-TL

TOPLAM 15.000.-TL

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:
Devlet Katkis

Calisan adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki paylarinin %25%ine karsilk gelen
tutar, devlet katkisi olarak ¢aliganlar adina taahhiit edilir ve ¢alisanin devlet katkisi hesabinda kayit
altina alinir. Cahisanin cayma hakkini kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak iizere, bin Tiirk lirasi tutarinda ilave devlet katkisi saglanir, Bakanlar Kurulu, bu tutan yarisina
kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmas: ve ddenmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlikca belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikitmleri

uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlan iizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadar.
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Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayth Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katk: pay1 ddeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen &deme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarimin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil) iizerinden %135,

b) 10 y1l siireyle katki pay: 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen Gdeme alanlara yapilan Sdemelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayih Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kistmlanna
isabet eden irat tutar: dahil) iizerinden %10,

c) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayily Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutars
dahil) (izerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

frat wutarr; hak kazamlan Devlet katkis: ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 8denen katki paylari ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

. IX. TFINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN
ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiginiin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giind itibarniyla hazirlanan giinliik raporda finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap d6neminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve kahlhimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamitim formundan da ulagilmas: miimkiindiir.
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9.5. Katihmecilarnn yatinm kararim etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige girig
tarihi on ig giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yapilandinlmis borglanma arac: dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.8. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.9. Vaad sozlesmelerinin olasi kars: taraflari ile séz konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar payi
orani ve vadesine iliskin bilgilere ise 6 ayhk donemler itibariyle hazirlanan raporlarda yer verilir.

9.10. Fon hesabina kredi alinmasi halinde; alinan kredinin tutari, faizi, alindi tarih ve
kurulug ile geri ddendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin feshi ihbar etmesi,

c) Fonun kendi mali yiikiimlitliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katitlimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay
sahiplerine ddeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag¢ edilemez. Tasfiye amindan
itibaren higbir pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varlify, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimcilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1, Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar Kanununun 502 ili 514
iincii maddeler: hilkktimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gtre tespit

edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklan stire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica

temettii dagitimi s6z konusu degildir,



11.3. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilari, e-Devlet sifrelerini  kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
agtlmig hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi tutarlarin
da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz. (27.12.2017)
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