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Bu kisim Sermaye Pivasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi ; 19.11.2003

Kayit Belge No - : EYF.58-1/1353

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarmin kamuyu aydinlatma yiiktimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, boélge miudiirlikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunuimak ve
katilimemnin talep etmesi halinde {icretsiz olarak kendilerine verilmek {izere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

izahname ile aciklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisikiik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler. onay
tarihinden itibaren alt1 is glind iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere

tekrar bastirilir,




GROUPAMA EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
1ZAHNAMEST

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirum Sistemi Kanununun 15,
maddesine dayamilarak emeklilik séizlesmesi ¢ergevesinde aliman ve katithmeilar adma bireysel
emeklitik hesaplarnda izlenen katkilarmn, riskin dagitilmast ve inangh miilliyet esaslarma
give igletitmesi amaciyla Groupama Emeklilik A.$. tarafindan kurulan “Groupama Emeklilik
A8 Likit-Kamu Emeklilik Yatimn Fonu” paylarmm Serimaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
kayda almmasma iligkin olarak dlizenlenen izahname 21/11/2003 tarihinde ticaret siciline

tescil edilmigtir.

Sermaye Piyasast Kuruln'ndan alman 03/06/2013 taxih ve 12233903-574 sayih izin
dogrultusunda, Fonun unvam “GROUPAMA EMEKLILIK A.S. LIKIT KARMA

EMEKLILIX YATIRIM FONU olarak degigtirilmistir,

Sermaye Piyasast Kuwrulw'ndan abmnan 27/01/2014 tavih ve 12233903-62 sayih izin
dograltusunda, Fonun unvam “GROUPAMA EMEKLILIK A.S, LIKIT ESNEK

EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA * donitstiiviilmitgtiir,

Ote yandan, Fon’un unvani Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun _.....(..{J./..C..::'...!ZOI’? tarih ve
12238310 33 adein s sayih i ile “GROUPAMA EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI
 EMEKLILIK YATIRIM FONU” olarak degistivilnigtir,

Bu izahname, katilmetiarm fonun yatirnn amaglar, stratejileri ve riskleri ite ilgili konularda
bilgilendiviimelerine yénelik olarak hazilanmig olup, ol endsenf2.72017 tarihinde tescil
edilmis ve Kurneuw Groupama Emeldilik A.$’nin (www.groupama,com,tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.in)

yaynnlanmighr,

Fon paylarmm kayda almmast Fon'a ve fon paylarima resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz. S

Kurul kaydma alman paylara iligkin yatimm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilinesi soneu verilntelidir, : :
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimaniar:

Fon igtiiztigii, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon GROUPAMA EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatuun Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket GROUPAMA EMEKLILIK A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayilh Tlke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayict [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y&netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu
tarafindan  ylirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yénetmelik Emeklilik Yatism Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Yénetmelik




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon*un Unvam

Groupama Emeklilik A.S. Para Piyasas: Emeklilik
Yatmim Fonu

Ion*un Tiirii

Para Piyasast Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayist

100.000.000.- TL (ytizmilyon)
10.600.000.000 pay (onmilyar)

Fon Igtitzitgiiniin Tescil Tarihi ve Numaras

26.09.2003/107313-203

(Groupama Emeklilik A.S Likit-Kamu
Emeklilik Yatirun Fonu)

b BT d 200 T e
{Groupama Emeklilik A.S. Para Pivasast Emeklilik
Yatirum Fonu)

Fon iqtiiziigll’.nitn Titrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numaras:

01.10.2003/5897

(Groupama Emeklilik A.S Likit-Kamu
Emeklilik Yatiun Fonu)

] AR 01T B S

(Groupama Emeklilik A.$. Para Piyasast Emeklilik
Yatirnn Fonu

1.2. Kuruen, Ydnetici ve Saklayict Haklanda Genel Bilgiler

1.2,1, Unvan ve Yetki Beigelerine fligkin Bilgiler

Kurucu’nin

Unvani: Groupama Emeklilik A.S.
Kurulug Izin Tarihi ve Numarasi 21,03.2003 - 16948
Faaliyet Izin Tarihi ve Numatrasi 01.08.2003 - 47653
Youetici’nin

Unvani: Ak Portfy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesifler Portfdy Yoneticiligi ve Yatmim Damgmanhig Faaliyetine
lliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY .4-YD.3/1173

Sakluyicr’mn

Unvani;

| Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Faaliyetine tigkin yelki betgesi veriimistir.”

“PYS Tebligi’ne uyum gercevesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tavih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfdy Ybnetioiligi ve
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayilt yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanun'un 40 met ve 55 inci maddeleri
uyarinca ditzenlenen 28.00.2615 tarih ve PYS/PY 4-YD.3/1173 sayil Portfdy Yoneticiligl ve Yatwrim Danigmanhg!
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1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu Groupama Emeklilik A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

/istanbul — wwyy.groupama.com.tr

Groupama Plaza, Eski Bilyiikdere Cad.No:2 Maslak

Telefon numarasi:

0212 367 67 67

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A8, nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanct Center Akbe_mk T.A.S Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent — Besiktag/Istanbul — www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast:

0212 3852700

Saklayrct Istanbul Takas ve Saklana Bankas1 A.S.

Merkez adresi ve infernet sitesi:

34467 ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sariyer

Telefon numarast:

02123152525

1.3, Kurucu Yineticileri
Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticiletine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yida Yaptifi fsler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Dominique Jean Marie | Bagkan Groupama SA Uluslararasi Genel Mdiir 25
UZEL
Ayhan KARAYAMA Baskan | T.T.K.K.M.Birligi Genel Mudiir 19
Vekili
Gérard Jean Henri Michel | Uye Groupama SA Bolgesel Sandik Miidiirii 38
JOALLAND :
Jean-Louis Henri Jules | Uye Tarun Isletmesi Sahibi 35
LAFFRAT
Pierre Hubert Marie | Uye Groupama SA Grup Yatirim Danigmani 18
Olivier PERROMAT
Ciineyt GENC Uye Danigman 29
Patricia Brigitte | Uye Groupama Nord Est Genel Miidiirii 33
Frangoise ~LAVOCAT-
GONZALES
Benoit Rene Georges Uye Groupama Loiret Federasyon Bagkan 33
VAUXION
Sebnem ULUSOY Genel Groupama sigorta A.S. ve Groupama |24
Miidiir Emeklilik A.S. Genel Miidiilr Yardimcist
Yardimci
s1
Genel Teknik ve Operasyonlar Genel Miudir | 17
Miidtir Yardimeligs
Yardimei
st




Arda TUNCAY Genel Sigorta ve Emeklilik Bolge Midiirliikleri, | 22
Miidiir Acenteler, Tarim Kredi Koop. ve Birlikleri,
Yardimer | Kurumsal Satis Genel Miudiir Yardimeiligt
s1
Serkan AVCI Direktor | Groupama sigorta A.§. ve Groupama | 17
Emeklilik A.S. Bilgi Sistemleri (CIO - Chief
[nformation Officer) ve (E-PMO - Enterprise
Project Management Office)

Ozge YILMAZYAVUZ | Direktér | Groupama sigorta A.5. ve Groupama 13
Emeklilik A.S. Insan Kaynakfari, Egitim ve
I¢ letisim Direktorligii

1.4. Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.
Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu diyeleri, 14 tinctt maddesi

cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon midiriine iligkin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginim, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, katilimer lehine ve katilimer ¢ikarini gbzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde
yonetilmesi zoruntudur,

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagilmasi miimkinddir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI TLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylinii yénetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
simirlamalar gergevesinde yonetilir.

Ve ¥ .”'qu’un yatirim stratejisi, portfdyiiniin tamamini devamh olarak, vadesine en tazla 184
4 gln-kalmig likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturmaktir. Fon portf@y{iniin

P

{{ ggi{mﬁjk;‘GIpi'élgﬂh‘gsapianan agirlikl ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktur.

i Fon ppr:t}fdyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.
N Fon, yabanci para ve sermaye piyasast araglarina yatirim yapabilir,
NP ) 9 e
I (R



2.4, Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfdylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast ve Yurt I¢i Organize 0 10

Para Piyasast Iglemleri

Ipotege ve varlipa dayali menkul kiymetler 0 100
Yapilandirilmig yatirim araglait 0 10
Araci kurulus ve ortaklik varanty, sertifikalar 0 15
Kira Sertifikalari 0 100
Vadeli Mevduat (TL-D&viz) / Katilma hesaplar 0 25

(TL-Déviz)

Fon paylarmin geri déntiglerinde olugan nakit ihtiyacim karstlamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme cergevesinde
herhangi bir anda fon portfoy(intin en fazla %50’si tutarmdaki para ve sermaye piyasasi araclarint
ddiing verebilir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii: %15 BIST-KYD DIB"S 91 GUN Endeksi + %20 BIST-
KYD OSBA SABIT Endeksi + %60 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi + %35 BIST-KYD 1
AYLIK MEVDUAT TL Endeksi’dir.

2.6. Fon varliklarimn % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karart alinarak kredinin tutari, faizi, alindigi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.
Piyasa rayici iizerinde kredi faizi 6denemez.

2.7. Fon portfoyiine yapilanditlmis yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yaptlandivilmsg
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gbrmesi,
Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmus olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayicl kurulus nezdinde saklanmast, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dontigtiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmast, ihraggisiun ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir.

Yaptlandiriimis yatinm araglarmn dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglari, ortakhk paylari, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte otup, séz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis

aniaraglart da portfye dahil edilebilecektir.




£
H

7

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirimis yatiim araglarinm fon
portfyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarmna iliskin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,
katilime: tarafindan 8denen bedelin tamamimin geri 8denecegi taahhiidtinii igeren dzellikteki araglar
fon portfoyline dahil edilebilecektir.

Yapilandirlmis yatinm araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine  dayalt olmakta ve yatmim yapilan dayanak varhgmn riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

Portfoye yapilandirilnig yatirim araci alinmasi halinde séz konusu yapilandirilmig yatirim
araclarinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

TIT. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katitlimeilar Fon’a yatmm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirter. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini katihmeilar gbz 6ntinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarmn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayalr tiirev
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyine faize dayal: varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihfin: ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin szlesmeden kaynaklanan yiiktimlilliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin vapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valdrlii tahvil/bono ahm
1$lemlennde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon

“J}:f-?almmas sebebi ile fonun baglangig yatuimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag
7 11skm1 1tade ede;l




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihgum ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapimasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi ierisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinm satildigt dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikdimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢limiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portf6yiiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lglim mekanizmast olarak
secmis ve risk ydnetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli gliven aralifinda ve 6lgtim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belitli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir, Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yéntemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yitlik (250 is giinit) g6zlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin lglimiinde kultanlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir gitven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski
Fon portféylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina

gore oranlari dikkate almarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit c¢ikislarmi eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadiy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgtilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasenabilecek likidite riski konusunda Kurueu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.




Kars1 Taraf Riski
Fon karsi taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim

ylikiimliliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag sdzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan &deme ve tlirev ara¢ sdzlesmesinde yer alan Gdeme tufarlar
kargilagtinlarak mutabakat saglanir.

Porttsye riskten korunma amactyla sinirli olarak dahil edilen borsa digi ttirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kahinan karst taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz.

Kredi Riski

Fon paylarmin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacint kargilamak amaciyla, fon
varliklarinm %10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi almabilir. Bu takdirde ahnan kredinin
tutari, faizi, alindid1 tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.
Piyasa rayici tizerinde kredi faizi 6denemez. Kredi kullanilmas: halinde, bu hususun takibine iligkin

kontroller risk yénetim stirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin ydnetilmesi kapsaminda, operasyonel riskierin dogru bir sekilde
tammlanmasi ve karsilasilan tarthsel kaywyp verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmas: esastir, Operasyonel risklerin azaltilmas1 ve transfer edilmesi i¢in, acil durum eylem
planlarinin olusturulmasi ve olaganiistii durum tatbikatlarimin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olasi sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamasi ile risk kiiltiiriinlin olusturulmas: énemlidir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirlt olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfsyiine kaldirag yaratan iglemlerden tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), ileri valdrlii tahvil/bono alim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin $lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir, Fon portfSyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini agamaz.

3.5, Emeklilik Yatrim Fonlarma Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
gerceklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfty olarak fonun kargilagtirma lgtitit kullanilir,

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayrt ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerierinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 20°dir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
.;é"KllLUCH_ nezdmde muhaffiza ediin Yapllandmlmls yatmm aracinin sakh tirev arag¢ niteliginde




1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféytindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarini g6steren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimer bazinda ve katilimeilarin

erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayic’min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda iziemesi gerekmektedir.

4,3, Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Saklayicr’nin malvarh@indan ayndir. Fonun
malvarhigr sirketin Kanun, emeklilik sézlegmesi, fon igtiiziigdih ve ilgili diger mevzuattan dogan
yikiimliliklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarligi
rehnedilemez, portfdye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, ticlincii
saslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larinin dlisilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portidydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gibi
olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériitmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslarina iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslari asagidaki gibidir:

1) Borsa dis1 repo- ters repo islemleri

Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yaptlmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sézlesmeleri, piyasa fiyatin: en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir y('jntemle
degérlenu Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakia birlikte Kurucu’nun

// Smuin}uiugu\ﬁievam etmektedir.
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flgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirhkh ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yaytmlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,

2) Yapilandirilmis Yatirim Araglarn

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinit borsada iglem
geememesi halinde borsada islem g&rdiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullantlir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) araciliiyla fiyati ilan edilen yaptlandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede giincel
alig fiyat: kullanilir.

3) Ileri Valrhii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari
Iteri valérlit alinan tahvil-bono iglemleri, valér tarihine kadar diger talivil-bono iglemlerinin arasina
dahil edilmez. Ileri valérlii satilan tahvil-bono ise valér tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii tahvil-bono alim ve satim iglemleri ayr1 bir
vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valdr tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.
DNeri valsrlil sézlesmenin degeri alisg ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alig ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayn vaiérde ve ayni
nominal deferde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym
degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif () olarak géziikecektir, Bu sekilde agtifi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tlizerinde bir etki
yaratmayacaktir.
[leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri
Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST’de valér tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agitlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de ayni giin valérlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gordiigii giindeki ayni giin valdrlii islemlerin aglikly ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.
Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili krymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.,

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ¢denmesi sartiyla katithmemnin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin sz konusu olmast
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisum dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanur.

6.1, Pay Alun Talimatlar
Katilmailar igin BIST Borglanma Araglar: Piyasast’nin agik oldugu gunlelde saat 12:00.'a
kadar verilen pay alhm talimatlan verildigi giin gegerli olan pay fiyat1 lizerinden ayn: giin yerine
getirilir.
-7 BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12:00.”dan sonra verilen
¥ matlarile” tatll giinlerinde verilen talimatlar bir sonraki is giinli verilimis kabul edilir, bir sonraki
is iinjl- geg:elh Qlan pay fiyat1 izerinden yerine getirilir
Ale tahmatmtu karsiliginda tahsil edilen tutar, saat 12:00.'dan 6nce gelen emirlerde ilgili giin pay
nmnda kullamlnken saat 12:00'dan sonra ve tatil giinlerinde tahsil edilen tutar izleyen ilk is ginii
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6.2.Pay Satim Talimatlar:

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00'a
kadar verilen pay satim talimatlart verildigi giin gegerli olan pay fiyati izerinden ayni giin yerine
getirilir. '

BIST Borglanma Argalar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00.’dan sonra verilen
talimatlar ile tatil glinlerinde verilen talimatlar bir sonraki is glinii verilmis kabul edilir, bir sonraki
is glinit gegerli olan pay fiyati {izerinden yerine getirilir

Pay bedelleri; tade talimatimin, BIST Borglanma Araglar: Piyasast’nin agik oldugu giinlerde
saat 12.00%a kadar verilmesi halinde talimatin verildigi giin, iade talimatinin BIST Borglanma
Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra veya tatil gliniinde verilmesi halinde
ise talimatin verilmesini takip eden ilk is giinlinde gegerli olan fiyat izerinden ayni giin katilimeilara
ddenir.

Katilimeilar i¢in, tam is giinii olmayan ve BIST Borglanma araglar. Piyasasi’min agik oldugu
glinlerde saat 10:00.'a kadar verilen pay alim ve satun talimatlar: verildigi giin gegerli olan pay fiyati
lizerinden ayn giin yerine getirilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarh@indan fon portfoyiiniin yénetimi ile ilgili Kurueu’ya édenecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma {icreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderieri,

¢} Portfoydeki varliklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizimetleri icin ddenen licretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen ticretler,

) Aliman kredilerin faizi,

) Portfoye ahmlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 8demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

h) Kargilagtirma ol¢titti giderlert,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

i) E-defter (imali miihtir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedel, '

j) KAP giderleri

k) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

) 7.1_ 1 I‘on Tuplam Gideri Kesintisi Oranu F on dfm ka1§1lanan toplam gldelleun (fon igletim




Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asiimadigi sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varhk deferine gre birikimli bir sekilde hesaplanmug halinin asildiginm tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde gtinliik olarak fon kayitlarma alinr, Ilgili takvim yilinin
sonunda varsa fon i¢tiiziiglinde belirlenen or anlau agan kisim ilgili ddnemi takip eden bes is giinii

iginde Sirketce fona iade edilir,
Fonun paylarimin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada

belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmusg oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1,2. Fon Tsletim Gideri Kesintisi Oranu:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsih@i ile sinirl olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin  giinlik % 0,002%undan  (yiizbindeikivirgiildokuz) [yillik yaklasik % 1,05
. (ylizdebirvirgillsifirbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay

sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan stzlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihk Istemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatuim Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.§ aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari
asagida yer almaktadir:

1, Sabit Getirili Menkul Kaivmetler Komisyonu;

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu :0

2. Takashank Para Pivasasi islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arasi vadeli') islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayisi (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMYV dahil)

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin so1 i glintinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula 8denir.

7. 1 5 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:




VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 6denenler harig¢ katilimcel adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki

paylarmimn %25’ ine kargilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimer hesabina aktarihr,

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimer hesaplarma aktarimima iliskin hiikiimier
Kanunun Ek/l maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda

Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral bent hikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan 8demelerde irat tutarlan {izerinden

gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karart uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak édemeler igin gecerli olmak fizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen &deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) izerinden %135,

b) 10 yil siireyle katki pay: ddemis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmmadan ayrifanlar
ile bu siire iginde kismen $deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutart (4632 sayih Kanun
kapsanminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) izerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 8demelerin icerdigi irat tutart (4632 sayih Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar:
dahil) tizerinden %35 oraninda gelir vergisi tevkifatt yapilacaktir.

Irat tutar1; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toptam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat indirilmeksizin) ddenen katk: paylart ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarthinden
arak.o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

292, i:’:.'}pansal tablolarin  bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
lemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikiimliltigiintin bulundugu ilgili hesap
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déneminin son glind itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denctimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigline, bu izahnameye, tanitim formuna, yilik raporfara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimKkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansma, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve kattlimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulasilmast miimkiindiir,

9.5. Katilimgeilarnin yatinnm kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin ylirtinliige giris
tarihi on ig gliniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir,

9.6. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfoye yapilandirtlmis yatirum araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir

9.8. Borsa disi repo-ters repo islemlerine iligkin olarak en geg stzlesme tarihini takip eden is
giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karst tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanir.

9.9, Fon hesabina alman kredinin tutari, faizi, alindid1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

a) Tedavillde fon paymn bulunmamas,

b} Kurulun uygun goriigtindi aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi hallerinde Fon
mal varhigi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalntzca pay sahiplerine ddeme yapilabilir,
Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir pay ihrag edilemez
ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, ictiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizea katiluncilara ddeme
siapilabilit;,

UXE PAY SAHIPLERININ HAKLARI
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11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Ttirk Borglar Kanununun 502 il4 514

tincli maddeleri hiiklimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dok{imanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarm: Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklart stire igin fonda olusan kardan paylarnni altmg olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettit dagitinm s6z konusu degildir,

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.§.°dir. Tirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araglart fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili

irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi . Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467

[stanbul
b. Telefon No 102123152525
c. Faks No 102123152526
d. E-Posta : bilgi(@takasbank.com.tr
¢. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylariz.(28/09/2017) %

okay ULUTURK

Genel Miidiir Yardumeisi Miidiir




