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Bu kisim Sermaye Piyasast Kurulu tavafindan doldurulacaktir,
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 19.11.2003

Kayit Belge No : EYF.56-1/1353

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatinm fonlarinm kamuyu aydinlatma yiikiimliltkleri kapsaminda
dlizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bélge midintiikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve
katilimeinn talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur,

[zahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren altt is gtinil iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilant
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere

tekrar bastirihir,

_________
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GROUPAMA EMEKLILIK A.$. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKILALIK
YATIRIM FONU {ZAHNAMES!

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarvaf ve Yatiun Sistemi Kanunumin 15, maddesine
dayanilarak emeklilik sézlesmesi cergevesinde alman ve katthmetlar adma bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen katkdarm, riskin dagiilmasi ve inan¢li miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amactyla Groupama Emelklilik A.S, tarafindan kuralan “Groupama Emeklilik A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart (D8viz) Emeklilik Yatirim Fonu» paylarinm
Sermaye Piyasass Kurnlu tarafmdan kayda almmasia iliskin olarak diizenlenen izahname
21/11/2003 tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulundan alman 25/08/2011 tarih ve B.02.6.SPK.0,15,00-310.01.03-835
sayill izin dogrultusunda IFonun unvam “Groupama Emekiilik A.$ Gelir Amaglt Kamu Diy

Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatiim Fonu” na dniigtitritlmiigtiir,
[ 2232903, 325070 fy sz

Fon Sermaye Piyasas: Kurul’nun A 80 2017 AT VE voversmseressrersssssssssones SAYA Fz0E
ile “Groupama Emeklilik A.S. Kamu Dig Borclanma Araglart Emeklilik Yatim Fonu” na

diniigtiivithniigtii,

Fon paylarmm kayda almmast Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
~ yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kural kaydma alman paylara iligkin yatirim karariar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, katthmetlarn fonun yatinn amaglary, stratejileri ve viskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazmlanmug olup, it eede k2017 tarvihinde teseil
edilmis ve Kurucu Groupama Emeklilik A.$’nin (www.groupama.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yaytnlanngte,

Groupara Piaekliil A5
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KISALTMALAR

Bilgilenditme Dokiimanlarn | Fon igtiiziig(, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S. '

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatirim Fonlarimmn Finansal Raporlama Fsaslarina
fiskin Teblig ]

Fon Groupama Emeklilik A.$. Kamu Dis Borglanma Araglan

U Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarrof ve Yatmm Sistemi |
Kanunu

KAP Kamuyu Aydlatina Platformu

Kuruew/Sirket GROUPAMA EMEKLILIK A.$.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,

PYS Tebligi 11-55.1 sayiis Portfsy Yonelim Sitketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun 1-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03,2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayslt Tlke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatiwim
Fontarina lligkin Rehberi

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standattlari Kwumu
tarafindan  yirtelige konulmug olan  Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standattlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici Ak Portfoy Yonetimi A.S,

Yonetmelik Emeklilik Yatiun Fonlarimn Kutulug ve Faaliyetlerine Hiskin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik

[ FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Groupama Emeklilik A.S. Kamu Dig
Borglanma Araglart Emeklilik Yatuim Fonu

Fon*un Tiirll

Borglanma Araglar Fonu

Fon Tutari ve Pay Saysi

100.000,000.- TL (ylzmilyon)
10.000.000.000 pay (onmilyar)

Fon Igtitztigiiniin Tescil ‘Tarihi ve Numarasi 26.09.2003/107313-203 (Groupama Emeklilik

A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari
(Doviz) Emeklilik Yatuum Fonu)
TS o 0 11} v/ SR (Groupama
Emeklilik A.S. Kamu Dig Borglanma Araglart
Emeklilik Yatuim Fonu)

Smma Efohlitik A5,
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Fon fetilziigi’niin Tilrkiye Tiearet Sicili 01.10.2003/5897 (Groupama Emeklilik A.3.
Gazetesi’nde Hlan Tarihi ve Numarast Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari (Déviz)
Emeklilik Yatiam Tonw)

..@b../.:{...‘....‘JZO17/...3&(.&.5'..,.. (Groupama
Emeklilik A.S. Kamu Dig Borglanma Araglart
BEmeklilik Yatumm Fonu )

1.2, Kuruen, Yonetici ve Saklayier Haldanda Genel Bilgtler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine Tigkin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvant: Groupama Emeklilik AS.
Kurulug Izin Tarihi ve Numarass 21.03.2003 - 16948
Faaliyet {zin Tarihi ve Numarast 01,08.2003 - 47653
Yonetici'nin
Unvant: Ak Portfy Yonetimi AS.
Yetki Belgesi Portfoy VYoneticiligh ve Yatumm Dangmanlidt
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saklayecr’nin
Unvant; [ Tstanbul Takas ve Saklama Bankast A.§.

“pyS Tebligi’'ne uyum gergevesinde, Yoneticl'nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfdy Yoneticiligt ve
02/02/2001 tariti ve PYS/YD/1 sayili yetki belgesi iptal edilerek, Yoneticl’'ye Kanun'un 40 inct ve 55 inei maddeteri
uyarinca diizenlenen 21,01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1 173 sayil Portfdy Yoneticilifi ve Yatiron Danigmanlig

Faaliyetine [ligkin yetki belgesi verilmigtir."

1.2.2, iletigim Bilgileri

[Kurucn Groupama Emeklilik A8, nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Groupama Plaza, Eski Biiyttkdere Cad.No:2 Maslak
/stanbul — www.groupama.com.tr
Telefon numarast: 0212 367 67 67

Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A8, nin
Metkez adresi ve internet sitesi:

Sabanct Center Akbank T.A.S Hazine Binast Kat:1

34330  4.Levent —  Besiktag/Istanbul -
wwyw.akportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 38527 00
Saklapict Istanbul Takas ve Salklama
Bankasi A5,
Merkez adtesi ve internet sitesi: Regitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sariyer
i 34467 ISTANBUL,
P A My, www.takasbank.com. it
f Tetefon numdyast: 02123152525
?& n Q( KR ) ‘;}
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1.3. Kurucu Yineticileri

Kurucunun yonetim kurulu {lyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer

almaktadur:
Ad1 Soyad Gorevi Son 5 Yiida Yaptiz Isler (Yu-Sirket- | Tecritbesi
Girev)
Dominique Jean Marie | Baskan Groupama SA Uluslararasi Genel Miutdiir 25
UZEL
Ayhan KARAYAMA Bagkan T.T.K.K.M.Birligi Genel Miidiir 19
Vekili
Gérard Jean Henri Michel | Uye Groupama SA Boélgesel Sandik Miidir(i 38
JOALLAND
Jean-Louis Henri Jules | Uye Tarim Isletmesi Sahibi 35
LAFFRAT
Pietre Hubert Marie | Uye Groupama SA Grup Yatirun Dantgmant 18
Olivier PERROMAT
Clineyt GENC Uye Danisman 29
Patricia Brigitte | Uye Groupama Nord Est Genel Miidiirt 33
Francoise LAVOCAT-
GONZALES
Benoit Rene Georges Uye Groupama Loiret Federasyon Bagkant 33
VAUXION
Sebnem ULUSOY Genel Groupama sigorta A.S. ve Groupama | 24
Miidiir Emeklilik A.S. Genel Miidiir Yardimeisi
Yardimet
St
Sanem CINGAY Genel Teknik ve Operasyonlar Genel Miidiir | 17
Miidiir Yarcdumcilif
Yardimer
Sl
Arda TUNCAY Genel Sigorta ve Emeklilik Bolge Mudiirliikleri, |{ 22
Miidtir Acenteler, Tarun Kredi Koop. ve Birlikleri,
Yardimer | Kurumsal Satis Genel Miidiir Yardimciligt
st
Serkan AVCI Direktér | Groupama sigorta A.S. ve Groupama | 17
Emeklilik A.S. Bilgi Sistemleri (CIO - Chief
Information Officer) ve (E-PMO - Enterprise
Project Management Office)
Ozge YILMAZYAVUZ | Direktér | Groupama sigorta A.S. ve Groupama | 13

Emeklilik A.§. Insan Kaynaklari, Egitim ve
I¢ lletigim Direktorliigi
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_kdiki saglanmaya gayret edilir. Faiz ongoriileri temelinde, portfdy vadesi ve varlik dagiliminin
i-f-‘_cl'jﬁamifkf bir” gekilde yonetilmesiyle piyasadaki doviz cinsi getirilerden maksimum dleiide 7

R M i .
o, -F6h yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilte:

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.
Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu iyeleri, 14 tincli maddesi

cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidirtine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiind{ir.

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarligim, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatwim yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, katilimei lehine ve katiluncr gikarimni gizetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar: gercevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkdndr.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi “DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.” tarafindan yapilmaktadir.

ILFON PORTFOYUNUN YONETiIMI, YATIRIM SIRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, portfdy yéneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina
gére fon portfdyiinil ynetmesini saglamakla sorumludur

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon portfSyiiniin en az %80’i devamli olarak kamu tarafindan yurt disinda ihrag edilen
dis borglanma araglarindan olugan fondur. Fon’un yatimm stratejisi, agirliklt olarak T.C. Hazine
Miistesarlip1 tarafindan yurt digida ihrag edilen dis borglanma araglarina yatirim yaparak faiz geliri
elde etmektir. Fon eurobond yatirm ile déviz cinsinden faiz geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi

hedefler.

Fonun yatumm stratejisindeki temel amag; dis borglanma araglarimn yiiksek getirilerinden
faydalanmakiir.

Dis borglanma araglarimn dénemsel kupon ddemelerinin, olast nakit ¢ikaglarim kargilamak
adina fona istikrarlt bir gelir kaynagi olusturmas: beklenmektedir,

- Yatinm kararlari alimrken; gelecege yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri
ndireleri, ve durasyon ve konveksite gibi temel faktdrler 8ne ¢ikar. Piyasadaki anomaliler,
i olanig sunabilecek yatirimlar ve potansiyel al-sat firsatlari da degerlendiriterek fona ekstra

lalanmayaicaligil.
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2.4, Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurt igi ve Yabanci Ortakhik Paylar 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglari 30 100
Ozel Sektdr Dis Borglanma Araglart 0 20
Kamu ve Ozel Sektdr i¢ Borglanma Araglari 0 20
Yabanct Borglanma Araglar 0 20

Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanct
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Serbest Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Korumaly/
Garantili Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi 0 20
Yatwim Ortakliklart tarafindan ihrag edilen Sermaye
Piyasasi1 Araglari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma
Paylari ve Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylatt

Ters Repo Isiemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para 0 10
Piyasast Islemleri

[potege ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglari 0 10
Aract Kutrulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli Mevduat (TL/ Déviz) / Katilma Hesaplarn (TL/ 0 20
Déviz)

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast
araclarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme gergevesinde
herhangi bir anda fon portfyiintin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarim
ddiing verebilir.

2.5, Fonun karsilagtirma Sleiiti;

31.12.2017ye kadar | %45 KYD Eurobond Endeksi USD-TL

gegerli olan kargilagtirma | %45 KYD Eurobond Endeksi Euro-TL

oleiitii %1 KYD O/N Repo Endeksi Briit

%6 KYD TL Bono Endeksi 182 Giin

%1 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi

%1 KYD OST Endeksi- Sabit

%1 KYD OST Endeksi- Degisken

01.01.2018’den  itibaren | %60 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi,

gegerli olacak | %25 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi,
karstlagtirma dlgiitii %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi
R %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
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2 [{¢ercevesinge “niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,

2.6. Portfdye riskten korunma veya yatinm amactyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (swap, vadeli islem ve swap sdzlesmesi) sakli tiirev araglar,
varant, sertifika, ileri valérli tahvil bono ve altin islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine [liskin Kontrol” bagliginda

yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan, repo/ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfsytine dahil edilir. Sézlegmelerin kargi
taraflarimin yatirim  yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tlirev arag sozlesmelerinin karsi tarafinm denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir”’ ve “dogrutanabilit” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarimin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karari alinarak kredinin tutar, faizi, alindig tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.
Piyasa rayici iizerinde kredi faizi ddenemez.

2.9. Portfye dahil edilen yabanct yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutuimug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar:
ve ortakik paylar: dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarmin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmast, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayict
kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagrtim kanallari vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun
degeri tizerinden nakde dontistintilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdisinda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfytine; gelismekte
olan tilkeler ad1 altinda tanumlanan {ilke piyasalari, Avrupa Birligi, G20 lilkeleri ve OECD {ilkeleri
borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasast araglar: alinabilir,

2.10. Fon portfoytine yaptlandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirrm araclarinin; Fon’un yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, Tlrkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
dontistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinm, yatirun
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Yaptlandirthmis yatirim araglarin dayanak varliklan, ozel sekisr ve kamu borglanma
araglar, ortaklik paylar, faiz, déviz, altn ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig
yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.
¢ ﬁi‘g.gi taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandiriimig yatirim araglarmin fon
ggr_t—fcjyal}ne\‘“?i;ahnabilecek olmast sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarma iligkin diizenlemeleri

ifilufcl f'Iaji_"afmdan ddenen bedelin tamaminn geri Sdenecegi taahhiidiinii igeren 6z )ik i
orglahmasdraclart fon portfdyline dahil edilebilecektir.” By 2
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Yapilandirilmig yatium araglarinm getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma araciun
getirisine dayah olmakta ve yatiim yapilan dayanak varlign riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandirilmis yatirim aract alinmasi halinde s6z konusu yapilandinilmig yatirm
ataglarmin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimerlar Fon’a yatiim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatwrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini katihmeilar gz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
s8zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfSyline faize dayal varhiklarin (borglanma araci, ters repe vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar: degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portféyiline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir,

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSytine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valstlit tahvil/bono ve altin ahm
islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatitimui ile baglangig yatiiminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢
yapiwpundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasitigint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farklt finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuaita ve diizenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmest riskidir.

9) ihrace1 Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihrageisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalim ifade eder.

10) Yapilandirdmis Yatirim Araglart Riski: Yapilandinlnug yatinm araglarma yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamarmunin kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandirilnug yatiim  araglarmin dayanak
varliklar fizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatit olmas: halinde, katilime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatiimlarnin degeri baglangig
degerinin altina ditgebilir.

Yapulandirilmig yatirum araglarma yatirtm yapilmasi halinde kargi taraf riski de meveuttur.
katilimet, yapilandinimis yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgtisiinde bir getiri beklemektedir, Yapilandinlmig yatwim araglarinda katilimcilar
ihrageimin ddeme riskini de almaktadr. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandurilnug yatirim
alagslanndan kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yalirim aracinm yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatwim araglarl igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligr
olmadigt durumlarda yapilandirtimis yatirim araglariun likidite riski tist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi riskierin élgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirum yapilan varhiklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski:
Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoytinin igerdigi

tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ydntemini risk Slgiim mekanizmas olarak
segimis ve risk yonetim sistemini de bu Slglim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD belirli giiven araliginda ve ('5igiim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecedi
. maksimqm dégen ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
ghimtml-degll,)beinh Valsaylmlal aitmdakl muhtemel Zarat lmutim gostelmektedu Rlske Maluz




Piyasa riskinin slgtimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarart
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklarn ayhk ortalama islem hacimleri ile ihra¢ tutarlarma
gore oranlart dikkate almarak, fon portfGylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislanm eksiksiz ve zamanmnda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Kargi Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yetine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sdzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan édeme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan ddeme tutarlari
karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amactyla sinirh olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalian kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Kredi Riski

Fon paylarmin geri dontislerinde olugan nakit ihtiyacin karmilamak amactyla, fon
varhklarmm %10’unu gecmemek {izere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin
tutart, faizi, alindig: tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas gerekmektedir.
Piyasa rayici (izerinde kredi faizi ddenemez. Kredi kullamlmast halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk ydnetim siirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanimtanmast ve karsilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmast esastir. Operasyonel risklerin azaltilmast ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarmin olusturulmasi ve olaganiistii durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olast sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kiiltiirtintin olugturulmasi énemlidir.

3.3. Kaldirac¢ Yaratan istemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem, forward, swap ve
opsiyon stzlegmeleri), sakh tilrev arag, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono ve altin alim

islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olglimiinde Rehber’de belirlenen

- gsaslargergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fon portf&yiniin riske maruz

" deperi refiy

ans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki katin agamaz.
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3,6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldira¢ limiti % 100°diir.

3.7. Fon portfoyline alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tagiyp
tastimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirilmig yatiim aracmim sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 8lctimtine iligskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4,1. Fon portfsyindeki varliklar saklayici nezdinde saklanur, Katilimcilann sahip olduklar
ve fondaki katkilarmi gdsteren pay adedi de, saklayict nezdinde katihmel bazinda ve katilimeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayrer’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglart ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda
izlemesi gerekmektedir.

4.3, Fon’un malvarlign Kurucu'nun ve Saklayrermn malvarhfindan ayridir. Fonun
malvarhg sirketin Kanun, emeklilik stzlesmesi, fon igttiziiglt ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiiktimlilitklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarhif:
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gosterilemez, iiglinci
satuslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V.FON BiRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarm Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degetlerinin toplanudir, “Fon Net Varlik Degeti” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarimnin diisiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagumdaki pay sayisina boltinmesiyle elde
edilir, Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen iikeler cergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agtklama yapilir.

*54, 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun géritlmesi halinde, paylarin

’fﬂ'q_}n};‘n ‘pay ﬁég¢1'lel‘i hesaplanmayabilir ve paylarn ahm satimi durdurulabilir,




5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karart ile belirlenen
degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

1) Borsa Dhgi Tiirev Arac ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme

Portféye alinmasi agamasinda tlirev arag ve swap s6zlesmesinin degerfemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon szlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dafitim firmalarmin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde gtincel fiyat veri dagitim
firmalari (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karst taraftan alinan fiyattr,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullantimak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadif1 durumtarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yetetli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sozlesmeler igin dayanak varliin spot fiyati ve faiz oranlari ve Swap
sozlesmeleri i¢in bugtinkil deger hesaplama yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanili.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasast araglarl, TCMB tarafindan ilgili yabanct para birimi i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarinm ilgili sayfalarindan alinan doviz alig fiyatlar1 kullanilir; bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) “Yabanci Bor¢lanma Araglar”

Yabanci borglanma araglan degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ckranlarinin TSI 16:15-
16:45 arasinda alinan agilikli ortalama fiyatlarina, fon fiyatt hesaplanacak giin itibar ile birikmis
olan kupon faizi de tizerine eklenerek belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki gtinin kirli fiyatinin ertesi is giiniine ig verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giiniit olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
apirhikls ortalama fiyatlar kullandacaktrr,

4) “Organize Piyasalarda islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli islem Sozlesmeleri”

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve vadeli iglem stzlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ckranlarindan alan kapanig fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi

kullanilur,
6) “Yapilandirilmy Yatirnm Araglar”

Degeriemede borsada ilan edilen fiyatm kullanilmas: esastur. Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallarn (Reuters, Reuters’te yok ise
Blog;nbeﬁg)},‘gracdiglyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglart icin degerlemede giincel
ali§ TrgateKullangr. '




7) Borsa Disi Repo — Ters Repo Stzlesmeleri

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden ctkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sézlesmeleri, piyasa fiyatimi en dogru yansitacak sekilde gitvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir, Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

flgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranmna esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karst taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de
yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

8) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi
Asagdaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri
Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama fajz orami, yoksa degerleme gliniinde BIAS’ta aym glin valorli
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valorlii olarak iglem
gordiigii glindeki ayni giin valérlii islemlerin agulikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdr

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurueu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digt tiirev arag sézlesmelerinin
“adi! bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simillasyonu™; F orward sézlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinil ile
forward islemin vade tarihi arasindaki gtin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sbzlesmeleri igin ise “buglinkii deger hesaplama yontemleri ”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma

yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullanilmak lzere karst taraftan fiyat
kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan énce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” ¢cergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmast muhtemel farkin kabul edilebiliv seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agimasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargi kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandigi
hesaplamna parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kars: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen

hmitmdlsm(la olmast durumunda, Yonetim Kurulunun yazil ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
4 tizetindén islom gergeklestirilir.
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VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayismin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisum dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir,

6.1, Pay Alnn Talimatiar

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglart Piyasast’min agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1  Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ifk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 Uzerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is gliniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden miiteakip is giinit gergeklestirilir.

0.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin katilimer adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullanilir,

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimeilar i¢in BIST Bor¢lanma Araclar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satun talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatt tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agtk oldugu glinlerde saat 12:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4, Pay Bedellerinin Odenme Esaslari

Pay bedelleri; iade talimatimn BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden tiglincii is giiniinde, iade
talimatiun BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra veya
tatil gilintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden dordiincii is giiniinde

katilimcilara ddenir.

Tam ig ginil olmayan ve ilgili piyasanmn agik oldugu giinlerde islem saati 10:00 olarak
uygulanir,

e
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7.1. Fonun Malvarhigmdan Karstlanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili Kurueu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma icreti,

b) Fonun kurulusunu milteakip mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmast hizmetleri i¢in 6denen lcretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen Ucretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun mitkellefi oldugu vergi ddemeleri,

&) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim licreti,

h) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti

i) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

i) KAP giderleri

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

Harcamalarimn belgeye dayandiriimas: zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Orani: Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri kesintisi dahil) tist sinirt fon net varlik degerinin yillik % 1,911 (ylizdebirvirgiildoksanbir)
olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalinsa dahi,
7.1 bsliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon i¢tliztigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin agilip asilmadig sirket tarafindan glinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin agtldifinin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. ilgili takvim yilinm
sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlart asan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giind

- iginde Sirketge fona iade edilir.

7.1.2. Fon isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsthigr ile simirls olarak, Sirket’e, fon net varhik
degerinin  giinlitk % 0,00515’inden  (ylizbindebesvirglilonbes) [yilhk yaklasik % 1,88
(yiizdebirvirgiilseksensekiz)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sitket ile yOnetici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

230 Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
racilik Islem]erl i¢in Odenen Komisyonlar

Fo,n': Olﬁfoyunde yet alan varliklarin alim satimina Ak Yatiim Menkul Degerler A.S., Akbank
/ ‘Is Yitirim Menkul Degerler, HSBC Istanbul A.S., Yap1 ve Kredi Bankasi, Garanti Bankast,

o3t es

~,|,tiG1 up Globa! Somete Genelale Commexzbank JP Mong‘m Deutsche Bank AG Goldman

1':::"3_13(;]111( 1§;lemlell lan uygulanall komlsyon oranlari a$ag1da yer almakt’idll




1. Yurtici Pay Senedi Pivasas: Islemleri Komisyvonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisvonu:

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)
- Hazine Ihalesi Istem Komisyonu 0

3. Takashank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 glin arast vadeli ) iglem komisyonu : Ylizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 giinden vzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisvonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil)

5. Yurticive Yurtdisi Piyasalarda Vadeli istem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu ; Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanc vadeli islem s6zlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (stzlesme adedi
bagina)
6. Yurt Disi Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanct ortaklik paylart ve diger yurtdis: sermaye piyasasi araglart igin tarifeler yatirim
vapilan lilkeye gore asagida ver alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alum satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
{Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7.1.4, Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is gliniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindelig) oraninda hesaplanarak Kurula édenir.

7.1.5, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan karstfanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir,

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

‘ Devl\et Katkis
.. lgveren tarafindan ddenenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki
glaginiit %25 ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimer hesabina aktarilir.




Hilasiimasi miimkiindiir,

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarrmma iliskin hitkiimler
Kanunun Ek/l maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda

Yonetmelik’te yer almaktadr.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimteri
uyarinca, bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlan {izerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayih Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler i¢in gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki payr ddeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen Sdeme
alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkifarinin 6demeye konu olan kisumlarina isabet eden irat tutari dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 8demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen 6deme alanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutars (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil} lizerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemelerin icerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar
dahil} {izerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

Irat tutars; hak kazamlan Devlet katkis: ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylart ve Devlet katkisinin
hak edilen kisnu indirilerek bulunur.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagumsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimlilliigiintin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son glinii itibarniyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolaria birlikte bagimsiz
denetimden geeirilir.

9 3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
1apm unu 1lg1i1 hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAPta ilan eder,

b1lg1I01e fonun risk degel ine, uygulanan komlsyonlala 1l1$k1n bilgllete ve fon talaflndan ag;lklanmam
gereken cflgel bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org:r)/




T,

Ayrica, fonun gegimis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek {icret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulagilmast miimkiind(ir.

9.8, Katilimeilarm yatirim kararina etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiirtirhige giris
tarihi on i gliniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Portfsye yapilandirilmis yatirim aract dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracimin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir

9.8. Borsa dist repo-ters repo iglemlerine iligkin olarak en ge¢ sézlesme tarihini takip eden is
glinll iginde sézlesmenin vadest, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAPta

aciklanir,

9.9. Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindif tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun gériisiint aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ylikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilinis olmasi hallerinde Fon
mal varlify, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tastiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine 6deme yapilabilir.
Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir pay ihrac edilemez
ve gerl alinamaz,

10.2. Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yainizca katilimcilara ddeme

yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligskide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiiziik; bunlarda
hitkéim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ild 514
{incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur,

....41.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit

_.edilen foniin birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
e 1R,

ttifttilgi;fjf'i’"'s‘ﬁré;_;igin fonda olusan kardan paylarinu almig olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitimi soz konusu degildir.




11.3. Saklama hizmeti verecek saklayict kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.$.°dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araglart fon adina [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdinde saklanir. Takasbaunk ile ilgili

trtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi, Emirgan, Sarryer 34467
Istanbul

b, Telefon No 102123152525

¢. Faks No 002123152526

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

¢. Internet Adresi : www.takasbank.com.(r

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz.(28/09/2017)
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