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Bu kisim Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan doldwrulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 26.04.2013

Kayit Belge No  : EYF.209/444

Kayit Nedeni : ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirum fonlarmn kamuyu aydinlatma ytiklimliiltikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bélge miudiirltikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak
ve katthmeinm talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida

hazir bulundurulur.

zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kutulun onayr ahinmadan izahnamede degisgiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde

ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan1 miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak lizere tekrar bastiurilir.

Olouparns Foeldililoa, s,

Public / Genel Dagitim




GROUPAMA EMEKLILIK A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik sbzlesmesi ¢er¢evesinde alnan ve katilimeilar adma bireysel emeklilik
hesaplarida izlenen katkilarn, riskin dagitilmas: ve inan¢h miilkiyet esaslarma gire
isletilmesi amaciyla Groupama Emeklilik A.S. tarafindan kurulan “Groupama Emeklilik
A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu’ paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kayda almmasma iliskin olarak diizenlenen izahname 29/04/2013 tarihinde ticaret siciline

tescil edilmistir.

Ote yandan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223

s.k.) sayih ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina Iliskin Rehberi”ne

uyum saglamak amaciyla Sermaye Piyasast Kuruluw’nun ../..%.../....If—;?;...IZOI’? tarih ve
1223 3"‘?@'“‘.@.@?&%@@. o .é.say:ll izni ile izahnamede degisiklik yapilmstir

Fon paylarmm kayda ahnmas1 Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde

yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydma ahnan paylara iliskin yatrim Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, katihmeilarim fonun yatirim amaglary, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yénelik olarak hazirlanmis olup, ...ooo/ivinnnnn /2017 tarihinde tescil
edilmis ve Kurucu Groupama Emeklilik A.$’nin (www.groupama.con.t{r) adresli resmi

internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.orgtr)
yayumlannustr,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar

Fon i¢tiiz{igil, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayil1 Yatiim Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Groupama Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Groupama Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyvasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Ydnetmelik

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu
tarafindan  yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y 6netici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yénetmelik Emeklilik Yatrim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetimelik

Genelge Hazine Miistesarligi’nin yaymladigi Bireysel Emeklilik Sistemi

Hakkinda Genelge




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Groupama Emeklilik A.$. Standart Emeklilik
Yatirim Fonu

Fon’un Tiirit Standart Fon

Fon’un Adi Groupama Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 1.000.000.000.-TL (Birmilyar)

100.000.000.000 pay (ylizmilyar)
Fon etiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi | 22.04.2013/148572 (Groupama Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu)

......... fovorannd 2017
(Groupama Emeklilik A.S. Standart Emeklilik
Yatirum Fonu)

Fon ictiizﬁgﬁ’_niin Tiirkiye Ticaret Sicili 29.04.2013/8309 (Groupama Emeklilik A.S.
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi Standart Emeklilik Yatirun Fonu)
......... Fvvoreenand 2007 i

(Groupama Emeklilik A.S. Standart Emeklilik
Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayter Hakkmda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: Groupama Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarast 21.03.2003 - 16948

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 01.08.2003 - 47653

Yoénetici’nin

Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yaturim Danismanhg:
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayicr’nin

Unvant: | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

“PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Yonetici’nin 15/9/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yoneticiligi ve
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanun'un 40 et ve 55 inci maddeleri
uyarinca dilzenlenen 2£.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayili Portfoy Yéneticiligi ve Yatirim Danigmanligy

Faaliyetine fliskin yetki belgesi verilmistir.”

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Groupama Emeklilik A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Groupama Plaza, Eski Biiyiikdere Cad.No:2 Maslak
fAstanbul — www.groupama.com.tr
+-Telefon numarast: 0212 367 67 67

Yonetici Ak Portfty Yonetimi A.§. nin
; Merkez ﬁgresi ve internet sitesi: Sabanci Center Akbank T.A.§ Hazine Binasi Kat:1 34330
g{ e ” Y 4 Levent — Besiktas/[stanbul — www.akportfoy.com.tr
! Teléfonnumarast: 0212 38527 00
oo . C
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Bankas1 A.S.

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama

Merkez adresi ve internet sitesi:

34467 [STANBUL
www. takasbank.com.tr

Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sartyer

Telefon numarast:

02123152525

1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer

almaktadur:
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yiul-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Dominique Jean Marie [ Bagkan Groupama SA Uluslararast Genel Miid(ir 25
UZEL
Ayhan KARAYAMA Baskan | T.T.K.K.M.Birligi Genel Miidiir 19
Vekili
Gérard  Jean  Hemri | Uye Groupama SA Bélgesel Sandik Miidiirii 38
Michel JOALLAND
Jean-Louis Henri Jules | Uye Tarim Isletmesi Sahibi 35
LAFFRAT
Pierre Hubert Marie | Uye Groupama SA Grup Yatirim Danigmani 18
Olivier PERROMAT
Ciineyt GENC Uye Danigman 29
Patricia Brigitte | Uye Groupama Nord Est Genel Muidirti 33
Frangoise LAVOCAT-
GONZALES
Benoit Rene Georges I"Jye Groupama Loiret Federasyon Bagkani 33
VAUXION
Scbnem ULUSOY Genel Groupama sigorta A.§. ve Groupama |24
Mtidiir Emeklilik A.S. Genel Midiir Yardimcist
Yardimel
sl
Sanem CINGAY Genel Teknik ve Operasyonlar Genel Mudlr | 17
Miidiir Yarduncilift
Yardimct
st
Arda TUNCAY Genel Sigorta ve Emeklilik Bolge Mtdtrliikleri, [ 22
Miidtir Acenteler, Tarim Kredi Koop. ve Birlikleri,
Yarduner | Kurumsal Satis Genel Miidiir Yarduncilifn
s
Serkan AVCI Direktér | Groupama sigorta A.§. ve Groupama | 17

Pt T
IO et e
-

Emeklilik A.S. Bilgi Sistemleri (CIO - Chief
Information  Officer) ve (E-PMO -
Enterprise Project Management Office)




Ozge YILMAZYAVUZ | Direktér | Groupama sigorta A.S. wve Groupama |13

Emeklilik A.S. Insan Kaynaklari, Egitim ve
f¢ Iletisim Direktorltigi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi cergevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 tinci maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiirtine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (wiww.kap.org.tr) ulasiimas miimkiinddir.

1.5. Portféy Yioneticileri

Fon malvarligmm, fonun yatwim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatumer lehine ve yatinimel cikarint gézetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleti, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin ySnetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagrimast miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurulug 5
Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST

MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.$.. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucy, portfdy yéneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfdytinil ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2, Fon portfdyii, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirttilen iikeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yoénetmelik ve Rehber’de yer alan
smirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, sisteme girig asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin
birikimlerini yatirima yonlendirmek amacryla kullanilmaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi, sermaye, temettil, ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portfoyiiniin
en az %60°1 T.C. Hazine Miistesarh tarafindan ihrag edilen TL cinsi borglanma araglarina, gelir
ortaklig1 senetlerine ve kira sertifikalarina yatinm yonlendirilir, Fon portfyiiniin en fazla %40°1
ise BIST 100 veya Borsa Istanbul A.§. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik
paylarina, TL cinsinden Borsada islem gdrmesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglart ve
8zel sektsr kira sertifikalarina, mevduata/katiima hesaplarina yonlendirilir. Vadeli mevduata ve
katilim bankalarinda actian (kar ve zarara) katilma hesaplarina fon portfSyiiniin en fazla %25’
yonlendirilebilir. Fon portfSyit ayrica en fazla %2 oraninda Takasbank Para Piyasasi islemleri ile
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thaddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy smurlamalarina iligkin hitkiimler saklidir.
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2.4, Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek
varhk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagrdaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Mistesarlifinca ihrag edilen Tiirk
Lirasi cinsinden bor¢lanma araglar, gelir 60 100

ortaklig senetleri, Kira Sertifikalari (*)
BIST 100 Endeksindeki veya Borsa
[stanbul A.S. tarafindan hesaplanan katihm 0 30
endekslerindeki ortaklik paylan

TL cinsinden ve borsada iglem gormesi
kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan 0 40
diger ihraggtlar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglari

Ters Repo, Takasbank para piyasasi ve 0 9
Yurtigi Organize Para Piyasast Islemleri
Tirk Lirast Cinsinden Vadeli 0 25

Mevduat/Katilma Hesabi (*¥)
TL cinsinden ve borsada iglem gérmesi
kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan
veya kendisi veya fon kullanicist yatirim

- . . 0 40
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar

(*) Hazine Miistesarlifs tarafindan yapilanlar harig, tek bir ihrager tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarina ve kira sertitikalarma fon portfgytintin ytizde onundan fazlas1 yatirllamaz.

(**) Mevduat/katilma hesabi agilmast halinde tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar
fon portfdy degerinin %6’sin1 agamaz.

Tek bir ihragg: tarafindan ihrag edilen 6zel sektor borglanma araglar ve kira sertifikasi, fon
port{dy degerinin %10’ unu agamaz,

2.5. Fonun karsilastirma 6lgtitt “%80 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi, %10 BIST 100
Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi ve %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi”

ofarak belirlenmistir.

2.7. Portfdye borsa digindan, ters repo s6zlesmesi dahil edilebilir. Borsa dist sdzlesmeler

fonun, yatirm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karst taraflarimin
}ratu yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
{f gokilde’ objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
gi{jﬁ?én}IélgliﬁdeAé:?l'qege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.
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Ayrica, borsa dist ters repo sdzlegmelerinin kargt tarafinim denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

IIT. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimeillar Fon’a yatiim  yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatwim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagli olarak yatirunlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarim, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z konusu risklerin detaylarina

asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, tets repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varhiklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar! degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagt zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistilrilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

it )‘V“Y@sal Risk: Fonun katilma paylarmun satildign donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otbritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenimesi
sKidie " 2 :
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8) fhrager Riski: Fon portfSyline alinan varliklarm ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatmm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir

risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin icerdigi
ttim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yéntemini risk 8l¢iim mekanizmasi olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢tim modelini esas alarak olusturmustur,

RMD, belirli giiven araliginda ve olgiim stiresi iginde bir fon portfdytiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske
Maruz Deger, giinlik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gzlem yontemi, 20 is
giinil elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 i glintl) gézlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 8l¢timiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarar:
belirli bir giiven arahginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlari dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarint eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile olgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek [ikidite riski konusunda Kurucu Yoénetim Kurulu bilgilendirilir.

Karst Taraf Riski
Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan o&deme ve teslim

yiiktimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag
sézlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tlivev arag sézlesmesinde yer alan Sdeme
tutarlan karsilagtirilarak mutabakat saglanir,

Portfdye riskten korunma amactyla sinirl olarak dahil edilen borsa dis: tlirev ara¢ ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: tarat riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanimlanmasi ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabanmda
tutulmasi esastir. Operasyonel risklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planiarinin olusturulmast ve olaganistii durum tatbikatlarimin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olast sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamasi ile risk kiiltiiriiniin olusturulmas1 dnemlidir.

_ 3‘3 Emekhllk Yatmm Fonlauna lhskm Rehbel’de belnlenen esaslal gelgevesmde
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoytindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklart
ve fondaki katkilarim gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katilimeilarin

erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2, Saklayicr’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4,3, Fon'un malvarlipn Kurucu'nun ve Saklayicr’'nmin malvarhiindan ayndir, Fonun
malvarlipr sirketin Kanun, emeklilik szlesmesi, fon i¢tiiziigti ve ilgili difer mevzuattan dogan
yitkiimliiliiklerinin  yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarhig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, {iglincd
sahuslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez,

V. FON BIRIM PAY pEGERI'NiN, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portidy
Degerine nakit ile fon alacaklarmin eklenmesi ve fon borglarnin diigtilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve paylarim alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfGydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek ¢nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriillmesi halinde,
paylarmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satini durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma iliskin olarak, Yonetmelik uyarmnca fon kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

“Borsa dis1 repo- ters repo islemleri”
enm,. BO1SA di§1 repo-ters repo soziesmeleumn herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
jesktaﬁ kowllatda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Borsa disi repo-ters repo

,-)""{
- sozie$mel¢11 piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
"'?degétlenu L Bu hususa iligkin kontioﬂel fon hizmet birimi tarafindan_yapilmakla birlikte




Ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarimn borsada olugan aymi vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agilikli ortalama faiz oranina esit olmas: esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyafi yayimlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yaytmlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katthimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlari

Katilimelar igin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nun agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glinti yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giintinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapalt oldugu giinferde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullanilir,

6.3. Pay Satim Talimatian

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglar Piyasast’nin agik oldugu glinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satum talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasas’min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4, Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci iggliniinde, iade
talimatinin BIST Bor¢lanma Araglar Piyasast’nin agik oldugu gtinlerde saat 12:00°dan sonra veya
tatll giimiinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinei is glintinde yatiimecilara

--v. e,

’ ,ﬁg {Iam tg; gunu olmayan ve ilgili piyasanin agik oldugu giinlerde iglem saati 10:00 olarak
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Egaiiivm. giinlik % 0,00520 'sinden (ylizbinde bes virglil yirmi ) [yillik yaklagik % 1,90
/‘ (:yu é’gnvmgufdoksan )] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay

¢"

K ”‘*m. ﬁ-’ fg:;

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLIER

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar
Fon malvarligindan fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya &denecek fon isletim

gideri ve agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alima ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarn veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh sigorta
iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in ddenen ficretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde $denen ticretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

) Bagimsiz denetim kuruluglarma &denen denetim iicreti,

h) Karstlastirma 6lgiitti giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

i) E-defter (mali miihtir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

i) KAP giderleri

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirtimast zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Orani: Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) st simurt fon net varlik degerinin yillik %  L,91%i
(yiizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram
limiti iginde kalnsa dahi, 7.1 bdliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oramnm asilip astlmadigt sirket tarafindan
giinliik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama
fon net varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alimir. Ilgili
takvim ymim sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili dénemi takip
eden bes is giinti i¢inde Sirketce fona iade edilir.

Fonun paylarmin itk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran:
Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: ile siurli olarak, Sirket’e, fon net varlik

g ijrleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme qeu;e\{ single,
lenempﬁyfasrm esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye denecektie: s /(é.;
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve

Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.S aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart

asagida yer almaktadur:

1. Yurtici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiyvmetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine lhalesi Islem Komisyonu 0

3. Takasbank Borsa Para Pivasas: islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayist (BSMV
dahil)

4, Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin say1s1 (BSMV dahil)

5. Yurt lci ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMV dahil)
- Yabanct vadeli islem sézlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sézlesme adedi

bagina)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylart ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglarn igin tarifeler yatirim
yapilan iitkeye gére agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

a,-:»’;u f7al 4., Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is
é "ol n%n&e Ifon"tgn net varlik degeri iizerinden %0,003 (ylizbindeilg) oraninda hesaplanarak Kurula
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7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iligkin glincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIIL TESViK VE VERGILENDIRME:
Devlet Katkisi

Isveren tarafindan 6denenler harig katilimer adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katki
paylarmin %25’ ine kargihk gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimct hesabina aktarilr,

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimet hesaplarina aktarimma iligkin hitkiimler
Kanunun Ek/l maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda

Yoénetmelik’te yer alimaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutatlar: tizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak édemeler i¢in gecerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr ddeyerck ayrilanlar ile bu siire iginde kismen ddeme
alanlara yapitan 6demelerin igerdigi irat tutar: (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil stireyle katki payi ddemis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire icinde kismen ddeme alanlara yapilan tdemelerin igerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin 6demeye konu olan
kisumlarina isabet eden irat tutar: dahil) izerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutart (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden
irat tutar1 dahil) tizerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifatt yapilacaktir.

Irat tutart; hak kazanilan Devlet katkist ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim

tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylari ve Devlet katkisinin

ake a;;éﬁg}g;s;111 indirilerek bulunur.




IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap domemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denctiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama ytiktimliiltigiintin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibarryla hazirlanan giintiik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tamitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve kattlhmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek itcret ve
komisyon bilgilerine tamitim formundan da ulagitlmasi miimkiindiir.

9.5, Kattlimerlarin yatirim kararini etkileyebilecek ve ¢nceden bilgi sahibi olunmasmi
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiirtirliige
giris tarihi on is glintinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Portfdye yapilandirilmig yatinm aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerine iligkin olarak en ge¢ sozlesme tarihini takip eden
is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanur,

9.9, Fon hesabma alinan kredinin tutar, faizi, alindig tarih ve kurulus ile geri ddendifi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinn bulunmamast,

b) Kurulun uygun goriisiinit aldiktan sonra alt: ay sonrast igin feshi ihbar etmesi,
g 'T%:Fonun kendi mali ytikiimliiliklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenletle
fdhdn dév*ammm katthmetlarin yararina olmayacaginmin Kurulea tespit edilmis olmas: hallerinde

!

¢ Fomjnal valhgl, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasﬁye edilir ve tasfiye bakiyest pay

safnplel’}fya T“'pa}il'ul oranmnda dagitilhr, Tasfiye durumunda yalnizca pay sahtplexlnzj)%\
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yapilabilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihrag¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir pay
ihrag edilemez ve geri alinamaz.,

10.2. Fon mal varlify, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylarn oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilimceilara

ddeme yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun
502 ila 514 tincli maddeleri hitkimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttukiari stire igin fonda olusan kardan paylarini alnus olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayict kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araglart fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A,S. nezdinde saklanir, Takasbank ile ilgili

irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer
34467 Istanbul

b. Telefon No :02123152525

¢. Faks No 102123152526

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi  www.takasbank.com.tr

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluhlklarlmlz
¢ercevesinde onaylariz.(28/09/2017)

Go ay ULUTURK

Miidiir




