ROTA PORTFOY YONETIMI A §.
ODS GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZOGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Rota Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve
54 iincli maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli
yatinmetilardan katilma paylar karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylan ile, katilma paylar
sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatinmlan ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Rota Portfoy Yonetimi
A.$. ODS Girigim Sermayesi Yatirtm Fonu kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Rota Portfy Yonetimi A.$. “KURUCU”, “YONETICI”,

b) Tirkiye Is Bankasi A.S. “PORTFQOY SAKLAYICISI",

¢) Rota Portféy Yonetimi A.S. ODS Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

¢) Kurulun yatinm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Y6netmelik’te taumlanan
bireysel katiim yatirimeist lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI™

d) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlarn diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

€) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?,

f) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina fligkin

Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”, o
g) II-52.1 sayilt Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIiGI”,

g) I1-55.1 sayil: Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) 1II-56.1 sayilt Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) 11-14.2 say1lt Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

i) 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”,

j) 213 sayilt Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

1) Girigim girketlerinin serinayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

m) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

n) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 “TCMB”,

0) Ka.rnuy.u-m'dl 1 Platformu “KAP”
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MADDE 2- FON'UN _ADI {LE KURUCU Y()NETICI PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ E MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ad; Rota Portfoy Yonetimi A.S. ODS Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’dur.
Fon’un ydnetim adresi; Esentepe Mah. Biyiikdere Cad. Ferko Signature No: 175/32

Sisli/Istanbul

2.2. Kurucw/Yénetici’nin;
Unvani; Rota Portféy Yonetimi A.S. )
Merkez Adresi; Esentepe Mah. Bityiikdere Cad. Ferko Signature No: 175/32 Sigli/Istanbul

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvany; Tiirkiye [s Bankast A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri, Kule:1 Kat: 1, 4.Levent/istanbul

MADDE 3- _FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 yildir. Bu stire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile baslar.
Fon stiresinin son 2 y1l tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu igtiiziigiin

15.2. ve 16. maddesinde yer verilmisgtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiziigiin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarin bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin: talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitclikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak (aahibiidii tutaring ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidti tutarlarinin yatinmer stzlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
ddenmesi kurucunun yénetim kuruiu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinm nitelikli yatirimecilara satigtna baglanmas: ve katilma paylarinin nitelikli
yatinmciya satigina baglandigr tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhﬁdil tutannin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesmde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinma yonlendirilir. Ancak her

durumda bu siire iki yil1 asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatiim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay i¢inde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvuruimas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtilziigiiniin
ticaret siciimden b—‘{terk;in ettirilmesi zorunludur,

ad N
4.6. Kay‘nak taahhut]ar}m utar ve ddenme planina, alt ve ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerme? getmlmemeg ?alm Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatmmcn sﬁzlesmesmcle
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4.7. Her bir kaynak taahhitdii 6demesi karsithginda yatinme: hesaplarina aktanlacak katilma
paylaninin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplanir. Fonun katilma pay: satim dénemlerinde kaynak taahhtidiiniin
ddenmesi durumunda kattima payi birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidi: 8demesi kargihginda yatirime: hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmn sayisimin tespiti igin kullamlmast miimkiindiir. Ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri kargihginda ihrag edilecek fon pay sayisiin hesaplanmasinda | pay 1
TL olarak dikkate altnir. Fon katilma paylannin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma payi sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda fon katilma paylarim alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatinmci sbzlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidii ddemelerinden once girigim sermayesi portféyiine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde

veya yatirimei sézlegmesinde yer verilir.

MADBDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylar1 karsihgi yatirimetlardan toplanan nakit ve igtirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfSy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur

ve yénetir.

5.2. Katilma paylanimin yatinmcilara satigina baslanmadan 8nce kurucu ve/veya yénetici
tarafindan fon katilma paylari kendi portfdyiine ahnabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu

karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katlma paylari Teblig’in ihraca iliskin hilkiimleri gercevesinde sadece nitelikli
yatnmcilara satilir,

5.4. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylar kaydi olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katilma paylarn

bastirlamaz ve fiziken teslim edilemez.
§.5. Katilma pay1 islemleri iglemierin gerceklestigi giinlerde MKK ya bildirilir.

5.6. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcinin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE [LISKiN ESASLAR, YONETICINIiN _TABI
OLDPUGU [LKELER ve RiSK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inan¢li miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, y@xn:tunl ve y&netimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizik ve ihrag
c‘ﬁm uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait

belgep; lﬂ‘
lar’i&e de kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
J{‘

“bulinmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
yeﬂehngl '§l1?r¢ltu],mE51 esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil digaridan saglanan




hizmetlerden yararlamiimasi, Kurucuw’nun sorumluluunu ortadan kaldirmaz. Fon portfiyii,
Kurucu tarafindan, bu igttiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yénetilir.

6.2. Kurucunun y&netim kurulu tyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlan
konusunda en az bes yillik tecritbeye sahip olmast gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yiiksek Sgrenim gérmiiy ve girigim sermayesi yatinmlart konusunda en az bes yilhk
tecrtibeye sahip tam zamanli ya da yari zamanh bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu iiyesi ve kurucu genel mitdiiriiniin yer aldig toplam 7 kisiden olugan bir yatirim komitesi
bulunur. Yatirim komitesinde gérevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yénetim
kurulu ttyesi ile de saglanabilir. Yatirnm komitesinin Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 (iig)
ltyesi disinda kalan 4 (dort) iiyesi A grubu katilma pay: sahibi yatimeilarnn ¢ogunlugunun
alacag karar ile belirlenerek, Kurucu tarafindan atanir.

A grubu pay sahipleri tarafindan aday gisterilen yatinm komitesi iiyesi, yalmzca aym pay grubu
katilma payi sahiplerinin gogunlugunun alacag karar ile Kurucu tarafindan gérevden alinabilir.
A grubu katilma pay:r sahibi yatrimcilar her zaman belirledigi iiyeyi degistirme hakkina

sahiptir.

Yatinm Komitesi gerektigi siklikta, herhangi bir diyesinin ¢agns: tizerine ¢n az 2’si A grubu
Katilma Pay: Sahibi Yatirimeilar tarafindan atanan iiyelerden olmak kaydiyla iiyelerin
¢oBunlugu ile toplanir, gogunluk oylanyla karar alir. Su kadar ki yatirim komitesi kararlarinin
gegerli olabilmesi i¢in, toplanttya katilan, A Grubu Katilma Pay1 Szhibi Yatirimcilar tarafindan
belirlenen iiyelerin tamaminin kararda olumlu oyunun bulunmasi sarttir. A grubu katilma pay:
sahibi yatinmcilar tarafindan belirlenen lyelerden toplantiya katilanlann tamamimn olumlu

oyu bulunmayan 6neriler reddedilmis kabul edilir.

Yatirim komitesi kararlari yatinm komitesi karar defierine yazilir ve fon siiresi ve takip eden
en az beg yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfSyiiniin ydnetimi ile ilgili tiim
islemler yatirim komitesi tarafindan ytirtittiltir.

6.3. Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmustur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarmin tutulmasi, nakit mutabakatlarmin
yapilmasi, katilma pay1 alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin
yapildig: giinlerde fon raporlarimin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi
gibi gdrevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin
gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmas, fon ile ilgili yasal ve diger islenrlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiirli, portfdy ydneticiligi faalivetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin
herhangi bir sebepten dolay: gérevden ayrilmasi halinde alt: ig giinii i¢inde yeni bir fon miidiirii

atanur ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gére tasdik
cttirilen "Katilma Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarimin alim
sattmlar i m&mlm disinda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hikiimleri
gergev, inde; ﬂtg_mlye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyilk defter) fon hizmet
biried tdrafindan tutglur. Hazine ve Maliye Bakanlifi’'nca istenebilecek VUK’ndan

kayﬁaklanari' mrmfg dc ler de aynca tutulur.




6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatirtmceilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili htikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve y6neticinin hesaplan disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara

uyulur,
6.7. Fon ySnetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayn ayn gézetmesi zorunludur. Yénetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfSyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmas) ve sdzlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarm en az 5 yil siireyle
y6netici nezdinde saklanmas) zoruntudur. Fon portftyiine iligkin yatirrm kararim veren portfSy
yoneticisi alim satim kararlarint imzah olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem goren varliklann alun satiminin borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan ayni
giin valri ile ayn: giin valorlii islem saatleri disinda fon portfyline alim veya fon portféyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Ydneticinin, fon portfdyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklegtiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada iglem yapmasimi temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alm satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragg: veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludur.
Kurucu bu durumu &grendigi tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlegme vasitasi

ile yatintmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde ydneticinin kendine veya iigitneii kisilere gikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve bastretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yaptlacak alim satimlarda portfsy
yOnetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlanna

uyulur.

6.7.5. Fon portfSyiiniin énceden saptanmxs belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sﬁzlu
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati

dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, y6netim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya ydnetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfSyiine dahil

edilmesi halinde bu fonlara girig ya da gikis komisyonu édenemez.
.4“’;“ Fm—,

6.7.8. neile,l, fbff pdttﬁﬁyunil fon igtliziigii, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hukumlenng g&mwd\netmekle yilkiimlidir.
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6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hitkiimlert, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatrimei sizlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimleri uygulanir. Fon
ictiizifi, katilma pay:i sahipleri ile kurucu ve portfSy saklayicisi arasinda fon portfdytiniin
inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gére y&netimini konu alan, genel iglem sartlarimi

igeren iltihaki bir s6zlesmedir.
6.9. Ayrica Fon igin agagidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarinin geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayig bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para

Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraminda kredi kullamlabilir. Kredi kullaniminin
gerceklestii hesap donemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda sdz konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi kullanilmasi halinde bunlarin
niteligi, tutan, faizi, denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme
tarthine iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatinmlarna iligkin digaridan danigmanlhik hizmeti alabilir,

6.11., Kurucw/Yonetici kendi bilnyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olugturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatinm kuruluslarinda ve uzmanlasmis diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olugturulmasindan ve yénetiminden sorumludur.
Fon'un maruz kalabilecegi risklere ve risklcrin lgiimiinde kullamlan yéntemlere iligkin detayli
bilgilere KAP'ta yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi

miimkiindiir.
MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfOyiindeki varliklanin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi mimkiin olmayan varliklarin mevcu&iyetini ve fona
aidiyetini g&steren bilgi, belge ve kayitlar da portfSy saklayicis1 nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatrimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan gikis
gergeklestiriimesi Oncesinde bu iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin érmekleri iglemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir stire dénce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarnmn
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul
siire tanimuna ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin génderim usullerine portfdy saklama

sézlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfty Wﬁl tarafindan fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in sakiama hizmeti
verdigi para v§ foffa¥e piyasast aralari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon m%:aq{{gn ht":,‘saplarda izlenir. Buntann diginda kalan varliklar ve bunlarin
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degerlenn konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’1n erisimine imkan saglanr.

7.5. Fon malvarli§1; fon hesabina clmasi, igtiizik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla
kredi alinmasi ve koruma amagh tirev ar ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
giisterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfdy saklayicisimin yénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hdlinde dahi bagka bir amar;la tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati

tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun dgiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile fonlann aym iigiincii
kigilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas araglarinin et degigtirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatmm yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglaninin son durumu itibariyle, tamamim
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir &rneginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olacag tlim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin yénetimine katilmmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasmnda,
kurucunun ySnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatrum komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihraci,
tasfiye, portfdy yOnetim Ucreti artisi ile katilma payr sahiplerinin yatirm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yénetim kurulu karari ile yapilmast zoruntudur,

8.2. Fonun girisim sermayesi yatimmlanna iligkin TTK’da belirtilen ortakhk haklanm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi s6zlesmelerinden kaynaklanan yénetimse! haklanni
kullanmak {izere, kurucunun ydnetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan iigtincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikkten ve

ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN GIRiSiM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlar
Fon’un girisim sermayesi yatinmlar1 Teblig’in 18. maddesinin {giincii fikras1 kapsaminda

yapilan yatinm ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatinm stratejisi; bilylime ve katma deger iiretme potansiyeli yiiksek, operasyon,
iiretim, sati§ performansinin giiglendirilmesi ve/veya mali yapisinin kuvvetlendirilmesiyle daha
bagarill sonuglar elde edebilecek ve ihracat potansiyeli olan iretim ve hizmet sektoriinde
faaliyet gOsteren-anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarim: veya pay devri yoluyla ortak
olmayt hedeflefne] r ‘Fon, bu suretle girigim girketlerinin biiyiime hedeflerine ulasmasim

saglayarak uauﬂ"v deﬁer yaratmay1 amaclamaktadir.

Fon’un ‘iau 1 p :r hedeﬂedugl ana sektorler, bilisim, teknoloji, gida, saghik, ulagtirma,
otomoti¥, imalat,:t{ik 1m Jirftinleri, perakende, hizmet ve tanm sektcirlerldlr Dlgcr taraﬁan
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yatinm komitesi tarafindan uygun gériilmesi halinde Fon bu sektérlerin disindaki sektorlere de

yatirim yapabilecektir.
Fon; girigim sirketlerine dogrudan ve/veya Teblig’de tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh
sirketler ve yurtdiginda kurulu kolektif yatinm kuruluslar vasitasiyla dolayh olarak sermaye

aktarim ve/veya pay devri yoluyla ortak olabilir ve/veya bu sirketlerin kurucusu olabilir.
Fon, esas s6zlegmelerinde belirlenen faaliyet alanlart miinhasiran Tebli’de tamimlanan girigim
sirketlerine yatrim yapma amac: ile smirlandinlmig olan yurtiginde kurulu ézel amagh

sirketlere ortak olabilir.

Fon, Teblig’de tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak tizere yurtdisinda
kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara dogrudan yatinm yapabilir.

Fon, Teblig de tanimlana 6zel amagh sirketler ve/veya kolektif yatinm amaciyla yurt disinda
kurulu kurwluglarin borglanma araglarina ve/veya bunlann fon kullamicisi oldugu kira

sertifikalarina yatirim vapabilir,

Yatinm yapilacak sirketlerin se¢iminde yatunm komitesi tarafindan esas ahinacak temel
kriterler, kurumsai yénetimi kuvvetlendirilebilir olmak, operasyonel iyilestirme potansiyeline
sahip olmak, biiylime potansiyeli yilksek olmak, belli rekabet avantaji ve pazar payma sahip
olmak ve deneyimli bir yonetim kadrosuna sahip olmak olarak belirlenmistir.

Borclanma araglan ve/veya kira sertifikalan aracihifiyla yaplan yatnmlardan itfa ve/veya satig
yontemiyle; ortak olmak veya girket kurmak yoluyla yapilan yatinmlardan ise halka arz, kurucu
ortaga sali§, mevcut ortaga satig, stratejik ortaga satis veya {igiincii tarafa satis yontemleri ile

¢ikag gerceklestirilecektir.

Aynca Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarimin yonetiminde asagidaki
yatinm simirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olugmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim

sermayesi yatirim simirlamasidar,

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yapug yatirimlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yattrim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir,

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirnm tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniistim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm simirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fonun girisim girketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
atinmlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahiplifi sézlesmesi gergevesinde gergeklestirilir, Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamamimin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
ybnetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sézlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

YESi YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA

RMA
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10.1. Fon, sermaye, }giirasqs] graglanni agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sernmaye piyasast;argg‘ianny ddithg’alamaz.
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10.2. Turev araglara sadece portfsylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars:
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon tutan fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas almr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlari da fon portfSyiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin tgiincit fikrasimn (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmlar

girisim sermayesi yatinm sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlan digindaki yatiimlarda paylarmi satin aldi
ortakliklarin herhangi bir sekilde y6netimlerine katilma amaci glidemez ve y&netimde temsil

edilemez.
10.3. Kurucunun ve y&neticinin paylar, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim: yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasast araglarma yatinm yapilabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglari satin alindigi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yénetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili tilke mcvzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisttlamalarin bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglan portfoye alinamaz.
Fonun yabanc: iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasas: araglanna iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasttasiyla ytiriitiil{ir. Yabanc borsalara
fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin arac1 kuruluslardan abmmis
teyitler, deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem grmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren dig bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon
portftyiine dahil edilmesi veya fon portfsyiinden gikartilmas: miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfiyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakhklara ait

paylar, 6z¢l ,sektﬁr ve kamu borg¢lanma araglan,
L8/ 932 tarihii ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige konulan Tiirk

ﬁlymetlm K&ﬂuna Hakkinda 32 sayilr Karar hiikiimleri ¢ergevesinde ahm satimi
ilabilet, y 1 ozgl sektor ve kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik paylan,

c) nggll" e:vdu ve katilma hesab,
e ../ A ¢ g;.'
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¢) Yatirim fonu katilma paylan,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sdzlegmeleri ile taahhiitlii islem pazannda
gergeklestirilen iglemler,

e) Kira sertifikalar: ve gayrimenkul sertifikalan,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurtii organize para piyasas: iglemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayal menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun goritlen 6zel tasarianmis yabanci yatinm araglar ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasas araglari,

J) Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglar.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIVATININ TESPIT]

11.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri” Fon portfoytindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon porifoy degerine varsa diger varliklarn ve
alacaklann eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarinn itibari degieri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfdylinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig'in 23. maddesinin
ticlincll fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yaturnimlann degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve

esaslar dahilinde gergeklestirilir,

11.5. Girigim sermayesi yatrimlanmin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoytinde yer alan diger varliklanin degerleme esaslarmna iliskin olarak, Kurulun
yatirm fonlanmin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye

iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay deZeri ihral; belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kt;re olmak
lizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
gikmast gibj olaganistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti
huls/e}{a'ﬁ&h ¢kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimin
gerekoelt olarak Kegar defterine yazilarak, Kurula ve portfy saklayicisina bildirilmesi
zﬁi’un.l‘uqlutf. ‘Ayniga sdz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
q&;rl sahiplerine l;ild_iri}in yapilir.
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11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhigina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller diginda da farkli esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA_PAYLARININ SATISI, FONA _iADESi VE NITELIKLi

YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylanmin pazarlama, satis ve
dagitimi kurucunun yan sira, kurucu ile sézlesme imzalanmast ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfy yonetim sirketleri ile yatirim
kuruluglar tarafindan, iglemierin bu fonlann igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylanmn sati, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiirittecek olan kurulug, satig
yapilan yatnmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirtmer vasiflarm haiz olduklanna dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
saklamakla yilkiimkidiir, Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatimmci
zararlarindan katilma paylannin satis, pazarlama ve dagiim faaliyetini yiiriiten kurulug

sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanun’un 13 iincti maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katiima
paymnin satig1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden &denmesi veya bu degere karsihk
gelen igtirak paylannin fona devredilmesi; katilma paylarimin fona iadesi ise yatinmeilarin
katilma paylannin ibra¢ belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi suretiyle nakden veya katima paylanna karsiik gelen istirak paylannin
yatinmcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

12.5. Kaulma pay1 satisinin veya fona iadesinin istirak pay: karsiifinda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma pay: sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimlilikleri farkhlastirmak amaciyla
Fon’da pay gruplan olusturulur. Ik katilma pay: ihracinda Yatinm Komitesi’ne 4 (dort) liye
belirleme imtiyazina sahip olan A grubu katilma paylar ile imtiyazsiz B paylart ihrag
edilecektir. Jik katilma payi ihraci sonrasinda ilave A Grubu katilma pay: ihraci karars Yatinm

Komitesi yetkisindedir.

12.7. Katilma paylannin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfSy yéneticisi, fonun
katilma paylarimi kendi portfSytine alabilir.

12.8 Katilma paylan erken dagitim ve yatinme: bilgilendirme dokiimanlarinda yatinm yapma
karanm etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmas: durumlan hari¢ olmak tizere sadece fon
siiresinin sonunda nakde déniistiirillitr. $u kadar ki Fon siiresinden 6nce girigim sermayesi
yaturimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmas: durumunda,
Kurucu Ygetim Kurulu karariyla, olugan nakit fazlasi katilma payi sahiplerine ihrag belgesinde
bellrtlle»f eshslat g;ﬁr;:evesmde paylan oraminda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu
igtiiziiglin 15.2. qudesu‘lde ditzenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar ¢ergevesinde de
katllmﬁa paylan Foqa la,dc cﬂllcbllecektlr
j = g

T

'.U_I-.-‘\I




12.9. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde girig ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

12.10. Katiima paylanmn nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmeilar
arasinda kattima pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatinme vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiriiten kurulug, séz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlart fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirnmeilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylarmin hak
sahibi yatinmcilarin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur, Nitelikli
yatinimeilar arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.11. Katlma paylannm satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucn
Yonetim Kurulu, fon katilma paylarimn borsada da islem gormesi igin Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylari nitelikli yatinmeilar arasinda
Borsa Istanbul A.$.’nin Nitelikli Yatrimer islem Pazar’nda el degistirebilir. Katilma
paylannin borsada iglem g&rmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarinin Borsa’da islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS’in kamunun aydinlatiimasina
iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu igtiiziigiin Borsa islemleri igin varsa BIAS islem
esaslari veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢eligen hitkiimleri uygulanmaz.

12.12. Devredilen kaulma paylanna sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
yikiimliilikler bulunmas: durumunda, bu hak ve yilkiimliilitkkler de devredilen katilma

paylariyla birlikte devralan yatinmeiya geger.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylaninin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmn kar paylan, kar pay: dagrtim
tarihinin baglangi¢ gliniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylann: ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarim almig olurlar.

13.3. Fon malvarhifindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer veritmektedir.

13.4. Fon’un y&netim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetlen karsilig olarak, fon malvarlifindan kargilanacak yénetim ficretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve yénetici

arasinda paylagtirilabilir.

13.5. Fona iliskin"flim.giderler fon malvarlipindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve glderlerl ife fohuf;fpﬁrtf&yunﬁn olugturulmasina iliskin her tiirlii damsmanhk hizmeti

alimlarindan dogan. ivretler, s6zkonusu ticretlere ve tahsil esaslarina yatinmei sézlesmesinde
yer verllmek sartlyla ﬁm ;eortfﬁyﬁnden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portfdy yénetim
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ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam deferine gore iist stmrina ihrag belgesinde
yer verilmektedir.
13.6. Kar Payr Dagitimina fliskin Esaslar

Fon kar pay1 dagitmayacaktir. Ancak madde 12.8’de belirtilen durumlarin varhg halinde
Yatirim Komitesi’nin dnerisi ve Yonetim Kurulu karan ile kar payr dagitirm yapilabilir

13.7, Performans Ucretine fliskin Esaslar
Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar ger¢evesinde, fon portfoyiinden performans

licreti ddenebilir.

MADDE 14- FON'LA ILGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt: aylik ara
ddnem finansal raporlar ise incelemeye (sinirht bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilann talep etmesi halinde, yillhik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlanna iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlan eklenerek yatiimecilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yiliik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula génderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun

haberlegme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas iiger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinil igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlani Kurul’un bildirim yikiimliliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri

cergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimet tammina ve satigin yalnizca gerekli kosullar: saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasas: ara¢lanmn ilgili
cldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlaninda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimcilara en uygun haberlegme vasitas:

ile biigi verilir.

14.8. Kuryeu ve ydnetici girigim sermayesi yatirimlanna iliskin bilgileri ve varsa degerleme
raporlapfil, varsa'sbz konusu yatimmlarla fon yonetiminde gdrev alan kisilerin iligkisini de
iceregek sekilde, yainmun yapildigi tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme
vasitésiyla katﬂrﬁ% pay1 sdhiplerine bildirir.
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14.9. Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan siirelerle bagl: olmaksizin kurucudan, y6neticiden
veya saklayict kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay: satin abnmasinda, kaynak taahhildii 6deme ¢agrilarina istinaden veya katilma pay1
alim dénemlerinde Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katlma payr alim satuminin

yapilacag yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma payr ahm satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numarast verilir.

Islemler bu éncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fon paylari sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmecilar adina satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktr.

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, sermaye piyasast araglannm ilgili oldugu
piyasanin kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arzalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihra¢ belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilim olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varhklanmin satist, alacaklantnin tahsili ve borglarinin
ddenmesi sonucu nakit [azlast oluglukea, olusan nakit fazlast pay sahiplerine paylan oraninda
dagitir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylar: nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMES} VE FON VARLIGININ TASFIiYESi:
16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir,

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
dururnunda Fon if rt[Q tindeki varhiklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satis:

mayan.kon \?arhklan agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
sureny satilaraj--paraya w}ievnlcblhr Bu yolla nakde dénligen Fon varhigi, kaulma payi
sahiplerine pa§l&n examnda dagltlhr
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16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde hicbir kattlma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasmda bir

|y Ei}‘suzluk olustufu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate almir.
‘[Serimaye Piyasas1 Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep

- | edebitir ve ictiiziik standartlarin: deBistirebilir.
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