TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU
TACIRLER PORTFOY YONETIMi A.S. GELECEK ETKIi GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA iLiSKiN iHRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26.04.2023. tarih ve 320.01.01-20795 sayili karari ile

onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Fon katilma paylart; ictiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimet bilgi formundaki esaslar ¢ercevesinde satig baglangig tarihi
olarak belirlenen 21.12.2022 tarihinden itibaren, igbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 aracihigiyla nitelikli

yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.
Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde i¢ tiiziik ve isbu ihrac belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmei sézlesmesi hiikiimleri ile

Borg¢lar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon Kurucusunun Ticaret Unvani ve Adresi

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent 199 No: 199 I¢
Kap1 ,,No: 16 Sisli / Istanbul

Ihraca iliskin Yetkili Organ Karari/Karar Tarihi

10 Sayili ve 08.03.2022 Tarihli Sirket Yonetim Kurulu
Karari

Katilma Paylarmin  Pazarlama ve  Dagitimmi
Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portfdy YoOnetim
Sirketleri Ile Katilma Paylarmin Alim Satimina Aracilik
Yapacak Yatirim Kuruluglarinin Ticaret Unvani

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent 199 No: 199 Ic
Kap1 ,,No: 16 Sisli / Istanbul

Satis Yontemi

Katilma Paylar1 yurticinde veya yurtdisinda yerlesik
nitelikli yatirimcilara satilacaktir.

Katilma Payina iliskin Asgari Islem Limitleri

Yoktur.

Fon Unvani Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Gelecek Etki Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu

Fon Tiiri Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon Siiresi Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil toplam 11 (on bir)

yildir. Bu siire, ilk katilma pay1 satigindan itibaren (“ilk
Kapanis”) baglar. Fon siiresinin son 1 (bir) yili tasfiye
donemidir. Yatirim dénemi ise {lk Kapanig’tan itibaren 5
(bes) yildir (“Yatirim Dénemi”). Bu siire Kurucu/Y dnetici
tarafindan Yatinm Komitesi 6n karari ile Fon siiresi
icerisinde kalmak kaydiyla 1 y1l daha uzatilabilir. Yatirim
Dénemi’nin bittigi tarih ile tasfiye donemi arasindaki
slirede yeni girisim sermayesi yatirimi yapilmayacak olup,
mevcut yatirimlara ilave kaynak aktarilabilecektir.

Yillik Fon Yoneticisinin Unvani ve Adresi

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent 199 No: 199 I¢
Kapr1 ,,No: 16 Sisli / Istanbul

Portfoy Saklayicisinin Unvani ve Adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 Levent, Besiktas / Istanbul

Portfoy Yéneticilerine Iliskin Bilgi

Fon’un girisim sermayesi yatirimlari Kurucu nezdinde
olusturulan  yatirnm komitesi tarafindan  yoOnetilir.
Portfoylin girisim sermayesi yatirimlart haricindeki
varliklardan olusan boliimii ise Kurucu nezdinde asagida
belirtilen portfoy yoneticileri tarafindan yonetilir.




Engin Ozkan
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi ve Tiirev
Araglar Lisansi

Burak Oztung
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst ve Tiirev
Araglar Lisanst

Fon Kurucusunun Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin
Bilgi

Atilla Tacir
Tacirler Portfoy Yonetim Anonim Sirketi Yoénetim Kurulu
Baskani

Ufuk Umit Onbas1
Tacirler Portfoy Yonetim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili

Serkan Tacir
Tacirler Portfoy Yonetim Anonim Sirketi Yoénetim Kurulu
Uyesi

Can Tacir
Tacirler Portfoy Yonetim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu
Uyesi

Burak Dedeler
Tacirler Portfoy Yonetim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu
Uyesi

Halit Tacir
Tacirler Portfoy Yonetim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu
Uyesi

Mehmet Cem Tacir
Tacirler Portfoy Yonetim Anonim Sirketi Yonetim Kurulu
Uyesi

Yatirim Komitesine iliskin Bilgi

Kurucu nezdinde 7 kisiden olusan bir Yatirim Komitesi
olusturulur. Kurucu’nun genel midiri, Kurucu’nun
girisim sermayesi yatirimlari Uzmani ve Kurucu’nun
girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip bir yonetim kurulu {iyesi yani sira, 4 iiye
daha A Grubu Katilma Pay1 Sahibi yatirimer tarafindan
belirlenir. Toplam 7 {iyeden olusan yatirim komitesi, en az
ikisi Kurucu tarafindan atanan {iyeler olmak iizere,
iiyelerinin ¢ogunlugunun katilimiyla gecerli bir sekilde
toplanir ve kararlar en az 4 iiyenin olumlu oyu ile
almir. Taraflardan birinin iligkili oldugu bir tigiincii kisi ile
yapilacak herhangi bir karar ancak diger tarafca aday
gosterilen bir Yatirnm Komitesi iiyesinin olumlu oyu
oldukca gecerli olacaktir. Atanan ilk yatirim komitesi
tiyeleri Atilla Tacir, Oktay Okan Alpay, Burak Dedeler ile
A grubu katilma paylarini temsilen Bekir Cem Koksal,
Miimin Cengiz Ultav, Metin Salt ve Lale Sahin olarak
belirlenmistir. A Grubu Pay Katilma Pay1 Sahibi tarafindan
gosterilen aday ancak ayni pay grubunun katilma pay1
sahiplerinin talimati ile Kurucu tarafindan gorevden
alinabilir. S6z konusu talimata iligkin karar, ayn1 pay
grubunun en az yiizde elli birine (%51) sahip olan
yatirimcilarin olumlu oyu ile alinur.




Yatirnm Komitesi Uyelerinin Bilgileri Asagida Yer
Almaktadir

1) Atilla TACIR

23.08.2011 tarihinden bu yana Tacirler Portféy Yonetim
Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Baskani gorevini
slirdirmiis olup 2000 ve 2010 yillar1 arasinda Tacirler
Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcilig1 gérevinde bulunmustur.

2) Ufuk Umit ONBASI

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcisi ve ayni zamanda Genel Miidiirii olan Ufuk
Umit Onbasi calisma hayatina 1991 yilinda T.Is
Bankasi’nda uzman yardimeisi olarak basladi. 2000 yilina
kadar Is Bankasi, Kérfezbank ve Kapital Bank’ta hazine
boliimlerinde calist. 2000-2015 yillar1 arasinda s
Yatirim’da Genel Miidiir Yardimeisi ve gesitli istiraklerde
yonetim kurulu iiyesi olarak gérev aldi. 2015- 2023 yillar
arasinda ¢esitli aract kurum ve portféy yonetim
sirketlerinde st diizey yoneticilik yapti. 2023 yilinda
Genel Miidiir olarak Tacirler Portfoy’e katildi. Ingilizce
biliyor. Sektorde 30+ yil tecriibe sahibi

3) Burak DEDELER

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
olan Burak Dedeler daha 6nce Tiirkiye Kalkinma Fonu'nu
kurmak ve yonetmekle gorevlendirilmis ve 2019-2021
yillar1 arasinda Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetim A.S.’nin Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel
Midiirligiic. ve Tirkiye Kalkinma ve Yatirim
Bankasi Tiirkiye Kalkinma Fonu'ndan sorumlu genel
miidiir yardimeiligi gorevlerinde bulunmustur. Tiirkiye
Kalkinma Fonu ve Kalkinma GSPYS altinda farkli
yapilarda 4 fon kurmus ve yatirim komitelerinde yer
almigtir. Turkiye Kalkinma Fonu oncesinde Burak
Dedeler’in 25 yila yaklasan yatirnm sektorii tecriibesi
bulunmakta olup girisim sermayesi alaninda faaliyet
gosteren Unlii Private Equity Management Ltd sirketinde
iist diizey yonetici olarak 14 yil gbrev yapmustir. Burak
Dedeler, Unlii’de gérev yaptign dénemde Bizim Toptan
Satis Magazalar1 ve Sok Marketleri gibi sirketlere yatirim
yapmis ve halka arz yoluyla ¢ikiglarini gergeklestirmis 3
ayrt fonun kurulusunda ve yatirnm komitesinde yer
almastir.

Galatasaray Lisesi Mezunu olan Burak Dedeler, Bogazigi
Universitesi Tktisat boliimiinde lisans, Londra Cass
Business School Isletme béliimiinde Bankalar Birligi -
Chevening ortak bursuyla yiiksek lisansini tamamlamastir.

4) ilker Temuzkusu

Ingiltere’de University of Surrey Elektronik ve Bilgisayar
Miihendisligi boliimiinden mezun olduktan sonra,
Bogazici Universitesi'nde Yazilim Miihendisligi alaninda
yiiksek lisans derecesini tamamladi. Ardindan Kog
Universitesi'nde Tasarim, Teknoloji ve Toplum
konusunda doktora ¢aligmalarint gerceklestirdi. Vestel'de
2007 yilindan beri Ar-Ge basta olmak tizere ¢esitli
pozisyonlarda gorev aldiktan sonra, son yillarda

girisimcilik ve inovasyon caligmalarinin




yonetiminden sorumlu olarak gorev
yapmaktadir.

5) Bekir Cem KOKSAL

Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi Boliimiinii
bitirdi. 1990 yilinda Bilkent Universitesinde yiiksek
lisansint tamamladi. 1990 ve 2001 yillart arasinda
bankacilik sektoriinde gorev yapti. 1997  yilinda
Denizbankta Genel Miidiir Yardimcisi olarak goreve
basladi. Vestel’e Finans’tan Sorumlu Bagkan olarak
katild1. Vestel’de icra Kurulu Uyesi olarak gorevine halen
devam etmektedir. Ayni1 zamanda son 20 yildir Zorlu
Holding AS Mali isler Grup Baskani’dir. Cem Ké&ksal,
Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’nin 2012 yilindan bu
yana Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

6) Miimin Cengiz ULTAV

ODTU Elektrik Miihendisligi, Bilgisayar ve Kontrol
Opsiyonu Lisans ve Lisaniistii derecelerine ve Hollanda
Philips International Institue Diploma derecesine sahiptir.
Tiirkiye’de Bimsa ve Info firmalarinda ve yurt disinda
Dornier System GmbH’da teknik ve yonetim gorevleri
aldiktan sonra, NCR firmasinda Genel Miudir
Yardimecilig1 ve Sun Microsistemler A.S.’de Genel Miidiir
olarak c¢alisti. Ayni dénemlerde Kog, Sabanci, Eczacibasi
Gruplarina danigmanlik hizmetleri verdi. 1995 yilindan bu
yana Vestel Elektronik A.S. yonetim takim ¢aligmalarinin
icinde yer almakta ve halen Stratejik Planlama ve
Yatirimer Iliskilerinden sorumlu icra Kurulu iiyesi olarak
gorev yapmaktadir. Birlesmis Milletler UNDP kurulusu
icin  Vietnam’da danismanlik yapmistir. TTGV’de
Yonetim Kurulu Bagkanligi gérevini de siirdiirmekte olan
Cengiz Ultav, Tiirkiye Bilisim Vakfi ve Unix Kullanicilari
Dernegi kurucu iiyesi ve Microsoft’un Coziim Gelistirme
Disiplini konusunda sertifikali damigmanidir. Ayni
zamanda kuruldugu giinden bu yana Vestel Ventures’in
Yonetim Kurulunda gorev almaktadir.

7) Oner TEKIN

Istanbul Teknik Universitesi Elektronik &
Telekomiinikasyon Miihendisligi Boliimii lisans, Bogazici
Universitesi Elektrik & Elektronik Miihendisligi Béliimii
yiiksek lisans mezunudur. Doktora egitimine Y1ldiz Teknik
Universitesi Elektronik ve Haberlesme Miihendisligi
Boliimiinde devam etmektedir.

Mezuniyeti sonras1t Agustos 1998 yilindan itibaren NETAS
Telekomiinikasyon A.S. biinyesinde sirasiyla, Ar-Ge
Donanim Tasarim Miihendisi, Operasyonlar Miidiirii, Ar-
Ge Direktorii ve Saha Lideri, Bilisim Teknolojileri Ar-Ge
Lideri ve son olarak da Kamu, Savunma ve Telekom
Sektorii Genel Miidiir Yardimeist ve icra Kurulu Uyesi
gorevlerinde bulunmustur. Yine bu dénemde KRON
Telekomiinikasyon A.S. de Yonetim Kurulu Uyeligi
yapmuistir.

10.04.2017 tarihi itibariyla, Zorlu grubunun amiral gemisi
olan VESTEL Sirketler Grubu’nun 6nde gelen Savunma ve
Havacilik sirketleri; VESTEL VENTURES Arge A.S.,
LENTATEK Uzay Havacilik ve Teknoloji A.S. ve
AYESAS sirketlerinin Genel Miidiirlik ve Yonetim
Kurulu Uyelikleri ile VESTEL Sirketler Grubu icra Kurulu
Uyeligi pozisyonlarm yiiriitmektedir.




Oner Tekin, Savunma ve Havacilik Imalatcilar1 Dernegi
(SaSaD) Yonetim Kurulu Uyesi ve Baskanligi gorevini
yapmigtir. Bunun yani sira; Ankara Uzay ve Havacilik
Ihtisas Organize Sanayi Bélgesi (HAB) Miitesebbis Heyet
Uyesi, Tiirk Elektronik Sanayicileri Dernegi (TESID) ile
Istanbul Teknik Universitesi ileri Elektronik Teknolojileri
ve Gelistirme Vakfi (ITU-ETA) Denetim Kurulu
Uyeliklerini iistlenen Tekin, sonrasmnda Savunma ve
Havacilik Sanayi Thracatgilart Birligi (SSI) Denetim
Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir. Ayrica, Yeditepe
Universitesi 6gretim gorevlisidir.

Yatirim Komitesi, Teblig, Ictiiziik, ihrac Belgesi ve
Yatirimer Sozlesmesi’ndeki kurallara ve sinirlara bagh
olmak kosuluyla asagidaki hususlardaki kararlar1 almaya
yetkilidir:

. Fon’un girigim sermayesi yatirim kararlari ile Fon
Portfdyii'nde yer alan girisim sermayesi yatirimlarina
iligkin satig veya elden ¢ikarilmast,

. . Fon portfoyiindeki varliklar {izerinde,
s6z konusu varliklarini degerini etkileyecek herhangi bir
isleme taraf olunmasi,

. Fon portfoyiindeki varliklarin tasfiye edilmesi ve
Fon’un sona ermesi,

. Fon katilma paylarimin yeni yatirimcilara
satilmasi,

. Fon portfoyiindeki varliklar iizerinde ipotek veya
benzeri teminatlar tesis edilmesi,

. Fon’un borglanmasi,

. Fon portfoylinde bulunan girisim sirketlerine

Yonetim Kurulu tiyesi atanmasi ve girisim sirketlerinin
genel kurullarinda Fon’u temsil edecek kisinin
belirlenmesi,

. Ik Kapanig’tan Fon siiresinin sonuna kadar
Kurucu’'nun da onayr olmasi sarti ile ek kaynak
taahhiidiinde bulunma,

. Saklama, bagimsiz denetim, degerleme, hukuk
danigmanligi gibi Fon’a gider teskil eden hizmetlerin alim1
ve bu hizmetleri saglayacak kuruluslarin se¢imi,

. Fon yonetimiyle ilgili herhangi bir uyusmazligin
giindeme gelmesi halinde, uyusmazligin ¢oziim yollart
(6rnegin; dava yoluna gidilip gidilmeyecegi),

. Girisim Sermayesi yatirimlarinin  degerinin
tespitinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun
goriilen degerleme kurulusglart tarafindan yapilmadigi
durumlarda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun degerleme
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
degerleme raporu hazirlanmasina iligkin karar alinmasi

Yatirim Komitesi’nin oybirligi ile alacagi kararlar:

. Yatirimcilarin birbirleri ile ve/veya yatirimcilarin
bagli ortaklig1 ya da grup sirketlerine yaptig1 katilma pay1
devirleri hari¢ olmak iizere, katilma paylarinin devrine
iligkin kararlar Yatirim Komitesi’nin oybirligi ile alinir.

Yatirim komitesine iliskin diger esaslar yatirimei
sozlesmesinde yer almaktadir.

Fonu temsil etmek iizere digaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

(Fonun girigim sermayesi yatirimlarina iligkin TTK 'da
belirtilen ortaklik haklarini ve Teblig’de belirtilen pay

Kurucunun yonetim kurulu karariyla Fonu temsil etmek
tizere digaridan vekil atanabilir.




sahipligi  sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel
haklarint kullanmak tizere, kurucunun yonetim kurulu
karari ile kurucunun personeli olmayan iigiincii kigiler
de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi
kurucunun mevzuattan, igtiiziikten ve ihrag belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.)

Fonun Yatirim Stratejisine ve Amacina Iliskin Esaslar

Fon’un halka agik olmayan, alanlarinda yenilik¢i, teknoloji
yogun, globallesme ve biiylime potansiyeli yiiksek, mali
yapisint  kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited
sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak
olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemektedir. Fon, girisim sermayesi yatirim
ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarmin
katilma paylarina yatirim yapabilir.

Fon; stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatirim
yapacaktir. Yatirim yapilan sirketlerin genellikle; belirli bir
iiriin veya hizmet gelistiren, katma deger yaratan, teknoloji
sirketleri olmasi hedeflenmektedir. Yatirim yapilacak
sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal
yonetim yapisina ulagmay1 hedeflemek, sorumluluk ve is
etigi bilincindeki yonetici kadrosuna sahip olmak, ihracat
potansiyeline sahip olmak, teknolojik ve siirdiiriilebilirlik
yonii giiclii olmak, yenilik ve katma deger yaratma
potansiyeli olmak olacaktir.

Yapilacak yatirnmlarda diger girisim sermayesi yatirim
fonlartyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar
uygulanacaktir. Yatirnmlardan ¢ikis stratejileri de girisimin
Tiirkiye ve yurtdiginda Venture Capital 6zelligi tasiyan
sirketlere hisse devri, halka arz, ortaklara veya ortaklar
disindaki kisi ve kurumlara satis ve veya fon
yatirimcilarina istirak paylarinin devri seklinde olacaktir

Fonun Yatirim Sinirlamalar1 ve Risklerine fliskin
Esaslar

Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarimin
yonetiminde asagidaki esaslara ve yatirim sinirlamalarina
uyulur.

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden
fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi zorunludur.
%80 orani II1-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen
asgari girigsim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢cmesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak
uygulanir.

S6z konusu yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari
kaynak taahhiidiiniin tahsil edilmesinden sonra Tebligde
belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilmesi
zorunludur.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim girkete doniisim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.




Fonun girisim sirketlerine yapacag1 ortaklik hakk:i veren
girigim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketinin
yoOnetim kontroliine sahip mevcut ortaklari ile imzalanacak
bir pay sahipligi s6zlesmesi ¢er¢evesinde; borg ve sermaye
finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar ise, fon
ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir sozlesme
cergevesinde gergeklestirilir.  Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim
kontroliinliin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklar
kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim
smirlamalarina dahil edilmemek iizere, yurtdisida yerlesik,
borsada islem goérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Fon toplam degerinin azami %10 (yiizde 10)’una
kadar yatirim yapabilir.

Varlik ve islemler Fon portfoyiinde, mevzuattaki
smirlamalara uygun olarak yer alacaktir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde asagidaki yatirnm
simirlamalarina uyulur.

a) Fon kiymetli maden digindaki emtialara ve bunlara
dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim yapamaz.

b) Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

¢) Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %Z20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alimir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen iglemlerin nakit
teminatlari da fon portfoyiine dahil edilir.

d) Fon, girisim sermayesi yatirimlart digindaki yatirimlarda
paylarint satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

e) Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil
edilemez.

f) Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
g) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

h) Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasast
araglar1 satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢inde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

1) Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi
araglarmin tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigint arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglari portfoye




almamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasasi araglarma iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar
vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci
kuruluglardan alinmig teyitler, 6deme ve tahsilat
makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

i) Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

j) Borsada iglem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi
veya fon portféylinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim
sirketi veya girigim sermayesi yatiriminin bedelini 6deme
kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi
bor¢ finansmani1 veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit cikiglarimi tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Kaldirag Riski:

Fon tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
kapsamda yapilacak kontrollerde yatirimcilara en son
bildirilen fon toplam degeri esas alinir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin  yatirim siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru, ortaklik
pay1 fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfoyiin
degerini azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski, fon portfoylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve
yabanci1 para cinsi tanimli faize duyarli finansal varliklarm
ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliilikler bazinda
yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
Lirasina karsi deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagsma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun
yatirim yapilmasi sonucu, fon portfdyiiniin bu varliklarin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy ¢esitlendirmesi
ile bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.
Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki
gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptig1 kars: tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak yikimliligini kismen ya da tamamen




zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Mali Riskler:

Yatirnrm yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi,
sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatinm  yapilan sitketlerin ~ kanun  nezdinde
ylkiimliliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara  karst  yikiimliliklerini  kapsar.  Vergi
ylkiimliiliikleri de bu kapsamin icerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep
durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirmm Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine
ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Proje Ortakhig: Riski

Yatirim yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar
etmesi sonucu dogabilecek fon’un anapara kayip riskidir.
Mevzuat Degisikligi Riski :

Fon’un paylarinin satildigi donemden sonra mevzuat ve
diizenleyici  otorilerin  diizenlemelerinde  meydana
gelebilecek degisikliker nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yikiimliiliiklerini ~ yerine  getirememesi ve  vergi
ylikiimliliikleri nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda
degerlendirilir.

Ortaklik Pay Fiyat Riski :

Fon portfdyiinde yer alan katilma paylarmin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

Nitelikli yatirnmcilardan alinacak asgari kaynak taahhiidii
tutart toplami 6.500.000 (altimilyonbesyiizbin) TL olup
sadece nakden 6denebilecektir.

Disaridan Alinan Hizmetlere (Degerleme, Hukuki
Danigmanlik vb) Iliskin Bilgi

Fon'un mali tablolarinin bagimsiz denetiminde bagimsiz
denetim kuruluslarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi
ve muhasebe iglemlerinin yiiriitiilmesi konusunda portfoy
saklayicisi kurulustan hizmet alinir.

Fon, asagida belirtilen danismanlik hizmetlerini alinacak
kurucu yonetim kurulu kararima istinaden alabilir:

a) Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girigim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme
raporlarinin yatirnm 6ncesi ve siiresince hazirlanmasini
kapsar.

b) Hukuk Damigmanligi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirim i¢in gerekli tim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin,
mevcut sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki uyusmazlik
ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarmm, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira sdzlesmelerinin, c¢evresel




mevzuat  yiikiimliiliiklerinin, ydnetim ve c¢alisan
sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Danigmanlik: Yatirim yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin ger¢ek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin
varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe,
raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi
yapilir.

¢) Vergi Danigmanligi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisgim  sirketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlari
acisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel
detayli  incelemede, belge  diizeninin  vergisel
uygunlugunun, beyannamelerin ve ddemelerin mevzuata
uygun olarak yapildigmin, vergi kayitlariyla borglarin
mutabakatinin, anlagsmalarin uygunlugunun, bordro ve
sosyal giivenlik 6demelerinin ve borglarinin incelenmesi
yapilir.

d) Operasyonel ve Teknoloji Danigmanligi: Yatirim
yapilacak girigim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi uygulamalarin
belirlenmesi ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini
kapsar. Bu detayli incelemede, operasyonlarin sektoriin en
iyi uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir,
girisim  sirketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun
bir biitceyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulasilabilecek etkin bir sistemin &zellikleri degerlendirilir.

e) Sektér Danigmanligi: Yatirnm yapilmasi planlanan
girigim girketinin igerisinde bulundugu sektérdeki durumu,
sektordeki en iyi uygulamalara gdre kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim igin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektér oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

f) insan Kaynaklart Danigmanligi: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim
i¢in ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damigmanligi: Uygun goriilmesi
halinde, yatirnm yapilmast planlanan girisim sirketi
hakkinda piyasa ve finansal bilgilerinin arastirilmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

h) Alim ve Satim Danismanligi: Girisim sirketi paylarinin
alis islemi igin girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi veya satis islemi i¢in tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve
daha genis bir alict kitlesine ulagilabilmesi amaciyla
almacak yatirim bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

1) Risk Yonetimi: Fon’un yonetiminde maruz kalinan
risklerin  diizenli OSlglilmesi ve risk raporlarmin
hazirlanmasi hizmetlerini kapsar.
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i)Cevresel Etki Danigmanligt: Yatirim yapilmasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketlerinin ¢evresel
hususlarda  mevzuata  uygunlugu ve  alinmasi
gereken/gerekebilecek  Onlemlere  yonelik  ¢evresel
danigmanlik hizmetlerini kapsar.

j)Kurumsal Iletisim Danismanhgi:Reklam ve imaj
olusturmada, gerekli olan degisikliklerin
gerceklestirilmesinde, gerektigine bu konulara iligkin
raporlarin hazirlanmasinda, medya ve tiiketici ile olan
iliskilerin gelistirilmesinde, departmanlar ile elemanlar
arasindaki biitlinlesmenin saglanmasinda, bilgi akismin
denetiminde alinacak danigmanlik hizmetlerini kapsar.

K)insan Kaynaklari Danismanhgi:Girisim —sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim
icin ileride faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

)Sosyal Medya Danigmanlig: : Dijital diinya vizyonu ile
dogru hedef kitlesine ulasmak ve yatirimlari verimli hale
doniistirmek amaciyla strateji olusturma, igerik {iretimi,
planli paylagim gibi sosyal medyaya iligkin danismanlik
hizmetlerini kapsar.

Fon Birim Pay Fiyat A¢iklama Dénemine iliskin Esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi
haricindeki varlik, islem ve yiikiimliliikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart ise
Teblig’de yer alan esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Katilma pay1 alimima esas teskil edecek Fon birim pay
fiyati, kaynak taahhiidii 6demelerinin gergeklestirilecegi
donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa
hesaplanir ve isbu ihrag¢ belgesinde yer verilen usuller ile
nitelikli yatirimcilara bildirilir.

Tasfiye doneminde katilma paylarmin iade edilecegi
doénemler, kaynak taahhidi Odemelerinin
gerceklestirilecegi donemler ile donem icinde Fona yeni
yatirim yapilma dénemlerinde ayrica Fon birim pay fiyati
agiklanacaktir.

Portfoydeki Varliklarm Degerlemesine iliskin Esaslar

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak
hesap dénemi sonu itibar1 ile Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluglar1 tarafindan yapilmasi gereklidir.
Girisim sermayesi yatirimlarinin  ve Teblig’in  23.
maddesinin lgiincli fikrasinda belirtilen yurt diginda
yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerinin
tespiti, yatirim komitesi tarafindan Kurul’un degerleme
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanan degerleme raporuna istinaden Kurucu yonetim
kurulu karariyla veya Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar1 tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile
yapilmasi gereklidir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki 3 (ii¢) ay igerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirnm komitesi karar1
alinmasi sartryla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.
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Yatirimcilarin kaynak taahhiidiiniin arttirilmasi veya fona
yeni yatirimcit alinmast durumunda ddenecek tutarin fon
toplam degerinde gerceklesmesi olas1 degisikliklerin de
dikkate alinarak dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla,
Sermaye Piyasast Kurulu mevzuati cergevesinde
yatirimeilarin talebi iizerine” Ozel Degerleme Raporu”
alinabilecektir. Boyle bir durumda, degerlemeye iliskin
masraf yatirimcilar tarafindan karsilanacaktir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (bes) yil boyunca yonetici nezdinde
saklanir.

Portféye alinan girisim sermayesi yatirimlart alig
maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alig maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para
cinsinden degerinin TCMB d6viz satig kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak {izere katilma pay1 fiyatinin tespit
edildigi fiyat raporunda:

a) Portfoyde yer alan paylari borsada islem gormeyen
girigim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki
halka acgik anonim ortakliklarin paylari ile kolektif yatirim
amactyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve yurtiginde
kurulu 6zel amagh sirketlerdeki paylarin degerinin
tespiti, Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore yapilir. Su
kadar ki bir hesap donemi iginde bir kereden fazla fiyat
aciklanmasi halinde y1l sonunda hazirlatilacak degerleme
raporu tarihine kadar Yatirim Komitesi’nin 6n onayi ile
Fon kurucusu tarafindan belirlenecek periyotlarda so6z
konusu degerlerin degerleme raporlarinin  gdzden
gecirilerek fiyat raporlarinda kullanilmasi yeterlidir.

b) Girisim sirketi niteligindeki halka agik anonim
ortakliklarin borsada iglem gormeyen paylart degerleme
giiniinde, borsada islem goren paylar i¢in borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su
kadar ki kapanis, seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde borsada
alima satima konu olmayan paylar i¢in son islem
tarihindeki borsa fiyat1 kullanilir.

¢) Girigim girketleri tarafindan ihra¢ edilmis borsada iglem
gormeyen borglanma araglari veya girisim sermayesi
yatirnm ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araglarindan borsada islem goérmeyenler KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cercevesinde degerlenir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varlik ve yiikiimliiliiklerin
degerleme esaslarina iliskin olarak II-14.2 sayili Yatirim
Fonlarinin ~ Finansal Raporlama Esaslarina {liskin
Teblig’de yer alan degerleme esaslaria uyulur.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Fon Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan diizenlemeler ve isbu ihrag¢
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belgesinde belirlenen esaslar c¢ergevesinde bulunan
degerlerinin toplamidir.

"Fon Toplam Degeri" Fon portfoylindeki varliklarin
Kurulun ilgili diizenlemeleri cergevesinde degerlenmesi
neticesinde bulunan Fon portfdy degerine varsa diger
varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borg¢larin diisiilmesi
suretiyle ulasilan degerdir. Katilma paylarinin itibari
degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarina iliskin olarak, I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig’de yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varliklarmn ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarimin  tespiti  hususunda  Yatirim
Komitesi’nin 6n onay1 ile Kurucu’nun yonetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslariin gerekceli
olarak Kkarar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara Iliskin
Esaslar

Fona iligskin kurulug masraflari da dahil tiim giderler fon
mal varligindan karsilanir.

Yonetici, Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon
toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla, Toplam
Kaynak Taahhiidi’niin Yatirim Doénemi siiresince %2’si
Yatirim Donemi sonrasi ilk 3 (ii¢) yil yatirima
yonlendirilen tutarin = %]1,5’u, devaminda yatirima
yonlendirilen tutarin %1°i yillik Yonetim Ucreti’ne hak
hazanacaktir. Yonetim Ucreti 3’er (iicer) aylik donemlerin
baginda tahakkuk edecek ve Fon’dan tahsil edilecektir.
Yonetim Ucreti Ik Kapanis Tarihi’nden itibaren islemeye
baslar. ilgili y1l iginde hesap dénemi sonuna denk gelen
donemsel Ydnetim Ucreti tahsilati oransal olarak yapilir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de
dahil olmak iizere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.
Fon siiresince A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimer’dan
Toplam Kaynak Taahhiidii igerisindeki taahhiidiiniin y1llik
20,11 Yonetim Ucreti olarak tahsil edilir.

Fon’dan Yonetim Ucreti tahsil edildikten sonra; A Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimer’dan fazladan tahsil edilen
yOnetim iicreti tutari, giinliik olarak hesaplanmak suretiyle,
tahsil edilmesini takip eden 5. (besinci) is giliniine kadar A
Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimer hesabina iade edilir.
Portféy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. PortfOy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve
ilan giderleri,
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b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak iizere noter ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil
eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
iicretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon
operasyon ve degerleme hizmetleri igin
O6denen her tiirlii Gicretler,

f)  Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde
O6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve
kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
O0denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amacla
yapilan ve Yatirim Komitesi’nin 6n onayi ile
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar1 ile belirlenen masraflar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru {izerinden Tiirk
Lirasina g¢evrilerek kaydolunur.),

i) Isbu ihrac belgesinde belirtilen tim
danigmanlik hizmet ve ticretleri,

J)  Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

k) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iligkin
her tiirli gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,

I) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a
fon i¢in Odenen icret, komisyon ve
masraflar,

m) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi
ve satisi i¢in katlanilan giderler,

n) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter
gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

p) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

q) Performans giderleri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri
ve diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ficretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tger aylik
donemlerin son isgiininde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul
ucreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Portfoydeki Varliklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyilindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen
esaslar gercevesinde saklanmasi zorunludur.
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Fiziken veya kayden saklanmasi mimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gdosteren bilgi,
belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicist nezdinde tutulur.

Fon Gelir Gider Farkinin Katilma Pay1 Sahiplerine
Aktarilmasina fliskin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik
paylarmin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangig¢
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
mubhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarmi ihrag belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar.

Ayrica, isbu ihrag belgesinde yer verilen esaslara gore
Fon’dan kar pay1 dagitimi yapilabilir.

Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar

Genel Esaslar:

Katilma  paylarinin  satigi Kurucu tarafindan
gerceklestirilir. Fon katilma paylar1 sadece nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilima
paylarinin Kanun’un 13’lincii maddesi gergevesinde MKK
nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme
cagrilarina istinaden Kurucu’yabagvurularak alim talimati
verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de déahil alinan
tiim katilma payi alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlart igin ayri ayrt olmak iizere miiteselsil sira
numarasi verilir ve islemler bu Oncelik sirasina gore
gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi
esastir. Kurucu, Fon'un katilma paylarini kendi portfoyiine
alabilir.

Kaynak Taahhiidii:

Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iligkin esaslar isbu
ihrag belgesi ve yatirimci sdzlesmesinde belirlenir.

Ik Kapanis: takip eden 18 (on sekiz) ay boyunca kaynak
taahhiidiinde bulunan Yatirmcilarin Fon’a kabulii ve Ilk
Kapanis’tan sonra Fon siiresinin sonuna kadar mevcut fon
katilma paylarmin devri suretiyle Fon’a yeni Yatirimci
almabilir. Fon’a yeni Yatirnmci alinmasi i¢in Yatirim
Komitesi’nin karar almasi iizerine Ydnetici’nin de onay1
almir. Yonetici, makul sebeplerin varligt disinda Fon’a
yeni Yatirimel alinmasina onay vermekten imtina edemez.

Ayrica yatirimeilar, ilk Kapams’tan Fon siiresinin sonuna
kadar Yatirim Komitesi ve Kurucu’nun onayi ile ek kaynak
taahhiidiinde bulunabilirler.

Fon’un Ongoriilemeyen borglart ve yiikiimliiliikleri igin
Yatirrm Komitesi’nin karar1 ile Fon portfoyiindeki likit
varliklar ve/veya Yatinmcilar’'in Odenmemis Kaynak
Taahhiitleri toplami1 s6z konusu borglar1 ve yiikiimliilikkleri
karsilamaya yetmiyorsa, Yatirimecilar’dan ek kaynak
taahhiidiinde bulunmalar talep edilebilir. S6z konusu ek
kaynak taahhiidiinde bulunma yiikiimliiliigii higbir sekilde

15




Yatirimer’nin Kaynak Taahhiidii niin %20’sini
agmayacaktir.

Kaynak taahhiitlerine iligkin 6deme(ler), Kurucu’'nun
O0deme cagrist lizerine, bir defada veya farkli tarihlerde
yerine getirilebilecektir.

Odeme Cagrist:

Yatirim Komitesi, GSYF Tebligi’nde belirlenen sinirlar
icinde kalmak kosuluyla, 6deme ¢agrisinin ne zaman ve ne
miktarda yapilacagina karar verikten sonra, ddeme cagrisi,
Yonetici tarafindan, katilma pay1 satin alma tarihinden en
az 10 (on) is glinl 6ncesinden Yonetici tarafindan uygun
goriilecek yazili yontemlerle bildirimde bulunmak ve
Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle, Yatirim Donemi
boyunca, girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin
verdigi diger yatirimlar1 yapmak, Fon’a iliskin giderleri
karsilamak ve bunlarla sinirli olmamak iizere yatirim
hedefi ve stratejisi ¢ergevesinde belirtilen herhangi bir
amagcla; Yatirrm Dénemi’nden sonra ise sadece mevcut bir
girigim sermayesi yatirimina iligkin ek yatirim yapilmasi
ve Yatirim Donemi iginde yatirim karari alinmis olmakla
birlikte, heniiz tamamlanmamis yatirimlara iliskin yatirim
islemlerinin tamamlanmasi, Fon’a iliskin giderlerin
karsilanmasi ve Fon’un O0deme ve tazmin gibi diger
ylkiimliliiklerinin ~ karsilanmasi  amaciyla  6deme
cagrisinda bulunabilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1:

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirimer sézlesmesinde
yer alan usule gore yapacagi ¢agriy1 takip eden 10 (on) is
giinii i¢inde yerine getirilir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in
hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore
hesaplanir.

Yatirimcinin temerriidii su sekilde gerceklesmektedir:

Kaynak taahhiidii 6demelerine iliskin ¢agri tarihinden
itibaren 10 (on) is giinii igerisinde yatinmcinin katilma
pay1 alim taahhiidiinii yerine getirmemesi ve bu durumun
Kurucu’nun gonderecegi ihtarnameyi takip eden 5 (bes) is
giinii boyunca devam etmesi durumunda, Yonetici, (a)
gonderecegi bir ihtarname ile ilgili Yatirimer’y1 temerriide
diisiirebilecegi gibi, (b) sdz konusu Kaynak Taahhiidii’niin
yerine getirilmesi i¢in ek bir siire daha bildirebilir.

Temerriide Diisen Yatirimeilara iligkin diger diizenlemeler
yatirimel sdzlesmesinde yer almaktadir.

Katilma Pay1 Alimlart:

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan
toplanan nakit karsiliginda katilma pay1 ihrag eder.

Ik Kapanis’ta her bir katilma payr satist 1 (bir) TL
tizerinden gerceklestirilecektir. Takip eden ihraglarda her
bir kaynak taahhiidi ©6demesi karsiliginda yatirimer
hesaplarina aktarilacak katilma pay1 sayisi, hazirlanan fiyat
raporuna istinaden 6deme ¢agrisinda belirtilen Fon birim
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pay degerine gore hesaplanir. ilk Kapanis sonrasi Fon’a
yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, yeni
kaynak taahhiidiinde bulunanlar ile mevcut yatirimcilarin
ekonomik pozisyonlarini esitlemek amaciyla denklestirme
yapilabilir.

Denklestirmeye iliskin ayrintili agiklamalara yatirimcei
sozlesmesinde yer verilir.

Thrag edilen katilma paylar1, her bir yatirimei tarafindan
O0denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak satin
alinacaktir.

Taahhiit Toplama Dénemi boyunca, yatirimcilar tarafindan
verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Yo6netici’nin
yatirnmcl sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi
6deme ¢agrisini miiteakip yatirimcilar tarafindan verilecek
pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 10 is
giinil igerisinde yerine getirilir.

Katilma payr sahiplerine tanman hak ve/veya
yiikiimliliikleri farklilagtirmak amaciyla Fon’da pay
gruplari olusturulur. Fon’un ilk katilma pay1 ihracinda A
grubu ve B grubu katilma paylari ihrag edilecektir. ilk
Kapanis’ta sadece Yatirim Komitesi’'ne en fazla 4 (dort)
iiye belirleme ve kar dagitim ve yonetim {icreti imtiyazina
sahip A Grubu Katilma Paylari, ile imtiyazsiz B Grubu
Katilma Paylar1 ihra¢ edilecektir. Pay grubu sahipleri
tarafindan aday goOsterilen yatinm komitesi iyeleri
yalnizca ayn1 pay grubu katilma pay1 sahiplerinin talimati
ile gbrevden alinabilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
sermaye piyasast araglarinm ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmast
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satim1 durdurulabilir.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri (i)
devrin hukuken zorunlu olmasi veya (ii) devrin, Yatirim
Komitesi ve Yonetici tarafindan onaylanmasi iizerine ve
devralan tarafindan Yatirimci1 S6zlesmesine taraf olunmasi
kaydi ile miimkiindiir.

Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma payt devrinin
gerceklestirilebilmesi  icin  devralan kisi  ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, séz konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden
en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma payr devirleri,
katilma paylariin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini
yiiriiten  kurulus  sorumludur.  Nitelikli yatirimcilar
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arasindaki katilma payr devir bedelleri serbestce
belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmasi durumunda,
bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla
birlikte devralan yatirimciya geger.

Satim Talimatlari:

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden gecmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri kullanilir. Iade
tutarlari, fon siliresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasin takip eden 10 is giinii icerisinde katilma
pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Fon katilma paylar1 denklestirme durumu ve tasfiye
donemi hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebilir.

Ote yandan, Tasfiye Doneminde uygulanacak esaslara
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Ictiiziigii ile Finansal Raporlarm Temin
Edilebilecegi Yerler

S6z konusu raporlar Kurucunun merkez adresinden temin
edilebilir. Ayrica Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
wwwe.tacirlerportfoy.com.tr adresinde de duyurulacaktir.

Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik Anonim Sirketi

Varsa Kar Payr Dagitimi  ve  Performans
Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fon fiyatina yansir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarini "Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya {liskin Esaslar" bashg altinda belirtilen
esaslara gore Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan kardan paylarin1 almis olurlar. Fon
bunun disinda Yatirnm Komitesi karari ile ayrica kar
dagitimi1 yapabilir. Yatirnm Komitesi, fonun finansal
durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarimi géz dniine
alarak kar dagitim karar1 verebilir. Kar dagitimi
yapilacaksa tarihleri ve oranlart da bu gercevede Yatirim
komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar
verilen giin fon yatirnmecilar1 dagitilacak tutar, dagitim
tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Fon Yoneticisi, Fon'da olusan nakit fazlasini Katilma Pay1
sahiplerine  dagitmadan o6nce Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon 'un yiikiimliiliiklerine
istinaden rezerv aymrabilir.Her bir Yatirime:r, Fon
Portfoyii'nden dogan tiim gelir iizerinde Fon 'un yasal
vergi yuktimliilikleri distildiikten sonra, imtiyazli katilma
paylarina tanman haklar sakli kalmak iizere katilma pay1
oraninda hak sahibi olacaktir.

Yatirimer Esik Getirisi, Yatirimcei’ya yapilan dagitimlarin
toplaminin, Yatirimct’’nin  toplam 6denmis kaynak
taahhiidiiniin 1,2 katina ulagincaya kadar, tamaminin
Yatirimei’ya 6denmesini ifade eder.
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Fon’un getirisinin esik getiri sonrasinda yapilacak esitleme
sonrast %8’1 Kurucu/Y dnetici’ye performans iicreti olarak,
%92’ Yatirimcilar’a, A Grubu Katilma Payi Sahibi
Yatirimer’'nin  kar dagitiminda imtiyazi goz Oniinde
bulundurularak dagitilacaktir.

Her bir Yatirimci, Fon Portfoyii'nden dogan tiim gelir
iizerinde Fon'un yasal vergi ve mevzuattan kaynaklanan
ylkiimliliikleri diistildiikten sonra, imtiyazli Katilma
Paylarina taninan haklar sakli kalmak {izere Katilma Pay1
oraninda hak sahibi olacaktir. Siipheye mahal vermemek
adina, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirime1 Kaynak
Taahhiidii ile orantili olarak Yatirimer sifatiyla isbu
Sozlesme’de belirtilenler ile sinirli olmak kaydiyla ayrica
dagitimlara hak kazanacaktir.

Kurucu/Y6netici, girisim sirketlerinden elde edilen temettii
geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde
edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarm diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olusmasi  durumunda nakit fazlasim1  Yatirimci
Sézlesmesi'nde ve Ihrag Belgesi’nde belirlenen esaslar
gergevesinde Yatirimcilar’a asagidaki sekilde
dagitilacaktr;

Performans Ucreti ve Karda imtiyazli dagitim pay1 her bir
Yatirimer ve aynt Yatirimcer’nin farkl tarihlerde Katilma
Pay1 alimi1 yaptig1 tutar {izerinden alim tarihinden itibaren
Fon’da kaldig1 siireye gore ayr1 ayr takip edilir.
Performans Ucreti’nin ve Karda imtiyazli dagitim payinin
hesabinda, Fon’da olusan “Dagitilabilir Tutar” (Fon’un
varliklarinin satisi, alacaklarmin tahsili ve borglarinin
6denmesi sonucu olusan nakit fazlas1 ve dagitilabilir kar)
Yatirim Komitesi’nin 6n onayi1 sonrasi Y0netici’nin onay1
ile asagidaki sira ve oncelikle dagitilir:

a) Ik olarak, dagitilabilir tutarin %100’i (yiizde yiizii)
Yatirimer’ya, isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarin  toplami1  Yatinmeci’nin  toplam  Odenmis
Kaynak Taahhiidii’ne esit oluncaya kadar;

b) Ikinci olarak, dagitilabilir tutarin %100’ (yiizde yiizii)
Yatirimer’ya, igbu bend kapsaminda yapilan kimiilatif
dagitimlarin toplam tutar1 s6z konusu Yatirimer’nin toplam
6denmis olan kaynak taahhiidiiniin 1.2 katina esit oluncaya
kadar (Yatirimer Esik Getirisi);

¢) Ugiincii olarak, dagitilabilir tutarin %60°1 A Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci’ya, %40°1 Yonetici’ye, A
Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci’ya ve Yonetici’ye
yapilan kiimiilatif dagitimmn toplami (b) bendi uyarinca
Yatirimer’ya yapilan toplam dagitim tutarinin %25’ine
(ylizde yirmi bes) esit oluncaya kadar;

d) Daha sonra, kalan dagitilabilir tutarin %80
Yatirimer’ya ve %12’si A Grubu Katilma Payr Sahibi
Yatirimer’ya Karda imtiyaz, %8’1 Yonetici’ye Performans
Ucreti olarak dagitilir.

Fon’dan Yatirimcilara yapilan dagitimlar (Fon’un tasfiyesi
sirasinda yapilanlar da dahil olmak iizere) Tasfiye Donemi
hari¢ olmak iizere nakit ve TL cinsinden yapilir.
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Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan
tahsil edilecektir. Performans {icretinin tahakkuku ve
tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay1 satigina
baglanmadan kurucunun yo6netim kurulu karar1 ile
belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim
faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satigi
yapilacak yatirimcilara performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi
ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimeilardan performans
ticretine iligkin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili
beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca
saklanmast zorunludur. Portfoy saklayicisi tarafindan
performans ticreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol
edilerek, anilan usul ve esaslara aykirt bir durumun tespit
edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu aykiriliklarin
giderilmesi talep edilir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar
bakimimndan Fon’un Tasfiyesine iliskin  hiikiimler
uygulanir. Tasfiye Doneminde dagitimlar, Katilma
Paylarmin Fona iadesi sonucunda sdz konusu katilma
paylarina karsilik gelen istirak paylarimin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.

Stipheye mahal vermemek adina, A Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatirnrmci Kaynak Taahhiidii ile orantili olarak
Yatirimer sifatiyla ayrica dagitimlara hak kazanacaktir.

Tasfiye doneminde Istirak Payr karsihiginda Katilma
Paylari’nin Fon’a iadesi suretiyle yapilacak dagitimlarda
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslarindan Yatirim
Komitesi tarafindan segilecek biri tarafindan Kurul
diizenlemelerine uygun olarak yapilacak degerleme sonrasi
bulunacak istirak paylarinin degeri isbu maddede belirtilen
dagitim hesaplamasinda dikkate alinir. Yapilacak
hesaplama neticesinde A Grubu Katilma Payi Sahibi
Yatirimcmin  imtiyazli  dagiima ve  YOnetici’nin
performans iicretine hak kazandig: tespit edilirse, istirak
paylarinin dagitimi da yukaridaki sira ve dncelikle yapilir.

Tasfiye doneminin sonunda yapilacak hesaplama
sonucunda, Ydnetici’nin ve A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimer’'nin - Fon’dan  tahsil etmis oldugu dagitim
kalemleri toplaminin, ilgili dagitimlarin Fon’un yaptig
tiim yatirimlarin getirileri/zararlar1 dikkate alinarak, tasfiye
donemi sonunda yapilsaydi Yonetici’'nin ve A Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimei’nin tahsil edecegi dagitim
kalemlerini agsmasi durumunda, asan kisim, Yonetici ve A
Grubu Katilma Payi Sahibi Yatirimci tarafindan tahsil
oranlaria miitenasip olarak BSMV’si ve yasal faizi ile
birlikte Fon’a, Yatirimcilara sahip olduklari katilma
paylari oraninda dagitilmak tizere iade edilecektir.

Fon Toplam Gider Orani (Digaridan Saglanan Hizmetler
Dahil Olmak Uzere Fonun Tiim Giderlerinin Fon
Toplam Degerine Oranini Ifade Eder.)

Fon’dan kargilanan portfdy yonetim {icreti dahil tim
giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore {ist sinir1
yillik %40'dr.

Her hesap doneminin son i giinii itibariyla, belirlenen
yillik fon toplam gideri oraninin ilgili ddneme denk gelen
kismimin asilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas almarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
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oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemin
son i glinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek
iizere tahakkuk ettirilir ve ilgili donemi takip eden bes
isgiinii igerisinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. Iade
edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam
gider orani hesaplanmasinda toplam giderlerden disiiliir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler fon malvarligindan 6denemez.

Kredi Alinmasi1 Ongbriiliiyorsa Konuya Iliskin Bilgi

Fon, ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda
kredi kullanabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari,
faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe
iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en
uygun haberlesme vasitasiyla Kurula ve katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma Amach Tiirev Ara¢ Islemleri Yapilmasi
Ongpriiliiyorsa, Konuya Iliskin Bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu
madde  kapsaminda  yapilacak  degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gérmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gormeyecektir.

Katilma paylarinin satisinin ve fona iadesinin istirak
paylari kargiliginda gergeklestirilip
gerceklestirilemeyecegi hakkinda bilgi.

Katilma payinin satisi, istirak paymnin fona devredilmesi
suretiyle de gerceklestirilebilir. Istirak paylarmmn Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin seg¢imindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylari
hari¢ olmak iizere Istirak paylarmin toplam degerinin
tespiti i¢in degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun icreti istirak paymi devredecek
yatirimer tarafindan karsilanir. Istirak paylarmin Fon’a
devri karsihiginda, devreden yatirimcilara en fazla Kurul
diizenlemeleri uyarinca hazirlanan degerleme raporunda
belirlenen tutara tekabiil edecek sekilde, s6z konusu
hukuki devrin tamamlandigi giin agiklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina goére
belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.

Tasfiye doneminde yatirimel sozlesmesinde
detaylandirildigi {izere, talep halinde, katilma paylar
istirak paylari karsiliginda da iade edilebilecektir. Tasfiye
doneminde katilma payinin Fon’a iadesinin igtirak pay1
karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu
husustaki diizenlemelerine uyulur.

Nitelikli katilma payr ihra¢ edilip edilmeyecegi
hakkinda bilgi

Kar dagitimi, yatirim komitesine iiye belirleme ve yonetim
iicretinde imtiyazli A grubu katilma payi ihrac edilecektir.

Katilma Paylarinin Satisinda Kullanilacak Dagitim
Kanallari

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Nispetiye Cad. B3 Blok Kat: 9 34337
Akmerkez Etiler / ISTANBUL

Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara
Bildirim Esas ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.tacirlerportfoy.com.tr adresinden duyurulacaktir.
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Katilma Paylarmin Satis1 ve Fona fadesinde Giris Cikis
Komisyonu Uygulanip/Uygulanmayacagi Hakkinda
Bilgi

Katilma paylarinin yatirimcilara satisinda giris komisyonu
denklestirme esnasinda, Katilma paylarinin Fona iadesinde
¢ikis komisyonu temerriit durumunda uygulanabilecektir.

Katilma paylarinin satist ve Fon’a iadesine iligkin esas
ve usuller

Katilma payinin satigi, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakten O6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paymin Fon’a devredilmesi; katilma payinin Fon’a iadesi
ise yatirnmcilarin katilma paymin igbu ihrag¢ belgesinde
belirlenen esaslara goére nakte c¢evrilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Katilma payimnin satig1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere igbu ihrag¢ belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya [liskin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma Paylarinin Sadece Fon Siiresinin Sonunda
Nakde Doniistiiriiliip/Doniigtiiriilmeyecegine  Iliskin
Bilgi

Katilma paylari temerriit durumu hari¢ sadece fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Ayrica paylarin
satis1 ve Fona iadesine iliskin esaslarda belirtildigi {izere
Erken Dagitim olabilir. Tasfiye doénemine iligkin
hiikiimlere de bu ihra¢ belgesinde yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip
yatirima yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimerya satigina baslandigi
tarihi miiteakip en geg¢ 2 (iki) y1l i¢inde asgari 6.500.000
TL (altimilyonbegyiizbin) yatirimcilardan, 6deme ¢agrisi
gonderilmesi yoluyla tahsil edilir. Bu asgari tutar bir
defada veya taksitler halinde tahsil edilebilir. Odeme
cagrilarinin ne zaman ve ne miktarlarda yapilacagina
Teblig’de belirlenen smirlar i¢inde kalmak kosuluyla
yatirim komitesi karar verir ve s6z konusu hususa yatirimet1
sozlesmelerinde yer verilir. Odeme cagrilari Yénetici
tarafindan yapilir.

Asgari kaynak taahhtidii toplami tahsil edildikten sonra en
gee 2 (iki) yil igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidi O6demelerinden once girigim
sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi  durumunda, degerleme raporunun
bedelinin 6denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlanmayacaktir. ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemi igerisinde O6denen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya déniistiiriiliir. i1k kaynak taahhiidii
ve ilk talep toplama donemi sonrasinda, kaynak
taahhiidiinliin 6denmesini takip eden en geg 5 (bes) is giinii
igerisinde agiklanacak ilk fiyat raporundaki fon birim pay
fiyatina gore kaynak taahhiidii Odemesi karsiliginda
yatirnmci hesaplarina aktarilacak katilma pay1 sayisi
belirlenir.

Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler
(Girisim Sermayesi Yatirimlar1 ve Portfoyiin Sermaye
Piyasas1 Ara¢ ve Islemlerinden Olusan Béliimii Igin
Kurucunun Yonetim Kurulu Kararma Baglanmig Risk
Limitlerine iliskin Bilgiler)

Risk Yonetim Sistemi

Risk yoOnetim sistemi, yOnetilen portféyiin maruz
kalabilecegi temel risklerin  tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gézden gecirilmesini ve
Oonemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz  kalman  risklerin  tutarli  bir  sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, OSl¢limiinii ve kontroliinii
iceren bir risk Olglim mekanizmasinin olusturulmasini
igerir. Risk yonetim sistemi, yonetilen portfdyiin yatirim
stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol
sistemi ile biitlinliik arz eder.

Risk gelecekteki olaylar1 ve sonuglar1t ¢evreleyen
belirsizliktir. Fonun hedeflerine ulasabilmesini
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etkileyebilecek potansiyele sahip bir olayin, olasilik ve
siddetini aciklar. Kayip olasiligidir.

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu tarafindan, 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebliginde belirlenen hiikiimlerin yan1 sira girisim
sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve likidite
riski ile diger muhtemel risklerin yonetimini de igeren bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risk Yonetim Siirecine iliskin Esaslar

A) PIYASA RiSKi
Piyasa riskinin analitik c¢ercevede degerlendirilmesi
stirecinde  riskin  tamimlanmasi,  degerlendirilmesi,
izlenmesi, sayisal analizleri ve raporlama siiregleri Odifin
Stratejik Damigmanlik  Hizmetleri Anonim  Sirketi
tarafindan Riskground Risk Modiilii ile yapilmaktadir.
Portfoyli olusturan para ve sermaye piyasasi araglari
nedeniyle maruz kaldigi piyasa riskinin Ol¢iimiinde
mevzuatta yer verilen standart ve gelismis istatistiki
yontemler kullanilmaktadir. Bu kapsamda, piyasa riski
riske maruz deger modeli kullanilarak hesaplanmaktadir.
RMD yontemi, elde tutulan bir portfdyiin degerinin, faiz
orani, doviz kuru ve hisse senedi fiyat1 gibi faktorlerde
yasanmasi olast dalgalanmalar nedeni ile maruz
kalabilecegi en yliksek zarar1 belirli bir zaman diliminde ve
belirli bir giiven araliginda tek bir rakam ile ifade eden risk
hesaplama yontemidir.
Portfoyiin iginde yer alan girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin piyasa riski ise donemsel olarak yapilan girigim
sermayesi degerleme raporlarinda yer alan degerleme
sonuglar1 ve konuya iliskin yatirim komitesi analizleri ile
takip edilir

B) LIKIDITE RiSKi
Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi
yatirimlari i¢in ayr1 ayri hesaplanmaktadir.
Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski
fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligi olarak ifade edilmektedir.
Finansal pozisyonlar i¢in likidite risk hesaplama yonetimi
olarak likidite puanlama metodolojisi kullanilmaktadir.

C) FINANSMAN RISKi:
Sirket Fon i¢in ihtiya¢ duydugu kaynagin tamamini ya da
bir kismim1 fon katilimcilarindan saglamaktadir. Sirket
portfdye dahil olan girisim sermayesi yatirimlarini teminat
gostererek kredi kullanma olanagina sahiptir. Bu durumda
ilgili raporlarda girisim sermayesi degeri ve teminata
verilen tutar gosterimi de yapulir.
Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon i¢in
fonun ne kadar1 kredi ne kadar1 katilimci pay: raporlanir.
Agcilan kredi limitlerinin doluluk oranlar1 diizenli olarak
raporlanir. Finansman riski hesaplamalarma fonun likit
degerleri, kulland1g1 krediler, kredi limit bosluklari ve 1 ay
igerisindeki beklenen net nakit akiglar1 dahil edilir.
Finansman riskini ortadan kaldirmak igin haftalik olarak
fonlarin pozisyon dagilim raporlar1 ve fon bazinda aylik
bazda kredi limitlerinin doluluklar1 izlenir. Konulan
yonetim limitleri ile limit asim1 olup olmadig: takip edilir.
Finansman riski “Haftalik Finansman Riski Raporu” ile
takip edilir.
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D) DEGERLEME RIiSKI:

Degerleme riskinin yonetilmesi icin yapilan girisim
sermayesi yatirimlarina iliskin bagimsiz  degerleme
sitketinden alinan donemsel degerleme raporlari
kullanilacaktir.

LIMITLER

Sirket icerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta
uygulanmaktadir:

a) Mevzuat ve Tebligler kapsaminda belirlenen
limitler

b) Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen genel
limitler

Tim limitler ve limit asim durumlart diizenli olarak
raporlanmaktadir.

Yonetim Kurulu kararlani ve I¢ tiiziik ile belirlenen
limitlere iligkin tanim ve limit degerleri Risk Yonetimi
Prosediirii ekinde belirtilmistir. Limit agim1 olmasi halinde
gerekli olan raporlamalar Yatirim Komitesi, I¢ Kontrol
Birimi ve Yonetim Kurulu'na yapilacaktir. Yonetim
Kurulu’nun limit agimlarina iligkin alacagi gerekgeli karar
risk yoneticisine ve portfoy yoneticilerine elektronik posta
ile iletilecektir.

RAPORLAR

Sirket Yonetim Kurulu’'nca onaylanan Risk Yonetim
Prosediir’ii igerisinde yer alan raporlar giinlik ve haftalik
olarak belirtilen frekansta Rasyonetarafindan hazirlanir ve
Yatinm Komitesine, I¢ Kontrol Birimine ve Y&netim
Kurulu’na raporlanir.

Fonun Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay1 satist
tarihinde baglar ve tasfiye donemi dahil toplam 11 (onbir)
yildir.

Fon siiresinin son 1 (bir) yili Tasfiye Dénemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu
Tebligi hikkiimleri kiyasen uygulanir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye
doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni bir
yatirnm yapilamaz, uygun piyasa kosullari olustukca
Fon’un varliklar1 satilarak nakde gevrilir, alacaklari tahsil
edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar isbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir
ve tim katilma paylar1 iade alinir. Tedaviildeki katilma
paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin
alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine Fon adinin Ticaret
Sicili’'nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne
yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alt1 is giinii i¢inde Kurul’a goénderilir.
Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz.
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Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili  ve
borg¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca olusan
nakit fazlasi1 pay sahiplerine katilma paylarina tanman
imtiyazlar dikkate alinarak paylari oraninda dagitilir. Bu
amagcla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarini dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylart nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutart belirler.

Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve
pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon'un, Yatirnm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
doniisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylar
oraninda dagitilir.

Fon’un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon’un Tasfiye Doneminde yeni yatirim yapilmayacaktir.
Ancak Tasfiye Doneminde mevcut yatirimlara ilave
kaynak aktarilmas1 miimkiindiir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya basgka bir fona
dontistiiriilemez.

Fonun ve Fon Yatinmcilarmin Vergilendirilmesi ile
flgili Hususlar

Fonun ve Fon yatirimcilarinin vergilendirilmesine iliskin
diizenlemelere www.gib.gov.tr adresinden
ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu ihrag belgesinde yer alan bilgilerin
gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan

ederiz.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Yetkilileri

Atilla Tacir

Yonetim Kurulu Baskani

Ufuk Umit ONBASI
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Genel Miidiir
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