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NUROL PORTFOY YONETIMI A.§’NIN KURUCUSU OLDUGU NUROL PORTFOY
YONETIMI A.§. BUYUYEN ISLETMELER GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun {E-H*Q-QZ& tarih ve EQ%-‘S-L-LQ

sayil1 karar ile onaylanmastir,

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgiierin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatinmci bilgi formundaki esaslar
gergevesinde satig baslangig tarihi olarak belirlenen -----------—----— tarihinden itibaren, igbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar aracihgiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agapida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmer sézleymesi hiikiimleri ile Tiirk Borg¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri
uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon igtiiziigii ve ihra¢ belgesi

BIST ve/veya Borsa Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 say1h Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Nurol Poriféy Yonetimi A.S. Bilyilyen Isletmeler Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y6netici Nurol Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi T. Vakiflar Bankasi T.A.O.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi 11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1

Teblig [II-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarm} ﬂﬁkmru'“%
Esaslar Tebligi i

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standarthn Kunymu N,
tarafindan yururluge konulmus olan Tiirkiye? Mgh éebe I‘-’-}
Standartlar/Ttirkiye Finansal Raporlama Stan haﬁla;n 1A ej,--'
bunlara iliskin ek ve yorumlar T N
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1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Portféy Yoneticiligi ve Varsa Yatinm
Danigmanhigi Faaliyetine Iliskin Yetki

Portfoy  Yoneticiligi
Faaliyeti Yetki Belgesi

ve Yatinm Danigmanh

Belgesi Tarih ve Sayisi: Tarih: 17.10.2023
No: PYS/PY.55-YD.27/542-1061
Adresi: Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 A

Blok Kat 8/801 Maslak 34485 Sariyer/ISTANBUL.

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Sirket’in yonetim kurulu Uyelerine KAP'ta yer alan
siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasiimasi miimkiindiir.

Portfoy Saklayicist’nin

Unvan: T. Valkaftar Bankas: T.A.Q.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

fliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470

Numarasi:

Adresi: Finanskent Mahallesi Finans Caddesi WNo:40/1
Umraniye/ISTANBUL

2. Fon’un Ihracina fliskin Bilgiler

fhraca iligkin yetkili organ karari/karar tarihi

07.09.2023 tarih ve 2023/245 sayili yonetim |
kurulu karari

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitinuni
gergeklegtirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarimin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluglarinin
ticaret unvani

|
Nurol Portfdy Yonetimi A.S. }

Nuro!l Yatirim Bankasi A.S.

Satig Ydntemi

Katiima paylar: yurt iginde veya yurt diginda
yerlesik nitelikli yatinnmeilara satilacaktir.

Katilma payina iligkin asgari islem limitleri

Yoktur

Pay grubu olusturulup olusturulmayacag:
hakkinda bilgi

Katilma pay: sahiplerine, katilma payi
iadelerinde farkli haklar tanimak maksadiyla
Teblig’in 13’lincii maddesinin on birinci
ﬂkrasma uygun olarak A ve B grubu kattlma |
pay1 ihrag edilecektir. s i

Fon’un siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dalt il toﬁ'leﬁ'n
(yedi) yidir. Bu siire, ilk atll

ﬁ)ﬁ\
satigindan itibaren (“1lk Kapam )baslg;r"ontr: L
siiresinin son 2 (iki) yih tasfi ":_.;f‘ o 4
Fon’un yatirim donemi ise Iik agar’tx&ﬁm‘ '\"{/‘
itibaren 5 (bes) yildir. N e
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Yatirim komitesi tiyeleri

1. Genel Miidiar

Tayfun OZKAN
1995°te Istanbul Teknik Universitesi Isletme
Miihendisligi boliimii mezunudur. Marmara
Universitesi Bankacilik ve  Sigortacilik
Enstitisti'nde “Proje wve Satin  Alm
Finansman1” konulu teziyle Bankacilik
Yilksek Lisans derecesini tamamladiktan
sonra Bahgegehir Universitesi’nden Finans ve
Muhasebe alaninda “Tirkiye’de Yatirim
Fonlar1 ve Emeklilik Fonlarinin Performans
Analizi (2010-2019)” konulu teziyle doktora
derecesi almistir.

Kariyer hayatina 1995 yilinda Garanti
Bankasi Teftisy Kurulu Baskanligi’nda
bagladi. 16 wilhk  Garanti  Bankasi
deneyiminin ardindan Yildiz Holding’in
(Ulker) gida dist ana yatiim sirketi Gozde
GSYO AS.’ye yatinmlar direktorii olarak
transfer oldu, Burada Kiitahya Manyezit
Sanayi A.S. ve Makine Takim Endiistrisi
A.S.’nin satin alimlan bagta olmak iizere
yaklagtk 300 milyon USD tutarindaki gesitli
yatinm  projelerini  yonetti.  Yatinmlar
direktorii olarak Gozde GSYO A.§.’de
yaklagik dort yil boyunca fikir agamasindan,
prototip veya iiriin agamasina, yeni sirketten
¢ok eski ve finansal darbogazdaki sirketlere
kadar ve ¢ok g¢esitli sektorlerde yiizlerce yeni
yatirim ve satin alim projesi degerlendirdi.
2015 yilinda bir portfdy yonetim sirketi
(PYS) kurmak iizere Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi A.S.’ye katildi. Aym y1l sektirde bir
katilim bankasinin kurdugu ilk PY$S olan KT
Portfoy Yénetimi A.S.’yi faaliyete gegirdi.
2019-2020 willarinda Kuveyt menseili bir
Gzel sermaye fonunun Tiirkiye’deki yaklaslk
50 milyon USD biiyiikliigiindeki gayginy
yatrimlarint  igeren  Iskan
Yatirim ve Geligtirme A.S/i
kurulu bagkanhigin yiiriittii.
lean 2019 yllmda Tiirk




saglamak amaciyla bir portfoy yénetim sirketi
kurulusu igin Tirk Kizilay’da Genel Miidiir
Yardimcist (CFO) olarak goreve baslad.
Gayrimenkul yonetiminin de kendisine
baglanmasiyla Tirk Kizilay’in Kurumsal
doniisim projeleri kapsaminda Finans ve
Varlik Yo&netimi Genel Midiir Yardimcisi
olarak Tirk Kizilay’in finansal ve
gayrimenkul varliklarinin etkin yonetimi igin
gerekli  doniigim  projelerini  hayata
gecirmistir,

Subat 2021’de Nurol Portfdy Yonetimi
A.§$. nin kurulusuna Yonetim Kurulu {iyesi
olarak katilmig ve 1 Kasim 2022 tarihinden
itibaren de sirketin aym zamanda Genel
Miidiirltigiinii tistlenmigtir.

2. Girigim sermayesi yatirimlart konusunda
en az bes yillik tecritbeye sahip yonetim
kurulu fiyesi

Giirol CARMIKLI (Nurol Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani)
1975 Istanbul dogumlu olup 2001 yilinda
ABD-Golden Gate Universitesinde Isletme
lisansim, yine aymi Universitede Insan
Kaynaklari Idaresi konusunda yiiksek
lisansini tamamladi. Mezuniyetini takiben,
ABD’de Universal Materials sirketinde
Bagkanlik yapti. Nurol Holding ve grup
gitketlerinde (st dilzey yoOnetici olarak
caligmalar yapmis ve halen Nurot Holding
biinyesinde Kurumsal Gelisim ve Insan
Kaynaklari Koordinatdrii olarak gorevine
devam etmektedir. 2022 Ekim ayinda Nurol
Portfoy Yonetimi A.$.’ye yonetim kurulu
baskani olarak katilmistir.

Tirkiye Girisimcilik Vakfi Miitevelli Heyeti
ilyesidir. Ayrica diinya  genelinde

yatinmcilarla girisimcileri bir araya égj,'g-ea,,

Angel Effect (https:!/angequ ‘_'q't.t:@r:}1
ilyesidir. . e

3. Ddért yihk ydksekogremm orﬁr ,‘;KQ;
girisim sermayesi yatinnmlar: kohu en

az beg yillik tecriibeye sahip perso‘nel NG RIVENSH




Fatih BUYUKKARABACAK (Portfoy
Ydneticisi)

1976 yilinda [stanbul’da dogan Fatih
Bilyiikkarabacak Marmara  Universitesi
Isletme Bolimiinde lisans egitimi almus,
Yonetim ve Organizasyon alaninda yiiksek
lisans tamamlamugtir.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nda 2002-2018
yillar1 arasinda Bireysel & Kobi Kredileri,
Mali Tahlil & Kredi Tahsis, Yatinm
Bankaciligt, Proje ve Yapilandirilmig
Finansman alanlarinda galigmigtir.

2018-2021 wyillan arasinda KT Portfoy
Yonetimi A.S.de Alternatif Yatirimlar
Miidiirii olarak gérev almgtir.

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy  Yonetimi A.§.’de  Alternatif
Yatinmlar Portféy Miidiirii olarak ¢aligmigtir.
2 Mayis 2023 itibariyle Nurol Portfoy
Yonetimi A.$.’de portfoy yoneticisi olarak
gorev almaktadir.

“Sermaye Piyasasi Faaliyetleri lleri Diizey
Lisansi (Diizey 3 Lisans1)” ve “Tiirev Araglar
Lisans1” sahibidir.

Yukaridaki iiyeler digindaki yatirrm komitesi
iyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.ti)
v | ulagilmast miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miimkiindiir.

Digaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve damigmanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan {www.kap.org.tr) ulagilmas:

e T

miimkiindiir. B e

o o
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3. Fon’un Yatinm Stratejisine iliskin Esaslar / /_\\\ \
& (1
Fon’un yatirim stratejisi: Fon, basta KOBI’ler olmak iizere halka hr‘i 3,11 eﬁ" itme )
finansmani desteBine ihtiyag duyan sirketlere finansman saglamak amaci’yla bu i eﬂ'erm j
paylarina ya da borglanma araglarina, kira sertifikalarina vb. sermaye piyasasi ar,a“t:la,rlniq yatm
yapar ya da bu sirketlere borg ve sermaye karmasi finansman saglar. Bu suretle sirketlerin-déger




artigindan, kar payt dagitimindan ya da borglanma araglarindan, kira sertifikalarindan ve borg-
sermaye karmasi finansmandan elde edilen faiz ve kira gelirleri sayesinde yatirnmcilarina getiri
tiretmeyi hedeflemektir.

Girisim girketlerinin Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalan veya yatirim yapildigi tarih
itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gére varliklarinin en az
%380’ inin Turkiye’de kurulu bagl ortaklik ya da istiraklerden olusmasi gerekir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla halka arz, yurt i¢i veya yurt disindaki
girisimei sahis veya girketlere satig, borsada satig, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga veya
finansal ortaga satis olacaktir.

4. Fonun Yatirun Simnirlamalan iliskin Esaslar

Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cer¢evesinde yonetilir.

5. Alm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 A¢iklama Dénemine fligkin Esaslar

Katilma pay! alimina ve katilma pay: satimina esas teskil edecek fon birim pay fiyati

agagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda iki kez olmak {izere hesaplanir ve isbu ihra¢ belgesinde
yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

Talimatlarin Pay Fiyat1 | Pay Fiyati Aciklanma | Talimatlarin

Ihbar Donemi Hesaplama Tarihi | Tarihi Gerg¢eklesme Tarihi

1 Ocak — 30 Haziran 30 Haziran1 takip eden | 30 Haziran’1 takip eden
30 Haziran en gec 5. is gilnil en gec 5. is giinii

I Temmuz - 31|31 Aralik 31 Aralik’1 takip eden | 31 Aralik’t takip eden en
Aralik en gec 5. is giinii geg 6. is giinii

Ancak bu ihrag belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar”
maddesinde esaslarina yer verildigi lizere, Yatirim Komitesi karariyla, herhangi bir tarihte mevcut
yatinmcilarin veya bu ihrag belgesinde belirtilen satig ydntemine uygun olarak fon katilma pay1
almak isteyen yeni yatinmcilarin katiima payi alim taleplerinin kargilanmasi amaciyla yukandaki
tarihlerin diginda da katilma pay: alimina esas tegkil edecek zel fiyat raporu hazirlatilarak fon
birim pay fiyati agiklanabilir.

Fon’a iliskin olarak ayrica her giin bilgi amagli bir referans fiyat hes cak ve

agiklanacak olup, s6z konusu fiyat {izerinden fona iliskin alim / atin L. gﬁmﬁ\
gerceklestirilmeyecektir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oran, Toplam Gider Oram ve Fo Mﬂi‘v‘@C\ﬁi ah ;

Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar ) = ‘,‘r—-«;” i /
e 40
¥ '3 1




Fon’a iliskin kurulug masraflari da dahil tiim giderler fon mal varligindan karsilanir.
Yonetim {icreti dahil tiim giderlerin toplaminin st siniri, fon toplam degerinin yillik %20’sidir. Bu
sinira performans iicreti dahil degildir.

Fon gruplari bazinda y&netim ficreti farklihig) bulunmaktadir. A grubu katilma paylar igin
yénetim iicreti; Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, yillik fon toplam degerinin %1,5’
(yiizde birvirgiilbeg) + BSMV, B grubu katilma paylan i¢in ydnetim iicreti ise Fon’un toplam
gideri iginde kalmak kaydiyla, yillik fon toplam degerinin %0,5’i (ylizde sifirvirgiilbes) +
BSMV’dir. Her iki pay grubu i¢in fon toplam degerinin yilhk %1,5’inden olusan yonetim iicreti
tahakkuk ettirilerek her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucuya Fon’dan &denir. B grubu
katilma pay: sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yonetim iicreti tutar: iizerinden fon toplam
degerinin y1llik %1’ lik kisminin iadesi hesaplanarak, B grubu katilma pay: sahiplerinin hesaplarina
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde iade edilir.

Portfty yonetim ticretine ve performans iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar
yapilabilir:

I. Katilma paylan ile ilgili harcamalar
2. PortfSy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta

iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 6denen her
tilrlii iicretler,

e) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde Gdenen ve bunun digsinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergekiesmese dahi bu amagla yaptlan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu ydnetim
kuruiu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
sat1g kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Tiim danigmanlik hizmet ve iicretleri,

h) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sdzlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist igin katlanilan giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgilw@a”a}aﬁ&

m)Ttizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri, PRGN
n) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri, P :
0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar. i’ ,S‘ f ’
IR
.l = }-.
3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar ::‘ w ?\

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali* m
giderleri,




b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan tcretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig giintinde fon toplam degerinin yiiz
binde begi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin Devrine Iliskin Esaslar

7.1. Genel Esaslar

Fon katilma paylari, kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alin talimati veren nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarimin Kanun’un 13’iincii maddesi
gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma paylan alim talimatlar: uygun haberlesme kanallari ile Kurucu ve Nurol Yatirim
Bankas1 A.S.’nin merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagy islemler de dahil alinan tiim katilma payi alim satim
talimatlarina, alim ve satim talimatlan i¢in ayr1 ayri olmak izere, miiteselsil sira numarasi verilir
ve iglemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir,

Kurucu tarafindan katilma paylartnin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylan Kurucu
tarafindan, Yatinm Komitesinin onayiyla, kendi portfoyiine alinabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, olagan di;i ekonomik ve finansal olaylarin
gergeklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasas
araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemii bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

B grubu Fon paylan 7.3. numarali béliimde belirtilen haller hari¢ olmak iizere sadece Fon
sliresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden B grubu pay sahipleri adina satim talimatlan
Kurucu tarafindan olugturulacaktir. A grubu pay sahipleri ise, fona katildiklari takvim yih
sonundan itibaren yilda bir kez fon paylarini Fon’a iade hakkina sahiptir. Yatirim sinirlamalarina
uyum saglanmasi amactyla igbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma payi satigi/iadesine
iligkin hitkiimler saklidur.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir S
tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek, ﬁyat i
iizerinden fona yeni giris ve fondan ¢ikiglar (pay bozumu) kabul edilecektir.

7.2. Katilma Pay1 Alim Talimatlar: ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslan e ._ ko |

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandig) tarihten itibaren 3 (iig) ayhk siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. Kurucu y6netim kurulu, yeterince




kaynak taahhiidii ve ilk talep toplandiina kanaat getirerek ii¢ aylik siireden 6nceki bir tarihi de ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama siiresi sonu olarak belirleyebilir.

Ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve
talepler karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasi ii¢ aylik dénemin son ig giiniinde
(veya ybnetim kurulunca karar verilen daha onceki bir tarihte) | pay 1 TL iizerinden
gerceklestirilecektir. 1lk katilma pay: satisi tarihi olan s6z konusu giin “Ilk Kapams” olarak
adlandmlir.

[lk Kapams’ takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli
yatinmcilar pay alim talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon'a
katilabilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi durumunda takip eden is giinii igleme
esas alinacaktir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir. Kaynak taahhiidii digindaki katilma pay:
satig1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere kargihik gelen igtirak
paylarinin fona devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

[k Kapanig'1 takip eden dénemde nakit karsilig1 alim talimatlari, agagidaki tablo dikkate
alinmak iizere, talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma payi fiyati
tizerinden yerine getirilir.

Talimatlarin  Ihbar | Pay Fiyati | Pay Fiyat1 | Talimatlarin
Dinemi Hesaplama Tarihi | Agitklanma Tarihi | Gergeklesme Tarihi
1 Ocak - 30 Haziran 30 Haziran’i takip | 30 Haziran’ takip eden
30 Haziran eden en ge¢ 5. is | en geg 6. ig glinil
giinii
1 Temmuz — 31 Arahk | 31 Aralik 31 Aralik’i takip | 31 Aralik’i takip eden
eden en ge¢ 5. iy | en geg 6. i giinii
giinii

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatinm!lar, giderler gibi Fon’un
nakit ihtiyaglarimi karsilamak igin yatinmei sozlesmesinde belirtilen usullerle yatinmcilardan
Fon’a ddenmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirnmei, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karslhgmda yatinnmci hesaplarina aktarilacak kanim& -
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tesplt eﬁ:ﬂe fg_y{
fiyatina gore hesaplanir. Ancak nakit karsilid1 yapilacak katilma payi alimlari igin ilan’ edllen E...

yukaridaki tabloda yer alan fiyatin kaynak taahhiidii 6demesi karsilifinda yatirimci hesaplaﬁ.na g 3
aktarilacak katilma paylarinin sayisinin tespiti i¢in kullanilmasi miimkiindiir. i % '-.\ \*-M: 7o
5 “:L‘ N Y '(,." ¥

Fon katiima paylarinin ihract sonras: fona yeni bir kaynak taahhiidi verilmesi durumunda e ;
fonun mevcut katilma pay\ sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarlgl oA




alacak yatinmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina
iligkin esaslara yatinmei sdzlesmesinde yer verilir.

Ayrica, Yatinm Komitesi karariyla, herhangi bir tarihte mevcut yatinmecilarin veya bu ihrag
belgesinde belirtilen satiy yontemine uygun olarak fondan pay almak isteyen yeni yatinmeilarin
pay alim taleplerinin kargilanmasi amaciyla yukaridaki tarihlerin disinda da katilma payt alimina
esas teskil edecek ozel fiyat raporu hazirlatlarak fon birim pay fiyatt agiklanabilir. Yatirim
komitesinin bu y&énde karar almasi durumunda, nitelikli yatinmcilarin dénem ortasinda verdikleri
katilma pay: alim talepleri, s6z konusu taleplerin iletilmesini miiteakip 6zel fiyat raporu
hazirlanarak hesaplanacak fon birim pay fiyat1 lizerinden, hesaplama tarihini takip eden 6. i glinii
gergeklestirilir,

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlarinin kargihginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye
kadar yaurimci adina yatmm komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasasi arag ve
islemlerinde degerlendirilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30"a kadar girilen alim talimatlarmm
nemalandirilmasi aym giin, saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin nemalandinlmasi ise
takip eden is giinii baglar. Katilma payi1 alimina ilgili nemalandirmadan elde edilen getiri tutan
dahil edilmez. Stz konusu getiri, katilma pay: alimini takip eden ilk is giinii yatirimeilarin hesabina
nakit olarak iade edilir.

Katilma pay! satigi, istirak paylarimin fona devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir,
Istirak paylarimin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir. Istirak
paylan Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girigim girketinin paylar harig
olmak iizere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
degerleme raporu diizenlenir ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma pay: ihrag edilir.
Diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payim devredecek yatirime: tarafindan kargilanir.
Istirak paylarinin Fon’a devri kargihiinda, devreden yatirimcilara degerieme raporunda belirlenen
degerden yukari1 olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandif1 giin agiklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay: fiyatina gére belirlenecek olan adette katilma paylari
verilecektir,

Kurucu, yatinm hedefleri dogrultusunda uygun bulmadigi alim taleplerini alacag: yénetim
kurulu karan ile kabul etmeme hakkina sahiptir.

Fon’un yatirim dénemi, “Ilk Kapanig™tan itibaren 5 (bes) yildur.
7.3. Katilma Pay: Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslan

Tasfiye, erken dagitim, pay bozumu ve yatinmci bilgilendirme doktimanlarinda yatirim ..
yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degigiklik yapilmas: durumu hari¢ olmak iizere, B- grubuf S
katilma paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. B grubu fon paylar soz konusu;_m _
istisnai durumlar hari¢ sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden, Fon siiresi sonﬂnda( ,f\ g
yatirimeilar adina satim talimatlart Kurucu tarafindan olugturulacak olup, ayrica satum tﬁllméitl S
verilmesine gerek yoktur. A grubu pay sahipleri ise fona katildiklan takvim yili sonundamatlbafen " i
yilda bir kez fon paylarini Fon’a iade edebilir. - &
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Katilma paylarimin iadesi yatinmcilarin katilma paylarinin nakde gevrilmesi veya katilma
paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatinmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

A grubu paylarin yilda bir kez olabilecek iadelerinde, agagidaki tablo dikkate alinmak iizere,
talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma pay: fiyati iizerinden yerine
getirilir veya iade i¢in hazirlanacak ozel fiyat raporu esas alinarak ozel fiyat raporunun tarihini
takip eden 5. is giinii agiklanan fiyat iizerinden, onu takip eden is giinii yerine getirilir.

Talimatlarin  Thbar | Pay Fiyat1 | Pay Fiyati | Talimatlarin
Donemi Hesaplama Tarihi | Aqiklanma Tarihi | Gergeklesme Tarihi
1 Ocak — 30 Haziran 30 Haziran’i takip | 30 Haziran’: takip eden
30 Haziran eden en geg¢ 5. is | en geg 6. is giinii
glnii
| Temmuz — 31 Arabk | 31 Aralik 31 Aralik’t takip | 31 Aralik’r takip eden
eden en ge¢ 5. is | en geg 6. is giinii
giinii

Katilma paylarinin fona iadesinin igtirak pay: kargiliginda gergeklestirilmesi durumunda,
katilma pay: karsiifinda fondan yatinmcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine
yonelik Kurulca uygun gérilen kuruluglara rapor hazirlatilir. Katilma pay: iadesinde esas alinacak
deger hazirlanan raporda ulagilan degerden az olamaz. Fondan yatinmcilara devredilecek istirak
paylarimin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iligkin masraflar fon portfoyiinden
karsilanamaz. Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylarinin fon katilma pay: sahibine
devri suretiyle gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her islem 6ncesinde varsa fonun mevcut
tiim katilma pay: sahiplerinin mutabakatlarimin alinmasi veya bu iglemlere iligkin onayin yatirimel
sozlesmelerinde yer almasi, bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi ve soz
konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 y1l boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi
zorunludur.

Fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul
kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin $denmesi
sonucu nakit fazlasi olugmas: durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi
katilma payi sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde paylan oraninda nakden
dagitilabilir (Erken Dagitim).

Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim karan aimasi durumunda, bu kararimi ve
katiima paylarinin geri alimi i 1g:m ayrilan toplam tutar: en geg altisar ayhk dénemierin (30 Haz;ra
ve 31 Aralik) son giiniinden 3 is giinii 8ncesine kadar yatirtimcilara bildirmek zorundadir. i;; ‘% {? W

Katiima paylarimi Erken Dagitim déneminde iade etmek isteyen katilma pay1 sa plem
geg, alt1 aylik dénemin son giiniine kadar satim talimatlarnint Kurucuya iletir. Erker§ Dagt
doneminde, Kurucunun erken dagitim karari aldigi tarihe denk gelen alts aylik dénemi tak
ilk fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati pay geri alim fiyati olarak kullanilir. Erke
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halinde dagitilacak tutar katilma payi sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri aliminda kullamlacak
dagitim fiyatinin agiklanmasindan itibaren 10 is giinii i¢inde yatinlir.

Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda, belirli bir tarih aralifinda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat iizerinden
fondan ¢ikis kabul edilebilecektir (Pay Bozumu). Pay bozumu halinde dagitilacak tutar katilma
payt sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri alminda kullanilacak dagitim fiyatinin
agiklanmasindan itibaren 10 is giinii icinde yatinlir.

Fon bilgilendirme dékiimanlarinda, yatirimecinin yatirim yapmasini etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmas: halinde, Yonetim Kurulu’nun uygun gérmesi ve Yonetim Kurulu karan ile,
en gec geri alim tarihinden bir hafta 6nce yatinmecilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii posta
yontemi ile ¢agnda bulunulmasi koguluyla Fon’a katilma payi iadesi yapilabilir. Yatinmcilara
yapilan ¢agrida katilma payi iadesi igin ayrilan toplam kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir.
(Cagn sonrasinda Fon paylarini geri iade etmek isteyen katilma pay: sahiplerinin talepleri o ayn
son ig glinii saat 12:00’ye kadar olan siirede toplanir. Toplanan talepler alinan karan takip eden ilk
katilma pay: alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden aym ilk is giinii gergeklestirilir. lade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu ortaya ¢ikan
adedin en yakin 1 pay ve katlarinin asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. lade talebinin
dagitilacak nakit fazlasini agmasi durumunda, gelen talimatlar oransal olarak karsilanir, iade
taleplerinin kargilanmayan kisimlar iptal edilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin denmesi sonucu
nakit fazlasi olugtukga, olusan nakit fazlasi, kurucu yénetim kurulu ve yatirnm komitesi karari ile
katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye ddnemindeki dagitimlarda, kurucu
Yoénetim Kurulu ve Yatinim Komitesi’nin kararini takip eden is giinii yaymlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullamlir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedt, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina agagi dogru yuvarlanmas ile
belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma paylarindan payi oranindaki adet
katilma payin1 iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay: oranina
tekabiil eden iade adedinden farkii adette iade yapamaz. Bu gekilde yapilan dagititn sonrasinda,
katilma pay! sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylars igindeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlari yatirimeinin mevduat/katiima hesabina yatirilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan almaktan
ve karsilifinda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katiima paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak F
son giinil itibari ile haznrlanan bagimsiz denetimden gCle$ Fon ﬁyat raporlarmda hes

denetimden ge¢mis fiyat ve ﬂnansal raporlarm hazirlanmasini takip eden 10 is gigpi l;e{lsmdg / .'5 i
katilma payi sahiplerinin hesabina yatirilir. Fon siiresi sonunda katilma paylarinin lﬂlrakt'pgy%rf’ s
kargili) iadesinde de, bu bolimde yer alan igtirak paylart kargilig gergeklestlﬂ“lcdek lﬁae.\

islemlerine iligkin esaslar uygulanir. ’55
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7.4. Katilma Paylarimin Devri

Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirrmcilar
arasinda katilma pay:1 devrinin gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinmer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, séz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar: fon siiresi ve takip eden en az beg y1l boyunca muhafaza etmek zorundadr.
Niteliklt yatinmecilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin
hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: deviclerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yliriiten kurulug sorumiudur. Bu devirler, Kurucu’nun Yatinm
Komitesi onayina baglidir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge
belirlenebilir.

8. Fon Katilma Paylarimin Borsa’da iglem Goriip Gormedigine Iliskin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da iglem gormeyecektir.

9. Portfoydeki Varliklarin Saklanmas:1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoylindeki varhklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gére saklama
sbzlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine Iliskin Esaslar

Fon portfoylindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi'nin Fon Portféylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslan Yonergesi'nde
belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

12. Fon Igtiiziigii Ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiiziigii, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlan Kurucu'dan, Kurucu'nun internet
sitesinden ( www.nurolportfoy.com.t ) temin edilebilir.

AT
Fon igtiiz{igit ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAPta (www.kapgru i - <%= %,‘
yayinlanir, fﬂ b T
2 :9» .

i

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar a\ cf‘ ERNE: ,/’ \.&;"
N o “rreerst
Fon'da olusan kér, katilma paylannin bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore iegplt s

edilen fon pay fiyatina yansir.

13




Katilma payi sahipleri, paylarint "Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar"
baglig: altinda belirtilen esaslara géire Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin i¢erdigi Fon'da
olusan kérdan paylarini almig olurlar. Fon bunun disinda Yatirim Komitesi karari ile ayrica kér
dagitimi yapabilir. Yatirim Komitesi, fonun finansal durumunu ve gelecege doéniik yatinm
planlarin: gdz ontine alarak kar dagitim karari verebilir. Kar dagitimi yapilacaksa tarihleri ve
oranlan da bu gergevede Yatirim komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilen giin
fon yatinmcilari dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve sz konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda e-posta veya en uygun iletigim araci vasitasiyla bilgilendirilir.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca performans ficretinin tahakkuku ve
tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay: satigina baglanmadan kurucunun ydnetim kuruiu karar
ile belirlenir. S6z konusu ydnetim kuruly kararinda performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin 6rneklere de yer verilecektir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen performans ficretinin
tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar KAP’ta da agiklanir.

Katiima pay: pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiriiten kurulug tarafindan, katilma
pay! satig1 yapilacak yatinmcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin yazil olarak bildirilmesi ve katilma pay: satisi yapilacak yatinmcilardan performans
ticretine iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazil: beyan alinmasi ve bu beyanin asgari
olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfy saklayicisi tarafindan performans iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarmnin kurucunun ydnetim kurulu karari ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigit hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykiri
bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

15. Katima Paylarinin Satipinin ve Fona ladesinin Istirak Paylari Karsihfinda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma pay satigi, katilma pay: bedeline karsilik gelen istirak payinin fona devredilmesi;
katilma payinin fona iadesi ise katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir. Konuya iligkin detaylar igbu ihrag belgesinin 7.
béliimiinde yer almaktadir.

16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirnmeilara Bildirim Esas ve Usulleri

e

oy -"‘:;.:‘Q-
E 4 j_ & 'iaJ, 3 % |

Kurucunun resmi internet sitesinden (www.nurolportfoy.com.tr) duyurulacakur, =~
/

17. Katlma Paylarmin Satin ve Fona lIadesinde Giriy Cilug ,ong ﬁaﬂl\“:\ i
Uygulamp/Uygulanmayaca§i Hakkinda Bilgi = % \L\\b",.‘i i

L e NS '.,.. .-;
Katilma paylarinin yatinmcilara satiginda giris komisyonu veya katilma paylén:mm ’]"bmt /f
iadesinde ¢ikig komisyonu uygulanmayacaktir. "

e
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18. Fon’un Tasidigr Riskler
Fon’un riskleri agagidaki gibidir:

Finansman Riski: Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girigim
sermayesi yatiimmin bedelini deme kabiliyetini 8lgmektedir. [kinci agamada ise yatitim yapilan
bir girigim girketinin sonradan ihtiyag duyacag: bor¢ finansmani veya sermaye artisimin fon
tarafindan kargilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Koruma amagh olarak Fon portfdyiine dahil edilen tiirev araglar
ile ileri valorlii tahvil/bono isiemlerinde bulunulmas: halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, déviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

Faiz Orani Riski: Faiz orani riski, fon portfoylerinde yer alan Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsi
tanimh faize duyarl finansal varhiklarin ilgili faiz oranlarindaki olas: hareketler nedeniyle net
varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski: Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklan) ve
yikiimlilukler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine vefveya Tiirk Lirasina karsi deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlagsma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektdre yofun yatinm yapilmasi
sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iligkin riskler ise asagidaki gibidir:

Kredi Riski: Sirketin islem yaptigi karg: tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak ylikimliiliigiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiiktimitiliklerini yerine getirememe riskini kapgar._ T

y
Operasyonel Riskler: Yetersiz veya iglemeyen ig¢ siiregler, insan kaynags, sistemler ,’Oa/ da

—
etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayp riskidir. ” { ( 1\;‘} ?;, |
e E AN &
& 703D, '
Hukuksal Risk: Yatinim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliliiklerini getiremgreest é‘r’j’: A
ilgili risklere igaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurt digindaki biitiin kanunlava Kargi '_{

yiikiimliililklerini kapsar, Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir. e
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Ihrager Riski: Fon portfoyline alnan varhiklarin ihraggisinin yitkiimliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasilifini ifade eder.

Faaliyet Ortam1 Riski: Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degigiklikleri, sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir.

Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan girketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yénetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
{www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

19. Fon’un Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirum fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiirilemez.
Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Payi Sahiplerinin Vergilendirilmesi [le Iigili Hususlar

Fon’'un ve katilma payr sahiplerinin vergilendiriimesine iliskin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilmektedir.
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde fbu ihr,
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldufunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgileri anlﬁn@ )
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz. L o B
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