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Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri
kapsaminda diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri,
subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin
incelemesine sunulmak ve katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine
verilmek tlizere yeterli sayida hazir bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar,
emeklilik sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir.
Degisiklikler ve yeni hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak
katilimcilara agiklanamaz ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra
izahnamedeki degisiklikler onay tarihinden itibaren alt1 is giinii i¢cinde ticaret siciline tescil
ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan1 miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1
itibariyle izahname degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek
tasarruf sahiplerine sunulmak iizere tekrar bastirilir.




HDI FipA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PERFORM PORTFOY
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inancl miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Fiba Emeklilik ve Hayat
A.S Perform Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan kayda alinmasima iligkin olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatirim
amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alimmas: Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 18/03/2021 tarih ve E-12233903-325.01.01-3641 sayili izni ile
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Global Md Portfoy Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’nun Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S. Perform Portfoy Degisken Emeklilik Yatinm Fonu biinyesinde
birlestirilmesine izin verilmistir.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’nin unvaninin HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. olarak degismesi
nedeniyle “Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Perform Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 08/06/2023 tarih ve E-12233903-325.07-38380 say1l1 izin
dogrultusunda HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Perform Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu olarak degistirilmistir.

Fon, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 11/08/2023 tarih ve E-12233903-325.01.01-40804 sayil1 izni
dogrultusunda 29/09/2023 tarihi itibariyle HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. istanbul Portfoy
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu biinyesinde birlestirilerek sona ermistir.

Bu izahname, katilimcilarin fonun yatirim amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, 23/06/2023 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’nin (www.hdifibaemeklilik.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmustir.

Kurul kaydina aliman paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.


http://www.kap.org.tr/
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvan

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Perform
Portfoy
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

1.000.000.000.-TL (bir milyar)
100.000.000.000 (yiiz milyar)

Avans Tutar Avansiz
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi 03.11.2016
......... 2023-..............( HDI Fiba Emekililik ve

Hayat A.S. Perform Portfoy Degisken
Emeklilik Yatirnm Fonu)

Fon lctiiziigii’niin  Tiirkiye  Ticaret
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

09/11/2016 -9194

......... 2023-..............( HDI Fiba Emeklilik ve
Hayat A.S. Perform Portfoy Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

11.04.2013-06039

Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras1

29.07.2013-12420

Yonetici’nin

Unvani:

Perform Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.07.2015
No: PYS/PY.31/591

Saklayici’nin

Unvani:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 24.07.2014
No0:23/762

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza B Blok No:16/5
Kozyatagi- Kadikoy 34742 Istanbul
www.hdifibaemeklilik.com.tr
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Telefon numarasi: | 216 665 28 00

Yonetici PerformPortfoy Yonetimi A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | 19 Mayis Mah. Dr. Ismet Oztiirk Sok. Elit Residence
No:3/63 Sisli-Istanbul

www.performportfoy.com

Telefon numarast: 0(212) 380 17 07
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi,
Emirgan, Sariyer
www.takasbank.com.tr
0 (212) 31525 25

Caddesi,
Istanbul

Tuncay Artun
34467

Telefon numarasi:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Christian Sebastian| Yonetim Kurulu 2011-devam HDI International | 27
MULLER Baskani Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet GULESCI| Yénetim Kurulu 2006-devam  Fiba Holding 39
Bagkani1 Yardimcist Yénetim Kurulu Uyesi
Ahmet Ceyhan Yénetim Kurulu Uyesi | 2016- devam HDI Sigorta Genel | 33
HANCIOGLU Midiir
Feriha Burcu Y6netim Kurulu 2014 — devam HDI Sigorta Genel | 20
CAKICI Uyesi Miidiir Yardimcist
Omer MERT Yonetim Kurulu Uyesi | 2017 — devam Fiba Banka A.S. | 30
Genel Miidiir
Elif Alsev Utku Yonetim Kurulu 2017 — devam Fiba Banka A.S. | 29
OZBEY Uyesi Genel Midiir Yardimcisi
Hakan SATIR Yénetim Kurulu 2022- devam HDI Sigorta Genel | 25
Uyesi Miidiir Yardimcisi, Axa Sigorta
Bilgi Teknolojileri
Ulas Erkin Yonetim Kurulu 2014-devam -HDI International, | 20
GUREL Uyesi HDI Sigorta -Koordinator
Erol ) Yénetim Kurulu 2017 — devam Fiba Emeklilik ve | 27
OZTURKOGLU | Uyesi, Hayat A.S. Genel Miidiir
Genel Miudiir
1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde
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olusturulmustur. Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu
tiyeleri, 14 iincli maddesi gergevesinde atanan fon denetcisi ve fon hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimci ¢ikarint gézetecek sekilde PY'S
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkiimanlar
cer¢evesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Denge Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

21, Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve
kararlarina gore fon portfoyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

22. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de
yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

23. Fon Fon portfoyline, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri, Fon ig¢tiiziigii
ve fon izahnamesine uygun olan varliklar segilir ve Fon, s6z konusu diizenlemeler ile fon
bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara uygun olarak yonetilir. Fon portfoyliniin
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin seg¢iminde nakde doniistimi
kolay, riski az olanlar tercih edilir. Fonun amaci, genis portfoy yelpazesi ile piyasa kosullarina
gore portfdy yapisint hizli ve ani sekilde degistirebilme avantajimi da gozeterek tim
piyasalardaki firsatlardan faydalanarak faiz ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclayan bir
yOnetim stratejisi izlenecektir. Fon portfoyii ¢esitli yatirim araglarinin aktif bir sekilde ¢esitli
vadelerde kullanildig1 bir yap1 arz edecektir. Burada amag¢ fonun uzun vadede mutlak getiri
odakli olmasi, fakat kisa ve orta vadelerde piyasalarda olusabilecek firsatlar1 degerlendirmek
amacli spot ve tiirev araglart maksimum esneklik ile kullanabilmesidir. Fon portfoyiine riskten
korunmak ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglar dahil edilebilir. Fon portfoyiline borsa dist
ters repo ve tirev araclar dahil edilmesi durumunda bu izahnamade belirtilen kurallar
uygulanir. Fon portfdyiine yabanci sermaye piyasasi araglari da dahil edilebilir. Fon yoneticisi
risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi saglama
hedefiyle yatirim yapar. Fon portfoyiiniin volatilite araliklarinin kargilik geldigi risk degeri 3
ila 4 arasinda olacaktir.

Fon portféyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 fon portfoy degerinin
%50’s1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, Fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihracgilarin déviz
cinsinden ihrag¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglart Fon portfoy degerinin %80’1 ve fazlasi
olamaz.
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24. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Yurti¢i Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglar1 (Eurobondlar) 0 80
Yurtici Ozel Sektdr Borglanma Araclar 0 100
Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Ters Repo 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 (TL/ Doviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu / Borsa Yatirim Fonu / Yabanci 0 20
Yatinm Fonu/ Yabanci Borsa Yatinim Fonu
Katilma Paylar
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem géren Altin 0 100
ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere
Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglari
Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektor) 0 100
Yabanci Kira Sertifikalar 0 10
Gayrimenkule Dayali1 Sermaye Piyasast Araglari 0 100
Yatirim kurulusu ve Ortaklik Varantlar 0 15
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/ Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL / Doviz) 0 100
Tiirk Ozel Sektér Dis Borglanma Araclan 0 80
(Eurobondlar)
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar: Tarafindan 0 20
Ihrag¢ Edilen Para ve Sermaye Piyasas1 Araglar1 ve
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10

Fon, Kurul’'un ilgili dilizenlemeleri c¢ercevesinde yapilacak bir sozlesme ile
portfdyiindeki sermaye piyasasi aracglarmin piyasa degerinin en fazla %350’si tutarindaki
sermaye piyasast araclarini 6diing verebilir.

Fon Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s6zlesme ¢ergevesinde
portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli
madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir.

Sermaye piyasasi araclar1 ve kiymetli maden 6diing verme islemlerinde ve alinan
teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10 ununu ge¢gmemek iizere fon portfoyline kredi alinabilir
ve/veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Fon portfoyilinde
bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayi¢ degerinin %10 ununu ge¢gmemek {izere
bor¢lanma amaciyla borsada ya da borsa disinda repo islemi yapilabilir.



25. Fonun esik degeri BIST - KYD Repo (Briit) endeksi olarak belirlenmistir.

26. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt i¢i ve yurt dis1 borsalarda
islem gbren pay, doviz, faiz, finansal endekslere dayal: tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), varant ve sertifikalar, sadece riskten korunma amaciyla ayni varliklara dayali
borsa dis1 tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilir.

2.7. Portfoye borsa disindan tlirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve
repo-ters repo sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), repo, ters
repo karsi tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

28. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir.

29. Fon portfoyline yabanci para ve sermaye piyasast araglari dahil edilebilir.
Yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araclarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi  diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
dontstiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan
fon portfoyline dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi
tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir. ilgili
aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

210. Fon portfoyline %10’u gegmemek iizere yapilandirilmis yatirnm araglart dahil
edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak,
borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus
nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihraggiin Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in
3.1.2 ve 3.1.2.2 boliimleri ile 3.1.5 kisminda yer alan esaslar dikkate alinir. Yapilandirilmis
yatirim araglar1 Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ise borsada islem gérmesi gerekmemekte, ancak
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi,
niteligi itibariyle bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise
yatirimc1 tarafindan Odenen bedelin tamaminin geri 0denecegi taahhiidiinii igermesi ve
gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi
gerekmektedir

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimecilar Fon’a yatirnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiislere bagli olarak yatirimlarinin

degerinin baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:



1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tasiman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

& Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢glanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag1 zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢ Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi1 sebebi ile fonun baslangi¢c yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ig¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.



9) fhrace1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinm  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmus Yatirim Araglar: Riski: Vade i¢inde veya sonunda beklenmedik
ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan
yatirimin tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak
varliklar1 {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmast durumunda, yatirimei vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢
degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirnm yapilmasi durumunda
kars1 taraf riskine de maruz kalinabilmektedir. Yatirimcilar yapilandirilmis yatirim araglarina
yatirim yapmakla sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk karsiliginda bir getiri
beklentisi igerisine girmektedirler. Yatirimcilar ayrica ihraggmnin 6deme riskini de
iistlenmektedir. Ihraggt kurumun yapilandirilmis yatinm araglarindan  kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ddeme riski olarak ifade edilmektedir. Ihragcinin
ve/veya olmasi durumunda yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi karsi taraf riskini minimum diizeyde tutabilmek icin
aranan sartlardandir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda
ortaya ¢ikabilecek likidite problemleri yapilandirilmis yatirnm araclart i¢in 6nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin
riski tist seviyededir.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullamlan yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz
Deger Yontemi ile dl¢iilmektedir.

Riske Maruz Deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamalarinda Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, 250 is giinii gdzlem
stiresinde, %99 giliven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma varsayimi altinda 6l¢iim yapilir.

RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim piyasa risk faktorleri dahil edilir.

Kredi Riski: Fon portfoyli sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi
riski tasiyan finansal iirlinler i¢in, ihragcinin kredi verilebilirligi Risk Komitesi tarafindan
belirlenen kriterler ¢cer¢evesinde degerlendirilerek izlenir.

Kars1i Taraf Riski: Fona dahil edilmesi disiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sOzlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Emeklilik Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 3.2.5. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat aciklama donemlerinde gilivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.
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Borsa disinda taraf olunan tlirev ara¢ ve swap sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon
toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir. Kars1 taraf riski, forward ya da swap iiriinler i¢in
kars1 taraf riskine esas olan rakam gilinliikk olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin
toplamidir. Opsiyon degerleri alim opsiyonlarinda pozitif, satis opsiyonlarinda negatif olarak
ele almir. Uriinler karsi taraf riski hesaplamasinda hangi kurumdan alindigina gére
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler
kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyilikliigline ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten
sonra ulasilan pozitif pozisyon biiyiikliigliniin Fon Toplam Degerine boliimii ile karsi taraf
riski degerine ulasilir. Borsa disindan taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri dolayisiyla
kars1 tarafin 6deme ve teslim yiikiimliilikklerinin yerine getirilmesi Fon Operasyon Biriminden
alinacak ekran goriintiileri ve hesap hareketleri kontrolleri ile izlenir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev ara¢c ve swap
sO0zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan kiymetlerin ge¢mis islem hacimleri dikkate alinarak
portfoy icerisindeki likit olmayan pozisyonlar belirlenir ve bu pozisyonlarin fon toplam degeri
icerisindeki pay1 hesaplanir. Bu tutarlar {izerinden fonun giinliik likidite orani belirlenerek
izlenir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi siireci ger¢evesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar i¢in slire¢ haritasi ¢ikarilarak her siire¢ i¢in anahtar risk gostergeleri belirlenmistir.
Anahtar risk gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk biiylikliigliniin ve artisinin izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi ic¢in periyodik olarak
izlenirler. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan tiim kontroller i¢
Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.

Yapilandirilmis Yatirim Araclarn Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarinin; fonun yatirim
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, thragc¢isinin ve/veya varsa
yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi saglanacaktir.
Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirnm araglarinin; ihrag belgelerinin Kurulca
onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagilim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, yatirim stratejisi
ve risk profiline bagli olarak fon toplan degeri iizerinde etkisi olabilecek faktorlerin
degisimine iligkin senaryolar olusturulacaktir. Boyle bir durumda s6z konusu senaryoya
iliskin erken uyar1 ve dnlemlere iligskin esaslar risk yonetim prosediiriinde Yonetici tarafindan
belirlenir.

RMD yo6ntemini kullanan fonlar tarafindan, Emeklilik Yatirim Fonlar1 Rehber’inin 6.6.5.1 ve
6.6.5.2 maddelerinde yer alan niteliksel ve niceliksel sartlar gergevesinde stres testinin
uygulanmasi zorunludur.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden; tiirev araglar (swap, vadeli islem ve
opsiyon sOzlesmesi), sakli tiirev araglar, varantlar, sertifikalar ve ileri valorlii tahvil/bono alim
islemleri dahil edilebilecektir. Fona, korunma amacli oldugu gibi yatirim amaciyla da bu
islemler yapilabilecektir. Dolayisiyla bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltici
yonde olabilecegi gibi arttirict yonde de olabilecektir.

11



3.4.Kaldirag yaratan igslemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %5’ini agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilastirma ol¢iitiidiir. Referans portfoy
kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglar icermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri1 ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %75’ tir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglariin sakli tiirev arag niteligi
tasiylp tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakl tiirev
ara¢ niteliginde olmasi halinde, risk Olclimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar
uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip
olduklar1 ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimci bazinda ve
katilimcilarin erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayici’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarlig1 sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ictliziigi ve ilgili diger mevzuattan
dogan ylkiimliiliikklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullanilamaz. Fon
malvarligr rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat
gosterilemez, ticlincii sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51 "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larinin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

52, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Bu deger her is gilinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin
ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta
aciklama yapilir.
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54. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

55, Degerlemeye iligskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tlirev ara¢ ve swap soOzlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde gilincel fiyat karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur.
Forward s6zlesmelerinde giincel fiyat degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin saymna tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin doviz olmast durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir.

e Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz,
doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek
olup, teorik fiyat hesaplamasinda, soézlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gormiis
teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

e Tiirev arac sozlesmelerine iliskin degerleme:

Opsiyon sozlesmelerinde glincel fiyat karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur.
Forward sozlesmelerinde forward islemi, dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlendirilecektir. Spot fiyat olarak; dayanak
varligin doviz olmasi durumunda, degerleme giinii kur degeri, BIST pay senedi
endeksleri i¢in, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en giincel seans kapanis
degeri, bor¢lanma araglari icin ise, degerleme gilinii itibariyle en giincel gilinliik
agirlikli ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayma tekabiil eden uygun TL ve doviz
piyasa faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir.
Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda degerleme esaslari fon kurulu
karar defterinde belirtilecektir.

Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon islemi i¢in, oncelikle karsi taraftan alinan fiyat
kullanilacak olup fiyat alinamamasi durumunda veri saglayict veya fiyat temin
edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek
volatilite (bulundugu durumda "implied" aksi halde "historical") degerleri kullanilarak
ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle hesaplama yapilacaktir.
Hesaplama i¢in doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay senedi ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik
yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar
olmasi durumunda ise, degerleme i¢in kullanilacak uygun yontem fon kurulu karar
defterinde belirtilecektir.

e Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarina iliskin degerleme :
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Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalariin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan TSI 16:15 — 16:45 arasinda aliman alis ve satig fiyat
kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile
birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu
hesaplama tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alis ve
satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak Kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is glinline i¢ verimler ilerletilmesiyle bulunur.

e Yabanci Ortakhik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonlarina iliskin
degerleme :
Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan
alman borsa kapamis fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme gilinii borsada islem
gecmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanis fiyat1 kullanilacaktir.

e Yabanci Tahvillere iliskin degerleme :

Yabanci tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarmin TSI 16:15-16:45 arasinda alinan
agirlikli ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama tam is
giinli olmayan giinlerde, TSI 12:00 — 12:30 arasinda aliman alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis yada satis kotasyonu
bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimler ilerletilmesiyle bulunur.

e Yapilandirilmis Yatirnm Araclarina iliskin degerleme:
Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada
islem ge¢gmemesi hakinde borsada islem gordiigli son fiyat (borsada hi¢ islem
gormemesi durumunda ihra¢ fiyati) kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri
dagitim kanallan1 araciliyla fiyat1 ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigir durumlarda
ve

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black-Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte

Carlo simiilasyonu, Forward sozlesmeler i¢in Kurucu tarafindan yeterli genel kabul

gormiis bir fiyatlama modeli (Black-Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli

goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) ve Swap sozlesmeleri igin yeterli genel kabul

gormiis bir fiyatlama modeli (Black-Scholes yontemi veya bu yontem yeterli

goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu yontemi) ile bulunan fiyat degerlemede

kullanilir.

56. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag

sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢cin Black& Scholes, Monte
Carlo vb yontemleri; Forward sézlesmeler i¢in “tagima maliyeti modeli”, Swap sézlesmeleri
icin ise “tasima maliyeti modeli” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak degerlendirilir. Ayrica i¢
kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas1 muhtemel farkin kabul

edilebilir seviyesi, Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak
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belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirmesi i¢in yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilestirmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin aciklanmasi talep edilir. Karst kurumdan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Fon Kurulu’nun yazili ve
gerekeeli karari ile alinan son fiyat {izerinden islem gerceklestirilir.

Forward ve swap isleminin spot kurunun bagimsiz ve giivenilir veri saglayici iiglincii
kuruluslarca islem saatinde yayinladigi spot kur bandinda olmasi gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki fark (forward/swap points) in ayni islem kuru ve
islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alig-satis
forward ve/veya swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Hesaplama bagimsiz veri
saglayici kuruluslarin ekranlar ile yapilir.

Borsa dis1 sabit getirili enstriimanlara iliskin degerlemelerde, bir onceki giiniin
degerleme fiyatinin ertesi is glinline i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilarak fiyat
kotasyonu ile karsilastirilir

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin
bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z
konusu olmasi halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir.

Pay alim satim emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilen fonlarda (ihbarli fonlar), pay alim talimati karsiliginda tahsil
edilen bedelin nemalandirilmasi esastir.

Katilimeilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00’e kadar verilen pay
alim talimatlar1 ile emanet fon Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu alinir. Talimatin verilmesini takip eden ilk ig glinii katihimcilarin se¢mis olduklar1 fon
karmasinda bulunan fonlarin birim fiyatlar tizerinden katilimcinin fon alim islemleri yerine
getirilir.

flgili piyasalarm acik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra verilen talimatlar ilk pay
fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir. Izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 izerinden emanet fon olan Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu alinir. Talimatin verilmesini takip eden ikinci is gilinlinde ise katilimcilarin se¢mis
olduklar1 fon karmasinda bulunan pay fiyatlar1 {izerinden katilimcinin fon alim islemleri
yerine getirilir.

flgili piyasalarm kapali oldugu giinlerde verilen pay alim satim talimatlar ilk
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden ikinci is giinii gerceklestirilir.

6.1. Pay Alim Talimatlar:

Katilimcilar i¢in BIST Borg¢lanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
11:00.’e kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin acgik oldugu giinlerde saat 11:00°den sonra
verilen talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde
yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden miiteakip is glinii gerceklestirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin yarim giin acik olmast durumunda katilime1 fon
pay adet alim iglemleri saati 11.00’yerine saat 10:00 olarak gergeklestirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in katilmec1 adma
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, pay aliminda
kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlari

Katilimcilar i¢in BIST Bor¢lanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
11:00’e kadar verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra
verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.
BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin yarim giin agik olmasit durumunda katilimci fon pay
adet satim iglemleri saati 11.00’yerine saat 10:00 olarak gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar1

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 11:00°e kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giinlinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat
11:00’den sonra veya tatil glinlinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden
ikinci i gliniinde katilimcilara 6denir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Z.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen {icretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

§) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

h) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici
tizerinde harcama yapilamaz.
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711 Fon Toplam Gider Oram:: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin yillik % 2,281 (ylizde iki virgil yirmi
sekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oran1 limiti i¢inde
kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk
ettirilmeyecektir.

Her takvim yilinin son isgiinii itibariyla, igtiiziikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oranmin asilip asilmadig, ilgili y1l i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik
degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiiziikte belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is gilinii i¢inde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarimin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye
olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu
giinler dikkate alinarak yapilir.

712 Fon Isletim Gideri Oram:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirl olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,00411’inden (yiiz binde dort virgiil on bir) [yillik yaklasik %1,5 (yilizde
bir virglil bes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme ¢ercevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

713 Fon Portféyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatirnm Menkul Degerler
A.S. ve Finans Yatinm Menkul Degerler A.S aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet alim-satim komisyonu: % 0.0021
2) Pay senedi alim-satim komisyonu: % 0.015435
3) Repo / Ters Repo komisyonu:
- O/N Repo: % 0.000840
- Vadeli Repo: % 0.000840
4) Takasbank para piyasasi islemleri komisyonu
- Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin aras1 vadeli ) : % 0.002310
- Takasbank Para Piyasas1 (7 glinden uzun vadeli) : % 0.000315
5)  Vadeli islem Komisyonu: % 0.010500
6) Yurtdis1 ortaklik paylari i¢in: %0.15,
7) Yurtdis1 Vadeli Piyasalar i¢in tek seferde tek kontratta 7 USD/EUR ve tek seferde
birden fazla kontratta kontrat bagina 5 USD/EUR islem komisyonu 6denir.

714. Kayda Alma Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iicer aylik doénemlerin son is
giininde Fon’un net varlik degeri tlizerinden 90,003 (ylizbindeii¢) oraninda hesaplanarak
Kurula 6denir.

715 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim
formundan ulasilabilir.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6.000 TL
Diger Giderler 4,000 TL
TOPLAM 10.000 TL

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan ddenenler hari¢ katilimc1 adina bireysel emeklilik hesabina ddenen
katki paylarinin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilime1 hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iligkin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkis1 Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent
hiikiimleri uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat
tutarlar1 iizerinden gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki
Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012
tarthinden itibaren yapilacak Odemeler icin gecerli olmak Ttzere, bireysel emeklilik
sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutart (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina
yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil)
uzerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan
ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar
(4632 sayil1 Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin
ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi
zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) {izerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.
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[rat tutar;; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil 6demeye konu toplam
birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve
Devlet katkisinin hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus
tarthinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un
yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan
eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi
tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Fon igtliziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, bagimsiz denetim raporuyla
birlikte finansal raporlara fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek {icret ve komisyon
bilgilerine tanitim formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin1 tasiyan bir yazi1 ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ag¢iklanmasma iliskin
yonetim kurulu kararma baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

9.6. Katilimcilarin yatirim kararinmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin
yiirlirliige giris tarihi on is giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.8. Portfoye yapilandirilmis yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel oOzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en ge¢ s6zlesme tarihini takip

eden is giinii icinde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi taraf1 ve karsi tarafin derecelendirme
notu KAP’ta agiklanir.
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9.10. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri
odendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

c) Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis
olmasi

hallerinde Fon mal varligi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay
sahiplerine 0deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag¢ edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, ictlizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylari oranminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
katilimcilara 6deme yapilabilir.

X1. PAY SAHIiPLERINIiN HAKLARI

111  Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

112 Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarin1 Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

113 Katilimcilar saklayici kurulus Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde
bulunan fon hesaplarina ALOTAKAS sistemi ile ulasabilir ve bilgi alabilirler. Alo-takas;
yatirimcilara hizmet vermek iizere, Takasbank tarafindan kurulan sesli yanit sistemidir.
Takasbank nezdinde miisteri ismine saklama sisteminde kimlik bilgilerinin sisteme tanitilmasi
ile Takasbank tarafindan, her katilimciya sadece kendisine ait olacak ve degismeyecek bir
sicil numaras1 ve sifre tahsis edilmektedir. Katilimcilar Sicil numaras: ve sifre kullanarak
kendilerine ait bakiye ve hesap bilgilerine ulasabilirler. Katilimcilarin ayrica faks aracilig ile
de bilgi alabilmeleri miimkiindiir. Bu amagla kullanilacak olan Alo Takas sistemi numarasi
444 74 74 dir. Faks ile bilgi alinmak istendiginde ise 0212 315 25 26 numara kullanilmalidir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

cercevesinde onaylariz.
29/09/2023

HDI FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

Salih ILERi Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Baskani
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