GSYF-IHRAC BELGESI

ZIiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU ZiRAAT PORTFOY
YONETIMI A.S. FONLABUYUSUN GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrac belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15.12.2022 tarih ve 74/1806 sayili karari
ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; igtiizlik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen 26.12.2022 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun | : | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

ticaret unvani ve adresi Mecidiyekdy Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi No:83 Sisli/ISTANBUL

Ihraca iliskin yetkili | : | 19.09.2022 tarih 2022-50/10 sayil1 Sirket yonetim kurulu karart

organ karari/karar

tarihi

Katilma paylarinin | : | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)

pazarlama ve

dagitimin

gergeklestirecek

kurucu ve  varsa

portfoy yonetim

sirketleri ile katilma

paylariin alim

satimina aracilik

edecek yatirim

kuruluglarmin ticaret

unvant

Satis YOntemi . | Yurtiginde nitelikli yatirnmciya satig/yurtdisinda nitelikli yatirimciya
satis

Katilma payina iliskin Katilma payina iligkin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

asgari islem limitleri

Fon unvani . | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Fonlabiiyiisiin Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu

Fon turt . | Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
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Fonun siiresi

Tasfiye donemi dahil 8 (sekiz) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisindan
itibaren baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yil1 Tasfiye Dénemi’dir. Fon
yatirim donemi ise Katilma pay1 satigindan itibaren 6 (alt1) yildir.

Fon yOneticisinin
unvani ve adresi

Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Adresi:  Mecidiyek0y Mabhallesi,
Sisli/ISTANBUL

Biiylikdere Caddesi No:83

Portfoy saklayicisinin
unvani ve adresi

Unvanmi: T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Adresi: Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvari No:8 06107 Altindag /
ANKARA

Portfoy yoneticilerine

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli

iliskin bilgi bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.
Fon kurucusunun Sirket’in  yonetim kurulu {yelerine KAP’ta yer alan siirekli
yonetim kurulu bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.
iiyelerine iliskin bilgi

Yatinm  komitesine Kurucu nezdinde olusturulan yatirim komitesi, tiim iiyelerin katilimi ile
iligkin bilgi toplanir ve oybirligi ile karar alir.

Fon’un girisim sermayesi portfOyiinii yonetmek tiizere Kurucu
bilinyesinde olusturulan yatirim komitesinde gorev alan kisilere dair
bilgiler asagidaki gibidir:

1- Hasan OZTAS (girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu liyesi)

2009-2012 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Fon Yonetimi Orta Ofisi Bolim
Midiirii (Ekonomik Aragtirmalar- Sirket Degerleme, Sektor Analizi
Faaliyetleri)

2012-2017 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Fon Yonetimi Orta Ofisi Daire
Baskani

2017-Halen T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Analitik Bilango Yonetimi Boliim
Bagkan1 (Aktif-Pasif Komitesi Raportorii- Kredi Kalitesi ve Yo6netimi,
Sektér ve Sirket Incelemeleri, Biitce Gergeklesmeleri ile Risk
Gostergelerinin Degerlendirilmesi)

2-  Gokcen Yaman AKGUN (Genel Miidiir)

1997-2002 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Sermaye Piyasasi Daire Bagkanlig1
— Uzman,

2002-2017 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Yonetici, 2017- 2021 Ziraat
Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcis (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Piyasalari/Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlar1 Yo6netimi)

2021-Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiiri
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3- Kenan TURAN (dort yillik yiiksekdgrenim gormiis ve girisim
sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam
zamanli personel)

2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S.-Kidemli Analist

2012-2013 Tera Menkul Degerler A.S.- Analist Arastirma Miidiirti
2013- 2015 Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.- Analist
Arastirma Miidiir Yardimeisi

2015-2018 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Arastirma Birimi- Miidiir
(Hisse Senedi Piyasalar1 / Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlar1 Yo6netimi)

Nisan 2018- Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.§ - Genel Midiir
Yardimcis1 (Hisse Senedi Piyasalar1 / Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Yatirim Fonlar1 Y6netimi)

4-  Biilent SEZGIN

2011 yilinda Kurumsal Finansman Miidiirii goreviyle bagladigi Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S.’deki ¢aligma hayatini, 2012 Aralik ay1
itibartyla Kurumsal Finansman ve Hazine’den sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi olarak siirdiirmiistiir. 20.10.2020 tarihi itibariyla Sirket
Genel Miidiirliigiinii yiiritmekte olan Saymn Biilent Sezgin, ayni
zamanda Yonetim Kurulu iiyesi olarak gérev yapmaktadir .

5- Ali MUTLU

2015 yilinda Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.’de Bilgi Teknolojileri
Direktorii olarak goreve baglayan MUTLU halen Finansal Yonetim,
Insan Kaynaklari ve Kurumsal Iletisim ile Bilgi Teknolojileri
birimlerinden sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorevini
stirdirmektedir.

6-  Zafer MUSTAFAOGLU

1995 yilindan itibaren Kurumsal Finansman ve Finans Analistligi
konusunda ¢esitli kademelerde gorev aldi. 2020 yilinda Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S.’de Kurumsal Finansman Direktorii olarak goreve
baslayan MUSTAFAOGLU halen Kurumsal Finansman, Kitle Fonlama
Platformu ve Girisim Sermayesi Danismanlik, Arastirma ile Hazine ve
Portfoy Araciligi birimlerinden sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
olarak gorevini siirdiirmektedir.

Fonun yatirim
stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Kurumsal alicilar1 hedefleyen ve endiistriyel ¢oziimleri ve miithendislik
{iriinlerini {ireten girisim sirketleri ve KOBI’ler; Fon’un &ncelikli
yatirnm hedefleridir. Sektorel olarak genis kapsamli yatirimlar
hedeflenmekle  birlikte, baz1  sektorlere  Oncelik  verilmesi
planlanmaktadir.
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Kiiresel pazar hedefleyen s6z konusu girisim sirketlerine; ol¢iilebilir
performansa dayali olarak satis, karlilik ve biliyiime hedefleri 6l¢eginde
sermaye aktarimlar1 yapilarak, yatirim riski en aza indirgenecektir. S6z
konusu sirketlere (piyasa kosullari altinda miimkiin oldugunca) ilk
miisteriler kazanildiktan sonra veya ilk miisteriler ile anlagma saglama
asamasinda yatirim yapilmasi tercih edilecektir.

Yatirim yapilacak girigim sirketlerinin:

. finansal olarak saglikli is modeline sahip olmast,

. sektorlerindeki deger zincirinde stratejik olarak savunulabilir bir
konumda olmalari,

. kurumsal yonetisim, seffaflik ve diiriistliik kriterlerine uymasi,

hedeflenmektedir. Yatirnmlarda InvestEurope risk ve yatirirm yonetimi
kurallart ile sosyal yatirnm (Impact Investment) stratejisi gozetilecek
olup, gerek Fon’un gerekse yatirnm yapilan sirketlerin Birlesmis
Milletler Kiiresel Sozlesmesi (UN Global Compact) ile uyumlu olarak
faaliyet gostermeye gayret edecek olup, Sorumlu / Siirdiiriilebilir
Yatirim (ESG / SI) prensipleri géz 6niine bulundurulacaktir. Ote yandan,
Fonun yatirimlarinin, agirlikli olarak “Fonlabiiyiisiin Kitle Fonlamas1
Platformu” araciligiyla gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

Fonun
sinirlamalari
risklerine
esaslar

yatirim
ve
iliskin

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur. %80 orant Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarimin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

- Fonun, bir hesap déonemi icinde; 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin,
fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir.
Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir yil i¢cinde anonim sirkete doniislim
islemlerini tamamlamasi zorunludur.

- Yatirnm simirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmas1 zorunludur.

- Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sOzlesmesi cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim
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sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise
satin alima iligskin imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi Kurula iletilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlar1 disindaki
yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirnm simirlamalarima
uyulur:

- Fon, sermaye piyasasit araglarini aciga satamaz, kredili menkul
kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

- Tirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi
risklere karst korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kaliman acgik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas almir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da
fon portfoyiine dahil edilir.

- Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin {igiincii
fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam
degerinin azami %10’una kadar yatirnm yapilabilir. Bu yatirimlar
girigim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

- Fon girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarda paylarim
satin aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma
amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfdyiine dahil edilemez.

- Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ithtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutabilir.

- Fon, ancak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) tarafindan
alim satimi1 yapilan para birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

- Yatirnm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araclarini ihra¢ eden
kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucu/ydnetici saglar. Yonetici fona
alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigimni arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz. Fonun
yabanci lilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarma iliskin
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islemleri o tilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar
vasitasiyla ylriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri
emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil
edilebilir.

- Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda
yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon
portfdyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki,
Teblige gore Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini
takip eden azami iki y1l i¢inde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup,
yatirim sinirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin yatirima
yonlendirilmesinin tamamlandig1 hesap doneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatirim
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina
yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucunun
Kurul’a basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile
yiriirlige giren Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili
Karar hiikiimleri g¢ercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel
sektor ve kamu bor¢lanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab1

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri, vaad sdzlesmeleri ile taahhiitli islem
pazarinda gergeklestirilen islemler,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalart,

h) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para
piyasasi islemleri,

1) Tirev arag iglemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

i) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul
kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim
araglar1 ve ikraz istirak senetleri,

J) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasasi araglari,

K) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar

I) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.
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Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen
Fon’un karsilasabilecegi temel riskler asagida siralanmstir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarmin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sOzlesmelere iligskin tasinan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay1
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina
zamaninda gerekli 6l¢iide ulasamamasi nedeniyle ugrayabilecegi zarar
olasiligidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon’un satin alacagi bir
girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti
dlgiilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi
sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyeti dl¢ilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidir.

Getiri Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesab1 gibi kara katilim
olanagi saglayan katilim bankacili§i {riinlerinin dahil edilmesi
durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler
nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Kars1i Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yikiimliiliiklerini ~ yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini de ifade etmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim
sirketinin operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim
yapilmas1 sonucu Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi
risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi olasiligidir
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fhracai Riski: Fon portfoyiine alman varhiklarm ihragcisinin
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigt donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskini ifade eder.
Ayrica yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliklerini
yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda
degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Asgari kaynak 6.500.000 TL (altimilyonbesyiizbintiirkliras1i) olup sadece nakden
taahhiidi tutar1 (TL) O0denebilecektir.

Disaridan alian Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi digaridan alinan hizmetlere
hizmetlere (degerleme, iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
hukuki  danigmanlik formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

vb.) iliskin bilgi

Fon birim pay fiyat Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik,
acitklama  donemine islem ve yikiimlilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak

iliskin esaslar

degerlenirken, Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
ise Teblig’de yer alan esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Katilma pay1 alim satimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati,
kaynak taahhiidi Odemelerinin  ve pay alim talimatlarinin
gerceklestirilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa
aciklanacaktir.

Nitelikli yatirimcilar, ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama tarihini
takip eden 6 yil boyunca pay alim talimati vererek veya kaynak
taahhiidiinde bulunarak Fon’a katilabilir.

Fon, bilgi amaclh giinliik referans fiyat agiklayabilir. Bununla birlikte
s0z konusu fiyat iizerinden katilma pay1 alim satim1 gergeklestirilemez.

Fon  malvarligindan
yapilabilecek
harcamalara
esaslar

iliskin

Fona iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan,
fon yonetim {icreti dahil (performans iicreti hari¢) tiim giderlerin yillik
toplami, Fon toplam degerinin yillik %10’unu (ylizde on) asmayacaktir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla; Kurucu, Fon’un yonetimi
ve temsili'nin karsiligi olarak, fon toplam degerinin giinliik
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%0,00137’si (y1illik %0,5) turarindaki yonetim {icretini her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde Fon’dan tahsil eder.

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagidaki gibidir:
1- Katilma paylar ile ilgili harcamalar,
2- Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter
ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakile bagl sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri igin
O0denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

g) Finansman giderleri, kar pay1, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim ger¢eklesmese dahi bu amagla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karar1
ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina c¢evrilerek
kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim ticreti ve performans iicreti,

J) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina
iligkin olarak temin edilecek hukuki danismanlik karsilig1 6denecek
ticretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu igtiiziikk tahtinda
cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler,

k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflart,

m)Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoyilindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Endeks kullanim giderleri,

q) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, e-irsaliye, e-mali
miihiir gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

r) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
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3-Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi
yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli
mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fon
toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
o0denen Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda
bilgiler

Fon portféyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak
11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esasalarina iliskin
Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesi uyarinca Fon portfoylinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin yil sonunda olmak iizere en az
bir kere Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslart tarafindan
yapilmasi zorunludur.

Hesap doneminin bitiminden onceki ii¢ ay igerisinde Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatirim
Komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin
hesap sonu degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Kurucu burada belirtilenler diginda da, fon pay1 islemlerine esas teskil
edecek islemelerde kullanilmak iizere degerleme raporu hazirlattirabilir.
Girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden
bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) yil
boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Katilma paymin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, TL
cinsinden, Fon toplam degerinin katilma pay1 sayisina boliinmesiyle
elde edilir.

Savas, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslariin gerekgeli olarak karar
defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Kurul Fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina
iligkin olarak Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar
belirleyebilir.
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Saklamaci kurulus T.C. Ziraat Bankasi A.$.’dir. Fon portfoyilindeki
varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

Portfoydeki
Varliklarin Saklanmasi
Hakkinda Bilgiler

Fon gelir gider farkinin
katilma pay1
sahiplerine
aktarilmasma iligkin
esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte ve isbu ihrag belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr tarihinin baslangig¢
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma
pay1 sahipleri, paylarini igbu ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon’a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kardan
paylarin1 almis olurlar.

Ayrica, isbu ihrag belgesinde yer verilen esaslara gore Fon’dan kar pay1
dagitimi yapilabilir.

Fona  katilma  ve
fondan ayrilmaya
iligkin esaslar

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Kurucu, Fon
kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren nitelikli
yatirimcilara satilmak iizere katilma payi ihrag eder.

Asgari pay alim tutar1 bulunmamaktadir.

Katilma paylarimin nitelikli yatirimeilar arasinda devri mimkiindiir.
Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma  pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimet vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiirliten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
yiirliten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari
fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payr devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim
ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli
yatirimcilara devredebilir.

Genel Esaslar:

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucunun igbu ihrag¢ belgesinde ilan
ettigi katilma payr alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimat1 verilir.

[lk talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri
karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate alinir. Sonrasinda, her bir kaynak taahhiidii 6demesi
karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi,
taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay
fiyatina gore belirlenir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma
payt alim satim talimatlarina ayri ayri olmak {iizere miiteselsil sira
numarast verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.




GSYF-IHRAC BELGESI

Fon paylari, bu ihrag belgesinde yer verilen istisnalar digsinda sadece Fon
stiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Kurucu yatinm hedefleri dogrultusunda uygun bulmadigi alim
taleplerini alacagi Yatirim Komitesi karari ile kabul etmeme hakkina
sahiptir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Allm Talimatlar

a) Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren
30 giinliik siire ilk kaynak taahhtidii ve ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmistir. Belirtilen 30 giinliik siire icerisinde
toplanan kaynak taahhiitleri ve taleplere iliskin pay alim1 30
giinliik siirenin son giiniinii takip eden ilk is giiniinde 1 TL
tizerinden gerceklestirilecektir.

b) Nitelikli yatirimcilar, ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
tarihini takip eden 6 y1l boyunca pay alim talimat1 vermek veya
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir.
Anilan donemde yatirim komitesinin alacagi karar iizerine pay
alim tarihleri belirlenerek ilan edilir. Kurucu’ya iletilecek
katilma payr alim talimatlar, ilgili 15 gilinii aciklanan fiyat
tizerinden takip eden ilk is giinii alim islemi gergeklestirilir. Bu
siirenin sonundan itibaren fona yeni nitelikli yatirime1r kabul
edilmeyecektir. Dolayisiyla, taahhiit doneminden (ilk kaynak
taahhiidii donemi 30 giin dahil olmak tizere toplam 6 yil) sonra
katilma pay1 ihraci yapilmaz. Ancak yatirimer sozlesmesinde yer
alan kosullara uymak kaydiyla ve Yatirim Komitesi karari ile,
Fon’un ya da girisim sirketlerinin ek nakit ihtiyacini karsilamak
amactyla belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak
ve ilan edilecek fiyat lizerinden fon katilma pay1 sahibi olan
yatirimcilara yeni katilma pay1 ihraci yapilabilir.

c) Payalim talimati veya kaynak taahhiidii karsilig1 1 TL tizerinden
yapilan ilk pay ihracimi takip eden ihraglarda yatirimcilarin
kaynak taahhiidii 6demeleri veya katilma payr alim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda olusan pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir.
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Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Kaynak taahhiidii ¢cagrilarina iligkin alim talimatlar1 Kurucu tarafindan
olusturulur. Alim talimatinin verilmesi sirasinda, Odenecek tutarin
Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 tutar olarak
verilir,

Katilma paylar1 nakit olarak yada istirak paylar1 karsiliginda ihrag
edilebilir. Katilma payr satisindan Once istirak paylarmin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi
zorunludur. Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayist Fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Istirak pay1 karsiliginda ihrac¢ edilecek katilma payr sayisinin dogru
sekilde tespit edilebilmesi ve fon portfoyiine alinacak istirak paylarinin
degerinin tespit edilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
son li¢ ay igerisinde diizenlenmis bir 6zel degerleme raporu temin
edilecek ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag
edilecektir.

Allm  talimatinin  karsihiginda  tahsil  edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimer adina Kurucu’nun Ziraat Portfoy
Kisa Vadeli Bor¢clanma Araglar1 Yatirim Fonu’nda degerlendirilmek
suretiyle gergeklestirilir. Elde edilebilecek kazang da pay alimina dahil
edilir. Tahsil tarihi ile iglemin gergeklestirilecegi tarih arasindaki siirenin
bir aydan az olmasi durumunda ise degerlendirilmeksizin ‘Alim
Talimatlar’’ maddesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir.

Satim Talimatlar1 ve Satim Bedellerinin Odeme Esaslar

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.
Bu durumda ayrica satim talimati1 verilmesine gerek bulunmayip, Fon
ictiiziglinlin 16. maddesi gercevesinde yatirimcilara 6deme yapilir.

Su kadar ki Fon siiresi i¢erisinde girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler
olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olusmasi durumunda, Yatirim Komitesi karariyla, olusan
nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine pay geri alimi yoluyla nakden
6deme yapilmas teklif edilecektir. Odeme konusunda talepte bulunan
yatirimcilara paylari oraninda ya da taleplerine bagli olarak kismi olarak
pay iadesi yolu ile olusan nakit fazlasi dagitilacaktir. Bu durumda,
dagitim tarihinden 6nceki 15 giinii hesaplanan ve ilan edilen fon fiyati
tizerinden, yatirim komitesinin kararini takip eden 10 is giinii icerisinde
yatirimcilara 6deme yapilir.
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Fon  ictiiziigli ile

Fon igtliziigi ve finansal raporlart Kurucu’dan, Kurucunun resmi

finansal raporlarin internet adresi olan (www.ziraatportfoy.com.tr) adresinden ve KAP’tan

temin edilebilecegi temin edilebilir.

yerler
Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini
takip eden 30 giin i¢cinde Kurul’a gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica
Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is glnii i¢inde
www.ziraatportfoy.com.tr adresinde ilan edilir.

Fonun denetimini Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer

yapacak kurulus alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Varsa kar pay1 dagitimi Kar Dagitimina iliskin Esaslar

ve performans Fon, dagitilabilir kar veya nakit fazlasi bulunmasi halinde, yilin her

iicretlendirmesine aymnda ve yatirnm komitesi kararina bagli olarak yatirimcilara kar

iliskin esaslar

dagitimi1 yapabilir. Yatirim Komitesi, Fon’un finansal durumunu ve
beklentileri goz Oniine alarak, borg ve yatirim planlamalarini diistinerek
kar dagitim karar1 verecektir.

Kar pay1 dagitimi Fon’dan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki
pay fiyati hesaplamasinda, hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay
fiyatini azaltic1 bir etkisi olur.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikras1 uyarinca performans iicretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay1 satisina
baslanmadan Kurucu’nun Yonetim Kurulu karari ile belirlenir. S6z
konusu Yonetim Kurulu kararinda performans iicretinin tahakkuku ve
tahsiline iliskin 6rneklere de yer verilecektir. Kurucu tarafindan, katilma
pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma
pay1 satis1 yapilacak yatirnmcilardan performans ticretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan
alinmasi ve bu beyanin fonun siiresince ve fonun tasfiye tarihini takip
eden 5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur.

Yatirimcer s6zlesmesinde yer verilen usul ve esaslara gore performans
ticreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Fon toplam gider orani
(Disardan saglanan
degerleme ve
danigmanlik  giderleri
dahil olmak {izere
fonun tiim giderlerinin
toplam degerine
oranini ifade eder.)

Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti dahil (performans ticreti hari¢) tim
giderlerin toplaminin iist smir1 Fon toplam degerinin yillik %10’u
(ylizde on) olarak uygulanir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyle yillik fon
toplam gider oraninin asilip asilmadig, ilgili donem iginde hesaplanan
giinliik ortalama Fon toplam degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yukarida belirlenen oranlarin agildiginin tespiti
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halinde asan tutar yilin son ig giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
iade edilmek iizere Fon’a tahakkuk ettirilir ve 5 (bes) is giinii i¢inde
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. lade edilen tutar ilgili y1l i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam
giderlerden dsiiliir.

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
Ongoriilityorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak
amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50’si oraninda olmak kaydiyla kredi kullanabilirler.
Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kurulus ile
geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin
icinde Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev

Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam

arag islemleri degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
yapilmasi degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri
ongoriiliiyorsa, konuya esas almr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
iligkin bilgi islemlerin nakit teminatlari da fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma paylarinin Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Kurucu’nun

satisinda  kullanilacak
dagitim kanallar

Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin borsada da islem gérmesi igin
Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon
katilma paylar1 nitelikli yatirrmeilar arasinda Borsa Istanbul A.S’nin
Nitelikli Yatirimci Islem Pazari’nda el degistirebilir.

Katilma
istirak
karsiliginda
satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

paylarimin
paylari

Katilma paylar1 nakit olarak yada istirak paylar1 karsiligida ihrag
edilebilir. Istirak paylarmin Fon’a kabulii Yatirim Komitesi karari ile
yapilir ve bu konuda da girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylart Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme
raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere, istirak
paylarmin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen taraf ve
kuruluglarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun Ucreti istirak paymi devredecek yatirimcr tarafindan
karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsihiginda, devreden yatirimcilara en
fazla bu degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde,
s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin aciklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay: fiyatina gore belirlenecek olan
adette katilma paylar1 verilecektir.

Tasfiye doneminde katilma paylarinin fona iadesi nakit ve istirak pay1
karsilifinda gerceklestirilebilir.

Nitelikli katilma pay1
ithrag edilip
edilmeyecegi hakkinda
bilgi

Fon, nitelikli katilma pay1 ihrag etmeyecektir.
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Fon katilma paylarmin
degerlerinin
yatinmcilara bildirim
esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.ziraatportfoy.com.tr

adresinden duyurulacaktir.

Katilma paylarinin
satis1 ve fona iadesine
iligkin esas ve usuller

Katilma paylarinin satis1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden
O0denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paymin fona
devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Yatirimcilar tasfiye donemi hari¢ olmak iizere Fon siiresi boyunca
katilma payini iade edemezler. Yo6netici, Fon siiresi boyunca kendisine
yapilan iade taleplerini reddeder. Bu donemde ayrica satim talimati
verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli bu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekline iligkin bilgiler” boliimiinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara 6denir.

Tasfiye doneminden Once girisim sermayesi yatirimlarindan c¢ikis
olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler
olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6ddenmesi sonucu
nakit fazlasi olusmasi durumunda, Yatirim Komitesi karartyla, olusan
nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar
cergevesinde pay geri alimi yoluyla dagitilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon adina alim satimi esastir.
Katilma paylar1 kurucu tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

Katilma paylarinin
satis1 ve fona iadesinde
giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmay
acag1 hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satisinda ve katilma payr iadesinde herhangi bir
komisyon uygulanmaz.

Katilma paylarinin
sadece fon siiresinin

Yatirimcilar Fon siiresi boyunca katilma paymi kendi talepleri ile iade
edemezler. Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda veya bu ihrag

sonunda nakde belgesinin “Fon’un tasfiye sekline iligkin bilgiler” boliimiinde belirtilen
dontstiiriliip/dontstiir esaslar ¢ergevesinde paylarini nakde ¢evrilebilir.

ilmeyecegine iligkin

bilgi.

Kaynak taahhiidii Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi tarihi
tutarinin, tahsil miiteakip en geg 2 (iki) y1l iginde asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil
edilmesini  miiteakip edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii tutar1 tahsil edildikten

yatirima yonlendirilme
sliresi

sonra en geg iki (2) yil igerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii
Odemelerinden  Once
girigim sermayesi

portfoyiine iliskin 6zel
degerleme raporu

Fon toplam degerinde gerceklesmesi olas1 degisiklikler dikkate alinarak,
yatirimcilarin kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce, ddenecek tutar
karsiliginda ihra¢ edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
edilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri c¢ergevesinde 6zel degerleme
raporu hazirlatilabilir.



http://www.ziraatportfoy.com.tr/
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hazirlatilip/hazirlatilm
ayacagina iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi
durumunda, degerleme
raporunun  bedelinin
O0denme esaslari
hakkinda bilgi.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli Fon tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yonetim
sistemi hakkinda
bilgiler

Kurucu tarafindan Girisim Sermayesi Yatirim Fon’una iligskin
finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin yonetimini
de icerecek sekilde risk yonetim sistemi olusturulur.

Risk yonetim sistemi, Fon portfdyiiniin maruz kalabilecegi risklerin
Ol¢tim ve takip yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak 6nlemleri igerir.
Fon’a iligkin risk limitleri ve bunlarin asilip asilmadigimin hangi
periyotlar ile gozden gegcirilecegi Kurucu’nun Yonetim Kurulu
Karariyla verilir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun karar ile kabul edilen Risk Yonetim
Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu risklerin Slgiimiine iliskin
kriter ve limitler belirlenmistir.

Kurucu’nun Risk Yonetim Prosediirinde ancak Yo6netim Kurulu karari
ile degisiklik yapabilir.

Risk yonetim sistemi, yoOnetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel
risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarmin diizenli olarak gdzden
gecirilmesini ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesi, tespitini,
Olglimiinii ve kontroliinii igeren bir risk O6l¢iim mekanizmasinin
olusturulmasini igerir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfdyiin yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturulur
ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitlinliik arz eder.

Portfoylin para ve sermaye piyasasi arag ve islemlerinden olugsan boliimii
icin Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerine uyulur.

Fonun tasfiye sekli
hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay:r satig tarihinden
itibaren 8 (sekiz) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1li tasfiye donemidir.
Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde yatirnm fonlarina iliskin
diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin
28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satig1 miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya
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her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu
yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payr sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

Fon’un, yatirnrm komitesi, Tasfiye Donemi’nden onceki 2 yil iginde
Fon’un girisim sermayesi yatirimlarinin tamamini, fon siiresi sonundan
once uygun piyasa kosullar1 olustukca satabilir ve yeni girisim
sermayesi veya sirket yatirim yapma karar1 almazsa, Fon’daki diger
yatirnmlar da nakde tahvil edilerek katilma payi sahiplerine paylari
oraninda dagitilir ve Fon sliresinin sona ermesi tizerine Fon sonlandirilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir.
Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan
itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilmez veya geri alinmaz.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarmin tahsili ve
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi
pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki
nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
almasi1 gereken tutari belirler. Tiim katilma pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Katilma
pay1 sahipleri ve katilma pay1 sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan
gerekli iznin alinmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi
icin keyfiyet, Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alt1 (6) 1s giinii icinde Kurul’a gonderilir.

Fon’un II1-52.1 sayili Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 28.
Maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriillemez.

Fon’un ve
yatirimcilarinin

fon

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden de
ulasilabilir.



http://www.gib.gov.tr/
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vergilendirilmesi  ile
ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz ¢ercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thragei
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Fonlabiiyiisiin Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Ziraat Portféy Yonetimi A.S.
Yetkilileri
Mehmet OZDEMIR Fatimet Tinemis SARIHAN
Miidiir Genel Miidiir Yardimeisi




