DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON'A BACGLL
DENIZ PORTFOY LARA SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACTNA {LISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetiml A5, tarafindan 6362 sayith Sermave Pivasan Kanunu'nun 52, ve 34,
maddelerine dayamlarak, 14/0572015 taribinde Istanbul iti Ticaret Sicili Memuriugu®na 409441
sicil numaras: altmda kaydedilerck 080572015 tarih ve 8816 sayili Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fon Igtllzfigh ve bu
izshname hikOmicrine ghre yinetilmek Bzere olugturulacak Denlz Portfiiy Larn Serbest Ozel
Fon'un katima paylarinm ibracima iligkin bu izahname Sermaye Pivasan Kurulo tarafmdan
0 108 2020 tarihinde onaylanmstr.

izshnamenin onaylanmas, irahnamede yer alan bilgiierin dogro oldupunun Kurulea tekefTula
anlamine gelmeyeeedi gibi, zahnameve iliskin bir tuvsive olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katiima pavlarma iliskin valirim Kararlan izahnamenin bir bitin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu  lzahname, Kurucu Deniz Porifily Yinetimi AS5.'nin  resmi  internet  sitesi

(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydiniatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)

vayimlanmgtir.

me katilma paylanmin ahm satimmm yapidgs ortamlarda, semsiye fon
» Inlep edilmesi halinde Geretsiz olurak ystimmecilars verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igldz0gn, fon izahnames:
| BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal R Raporlama Tebligi [[1-142 sayill Yaorm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina
1 [iskin Teblig
Fan Deniz Portfoy Lara Serbest Czel Fon
| Semsive Fon Deniz Portfby Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Kanun 6352 sa}rlll Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlaima Platformu
Kurucu Deniz Portfy Yanctimi A.S.
Kurul Sermave FI}Hﬁtﬂl Kurulu
MKK Merkezi Kavil Kurulusu AS, |

Performans Tebligi

VII-128.5 savih  Bareysel PorfGyvlenn wve Kolektf Yatinm
Kuruluglanimn  Performans  Sunumuna, Pefformansa Davah
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatrrm Kurulustanm Notlandirma ve
Siralama Faalivetlering lliskin Esaslar Hakkinda Teblip

Ponfov Saklavicisi Denizbank AS.

PYS Tebligi 11-55.1 savih Pnnfﬁy Yonctim Sirketleri ve Bu  Sirketlerin

— Faalivetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirrm Fonlarina lliskin Rehber

Sakiama Tebligi 11-56.1 savilh Ponfby Saklama Hizmetine ve Bu Hizmene Bulunacak
Kuruluglara liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A_S. i

TCMB Tiirkive Cumbunyeti Merkez Bankas: A.S. |

Teblig [11-52.1 sayih Yatmm Fonlarina iligkin Esaslar Teblig] |

TEFAS Titrkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu |

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu|
arafindan  virlrilige  konulmug olan  Tirkiye Muhasebe
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|I15km ck ve jmnnlar
Yimnetici Deniz anﬂi:.' Yonctimi A5,
. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

—

Fon, Kanun hilkiimleri uyannca tsarmul sshiplerinden fon katlma payr kargh@inda toplanan
nakitle, tasarruf sahiplen hesabina, inangh miilkiyet esasfanna gore isbu izahnamenin 11. biliminde
belirlenen varhik ve haklardan olugan pontitivd igletmek amacivia kurulan, kanlme paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve theel Kigilig bulupmayim mal varhgidir.

I.1. Fona iligkin Genel Bllgiler

Fan'un

Unvam: Denix Portfy Lara Serbest Ouzel Fon

Bagh ﬂldugu Jemsiye Foonun Unvani | Deniz Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
J_@_-Esll Oldugu Semsiye Fooun Tiri- Serbest Semsiye Fon |
Silresi: Slresiz ‘

1.2. Kurnocu, Yonelici ve Portfoy Saklayicsm Heklonda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kuricu ve Yonelici'nin

Unvan: | Deniz Portfoy Yanetimi A.$.
Yetki Belgesi' Portfiy YBneticilipi Faalivetine lligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015
No: PYSPY.ANITI
Porifdy Soklayicesi'nin _ B
Unvani: . Denizhank A.S.
Portfty Saklama Faaliveti lznine lligkin| Tarib: 17/07/2014
Kuril Karar Tarihi ve Numarusi No: 21/719

1.2.2, lletisim Bilgileri

Kurvwcu ve ¥Yonetici Deniz ngl"i‘if Yonetimi A5, 'nin

Merkez adresi ve internel sitesi: BOylikdere Cad. No: 141 Kar: 19 Esentepe-Sight
fstanbul

___ wwwdenizporifov.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

Parifdy Saklayicist Denizbanh A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sigli/lstanbul
www.deni

Telefon numarasi: 0212 348 20 00 - ]
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1.3, Kurucu Yoncticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucumun yénetim kurulu dyeleri yetkili olup, vénetim kurulu
fiyelerine ve kurscunun diger yineticilerine iligkin bilgiler agagida ver almakiadir:

Ads Soyad Giirevi [Som § Yibda Yapus Isler (Vil-Sirket-Goirev) | Teeriibes)
Kahraman Yonctim  Kurulu 2011 - devam o i
 Gtinavdin Baskam Deniz Finansal Kimlama A.S, 21 il
Genel Mildir
Omer Uyar Yonetim  Kurulu|2012 - devam
Ragkan Vekili Intertech Bilgi lslom ve Pazarlama Tic. A.S, 12 ¥
- __ I ____|Genel Madiir
Mehmet Clitil Yonetim  Kurulu [2013 - devam
(lyesi | Deniz Gayrimenkul Yatnm Oriakhif AS. 29 Yil
Genel Midilr
Fatih Arbacioghy | Yonetim  Kurulu|[2003 - devam
Uyesi ve Genel | Deniz Portfoy Yanetimi AS, 30 Yil
T | Miidiir | Genel Mudor
Serkan Tiirk Cienel Miidar| 2015 - 2020
Yardimeist Deniz Portfoy Ozel ve Serbest Fonlar ve Partidy
Yonctimi Baltm Midir 18 Yl
2020- devam
Deniz Portfby Yonetimi AS., Genel Modir
Yardimois
Murat Ovkan Baltm MGdard 2014 - 2018
Demz Ponfdy Yonetimi A8 Teflis Kurulu
Bagkam 13yl
2018 = devarn
Deniz Portfty Ydnetimi A S, I Gelisiorme ve
Proje Fonlan B&lom Madari

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmel binmi Denizbank AS. nezdinde olugterulmug olup, hizmet biriminde gtirevil fon
miidGriine iliskin bilgiler asafidaki pibidir.

Adr Seyad Girevi Sen 5 Yilda Yapuf lsler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecrlibesi |
Serpil  ASLAN |Fon Midiri Agustos 2020-Devam- 12l
BEKTAS Denizbank A S. Fon Hizmet Bélim Midiiri

Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yonetimi A.5.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfty Yonctimi Y Onctmen
2016-2019  Denichank  A5.-Fon  Hizmet
Operasyon Bildm Y &netmeni

2014-2016 Tiurk Ekonomi Bankasi AS.-Pantfisy
Soklama Hiznmet Birimi Yénetici Yardimeisi
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Fon malvarh@inm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yalinm yapabilecegi varliklar
knnus._undu veterli bilgi ve sermaye pivasam slanmds en uz bes yillik tecriibeye sahip portfiy
yoncticileri wrafindan, yaunmer lehine ve yatinme cikanm plieciecck gekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portfdy ytnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokfimantan pergevesinde
yonetilmesi zomnludur.

Fon pugfhy@ﬂn ydnetimi igin gorevlendirilen portfBy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'1a
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.oneir) ulasimes: mmkindir,

1.6. Kurucu Bilnyesinde Olusturulan veys Diyarsdan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Korum
Fon hizmet birimi Denizbank A_S.

le kontrol sistemi Deniz Ponity Yonetimi A.S.

Risk ydnctim sistemi Deniz Poriftly Yimetlimi A.S.

Teftig birimi Deniz Ponltyy Yénetimi AS.

Arastirma birimi Deniz Portfoy Yinetimi AS.

Fon"un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi DR T Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mlsavirlik AS. wralindan yapiimaktadir,

1L FON PORTFOYONON YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS] LLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay) sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, ysnetimi,
ylinetiminin  denctlenmesi ile faalivetlerinin iguiziik ve izshname hikimlerine uygun olarak
ylrltllmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzual
ve igtiizlige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir, Fonun
faaliyetierinin yliritlilmesi esnasinda portfdy yineticiligi hizmeti de dabil olmak TGeere disandan
hizmet alinmas), Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldimmaz

2.2. Fon portfiiyil, kolektif porifity yoneticiligine ifigkin PYS Tebligi'nde belinilen {lkeler ve
fon portityiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig"de yer alan simirlumalar cergevesinde
yinetilir,

2.3. Fon, katlma paylan Tebligin ilgili hiktmleri ¢ergevesinde nitelikli yatmmeilara tahsisli
olarak satilacak serbest 8zel fon statlisiindedir.

Fon portftiyiine ahnacak finansal varhklar Kurul'un dizenlemelerine ve bu izahnamede
belimilen esaslara uygun olarak segilir ve portfiy yoneticisl tarafindesn mevzuata uygun olarak
yinetilir.

Fon porifiiyiiniin ydnetiminde ve yatinm yvapilacak sermaye pivasas, araglaninin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islember ile 6. maddesinde tanmlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir ponfdy olugturuimas esas alimr, Fon, Teblig'in 25.
maddesinde ver alan serbest [onlara dair esaslara uyacaktr

Ongoriisd dogrultusunda hem TL hem ddviz cinsi para ve sermaye piyvasas)
Mgivgun gorllen difer yatunm anglanna, taraf pl sBzicsmelerg, finapsal
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iglemlere ve menkul kiymetlere yahinm yaparak sermaye kazane: salamak ve portfily deferini
ariinmay amaglamakiadie. Fon portfyil. Teblig®in 4. maddesinde belirtilen tlm varitk ve islemlerden
olusabilir.

Fonun. kablma paylan sadece nitelikhh yaurimeilara sablacak serbest fon niteliginde

olmasindan dolays fonun yatinm stratejisinde yer alan siurlamalar haricinde hechangi bir ssnsrlama ve
viinetim kisitlamas) bulunmamakiadir. Fon porifiiviinde ver alubilecek stz konusu varhikiara,
islemlere. stizlesmelere ve vatinm araglanna detayh olarak asafida ver venlmistir.

a)

b

c)

d

TL cinsi varhklar ve islemler; Takasbank Para Pivasas ve yurligi organize para pivasasi
iglemleri, ontakhik paylan, kamu ve 8zcl scktér borclanma araclan, vundig: ibrapgilann TL cinsi
menkul Kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler. gayrimenkul
yatinm fonlan, gidsim sermayesi yvabinm fonlan ve borsa yalinm fonlan dahil yvatinm fonu
katllma paylan, yatinm erakhg payian, ipotefie dayali menkul ksymetler, ipotek teminatls
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikolar, varhis dayah menkul kivmetler, varlik teminail;
menkul kiymetler, vapilandimloms yatinm/borglanma araglan, kim sentifikalun, varantlar,
serifikalar ile TCMB, Hazine ve Mallye Bakanhify, ipotek Mnansmam kuruluslan tarafindan
ihrag edilen para ve scrmaye pivasas: araglan fon portfyine dohil edilebilir.

Déviz cinsi varhiklar ve islember;: Hazine ve Maliye Bakanh B, il 6zel idareleri, Kamu Oraklifs
Idaresi ve belediyeler ile Deviet'in kefalet cttifi diger kuruluslar ve/veya Tork dzel sirketleri
terafindan ve/veya vahanci kamu ve'veya Szel sekibrler] wrafindan déviz cinsinden ve'veva
dovize endeksli Tiirtkiye'de ve/veya yurtdiginda ihrug edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalar, vapilandinlms yatinm araglan, kredi riskine dayali yatinm aracy
{CLM), ipotege dayah menkul Kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, payrimenkul
sertifikalan, varlifia dayall menkul kiymetler, varhk lemmath menkul Kiymetler, kredi
temerriidine dayali borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her thrlG para ve
sermayc piyasast araglan; geligmiy Glkelerdeki ve gelismekte olan Glkelerdeki sirketlerin
ortakhk paylan, Amerikan ve Global Depo Senifikalan (ADR, GDR), her 1rill yatinm
ontakh@ paylan; Torkiye de veya yuridiginda kurulmug gayrimenkul yatnm fonlan. gingim
sermayesi yaunm fonlar ve borsa yatmm fonlan (ETF) dahil yatrnm fonu katlma paylan;
alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olark thrag edilen sermaye piyasas:
araglar; emtialara dayah olarek ihrag edilen sermayve pivaszs: araglan fon ponifoyiine dalil
edilebilir.

Fon, diviz cinsi veva divize dayali sermaye pivasas: araclanna yapilacak vatinmbar sebebiyle
kur riski igerebilir.

Torev Arag ve Stelesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) iglem
ghiren ve/veya yurligi ve/veya yurtdip organize piyasalarda iglem gfren her 1rldl vadeli iglem
ve opsiyon sdzlesmelerine dayanak varik kisit bulunmadan yatirim yvapabiliv. Fon tarafindan;
Fon'un ana yatinm stralcjisinde, yukarida (a) ve (b) bilimlerinde, bu maddenin ilk cOmlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde ver alan tim varhik ve iglemlere {emtialar, ddviz ve faiz dahil), sbz
konusu varliklardan/islemlerden olusan endekslerc/scpetlere dayah vadeli iglem, forward,
opsivon ve swap gibi tlicev amg ve sizlegmelere, yurtiginde ve/veya yunidiginda, tezgahisti
{borsa digt) olarak vatinm vapalabilir.

Mevduat/Keatilma Hesaplari: Fon, yaptifs iglemler ve tarafl oldugu stzlegmeler kargih@s teminat
amaciyln ve/veya vatinm amaciyla ve/veya pivasa nﬂlm nedeniyle, yurtigindeki

5

RENEE 'Pl"“ET Fﬁ"f ‘I'EI'HF’{;



€)

gl

h)

velveya vurtdigindaki bankalarda Tirk Lirasi vefveva diviz cinsi Gzerinden mevduatkanima
hesaplanina yatmnm vapabilir,

Repo-Ters Repo; Fon ters repo islemlering. BIST Repe/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kivmet
Tercihili Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazathikli Repo lslemleri Pazan gihi
pazarlarda pergeklegtirebilecegi gibi borsa diginda da gerceklestirebilir. Fon avnica, yortiginde
velveya yuridigindn, borsada veya borsa dupinda repo stizlesmelerine taraf olabilir, Fonun repo-
ters repo iglemleri Tirk Liras: Ozerinden ve/veya déviz cinsinden yapilabilir,

Fon kredi alabilir, borglanma amacivla Takasbank Para Piyasas: ve yurtigi organize para
pivasas: iglemleri vapabilir, pmi'ﬂ}-'ﬂne Gdiing alabilir, portftytinden tdting verehilir, kredili
menkul kiymet islemi, agpfa sang ve tirev amglar vasitas: jle dolayl borclanma
gergeklegtirebilir. Fon ponftiyiinde bulunan pama vo scrmave pivasas araglan ile kiymeli
madenler ddiing islemine konu edilebilecekiic. Fon, serbest fon niteliiinde olmasindan dolay
Oding menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara 1abi degildir, Fon'un
odiing iglemleri, Rebber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

Fon tarafindan;

1. Vadeli iglemler, forward, swap ve opsivonlar gibl belirli bir teminat, prim ya da ddeme
karsihihs nispi iglem yupilubilmesine imkan tamyun kaldisgh islemlere vatinm
yapilarak,

2. Takasbank Para Pivasas) ve yurligi organize para pivasasi islemlen, repo ve krodi
kullanm: yoluyla fon temin ederck,

3. Kredili menkul kiymet alinu ve agifn sang gibl diger borglanma yintemleri kullamilarak
kalderag kullamilabilir. Lnldlrm, kullamimi, fonun getin volatilitesini ve maruz kaldifh riskleri
de artrabilir. Kaldwag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim sonrasinda olusabileock
risklilik dizeyinin bu izshnamede yer slan sirlamalar dabilinde kalmas: hususu da piiz
Onlinde bulundurulur, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisvon hesaplamasi yapilirken
davanak varh@m pivasa fiyat olarak, Fisansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
gergevesinde belirlenen fivallar esas alimr, Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimn

nda Rehber’in “Serbest Fonlara [liskin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan

Istemlere lliskin Esaslar” baghgmda yer alan sinifamalara uyulur.

Fon sadece yapilan islemlerle tlgili olmasi kaydiyla yatinm ysplig pars ve senmaye pivasass
va da diger finansal varliklan teminat olarak pbsierebilir,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon ponfiyiinde yer alabilecek varhik ve islemiere dair azami bir

simrlama getirilmemis olup, Teblif'in 4. maddesinin 1kinei fikrasinda yer alan 1m varliklamm yaunm
yapabilecektir,

2.5, Fonun esik defieri BIST-KYD | Ayhk Mevduat TL Endeksi + %2 olarak belirlenmigtir.

Fon scrbest fon niteliginde oldugu igin. Performans Tebhigi uyannca, bu Teblig'de belirienen egik
deger alt ssanina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6, Ponifiye riskien korunma veveya vaunm amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil

edilebilir. Kaldirag yaratan iglem: fon portflylne tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stizlegmelen),
sakly tibrev arag, swap sOzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valtirla ahvilibono ve alin
iglemleri. opsivon alim ve satimi ile yamlandinimg yatirim araglanm, dayanak varhigs orakbk pay: ve
tndakslm faize dayah menkul kiymetler ve endeksleni, dayanak varlig ditviz ve emtia olan tilrev

herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri |q,[cm1m ifade eder. Kaldirac yaratan
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islemler borsada vamlabilecefi gibi borsa disinda, yani tezgabilstil pivasada yapalan iglemler ile de
portfoye dahil edilebilecckiir.

2.7. Porifoye borsa dipimdan repofiers repo sbzlegmeler ile ibrev araglar (forward, opsivon ve
swap stzlesmeleri) dohil edilebilir. S6zlesmelerin kars 1araflanmn vatinm yapalabilir derecelendirme
notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda vapilmas: ve
adil bir fiyat iwermesi ve fonun fival agikiamn déinemlerinde gergefe uygun degeri Gzerinden nakde
dintstiiritlebilir olmas: zorunlodur,

Aynea, borsa diyi repolters repo stzlesmeleri ile tirey mmglann (forward,opsiyon ve swap
stizlegmelert) kargr tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum {(banka, zrac kurum v.b.)
olmast ve fonun fival agklama donemlerinde “plivenir™ ve “dogrulanabilir™ bir vontem ile
deferlenmesi zorunludur.

2.8, Fon hesabina kredi alimmas: mdmk Onddr.

2.9. Fon, gelismiz ve gelismekte olan Glkelerin kamu vo/veya Gzel sckibrieri terafindan ihrag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, sukuklar'kira sentifikalan, yapilandmnlimiy yatnm araglan,
kredi riskine dayali yatinm araci {CLN), ipotege davah menkul kivmetler, ipotek 1eminath menkul
kiymetler, gaynmenkul sertifikalan, varhiga dayah menkul kiymetler, varhik teminath menkul
kiymetler, kredi temerridine dayal borglanma araglan ve beneeri borglanma araglan dahil her 1orda
para ve sermaye pivasas) araglann; gelismis dlkelerdeki ve gelismekic olan dlkelerdeki sirketlerin
onakbk payvlianm, Amerikan ve Global Depo Serilikalann (ADR, GDR), ber 1l vaunm ortaklig
paylanm; gayrimenkul yatinm fonlar, girisim sermayesi yvatirim fonlan ve borsa vatinm fonlan (ETTF)
dahil yurtdwinda kurulmuy fon kastilma paylanm; altn ve difier kaymetli madenler ile bu madeniere ve
emtinlara dayah sermaye pivasas: araglanm porifdyiine dehil edilebilir. Fon tarafindan ayrica stizl
geeen tiim varhiklara ve/veva bu varliklar @zerinden olusturulmus endekslere dayali organize ve'veys
tezgnhiist0 tirey amclam yatinm yapilabilir,

Pontfdye dahil edilen yabane yatinm araglanmn segiminde Rehber'in 4.1.5%inci maddesinde
yer alan asapidaki esaslara uyulur,

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglaninin ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklavic: kurulug nezdinde saklunmas:, fivatimin veri dagium kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat apiklama dénemierinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergefe uygun deferi Uzerinden nakde d8nlsifirdlicbilecck nitelikie
likidnsvona suhip olmasi sartlanyla, yurt digndn borsa disindan fon portfdyiine dahil edilmesi
mittmkindiir,

Fon porifayiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yunidiginda ihrag edilen borglanma
araclan ve kire sentifikalan alinabilir. flgili aracin derecesini belirleven belgeler yonetici nexdinde
bulundurulur.

.10, Ponfisye asafada belirtilen geligmiy ve gelisgmekie olan dlkclerde thrag edilmag yabanc
fonlann katlma paylan dahil edilebilir.

Amecrika Birlesik Devletleri, Ingiliere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belgika,
Avusturva, Kanada, Avusiralya, lsvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, halya,
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong. Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Misir, $ill, Endoneczya, Istail, Giney Kore, lsve;. Singapur. Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhurivetidoin Meksika, Nijerva, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Glney Afrika,
zucla, Vietnam'a ait olanlar alinabilir, =
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2.11. Fon portfyline yapilandindmis yatnnm araclan dahil edilebilir. Yopilandinlang yatinm
uraglenmn dayvanak varbiklar, kamu ve dzel sckidr borglnnma araglan, ortakhk paylan, faiz. doviz,
alun ve difier kiymetli madenler. ortuklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmekiedir
Yopilandinlmig yatinm araciun getirisi temeide: ihrag edilecek bir borglanma aracimn gelirisinden ve
yahnm vapilan dayanak vaelifn fiyal degisimine bagh olarak icinde ban ndirdii ey araca/araglars
gdre olugacak hir getinden olusmaktadir,

L TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCOMO

Yaunmecilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce  Fon'la tlgili  temel yatinm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalnbilecegi temel nisklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunds Fon binm pay fiyatindaki olas: distslers bagh olarak yaunmlanmn degerinin baglangic
degerinin altina dligebilecegini yatmmelar gz dnlinde bulundurmalidir.

A.1. Fonun marus kalabilecepi riskler sunlardsr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmays temsil eden finansal uraglann, oraklik paylarinn,
difier menkul kiymetlerin, diviz ve divize endcksli finansal araglann, kiymetli madenlerin burada
saytlan varlik ve iglemler ile emtiava dayali tirev stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlann deferinde,
faiz oranlan, orakhk pay: fivatlan, kiymetli maden fiyatlan. emtia fyatlan ve diviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle mesdana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir, Sz konusu risklerin
detaylanna agagida yer verilmektedis:

#- Faiz Oram Riski: Fon pontfyline faize dayah varhiklann (borglanma arsci, tors repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann degerinde pivasalurda yasanabilecek faiz oranlan
degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, dfviz
kurlannda meydana geichilecek deisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafy zarar olasihfim
ifade etmektedir.

e- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfiyline ortaklik pay dahil editmesi halinde, Fon
portfyinde bulunun ortakbk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek de@isiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalascag) zarar olasilifin ifade ctmektedir.

§- Kiymeth Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portityiine kivmetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayal sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veva emtialann fivatlannds meydana pelebileceh degisiklikler nedeniyle portfayiin maruz
kalacag: zarar olasihi@im ifsde cimekiedir.

1) Kary: Taral Riski: Kerp tarafin sozlesmeden kaynaklanan yviikémidliklering yering
getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklann istenildigl anda pivasa
fiyatindan nakde déntgiarilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@dir.

Yaratan fylem Riski: Fon portitsdne tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyvon
' arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilerl valorin
iglemlerinde ve diger herhangi bir yOntemle kaldirag yaratan bemier




iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangic vatirunms ile baslangis vaurummn (zerinde porisyon
alinmas) sebebi ile fonun baglangig vatrmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operssvonel risk. fonun operasyonel  siireglerindeki  aksamaiar
sonucunda zarar olusmas: olusithiing ifade eder. Operasyonel riskin koyvnaklan arssanda kullamilan
sistemlerin yetersizhigi, basansiz yénetim, personclin hatals ¥a da hileli iglemleni gibl kurum igi
;E:Eﬂ:ﬁn yari sia dogal afetier, rekabet kosullan, politik rejim defigikligi gibi kurum disi etkenler

ihir.

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varliga ve/veyva vadeye vogun yatmm vapmas sonucy fonun
bu varlifin ve vadenin icerdifii risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanm piyasa kosullan alunda belirti bir zaman dilimi
iverisinde aym anda defer kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl! finansal
varligin birbirleri fle olan pozitif veya negatif yonlt iliskiler] nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaling
ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin sanldifs disnemden sonra mevirunita ve dizenleyici
olaritelerin dilzenlemelerinds meydana pelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidic.

9) Ihrage Riski: Fon portfiiviine alinan varliklann ihraggistmin yilk@imliliklenini kismen veya
tamamen ramaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yanrim araglar ve benzeri sakli tirev araglara yatitim
yapiimas: halinde ortaya gikmakla ofup; yaurime, saticiya karg: referans ikenin‘girketin temerrin
riskini fistlenmekte ve karpihinda yiksek bir getiti elde etmekiedir, Referans ilke/sirketin kredi
degerlilik performansi belli bir seviyenin Gezerinde bozulma yasarsa yatinmet ek teminat 8demesi
yapmak durumunda kalabileccktir.

11) Yamlandinlmiy Yatinm Araglan Riski: Yun igi ve yun disaindn ihrag edilmis
vapilandinlmg araglar; yaurilan ansparayr koruyacak gekilde vapelandinlabilecefi gibi. yuhnm
amaciyla yiksek getin hedelleyerek anaparada kavba yol scmast muhtemel sckilde de
vapilandirilabilir. Yapulandinlmes Yaunm Araglanmn dayanak varliklan Ozerine  olusiuralan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas halinde, vatinme vade sonunda higbir itfa geliri
clde edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
deperden daha digik de olabilir.

Bununla birikie, Yapilandinlmiy Ystnm Araglanmin ginfik fivat olugumunda pivasa
faizlerinde yasanabilecek defigimler ve dayanak varhk fiyat defiisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda yaganabilecck dalgalanmalar Yapilandinilmis Yatinm
Araglarn  ginidk  degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalannda tirev araglarla birlikte Yapilandinlmes Yatim Araglanndan kaynaklanan pivass
riskleri de dikkate alimr.

Yopilandinlmes Yatmm Araglanna vatnm vapimas: halinde kars taral riski ve i mn
kredi riski de de meveuttur. Piyasa yapscistmin bulunmadigs yapilandinbmis vaunm aragian, olumsuz
pivasa kogullanina bagh olarak yikselen likidite riskine maruz kalabilir,

yarhiik Risklerl: Opsiyon portfiivierinde risk duyvarhiliklan arasinda, igleme .
firtin fivat degisiminde ¢ok farkh miktarda sk duyarlilhik dcﬁmrpl:ﬂ
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yaganabilmektedic. Delta; opsiyvonun yazildip ilgili finansal varligun fyatndaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdugu degigimi gostermektedir. Gamma: apsivonun ilgili oldugu varhijim
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degizimi dlemekiedir, Vega: opsiyonun
dayanak varhgmmin fival dalgalanmasindski birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degizimdir.
Theta; risk dlgimlerinde blyllk Snem tagivan zaman fakidrting ifade cden gisterge olup, opsiven
fiyatinin vadeye gore degigiminin dlciisodir. Rho ise faiz oranlanndaki ytizdese] defisimin opsiyon
fiyatinda olugturdugu deiisimin Slelstidtr.

13) Aqifia Saty Riski: Fon porifiiyli iverisinden agifa satg yapilan finansal enstrGmantann
piyasa likiditesinin daralmas: sehebiyle dding kargilypr ve/veya dogrudan agiga satis imkanlanmm
azalmas: durumuny ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandinciik, suisimal, simmete pars gegirme, hirszlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugrmabilecck kasith eylemler ya da Fom'un itibarimn olumsuz etkileyecek suglarm
{omefiin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir,

15) RBaz Riski: Vadeli iglem kontratlaninin cari degeri ile konu alan ilgili finunsal enstriman
spot fiyatinin aldifs deper arnsindaki fiyat farkliligy degisimin ifade cimekiedir. Stzlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfyill igerisinde ver
alan flgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih jle vade sonu arasindn gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyal teodik fiymlamadan farkl olabilmekiedir. Dolayis ile burada Baz
Deper'in stézlegme vadesi boyunca gdsterecefii dedisim riskini ifade etmekiedir.

3.1. Fonun maruz kalabilecefi risklerin l¢imiinde kullanilan yintemler sunlardir;

Fonun yatinnm stratejisi ile yatinm yapalan varliklann vipisina ve nisk dilzeyine uygun bir risk
yooetim sistemi olusturulmustur.,

Plyasa Riski: Fon Portfdytiniin maruz kaldifi piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
{RMD) yintemiyle dlgtlecektir. RMD, fon portfily degerinin normal pivasa kogullar altinda ve belirli
bir donem dahilinde maruz kalsbileccfi en yilksek zaran beliri bir gtiven arahifinda ifade cden
degerdir,. RMD yonteminde Tarihsel Simillasyon yiinteml tercih edilerek, %490 glven dizeyvinde, |
glnlik elde tutma stresi varsaymu altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 w5 ginlnd
kapsayacak gekilde gdzlem slresi belirlenir. Ancak olagan digi pivasa kosullannin variigi halinde
gzlem siiresi kisaltdabilir. RMD hesaplamalanna fon portfdyviinde yer alan tam varlik ve islemler
dahil edilir. TOrev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate ahmr,

Kaldirag riskinin hesaplanma yonlemi: Fonda RMD yémtemi kullamilmas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals” yBntemi kullamilir, Bu yonteme gire kaldirag yaratan iglemlerin
{vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, sakl tlrev arag, swap sSzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli
tahvil’bono gibi iglemier) arag bazinds ayn ayn pozisyon hesaplamasi vapilir ve bu pozisyonlann
mutlak degerleninin toplanmasidir. Ulag:lan toplam pozisyonun fon toplam degieri kaldirac) verir,

Fonun risk deperinin hesaplanma ydntemi- Fonun serbest fon niteliginde olmasi, § yillik
gegmise sship olmamasi ve karjilagirma dlg0ilnln de bulunmamasindan dolayr risk degeri

hesaplamas) asafiudaki sekilde yaplacakur.

Fonun ilgili dnemler siresince sahip oldugu ponfoy dagihes dikkate almmaksizm,
1 tarihteki fon varhik dafibmi dikkate ahnarak segilecek bir referans portfoyiin

ilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacakur.~ -
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Kary Tarafl Riski: Fon 6z¢] sekior tarafindan ihrag edilen borglanma arsclaring vatirim
yaptifindan kargt taraf riski dogmakiadir. Bu riskin 8lgtimiinde ihragcilar hakkinda yeterli derceede
mali analiz ve aruglioma yapikbkian sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel keiterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden pecirilmekiedir.

Bunun disinda Fon tezgah @istQl piyasalar araciignyli titrey urng ve swap siizlesmelerinde islem
vapablleceginden karsi taraf riski mevcuttur. Borsn dismda taraf olunan tirey arag ve swap
sO¢lesmelerinin karst tarafimn denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (bankn, araci kurum}
olmas: zorunludur,

Lilddite Riski: Fon porifiyinde yer alan finansal varliklann belichi bir donemdeki
pozisyonlanmin digik islem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya fiyat (zerinden kapatilamamas:
sonucunda maruz kalman risktir, Likidite riski hesaplanmasinda, menkul knymetlerin pivasadaki
ortalama ginlik iglem hacimleri bazinda likidite katsayilan belirlenccektir, Daha sonm. bu
katsayilann,  fonun  igerisindeli varliklann  sgihklanyla carpilmasiyla, fonun likidite oram
belirfenmekiedir,

Kredi Riski: Fon portfiylinde yer slan bir borglanma aracimin thrageisimin temenmide diismesi ya
da kredi notunun digliriilmesi nedenivie maruz kalinabilecck riski ifade eder. Bu tlir bir risk ihresgsinin
yikomldliklcrini yerine getirebilme kapasitesine bajihdir. Fon portfiviine dahil edilmek istenilen kredi
riski tagryan fGiriinlerin dheagg i igin kred! derecclendirme kuruluslan M oody's, S&P veya Fitch warafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfBylerine dahil edilie. Kredi notu bulunmayan iheaggilar icin
kred| verilebilirigin izlenmesini saflayscek kredi Sicim sistemberi kullanidabilir,

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmas: olasihgrm ifade eder. Sirket faaliyetler] icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmug ve
yaralmas: beklenen konular ile riskin gergeklegmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin almmay gereken tedbirler de tnceden belirlenir ve sirkel ealiganlanna duyurulur ve
yeni durumlara karyt glnecllenir. Zorar olarak vansitilan operasyonel risk olusmast halinde kayda
alimr.

3.3, Kaldirag Yaratan lglemler

Fon portfiylne kaldimg yaratan islemlerden; ditviz, falz, pay sencdi, pay sencdi endeksleri,
emtia ve scrmaye piyasas: araglan Qzerine yanh tirev amg (vadeli iglem ve opsiyon s8zlesmeler),
sakls tlirev arag, swap sdzlegmesi, varant, senifika, iler valdrll whvil/bono ve altn iglemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag veratan islemler benzen islemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin al¢imiinde Rehber'de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD vintemi kullamlacakur. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limit
bulunmamakiadir,

3.5. Kaldimag yaratan iglembere {ligkin olarak amg bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak dejerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretivie ulamlan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldieag limiti %2500 dir.

3.6. Fon ponifiyiline alinan yapilandinlmig yatinm araglanmn sakl tlirev arag niseligi wyyip
agpimadifn Kurucu tarafindan deferlendirilerck 6z konusu degerlendirmeyi tevsik odici belgeler
Kurucu faza edilir. Yapilandinilmig yatinm aracinn sakh tirey amg niteliginde olmas)
iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir. -
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3.7. Kaldirag yaratan sslemlere iliskin porisvon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belintilen
esaslar uygulanr,

Kaldirag yaratan tglemlerden kaynaklanan pozisyon hesuplamasina ek olarak, riskin azalulmas:
amuctyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varligt benzer yapida olan kaldirag varatan
iglemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun’kisa poisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun'kisn pozisyon hesaplamas kapsaminda:
i, Vadesi dikkate alinmuoksuon, dayanak varlii birebir yapuda olan kaldirag varstan
pozisyonlar arasi netlegtirme vapilabilir.

il Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyonlar ile bunlann dayanak varliklaninm spoi
piyasadaki porisyonlan arasinda netlegtirme yapilabilir,

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalmzea ortakiik payifonaklik pavi endeks
varhk grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu icin ve ayn ayn yapilacakur), vadeli
istemler, aracy kurulug varantlan va da benzer vapedn belicli bir leminat/prim karsih@ nispl islem
yapilmasim saglayan sermaye piyvasas araclan ile bu yapida olan ve difer sermaye pivasas: araclan
olarak siniflandinlacak yeni finansal Gelinlerin itibari (notional) biyakliiklen. opsiyon stzlesmeleri
igin dela, bunlarin digindaki enstrimanlar igin ise bu jzahnamenin 5.5. maddesinde agilclanan
degerleme yOntemleni kullamlarak ulogian degerler dikkate alinarak yapilacakur. Fonun pet/uzun
pozisyon byokl0gd vadeli islemlerin, forward siizlesmelerinin, swaplarnn, arach Kurulug varantlannin,
opsiyon sbzlegmelerinin ya da benzer yapidaki prim‘teminatddeme karsiigy bir itibari (notional)
defere sship sermaye plyasas araglan ile bu yapda olan ve diger sermaye pivasasi are¢lan olarak
siniflandinlacak yeni finansal drfinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlann net degeri
{uzun-kisa) dikkate ahnarak hesaplamir, Nispi araglann net degeri fondaki diger vzun pozisvonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan ugifa satigiar ikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktr.
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklih payvortaklik pay) endeks varhik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varhk grubu igin ayn ayn hesaplanacakur,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICH

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iligkin ddzenlemeleri ergevesinde Portfity Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2, Porifiy Saklayicis: 'nin, fon pontfdylinde ver alan ve Takasbank'm saklama hizmeti verdigi
pama ve sermaye piyasas araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
ading ngilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir, Bunlanin disinda kalan varliklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya sz konusu bilgilere Takasbank'in erisimine
imkin sadlanir, Bu durumds dahi Portfdy Saklayscisi'nin y2k0mllik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhif Kurucu'nun ve Portfoy Saklayiows 'min malvarhgindan ayndir. Fonun
malvarlifis. fon hesabina elmas: parhiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adna taraf olunan
benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak baricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhiy Kurucunun ve Portfiy Saklaycisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alecaklarnn tahsili amacr da dahil
olmak fizere haczedilemez, Urerine ihtivatt tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfty saklayiciss: fona ait finansal varhiklann saklanmasi) ve/veya kayitlann tutulmass,
diper varl igtinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutulmas:, ?rhll ve nakit harcketlering
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tiskin iglemlerin yerine getinlmesinin kontrolil ile mevzustis belinilen difer girevierin verine
getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfiy saklayicisi; )

a) Yatnm fonlan hesabing katilma pavlanmn ibrag ve itfi edilmesi islemlerinin mevauat ve
fon iguizig0 hiktmlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katlma payi veya birim pay deflerinin mevzuat ile fon ictlznpn,
zahname hilkimler gergevesinde belirlenen deperleme esaslanna glire hesaplanmasim,

€) Mevzuat ile fon ictlizOpl, fzshname hiokimlerine avikin  olmamak sariiyla,
RKuruew Y dnetici’nin talimatlarinin yerine petirilmesini,

¢1 Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlering iliskin bedelin uygun stirede
aktanlmasim,

d}) Fon'un gelirlerinin mevzunl ile fon i¢0z080, izatname hoktmlerine uygun olarak
kullanabmassm,

¢} Fon'un varlbk shm sstmlanmn, portfly yapisinin, islemlerinin mevzuat. fon igtil=iigl,
izahname hikdmlerine uyguniugunu

saginmakla yOkUmiador,

4.5, Poriftiy saklayiciss:

a) Fona ait varbklanin ayr ayn, fona aidiveti acikga belli olacak, kayip ve hasara uframayacak
sekilde saklanmasim sadlar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerin fon bazinda
dilzenli olarak takip eder.

c) Fona ait varbiklar uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktiflerivle tliskilendiremez.

4.6.a) Portfty saklama hizmetini ylOriten kurulug, yukGmlditklerini vetine getinmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma payr sahiplerine verdigi sararlardan sorumiudur, Kurucu, Fartfy
Saklayicisindan, Portfy Saklayicisi da Korucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktmlerinin ihiali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep ctmekle yitkGmifdir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklaywcisina dava agma hokks sakhdye.

b) Penfity saklayicis:i. portftly saklama hizmeti verdigi portfoylerin vonetiminden veys
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

€) Ponfty Saklayicisi, 6362 suyili Sermaye Piyasam: Kanun ve ilgili diger mevauattan
kaynaklanan yiilkGmloliklerini verine getimemesi nedeniyle kanlma payr sahiplerine kargi
sorumiudur,

4.7. Portfdy saklaywsi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiycrarsik olurak  diger
hizmetlerden aynigtinimass. potansivel ikar ¢angmalanmn dizgn bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa ydonctilmesi. ghzetimi ve bu durumun fon yatinmedanna agiklanmas:
knydiyla fona poniftly degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kanlma payr abm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uvgun gdriilecek diger hizmetler! verehilir,

4.8. Portfiiy saklavicsi her gin itibarl jle saklamays konu varhiklann mutabakatim, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren hurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakligs ile vapar,

4.9. Ponfiiy seklayicisi ponfdy saklama hizmetini yOriltiitken kargilagabilecepi gikar
gatgmalariun tammlanmasing, dnleamesini, vOnetimini, gdzetimini ve sgiklanmasimi safilayacak
gerekl] usturmak ve bunlan uygulamakia vilkiimitdar,

.,
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4.10. Kurocw'nun Gglnell kisilere olan borglart ve yitkiimiflikleri ile Fon'un aym O¢tncl
kigilerden olan alacaklan birbiderine kars: mahsup edilemez.

4.11. Poriftty saklama hizmetini yiriien kurulug, yikimbliklerni verine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma paw sahiplerine verdigi zararlardan sorumludu.

4.11. Kurucu, Ponily Sakluvicisindan; Porify Sak layicis) da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hikiimlerinin (hldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yOkiimiodir,
Katlma pay: sahiplerinin Kurucu veva Poniftly Saklayicisina dava agma hakk: sakhdr,

4.13. Ponfy saklayicis, portfty saklama hizmet verdigi portfiiylerin vineliminden vEya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiy degildir,

4.14, PonfBy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan yokimloliklerini verine getirmemesi pedeniyle kaulma pay) sahiplerine kars
sorumiudur,

4.15. Portfdy saklama sbzlegmesinde porifoy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hitktmleri ile belirlenmis olan sorumluluklarnm kapsamin daraltics hikGmlere ver verilemesz

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1, "Fon Pontftiy Deiert”, portftiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degen” ise, Fon Portfiy
Dejierine varsa difier varliklann cklenmesi ve borglann diistlmesi suretiyle hesaplamr,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bblinmesi suretivle
hesaplame. Bu defier her haftamin Sali giindl lbarivie {degerleme gilinll) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlonen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen i5 gln0 fivar aokiame. Katiima
paylarinn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sah giiniindn tatil olmasi duremunda, degerleme takip eden
1§ glinlnde yapilir ve izleven is glnll fivat agiklamr

A3 Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin pikmesi, portfsydeki varliklann
tlgili oldugu pazann, piyasanin. platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde mevdana gelebilecek
anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganiistd
durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslannin tespiti hususunda Kurucu'nun ydnetim
kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaviaria ilgili olarmk KAP s agiklama yapilir,

5.4. 5.3, numarah maddede belintilen durumlarda, Kurulca uygun girlilmesi halinde. katloa
paylarinin binm pay degerleri hesaplanmayabilir ve kotilma paylarimm alim satimi durdarulabilir

5.5, Degerleme esaslaning iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan ngagrdaki glhidir:

5.5.1. Ponfoye alman varhkler ahm fyatlanyla kayda pecirilir. Yabanc para cinsinden
varliklarin alim fiyat satin alma glinlindeki yabanc para cinsinden degicrinin TOMB dovie satis kuru
ile gorpiimas: suretivle bulunur, fl_gili varljin TCMB wrafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunds ise veri saglayic: Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alinan doviz salig
fivai z konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Ttrk Liras: cinsinden
gs¢ kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesdplanr.

-
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Genel Espsiar:
Al tarihinden baslamak (lzere portftyvdeki varliklardan:

a)

b)

€
d)

€]

Araclan:

Borsada islem pirenler deferleme glinfinde borsada olugan en son seans agirlikly
ortalama liyal veya oranlarda deferlenir, Su kadar ki, kapams seansi uygulamas:
bulunan pivasalarda islem goren variiklarin degeriemesinde kapanig seansinda olusan
fiyatlar, kapanig seansinda fivatm olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son
scans agurhkh onalama fivatlar kullanlir.

Borsada iglem ptrmekle birlikie deerleme gitninde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa liyatiyla; borglanma araclan, ters repo ve repolar son
iglem glinOndeki ig verim oran ile degerlenir.

Fon klaulmn paylan, deferleme ghnt itibanvla en son agiklanan fivatlan esas alinarak
deferlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi surctiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
diviz aly kuru ile degerlenir. ligili varigin TCMB tarafindan ahm satima konu
olmayan bir para cinsinden olmasi durumunds ise veri safilayics Bloomberg'in ilgili
sayfolanndan alinan doviz alis fiyatlan kullamibr, Soz konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras: cinsinden fivat elde edilemivor ise
kullanilacak kur “capraz kur” geklinde hesaplamr.

¢ P lari v urt lem Se LT

Borsada islem goren yabane) vatinim araglan ve yurtdis borsalarda iglem ghiren yatinm araglan
igin Torkiye Saati ile (TS1) 17.30'a kadar stz konusu yatinm arscinin islem gordiigo borsa kapanmig
ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak deferleme yapilir. TS! 17.30%a kadar stz konusu yatinm
aractun ighem pénd0fd ilgili borsa kapanmamy ise asafida yer alan degerleme esasian uygulanacakur.

a)

b)

“Yabanci Borglanma Araglan”™, “Furobond™, “Yabanc: Kira Sertifikalan™,
“Yurtdsinda lhrag Edilmis Kira Sertifikalan™nn degerlemesinde, Bloomberg veri
dafiim ckranfannda TSI 16.15-16.45 arasinda sqiklanan temiz fivat tzerinden alis ve
satiy kotasyonlanmin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
tle hesaplanmg Kirll fivat baz alinwe, $u kadar ki, bu kirli fivat kullanilarak menkul
kiymetin i¢ verim oram bulunur ve iy verim oram kullamilarak ilgili menkul kiymetin
deferleme fRyatina ulagihr. Alg veya satiy kotasyonu bulunmamasi durumunda veva
tam i glinil olmayan ginlerde ise degerlemede kullanlacak fiyat, bir dneeki iy gina
deferlemede kullamlan fivatinin ertesi is glntine iy verimle ilecletilmesiyle bulunur,
“Yabanci Onekhk Payi™, *Yabanc: Borsa Yaurnm Fonu Katilma Paylan”, “Yabanc
Yatunm Onakhi Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR) mn
degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekranlanndan TSI 17.30-18.00 saatler|
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (lslem Hacmi Agirlikl
Ortalama Fiyat) kullamlacaktir. Degerleme glind fiyat gegmemesi halinde veya tam iy
glini olmayan glinlerde bir dnceki is glind kullanilan degerleme Giyan kullandsr,
“Yabaney Organize Piyasalarda lglem Goren Opsivonlar ve Vadeli Islem
Sozlegmeleri™nin degerlemesinde, Bloomberg verl defiim ekranlarindan TSI [7.30-
18.00 saatlen: nrasinda ahinan fiyatlar kullanslacaknr. Degerleme glinil borsada islem
gegmemesi halinde veyn tam is giind olmayan glinlerde bir 6nceki is gon0 kullanslan
erleme fivat kullamlir,

8 durumlann meydana pgelmesi durumunda veya varfkiy saati
nedenivle Kurueu Yonctim Korulu Karan ile Irdegulemede kullam | pedk
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fivatlar yukanda ver alan saatler disinda da Bloomberg veri dagium ekranlanndan va
da farkh veri dagium kanallanndan alinabilir

n :
Yapilandmlmg yatinm araglanmin degerlemesinde borsada ilun edilen fiyat kullambr, flgili
kiymette iglem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig¢ iglem pegmemesi halinde nitelikli
yatnmeilara arz/halks arz fiyan) kullamibic. Borsada islem phrmeyen ancak veri dafitim kanallari
aracthiivla fiyah ilan edilmis yapdandinimis vetinm amglan igin degerlemede veri daditim
kanallarinda en son ilan edilen fivat kullanilir, E

!{Im:li temerrildine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada iglem gdrme sarti aranm. lgili varliklann degerlemesinde borsada gecen son fivet veya
bulunmas halinde veri dagitim kanallan araeilifiyta ilan edilen glnecel fivatlar kullambir,

Ebm Valirlil Borglanma Araglan ve Altin hﬂlﬂ:"
leri valdrlit alinan varliklar valdr teihine kadar portfiiye dahil edilmez. Heri valarlt satilan

varliklar ise valér tarihine kadar portftiyde kalmayn ve deperlenmeye devam eder. istern tutarlan ise
valiir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak wkip ediliv. Neri valoerln varlk alim/satun
stizlesmesi ayn bir vadeli ighem stzlesmesi olarak deperlenir. lleri valarll stizlegmenin deeri alis ve
sani islemlerinde ayni ydntemle hesaplanirken iglem als ise pozitif (+), salig ise negatif () bir deger
olarak portftiy degeri tablosuna yansitilir,

lleri valorld stzlegmenin konusunun borglanma araer olmas) durumunda ileri valorln
siizlegmenin degeri; borglanma aracimin vade sonu deferinin ve (varsa) gelecek kupon degierlerinin,
siizlegmeye konu borglanma arscimin piyasa bilesik faizi kullamslarak iglemin valbr tarihine iskonio
edilmesl ve bu degierlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada stzlesmeye konu borglanma aracimin
bilegik faizi olarak; varsa deferleme giindnde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valor tarihi
iglemin valor tarihi ile aymi olan islemlerin agirhikl onaloma faiz oram, yoksa degerleme giinfinde
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ayni glin valtrll gergeklesen istemlerin agirhikli onalama faiz
grani, yoksa borglanma aracimn en son aym giin valdrld olarak islem gtrdfa gindeki aym giin valariy
islemlerin agrhkh ontalama faiz oran, bu da yoksa borglanma sracimin iheag tarihindeki hilesik faiz
oram kullambr.

lieri valtrld sézlegmenin konusunun alun olmas: durumunda degerlemede kullandlacak fivat
olarak varsa defierleme glintnde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin valdr tarihi ile aym olan
iglemlerin agirikl ortalama fiyat, yoksa degerleme giinfinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aymu gin vallelll gergeklesen iglemierin agurhikli ortalama fiyats, yoksa valdr tarihinden islem taribine
gidilerck bulunan ilk aym glin valteld iglemlerin agirhikli ortalama fiyats, bu da ileri valorlt sazlesmede
ver alan fiyat kullanihr,

rsa D ¥ eleri
Borsa digi repo-ters repo sGzlesmelerinde deperleme ilgili stzlegmede belirlenen faiz orani ig
verim oram olarek kullanlarak deferleme yapahir,

3V ED il ATECIANLNIN V& RITE 1l
olmayan bor¢lanma araglarmda ve kira sentifikalannda deferleme ilgili menkul
giz orant i¢ venim oram kullamlarak degerleme yapalir. Su kadar ki: menkulin




vadesinden tince fon tarafindan avel menkulde alim veya salum iglem yapumas: durumondan g verim
orany olarak kullamlacak faiz en son vapiian iglemin faiz oram olarak gitneellenir

5.5.2. Borsa Dy Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iligkin deferleme:

Borsa dig tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel fivat kullaminr, Portfiye
alim agamasmda borsa digi forwand, opsivon ve swap sheleymelerinde ginee! fival olarak kars) taraftan
alinan fivat kotasyonu kullanlie,

Alig tarihinden baglamak Gzere portfbydeki borsa digi tirey arag ve swap sdzlesmelerinin
degerlemesinde;

i gilncel fivat olarak karg 1araftan shinan degerleme fiyau
kullamlr. Borsa disi opsiyon stzlegmelen igin fonun fiyal agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak Gzere giincel piyasa fiyvatimn bulunmadifn durumlarda ve karsi taraflan degerleme fiyan
almamadipr durumlarda teorik fivat hesaplanarak dederleme yapilir, Teorik fivat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi genel kabul gormily yGniemlerden,
opsiyon sbzlegmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olam kullamlurak hesaplamir, Hesaplama
igin opsiyon szlesmesinin yapising ve dayanak varliga gire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan va da uygun gdrilebilecek diger hesaplama  araglan/vaziimlan kullamlacakbr. Bu
¥ontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yitzdesel prim alig'satg kotasyonu varsayimi ile hesaplanun
alig {bid) veva satig (ask) fivati kullamlocakir. Degerlemede, dayanak varhgin spot fiyali olarnk 5.5.1.
maddesinde yer alan csaslar cercevesinde belirlenen fyatlar kullaniir. Farkl: ve daha karmagik vapuda
opsivonlann kullanilmas: ya da degerleme icin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
igin en uvgun ydatem kullamlacaker.

Zorsa dis ird siiziesmelerinde ve barsa digp divie swap sézlesmelerind giincel fival
olarak daymnak varhiin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fi yat kullanilarak degerleme vapalir.
Teorik fivat; dayvanak varlifin 5.5 1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belidenen spot fiyat
kullamlarak, degerfeme glinfl ile forward islemin vade tarihi arasindaki ghin sayim ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretivie hesaplanmr. Su kadar ki dayanak varlip doviz
olan bu tarz islemlerde veri saplayici Bloomberg'in ilgili sayfalarndan forward degerleme icin
hesaplanan degerler veya uygun girillen benzer ilgili programlardan forward defierleme icin
hesaplanan degerler gilncel fiyat olarak kullamiler.

' glincel fiyat olarak karg) taraftan alinan fivat kullambr,
Borsa dip diger swap sbelesmeleri isin fonun fiyat agiklama danemlerinde; deferlemede kullamimak
Uzere giincel piyasa fiyatimin bulunmadsy durumiarda ve kars taraflan fiyat alinamadigs durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerieme yapelir. $ovle ki; swap sozlesmeleri nitelik agsindan pek gok farkls
form alinda yapilabileceinden, swap sBzlesmelerin degierlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanc:
para cinsinden doviz, doviz kuslan ya da dier deferleme fakibrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fivat hesaplamasinda, sbzlegmenin konusuna gbre tahvil fiyatlamasy
yonlemi {IRR). FRA (Forward Rate Aggreement) yOntemi gibi buginki deger hesaplama véntemleri
tle sdzlegmelerin niteligine uygun diger genel kobul gormis teorik fivatlamn  yBntemleri
kullamiacakur.

Dayanak varhfv'varliklan para birimi olan borsa dis forward, opsivon ve swap
shzlesmelerinde degerlemede ilgill para biriminin spot fiyat olarak defierlemedeki islem ylnlne gore
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Doviz Al Kury kullamihr, fgili para biriminin TCMB
tarafi konu olmayan bir para hirimi olmas: durumunda ise islem yBniine ghee ver
g lgili soyfalanndan alinan ddviz abs veva diviz satiy fiyatlan kullanilir, Saz
igithyBloomberg”in ilgili sayfalanndan Tirk Liras: cinsinden fivat elde edilemivor
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ise kullanilscak kurlar “gapraz kur™ seklinde hesaplamr. Bu paragrafia bahsi gegen sizlegmelerden
swap stzlegmelerinde iglemin yiintine giire shzlegmenin (m bacaklar icin als kuru veya sfzlesmenin
tim bacaklan igin satiy kuru kullamlir,

5.6. Borsa dvgindn taral olunacak sizlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindsn borsa digi tirev arag sdzlegmelerinin “adil
bir fivat"™ igerip igermedigi ve sozlesmelerin portftye dahil edilmesinden sonm kars: wraftan alinan
fiyatn uygunludy, opsivon sbzleymeler igln Black&Scholes moddch, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu gibi genel kabul ghrmiis ylintemler kullamlarak, forward stizlesmeleri icin dovanak
virhian 5.5. maddesinde yer alan esaslar cergevesinde belitlenen spot fiyet kullanilarak, degerleme
giinl ile forward islemin vade taribi arasindaki gln sayis ve ilgili para birimlerinin pivasa faiz oranlan
kullamlarak, swap sbelesmelerd igin sbelegmenin konusuna gbre whvil fiyatlamas: yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) viintemi gibi bugtnk( deger hesaplama ytntemleri ile shzlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gormils teorik fiyatlama yontemier kullamlarak ve Kurucu ylinctim
Kurulu tarafindan kabul edilmiy Risk Yénetim Prosedird nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplamn vontemlerine iliskin esaslara ve davanak
varlik spot fiyatlanmin beliflenmesine iliskin csaslara isbu izahnamenin 5.5, maddesinde yer
verilmistir.

Horsa digt opsiyonlar sbelesmelerine iligkin olarak, karsi tarafinm verdifi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat karsilasunhir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fival
srasindaki farkin fon alevhine %20'den fazla olmas: durumunda, sdzlegmenin karst tarafimin
kotasyonunu hesaplanan fiyal yoninde %620 (arkin aluna gekecek sekilde glncellemesi istenir, Kars
tarafian ahman son fiyatun beliclenen %201k limitin disinda kalmas: durimunda. Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karan ile alinan son fivat Uzerinden
iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fivat kullanilir, Belirtilen yieih ve gerckeeli bilgilendirme
elekironik ortamda hazirlanabilir

Borsa dipnda taraf olunacek repo-ters repo  sdzlesmelerinin herhangi  bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objeltif koyullards yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada islem
piiren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarimn dikkate alinarak beliflenmesi csasiir,
Buna iligkin kontroller Kurucu Iy Konirol Birimi warafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pavan'nda olusan faiz oranlan, ilglli vadede BIST Borclanma Araglan
Piyusasi Repo-Ters Repo Pazar’nds islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birlifi tarafindan
ilan edilen Tlrk Lirasi referans faiz ormn uygulamasinda flan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dofrusal yakmsama yoatemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz ahinarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis Iy Kontrol Prosediiri'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde vaplir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece Snceden belirlenmiy kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adiandinlan “Ozel Fon™ nitelifl tagmmakitadir, Fon katdma paylarean tahsisi]
olarak sahlacag kigiler Kuruco tarafindan 10/07/2020 tarih ve Mhs — 338 sayih yazi ile Kurul'a

bildiritmigtir.

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylarinm SAYISIA

biil edifir. ,
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Fon satiy baglungss tarihl ___/  /2020'dir,

Kalilma pay: satin almak veys elden piknrmak isteyen yatirumeilar, Kurucunun isbuy
iznhnamenin (6.5.) nolu maddesinde Han ettigi kanlma payimm alim satimimn vapilacagi verlere
begvurarak bu izahnamede belirtilmiy olan esaslars glre saptanan fyat Geerinden, 1 (bir) pay
ve katlar: yeklinde nlim ve satimda bulunabilisier,

6.1. Katidlma Payi Alim Esaslan

Yaunmeillann degerleme glind (her haftanm Salh ponid) smnt 15.30'a kadar verdikleri katibma
payi alim talimatian, wlimatn verilmesini takip eden ilk besaplamada bulunacak pay fiyats zerinden
degerleme glnting (her haftanin Sab pnt) takip eden ilk i3 glinfinde yerine getirilir. Degerleme gling
sant |5.30°dan sonra iletilen talmatlar ise. ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir
ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fivan fizerinden ilgili deperleme giindink takip eden ilk is
gilninde yerine getirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Fsaslar

Alm talimatimn verilmesi sirmsinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasur. Alim talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilic Kurucu, talimatim pay
sayvist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olerak bilinmemesi nedeniyle,
katiima pay1 bedellerini en son ilan edilen sang fivating %20 ilave mar) uygulayarak tahsil edebilir.
Aynica, katlma payr bedellerini ighen ginD tahsil etmck (izere en son flan edilen fiyata marj
uygulanmak surctiyle bulunan tutara e5 deper kivmet! teminat olarak kabul edehilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen wtar tshsil edilerck, bu tutara denk gelen
pay suyist fon fiyau agiklandikian sonra hesaplanr.

Al talimat kargiliginda tahsil edilen tutar, o géin igin yatnme: adna Deniz Portftly Para
Plyasas: Fonu'nda nemalandiriimak suretiyle bu |zahnamede bellrlenen esaslar gergevesinde, kaniima
payr shminda kullanir. Fon ulim talimatinin gergeklesecedi giinden dneeki iy giininde sant 15:30"dan
sonra Deniz Portfdy Para Piyasas: Fonu satigi gergeklestinilerck nemalandinhr.

6.3. Kahlma Payi Satum Esaslan

Yaunmeilann belirlenen degerleme gintinden (her haftanm Saly glni) 2 (iki) i3 gini dncesi
(her haftamn Cuma giindl) saoat 17.00"ve kadar verdikleri kanlma payl saum talimatlan, talimatun
verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak pay fiyan Gzerinden verine getirilir, Degerleme
ginGinden 2 (iki) iy glnil Oocesi saal 17.00°den sonra iletilen talimatlar ise. ilk pay fivan
hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonrak: defierlemede bulunan pay fiyat fizerinden
yerine getirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; satim talimatinin degerleme giniinden {her hallamin Sal giinG) 2 (iki)
1 glind docesi (her hafiamn Cuma gling) saat 17.00"ye kadar verilmesi halinde talimatn verilmesini
takip eden ilk degerleme glinind takip eden is gntinde ddenir, Degerleme giiniinden (her haftanin Sal;
glnty 2 (iki) i gind Sncesi (her haflanin Cuma giind) sant 17.00°den sonra iletilen talimatlar iTk
degerleme sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki deferleme glindnde (bir sonrak|
¥ fiya fizeninden ilgili degerleme giniing takip eden is giintnde ddenir,
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6.5. Ahm Satima Aracibik Eden Kuruluslar ve Ahm Satus Yerieri:

Katlma paylannm alim sstimi kurucunun yani sira kurved ile katlma payi alim satrmina

aracihik shzlegmesi imzalamis olan Denizbank A5, tarafindan yapilacaktir. Denizbank AS "nin
tletigim bilgileri agaguly ver almakiadir.

Unvan ) Adres ~ Internet Siesi Telefon
‘Denizbank A5,  Genel BoyOkdere Cad. No: 141 www.denizbank.com| 0212 348 20 00 |
Mudorldpd ve tim gubeleri | Esentepe ¢ Sigli / ISTANBUL . |

VIL FON MALVARLIGINDAN KAHRSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

Mal
Fon varhi@indan yvapilabilecek harcamalar ngagida yer almakiadr.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen ber tirld deretler,
2) Varhiklann nakde cevrilmesi ve transferinde denen her (i vergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahnan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve pontfdyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlan, (yabanet para
cinsinden yupilan giderler TOMB déviz saty kuru Geerinden TL've cevrilerck kaydolunur),
5) Ponfdy yonetim Ocreti,
6) Fonun milkellefi oldufu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglanna 8denen denctim Gereti,
8) Mevzuat gerefli yapiimas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas phnarak Gger ayhk dténemlerin son iy gninde fonun toplam deferi
flzerinden hesaplanacak Kurul Gereti,
10) Esik defier giderleri,
11) KAP hizmet bedeli.
12) E-defter (mali mihilr, argivieme ve kullanym} ve E-futura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile &ddenen hizmel bedelleri.
13) E-vergl bevannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu Gereti,
14) Tozel kigi kimlik kodu (LET) gidederd,
15) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu deflerlere iligkin noter onayy giderleri,
16) Kurulea uygun gorilecek dier harcamalar,

7.1.1. Fon Yonetim Uereti Oram:

Fon toplam degerinin ginltk %0,002055 (milyondayimivirgiilellibeg) [villik yaklagik 360,75
(onbindeveimigbes)] clugan bir yonetim Gereti tahakkuok ettirilic. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir
hafia iginde, kurucu ile dafinc: arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslanna glire kurucuya ve dagivciya fondan Gdenceekltir.

T.1.2. Fon Portfiyladeki Varhklarm Alm Satimina Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varhklann alim satiouna Denizbank A5, (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Ahm/Satim, Repo/Ters Repe Iglemlen, Kiymetll Maden Pivasasi lglemleri) ve Deniz
| Kiymetler AS. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtich/ Yundis: Pay Alim/Sanm,
leri, Tekashank Para Piyasas ve Yurtigi Organize Fﬂjﬁi Piyasast lslemleri, VIOP
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ve Kiymeili Maden Pivasas lglemleri) nracilik etmektedir. S8z konusu aracilik istemleri igim
uygulanan komisyon cranlae asaiids yer almaktadir:

[) Sabit Getirii Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalan Komisvonu:
a) Aym Giin Valtrld Kesin Ahm Satim Islemleri

D930~ 1400 arus:: Yizbinde 1,575 + BSMY
14:00 - 1 7:30 aras:: Yiizbinde 4,20 + BSMV
b) Valtrli Kesin Alim Saum Iglemieri: Yilebinde 1,05 + RSMV
¢) Hazine lhalesi Islemleri i
2) Yurt Igi Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Satim Islemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasas: Iglem Komisyonu:
a) | = 7 plin aras vadeli islemler: Yizhinde 2,10 + BSMV
b) 7 glinden uzun vadeli islemier: Milyonda 2,625 * giin sayisi + BSMV
4) Borsa [stanbul Pars Piyasas) fylem Ko misyenu: Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30 - 14:00 aras): Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N Islemler (14:00 - | 7:30 arasi): Yizbinde 1.05 + BSMV
) /N Harig Iglemler (09:30 - 14:00 arasi) Milyonda 5,25 * giin sayisi + BSMV
d) O/N Harig Islemler (14:00 - 17-30 aras) Yizhinde 1,05 * glin sayist + BSMV
i) VIOP lglem Komisyonu: Onbinde 1.20 + BSMV
a) Vadeli Istem Kontrat COnbinde 2,00 + BSEMV
b} Opsiyvon Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt Dipp Pay Senedi lglem Komisyonu: Fon adina yabanct piyasa ve borsalarda
gergeklestirilen iglemler Uzerinden, ilgili pivasa ve borsalarda gecerli olan Geret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulamr,

a) Yurtdig: Pay Senedi Istemieri Binde 2,20 (BSMY Dahil)
b) Tarey Araglar B USD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasasi lglemleri Komisyonu: BIST e Sdenen islem komisvonu onbinde
105 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil}, Isleme aracilik eden yatnm kurutusuna
ayrica komisyon Odenmemckicdir,

7.1.3. Kurul Derett: Takvim yilt esay alinaruk, Oger ayhik dosemlerin son i§ glnGinde Fon'un
net varkik degen fzerinden %40,005 (¥izbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenceck Kurul Uereti

Fon portfdyiinden kargilanr,

7.14. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Al Giderier: semsiye Fon'un kurulug giderler
tle fonlanin katma payi ibrag gideder hari olmak Gzere, Semsiye Fon igln yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona baglh fonlann toplam deferleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlann

portiylerinden karsilanr,
7.1.5. Kergahk Ayrilacak Diger Giderler ve Tuhmini Tutarlan

Fon malvarhindan karyilanan saklama Gcret ve diger giderler asafida belintilmigtir. Fon
toplam degeri dzerinden hesaplanmaktadr,

| A. Fon'dan karpilanan giderler Villik (%) |
Ynetim Ocret] 0,75
' 0,375
0375
006 | P
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Saklama Dereti I N T
| Diger Giderler {Tahmini) T
\_Toplam giderier (Tabmini) N

7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agagudn tahmini utarlan ghsterilen Kavlma paylannm satisina igkin giderler kurucu
tarafindan karsilanscaktir.

Gider Tiril Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 4.000
Diger Giderler ' 4.000
TOPLAM B.000

VI FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfy Isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Ditzenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumilar Vergisi Kanunu“nun
Finci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bend! uyanmea, menkul kivmet yatirrm fonlannin portfiy
igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisl Dazenlemesi Agmndan: Fonlann porifoy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyannea, %0° oraminda gelir vergisi
tevkifatina abidir,

B.2. Katllma Pay: Satin Alanlnnin Vergilendirilmesi

Gehir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa glire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma pavlannin ilgili oldugu fona iadesi %10 oramnda
gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK min ikinei maddesinin birinci fikras kapsamindeki mokellefler
ile minhasiran menkul kiymel ve difer sermaye pivasas: aracr getirileri ile deger artigp kazanglan elde
eimek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasas Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve yabnm ortakliklanyla benzer nitelikie oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %50 olarak uygulamr.!!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmes. Ticari igletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kammu Gegici Madde | uyaninca dar mikellel kurumlann Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daiml temsilcilerinin aracilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
mikellel' kurumlara ait olup BIST 1a iglem gdren ve bir vildan fazla slirevle elde wiulan pay
senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegicl 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda veryi kesintisine 1bi uiulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsileilerd
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araciligiyla clde ettikleri tamami gecici 67 nei madde kapsanunda vergi kesintisine tihi tutialmus
kazanglan igin yillik veya dzel bevanname verilimes.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYONDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dinemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yihin Aralik ayvimn sonuna kadar alan siiredir,

92. Finansal tablolann bafimsiz  denetiminde  Kurulun badimsiz  denctimle  ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yukiimlildganin bulundugu ilgili hesap doneminin
son gind) ltibanyla hazirlanan ponfy raporlan do finansal tablolarda birlikie bafimsiz denetimden
gegirilir,

2.3. Fonlar tasfiye wrihi itibanyia 0zl bagimsiz denetime tabidir, Kurucy, Fon'un villik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP"1a ilan oder, Finansal
tablolann son bildirim glinlntn resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi 1atil glndnl wakip eden
ik &5 glin( son bildirim tnrihidir,

9.4. Semsiye fon ictiziiglne, bu izahnameye, bagimsz denctim raporuyla birlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgllere, fonun risk
defierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans teretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindon sqiklanman gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan sorekli bllgilendirme

formundan (www kap.org.tr) ulasilmasn mimkidndir,

9.5. Finansal raporlar. bafimsiz denctim raporuyla birlikie, bufimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagyan bir van ekinde kurucuya ulasmasidan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporfarin kumuya agiklanmasina iliskin ytinetim kuruly kararina baglandig tarihi
izleyen aluncs ig glin mesai santi bitimine kadar KAP ta agiklansr. Finansal wablolar aynica sz konusu
agiklamayr miteakip 10 {4 gOnd icerisinde kanlma payr sshiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
ginderilir.

9.6. Ponfdy raporinn digindaki finonsal raporlar kamuyva agiklandikian sonre, Kurueu nun
resmi internet sitesinde yayimlanie, By bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bey wil sircyle kamuya
agik tutulur. $82 konuse finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve kattlma pay satis:
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazsr bulunduralur.

9.7. Yaunmeilann yaunm yapma karanm etkilevebilecck ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 111, L1201, 01, L,V 8.5, V.5.6.. VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (ameiik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bal0mlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelencrck onaylanir ve yapilacak lzahname degisiklikleri katilma payr sahiplerine en
uygun haberlegme vasiasiyla bildirilir. lzahnomenin diger billimlerinde yapilacak depigikler isc,
Kurulun onayt aranmaksizmn kurucu tarafindan vapilarek KAPYMa ve Kurucw'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alu is glind iginde loplu
olarak Kurula bildirlir.

9.8, Fona iliskln olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portftiye yapilandinlmig yatnm aracy dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm aracinin
1 iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanr,
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P.IE.LBumm digt repo-ters repo iglemberinin fon portfiyine dahil edilmesi halinde en ger
shizlegme tarihini takip eden iy gimd icinde stizlegmenin vadesi, faiz orany, kargi tarafy ve karp tarafin
derecelendirme notu KAP'ta aciklanir,

X. FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLICININ TASFIYES]

10.1, Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir silre dogorilmiy ise bu stirenin sona ermesi.
- Fon siiresiz ise kurucunun Kuralun uygun gdrbyling aldiktan sonra alti ay sonras igin feshi
ihbar ctmesi,
- Kurueunun faaliyet santlanin kaybetmesi,
- Kuryeunun mali durumunim taabhiitlerini Karyilavamayacak kadar zayifamas., iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,
= Fonun kendi mali yitkOmioloklering kargilayamaz durumda olmnsi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatnmetlann yaruring olmayacaginun Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona crer.
Fonun sona ermiesi halinde fon portfoyinde ver alan varhiklardan borsady iglern glirenler
borsada, borsada iglem pormeyenler ise borsa dizinda nakde dinlistrilur,

10.2. Fon malvarhg, igtlzik ve izahnamede yer alan ilkelere gare tusfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagilir. Tasfive durumunda yalmizea katilma pay:
sahiplerine Sdeme yamlabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul'un uygun gorlglng aldiklan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar ctmesi durumunds stz konusy siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
kaunlma paylarimn bulunmasi halinde, katilma payl sahiplerinin satiy talimat beklenmeden pay
satiglan yapularak elde edilen tutarlar Kurucu ve kotilma payt alim satim yapan kurulus needinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uvgun girllen diger sermayve
pivasast araglannda nemalandinlic. Fesih ibbanndan sonra yeni katilina pays ihrag edilemez. Tasfiye
amndan itibaren highir katilma payi ihrag edilémes ve geri alinumag,

10.4. Kurocunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi bagka bir portfy
yinetim girketine tasfiye amaciyla deveeder. Portitiy Sakluoywasimin mali durumunun tmahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, |flas: veya lasfivesi halinde ise, kurucu fon varhgimi Kurul
tarafindan uygun giiriilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi icin keyfiyvet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettinilir, bu durum Kurul"a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

EL.1. Kuruce ile kaulma pay: sshipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictilzik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Turk Borglar Kanununun 502
ild 514 Oncd maddeleri hikimleri kivasen uyvgulanir,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokimanlannda belirtilen esaslara plire lespit
edilen kanlma payinin biim pay degerine yansir. Katlma payi sohipleri, paylarimi Fon'a geri
sattiklarinds, ellerinde tuttuklan sire icin fonda olusan kardan paylanm alms olurlar. Hesap dénemi
emettl dafsm siiz konusu degildir
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ILY. Kanlmo paylan misteri baanda MKK needinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veva alim satima aracilik cden yatrim kurulustardan besap durumlan hakkenda her zaman
bilgi talep edebilirler.

X1l FON PORTFOVINON OLUSTURULMAST VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan fon izahnomesinin KAP'1s ¥ayimm takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmenlara sunulur.

R-2. Fon kaulma paylan sadece dnceden belirlenmiy kisi veya kuruluslara tahsis edilmisg
atgk adiandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katlma paylarninn tahsisli olarak salslacnfi
i tarafindan 10072020 tarih ve Mhs - 334 savily yazi ile Kurul'a bildiriimistir

L. Kaulma paylan Karsili@ yatirmmcilardan toplanan para. takip eden is glnd izehnamede
varhklara ve islemlere yaterilir.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogralugun kanuni yetki ve sorumluluklannuz cercevesinde
enaylunz
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