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GSYF-IHRAC BELGES}

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU DENIZ VENTURES GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILiSKiN

[HRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 08 /6F/2021 tarih ve %“QSH sayili karan ile

onaylanmuistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon kattlma paylaria iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictiizik ve ihrag belgesindeki esaslar gercevesinde satig baglangi¢ tarihi olarak
belirlenen g /]0/2021 tarihinden, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallart araciligiyla nitelikli

yatirimceilara sunulacaktir.,

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimer sézlesmesi
hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanur.

Fon kurucusunun ticaret

unvant ve adresi

:| Deniz Portfoy Y&netimi A.S.

Biiylikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

lhraca iliskin yetkili organ
kararv/karar tarihi

[ 17/03/2021 tarih ve 2021/23 sayil sirket yonetim kurulu karart

Katilma paylarinin
pazarlama ve dagitimini
gerceklestirecek kurucu ve

varsa  portfdy  yOnetim
sirketleri ile katiima
paylarmin  alim  satimina
aractlk  edecek  yatirim

kuruluglarinin ticaret unvan

;| Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Biiytikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Denizbank A.S.
Biiytikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Satig Y éntemi

| Yurti¢inde nitelikli yatinmeiya satis/ yurtdiginda nitelikli yatirrmeiya satig

Katilma payna iligkin asgari
islem limitleri (varsa)

: Katilma payina iliskin asgari islem limiti yoktur.

Fon unvani

;| Deniz Portfdy Y6netimi A.S. Deniz Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon tiri

;| Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

:[Fon’un siiresi ilk katilma pay: satis1 tarihinden itibaren baslar ve Tasfiye Dénemi

dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye doénemidir.
Fon stiresi, fon igtiiziglniin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sarti
ile degistirilebilir.

Fon yoneticisinin unvant ve
adresi

;| Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Portfsy saklayicisinin unvani
ve adresi

;| Denizbank A.S.

Biyiikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Portfoy yoneticilerine iligkin
bilgi

| Girigim  sermayesi yatirimlari kurucu/yonetici nezdinde olusturulan yatirim

komitesi tarafindan ydnetilecektir.

PortfSytin girisim sermayesi yatirimlart disindaki varliklardan olusan bliim ise
asagida belirtilen kisiler tarafindan yénetilir.

Murat OZKAN — Portféy Yoneticisi (Girisim sermayesi yatirimlart disindaki
varlikiar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tirev Araglar Lisanst
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Bahadir DOGUS — Portfsy Ydneticisi (Girisim sermayesi yatirimlar1 disimdaki
varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Habib Yildirim — Portfdy Yoneticisi (Girisim sermayesi yatirimlart digindaki
varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Fon

kurucusunun  yénetim

kurulu tiyelerine iliskin bilgi

:{Orhan GOKSAL — Yénetim Kurulu Bagkan

Kariyerine 1985 yilinda Kanada’da BT analisti olarak baslayan Goksal,
sonrasinda Tiirkiye’ye donerek sirastyla Tiitlinbank, Finansbank, Tiirkiye Turizm
ve Yatinm Bankasi’nda calist. 1995-1997 yillari arasinda Interbank’a bagl
Intertech’te Genel Miidiirlikk yapan Orhan Géksal, 1997-2001 yillari arasinda
Vestel Grubu’nda bilisim ve teknoloji sirketlerinin yénetim kurullarinda gorey
aldi, CIO gorevini yiiriittii. 2001-2004 yillari arasinda Turkcell istiraklerinde
Yoénetim Kurulu tyeligi, 2004-2007 yillari arasinda Dogan Dijital Medya
Grubu'nda CEO gorevlerini yiiriitmiigtiir. 2007 yilindan bu yana diger
gorevlerinin yani sira, Silikon vadisindeki sirketlerin bazilarinin yatirtmersidir.
Orhan Goksal, ODTU’den isletme alaninda lisans derecesi sahibidir.

Omer UYAR- Yénetim Kurulu Baskan Vekili

Kariyerine 1996 yilinda Istanbul Teknik Universitesi’nde Sistem Miihendisi
olarak baslayan Omer UYAR, 2000-2008 yillar1 arasinda DenizBank AS.de
Bilgi Teknolojisi, I¢ Kontrol Teknoloji ve Giivenlik, Temel Bankactlik Islemleri
ve AR-GE Béliimleri’nde gorev almustir. 2009-2012 yillart arasinda Intertech
Sirket Genel Mudiir Yardimeist grevini yiriitmiistiir. Mart 2012’den itibaren
Intertech’te Genel Mudiir olarak gorevini stirdiirmektedir. Omer Uyar, Istanbul
Teknik Universitesi Kontrol ve Bilgisayar Miihendisligi alaninda Lisans derecesi
sahibidir.

Mehmet CITIL- Yénetim Kurulu Uyesi

Bankacilik kariyerine 1988 yilinda baglayan Citil, 1997°de DenizBank A.S.’ye
katilmigtir. 2013 yilindan bu yana Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Genel
Miidiirliigii gorevini stirdiirmektedir. Mehmet Citil, Istanbul Teknik Universitesi
Mimarlik Béliimii’'nden lisans, Istanbul Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi'nden Isletme yiiksek lisans derecesine sahiptir.

Fatih ARABACIOGLU, Yonetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir

Kariyerine 1988 yilinda Deloitte Sirketi'nde Denetgi olarak baslayan
ARABACIOGLU, 1991-1994 yillar1 arasinda VakifBank’ta Yatinm Uzmani,
1994-1996 yillar1 arasinda Bayindir Menkul Kiymetler A.S.’de Portfoy Y énetimi
Midurd, 1996-1998 yillan arasinda Kent Yatirim ve Menkul Kiymetler A.S.’de
Grup Baskani, 1998-1999 yillar1 arasinda Iktisat Yatiim A.S.’de Genel Midiir
Yardimeisi, 1999-2001 yillari arasinda DenizYatirrm’da Varlik Yonetimi Genel
Midir Yardimeisi, 2001-2003 yillari arasinda DenizBank A.S. Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi Genel Miidiirliigii gorevlerini iistlenmistir. Haziran 2003°den
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itibaren Deniz PortfSy’de Genel Miidiir olarak gérevini stirdiirmektedir. Fatih
Arabacioglu, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’nden Isletme
alaninda Lisans ve Edinburgh Heridt-Watt Universitesi’nden Bankacilik ve
Finans alaninda Yiiksek Lisans dereceleri sahibidir.

Giirhan Cam, Yénetim Kurulu Uyesi

Kariyerine 2001 yilinda BNP Paribas’ta Kurumsal Bankacilik Portfdy Yoneticisi
olarak baslayan Cam, 2003-2009 yillari arasinda Temel Bankacilik BT Ekibi
Miidri, 2009-2012 yillari arasinda Bireysel Bankacilik BT Ekibi Miidiirii olarak
gbrev almig; 2012’den bu yana Dijital Bankacilik, Dijital Déntistim  ve
Inovasyondan sorumlu grup miidiirli olarak gorev yapmaktadir. Giirhan Cam,
ITU den Isletme Miihendisligi Lisans ve Bahgesehir Universitesi’nden Stratejik
Pazarlama ve Marka Y §netimi alaninda yiiksek lisans derecelerine sahiptir.

Yatinrm komitesine
bilgi

iliskin

{| Kurucu nezdinde girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik

tecriibeye sahip yonetim kurulu tiyesi, dort yillik yitksek 8grenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam
zamanli bir personel, kurucunun genel miidiirii, kurucu ydnetim kurulu
tiyelerinden biri ile A1 grubu pay sahipleri tarafindan belirlenen 7 kisinin yer
aldigr 11 kisiden olusan bir yatirim komitesi bulunur.

Yatirim komitesi, yatirim komitesi baskaninin gagrisi iizerine en az ikisi kurucu
temsilcilerinden olmak tizere; iiyelerin gogunluguyla toplanir ve toplantida
kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Ancak her haliikarda, toplantilarin
gerceklestirilebilmesi i¢in A Grubu katilma pay: sahibi yatirimer tarafindan
belirlenen komite tiyelerinin ¢ogunlugunun toplantilarda bulunmasi zorunludur.

Orhan Géoksal, Intertech Damsman (Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi)

Kariyerine 1985 yilinda Kanada’da BT analisti olarak baslayan Goksal, sonra
Ttirkiye’ye donerek sirasiyla Tiitiinbank, Finansbank, Tiirkiye Turizm ve Yatirim
Bankasr'nda ¢alist. 1995-1997 yillari arasinda Interbank’a bagh Intertech’de
Genel Mudirliik yapan Orhan Géksal, 1997-2001 yillari arasinda Vestel
Grubu’nda bilisim ve teknoloji sirketlerinin yonetim kurullarinda gorev aldi, C10
gorevini yiirtittti. 2001-2004 yillart arasinda Turkeell istiraklerinde Y&netim
Kurulu tyeligi, 2004-2007 yillar1 arasinda Dogan Dijital Medya Grubu’nda CEO
gorevi ytirlitmistiir. 2007 yilindan bu yana diger gérevlerinin yani sira Silikon
vadisindeki sirketlerin bazilarinin yatinimcisidir. Orhan Géksal, Orta Dogu
Teknik Universitesi Isletme lisans derecesi sahibidir.

Fatih Arabacioglu, Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii

Kariyerine 1988 yilinda Deloitte Sirketi'nde Denet¢i  olarak baslayan
Arabacioglu, 1991-1994 yillari arasinda VakifBank’ta Yatirim Uzmani, 1994-
1996 yillar1 arasinda Bayindir Menkul Kiymetler A.S.’de PortfSy Y énetimi
Miidiirii, 1996-1998 yillari arasinda Kent Yatirim ve Menkul Kiymetler A.S.’de
Grup Bagskani, 1998-1999 yillari arasinda iktisat Yatirm A.S.’de Genel Midiir
Yardimeisi, 1999-2001 yillart arasinda DenizYatirim’da Varlik Yénetimi Genel
Miidiir Yardimeist, 2001-2003 yillart arasinda DenizBank A.S. Gayrimenkul
Yatinm Ortakligi Genel Miidiirliigti gorevlerini iistlenmistir. Haziran 2003’den
itibaren Deniz Portfoy’de Genel Miidiir olarak gorevini siirdiirmektedir. Fatih
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Arabacioglu, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’nden Isletme
alaninda Lisans ve Edinburgh Heridt-Watt Universitesi’nden Bankacilik ve
Finans alaninda Yiiksek Lisans dereceleri sahibidir.

Fatma Giilsiin Yiiksel, Risk ve Girisim Sermayesi Fonlar1 Boliim Miidiirii
(Girigsim sermayesi yatirnmlar1 konusunda en az bes yulik tecriibeye sahip
yatirim komitesi iiyesi)

Kariyerine 2008 yilinda TUBITAK’ta Uluslararasi Isbirligi programlarindan
sorumlu uzman yardimeist olarak baslayan Giilsiin Yiksel; arastirmacilar,
firmalar ve girisimlerin fonlanmasi ve yurtdisi ortakliklar konusunda caligti,
20013-2018 yillart arasinda Yapr Kredi Bankasi’nin Ar-Ge ve Ozel projeler
bdlimiinde koordinatér olarak Yapt Kredi Teknoloji ve Ar-Ge merkezinin
kurulusu ile teknopark ve girisimcilerle iliskilerini ve start-up yatirimlarini
koordine etti. Ar-Ge ve inovasyon projelerine yurtici ve yurtdisi kaynaklardan fon
sagladi ve yonetti. Bankanin inovasyon komitesinde gérev aldi. Ar-Ge ve
inovasyon projeleri igin ulusal diizeyde 3 milyon Euro iizerinde finansman
olugmasini sagladi. 2020 yilindan itibaren Deniz Portfsy A.S’de Risk ve Girigim
Sermayesi Fonlarindan sorumlu bslim miidiirii olarak gérevini siirdiirmektedir.
Giilsiin Yiksel, ODTU Uluslararasi iligkiler Bolimiinden lisans, University
College Dublin’den Kalkinma alaninda yiiksek lisans ve University of
London’dan MBA dereceleri sahibidir.

Giirhan Cam, Denizbank A.S. Dijital Déniisim Grup Miidiirii, Deniz
Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Kariyerine 2001 yilinda BNP Paribas’ta Kurumsal Bankacilik Portfoy Yoneticisi
olarak baslayan Cam, 2003-2009 yillar arasinda Temel Bankacilik BT Ekibi
Miidiirt, 2009-2012 yillar1 arasinda Bireysel Bankacilik BT Ekibi Miidiirii olarak
gérev almig; 2012°den bu yana Dijital Bankacilik, Dijital Déniisiim ve
Inovasyondan sorumlu grup midiirii olarak gbrev yapmaktadir. Giirhan Cam,
ITU’den Isletme Mithendisligi Lisans ve Bahgesehir Universitesi’nden Stratejik
Pazarlama ve Marka Yé6netimi alaninda yiiksek lisans derecelerine sahiptir.

Hakan Ates, Denizbank A.S, Genel Miidiirii

Kariyerine 1981 yilinda Is Bankasi'nda Teftis Kurulu Miifettisi olarak baslayan
ATES, 1986 -1993 yillar1 arasinda Interbank'm gesitli birimlerinde gérev aldiktan
sonra Elmadag, Sisli, Bakirkdy, Izmir ve Merkez Subelerinde Sube Midurligii
yapmustir. Interbank'in Nakit Y 6netimi Sistemini kurmus ve 1993 yilinda Merkezi
Operasyondan Sorumlu Genel Miidiir Yardimeiligi gérevine atanmustir. 1994-
1996 yillar1 arasinda Bank Ekspress'te Mali isler ve Operasyondan Sorumlu
Genel Mudiir Yardimecist olarak ¢alismis ve Bank of Americanmn
danigmanliginda  Bank Express’in  yeniden yapilandirilmasi projesini
yuriitmistiir. Rusya'da GarantiBank Moscow'u kurmus, 1996 Haziran aymdan
itibaren bir yil boyunca burada Genel Midiir olarak gérev yapmustir. 1997
Haziran ayinda DenizBank'ta Kurucu Genel Mudiir olarak basladigi gdrevine
halen devam etmektedir. Hakan Ates, Orta Dogu Teknik Universitesi iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi isletme alaninda lisans derecesi sahibidir.
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Ali Murat Dizdar, Denizbank A.S. Hukuk Basmiisaviri, Genel Miidiir Yrd.

Kariyerine 1982 yilinda Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesinde Asistan olarak
baslayan Ali Murat DIZDAR, 1990-1998 yillari arasinda Altheimer & Gray
Sirketi’nde Hukuk Miisaviri, 1998-2001 yillar1 arasinda Birlesik Tiirk Korfez
Bankasi'nda Hukuk Boliimii Midiri, 2001 yilinda Osmanli Bankasi'nda
Hukuksal Danmismanhk Birim Yéneticisi, 2002 yilinda Taib Yatirimbank'ta
Hukuk Miisavirligi ile Risk Yonetim Komitesi Bagkanligi gorevlerini
Ustlenmistir. 2002-2003 yillar1 arasinda DenizBank A.S. Hukuk Bélimi’nde
Hukuk Kurumsal Bsliim Miidiirii, 2003-2010 yillart arasinda Hukuk Béliimii’ nde
Hukuk Grup Mudiirliigii  gérevlerini listlenmis olup, 2010°dan itibaren
DenizBank A.$.’de Hukuk Bas Miisaviri olarak gorevini stirdiirmektedir. Ali
Murat Dizdar, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden Hukuk alaninda
Lisans, Ozel Hukuk Bliimii’nden Yiiksek Lisans dereceleri sahibidir.

Mehmet Murat Piskinsiit, Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Genel
Miidiir Yrd.

Kariyerine 1992 yilinda New York, ABD’de Smith Barney Shearson’da broker
olarak baslayan M. Murat Piskinsiit, 1994-1996 yillar1 arasinda Interbank’da
Yatirim Bankaciligi Bslimiinde kidemli analist, 1996-1998 yillar arasinda Alfa
Menkul Degerler A.S.”de Kurumsal Finansman bélim miidiirii, 2000-2002 yillart
arasinda [ktisat Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Miidiird,
2003-2006 yillart arasinda Kog Bilgi Grubu’nda Finans Miidiirti, gérevlerinden
sonra 2008 yilindan bu yana Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’de Birlegme
ve Satinalmalardan sorumlu Genel Miidiir Yardimeist olarak glrevine devam
etmektedir. Mehmet Murat Pigkinsiit, Syracuse Universitesi’nden Pazarlama ve
Finans alaminda lisans, Sabanci Universitesi’nden Executive MBA dereceleri
sahibidir,

Umut Ozdogan, Denizbank A.S. Dijital Déniisiim ve Siire¢ Yonetimi Genel
Miidiir Yrd.

1999 yilinda Denizbank’ta Uzman Yardimcisi olarak baslayan Ozdogan, sirasiyla
Mali Tahlil ve Istihbarat Uzmanligr, Kredi ve Pazarlama Uzmanhgi, Ozellikli
Krediler ve Fiyatlama Yetkililigi yapmistir. 2003 yilinda DenizBank AG’ye gegis
yapan Ozdogan, 2003-2004 yilar arasinda DenizBank AG Ozel Bankacilik
Bolum Mudurlug, 2004-2006 yillart arasinda DenizBank AG Pazarlama
Departmani Bslim Midiirligii gorevini tistlenmistir. 2007 yili itibariyle Kamu
Finansmani Boliim Miidiirliigii ve 2011-2015 yillar1 arasinda Ticari Bankacilik
Satis ve Kamu Finansmani Grup Miidiirliigii gorevini iistlenmistir. 2015 yilinda
Istanbul Kurumsal Sube Miidiirligti gérevini devralan Ozdogan,2017 Nisan ay:
itibariyle Nakit Yénetimi, Kamu Finansmani ve Organizasyon Grubu’ndan
sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi olarak atanmugtir. 2018 subat ayi itibariyle
Dijital Déniistim, CRM ve Degisim Yonetimi Grubu’ndan sorumlu Genel Miidiir
Yardimcist olarak gorevini tstlenmistir. Mart 2021°den itibaren ise Dijital
Déntisim ve Degisim Yonetimi Grubu’ndan sorumlu Genel Miidiir Yardimers;
olarak gorevini siirdiirmektedir. Umut Ozdogan, Marmara Universitesi’nden
lisans ve Yeditepe Universitesi’nden yiiksek lisans dereceleri sahibidir.

—
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Sirn Fikret Giizeloz, Denizbank A.S. Ticari Krediler Grup Miidiirii

Kariyerine Yap1 ve Kredi Bankasi’nda Kurumsal Krediler Bolumiinde midtr
olarak baslayan Giizeloz, 2006-2011 wyillari arasinda Denizbank’ta Proje
Finansmani bélimiinde miidiir, 2011 yilinda Kredi Risk bsliimtinde grup miidiirti
olarak gorev almis ve sonrasinda 2013 yilindan bu yana Kurumsal ve Ticari
Krediler Grup Mudurii olarak gorevine devam etmektedir. S. Fikret Giizeloz
Bogazigi Universitesi’nden Isletme lisans derecesi sahibidir.

Aziz Kése, Girisim Stratejileri ve Ekosistem Iliskileri Yonetimi Miidiirii

Kariyerine 2007 yilinda Motorola’da proje analisti olarak baglayan Kdose, 2008-
2010 yillar arasinda Turkeell’de uygulama ve bakim uzmani, 2010-2014 yillari
arasinda Topaz Telekomiinikasyon’da Proje ve Planlama direktort, 2014-2017
yillar1 arasinda Tagvance Medya’da yonetici ortak olarak, 2015-2018 yillan
arasinda ArgosAl sirketinde kurucu ortak olarak g¢aligmistir. 2018 yilinda
Denizbank biinyesine katilmis, Girigim stratejileri ve Ekosistem iliskileri Bolim
Mudiirii olarak gérev gérev yapmaktadir. Aziz Kose, ODTU’den Matematik
alaninda lisans ve Bahgesehir Universitesi’nden MBA dereceleri sahibidir.

Serkan Omerbeyoglu, Dgpays

Kariyerine ABD’de yatirim bankacist olarak baslayan Serkan Omerbeyoglu,
Finansal Teknolojiler alaninda 20 yildan fazla deneyime sahiptir. Omerbeyoglu,
Tiirkiye'deki ilk 6deme isleme sirketi olan Provus'un kurucu ekibinin iginde yer
aldi. Provus daha sonra Mastercard tarafindan satin alindi. Provus’tan sonra
Ininal’a kurucu ortak olarak katilmustir. Kendisi ayn1 zamanda, Risk sermayesi
sirketi olan Next Venture'in kurucu ortagi ve yonetim kurulu tiyesi, aktif bir I
Melegi ve erken asama start-up yatirimeisidir.,

Sonrasinda, bir deme sistemleri girisimi olan DgPays'i kuran Omerbeyoglu
DgPays CEO’su olarak gorev yapmaktadir. Serkan Omerbeyoglu, Sakarya
Universitesi'nden Insaat Mihendisligi alaninda lisans, San Diego State
University’den MBA dereceleri sahibidir.

Fonu temsil etmek {izere|:

disaridan  atanan  wvekil
hakkinda bilgiler

Yoktur

Fonun yatirim stratejisine ve | :

amacina iligkin esaslar

Fon'un yatinim stratejisi; alanlarinda yenilik¢i, teknoloji yogun, biiyiime
potansiyeli olan is fikirlerini gelistirmeyi hedefleyen, finansal ve kurumsal
ydnetim yapisini giiglendirmesi gereken, halka agik olmayan anonim ve limited
sirketlere sermaye aktarimi, pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmaktir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma
araglarina yatirim yapabilir, Fon, girisim girketlerine bu sekilde dogrudan yatirim
yapabilecegi gibi Teblig’in 18. maddesinde yer verilen tiim kurulus ve y&ntemleri
kullanarak dogrudan ve/veya dolayli olarak da yatirimlarint gergeklestirebilir.

Fonun yatirim yapmayi planladigi sirketler, finansal teknolojiler, blok zincir
lizerinde ¢alisan iiriinler, yapay zeka, turizm teknolojileri, tarim teknolojileri,
saglik teknolojileri, e-ticaret, oyun odak sektorlerinde faaliyet gosteren
sirketlerdir. Fon, bu sektdrlerin digindaki sektérlerde faaliyet gosteren sirketlere

de yatirim yapabilecektir.
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Yatirnm yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler arasinda
operasyonel ve karlilik agisindan uygulanabilir ve 6lgeklenebilir, tiriin, hizmet ve
strateji olarak rekabetei, yurtdis1 pazarlart hedefleyen, marka degeri yaratma glicti
ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olan ve siirdiriilebilir fikir vefveya
iirlinler ve/veya ¢6ziimlere sahip olmak; kurucu ve yonetici kadrosunun tecriibe
ve hedefleri bakimindan rekabetci olmast, sorumluluk ve ig etigi sahibi olmasi yer
almaktadir.

Yatuimlardan ¢ikis, girisim sirketlerinin finansal veya stratejik bir yatirimeiya
satilmasi, halka arz, kurucu ortaga satis veya fon yatirimeilarma istirak paylarinin
devri seklinde olacaktir.

Fonun yatirim sinirlamalar
ve risklerine iliskin esaslar

;| Fonun Yatirim Smirlamalarina Iliskin Bilgiler:

Fon’un girisim sermayesi yatirimlari [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 18. maddesinin {iglincii fikrast kapsaminda
yapilan yatirim ve iglemlerden olusur.

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olugmast zorunludur. %80 oram I11-52.4 sayilt Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’ unu
gecmesi halinde girigim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim
tarihi itibari ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip
eden bir yil ig¢inde anonim girkete donisiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhlidiinlin toplanmasini  takip eden azami iki yi1l i¢inde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili iki yillik
stirenin tamamlandig1 hesap déneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatiim stnurlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek
stire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiinddir.

Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girigim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir.
Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim kontroliiniin saglanmasi halinde
ise satin alima iliskin pay devri sézlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

Fon’un Girisim Sermavesi Yatirinmlari Disindaki_Yatirimlarina ili_ski_g
Esaslar:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini diing alamaz. 14
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2. Tiirev araglara sadece portfSylerini d6viz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere
kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon toplam degeri esas
alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatlari da fon portfoytine dahil edilir.

3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli
tastyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin iigiincti fikrasiin (a), (b) ve (f)
bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar
yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim smirlamalarina dahil
edilmez.

4. Fon, girisim sermayesi yatirimlart digindaki yatirimlarda paylarini satin aldig
ortakiiklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

5, Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfdytine dahil edilemez.

6. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri tizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye
icinde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri
kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi
oldugu ilgili tilke mevzuatina gdre borsada satisina ve bedellerinin transferine
iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalart olan sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz. Fonun yabanci
iilkelerde yatirim yapacag: sermaye piyasast araglarina iligkin islemleri o {ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluglar vasitasiyla ytiriitiiliir.
Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarm gergeklestigine
iliskin aract kuruluglardan alinmis teyitler, deme ve tahsilat makbuzlari fon adina
muhafaza edilir.

10. Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler fon portfoytine dahil edilebilir.

11. Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak
islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portféyiinden gikartilmasi
mimkiindir.

12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.
a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim
ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglar, -~
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b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayilt Bakanlar Kurulu Karar ile yiirtirlige
konulan Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri
cergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu borglanma
araglar1 ve anonim ortaklik paylar,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sézlesmeleri ile taahhiitlii iglem
pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtigi organize para piyasasi
islemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler,
Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz igtirak
senetleri,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye
pivasasi araglari,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari,

Fonun toplam degerinin en az %80’i* bir veya birden fazla girigim sermayesi
yatirimindan olusacaktir. Girisim sermayesi yatirimlari igin ayrica bir sinirlama
getirilmemistir. Fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve islemlerin Teblig’de
yer alan diizenlemeler kapsaminda girisim sermayesi yatinmi olarak kabul
edilmeyen kismi i¢in uygulanacak sinirlamalara ise asafidaki tabloda yer
verilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Kamu Borg¢lanma Araglari 0 20
Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
Kamu Kira Sertifikalar 0 20
Ozel Sektor Kira Sertifikalart 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Dis Borglanma Araglart | 0 20
(Eurobond)
Yabanct Borglanma Araglart ve Menkul | 0 20
Krymetler
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yatirm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim | 0 20
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylari
ikraz Istirak Senetleri (Loan Participation | 0 20
Note)

|
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Ters Repo Islemleri, vaad sézlesmeleri ile | O 20 j
taahhiitli islem pazarinda gergeklestirilen

islemler**

Takasbank para piyasas! iglemleri ve yurtigi | 0 20

organize para piyasast islemleri

Mevduat ve Katilma Hesabi (TL ve Déviz) | 0 10

Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara 0 20

dayali para ve sermaye piyasasl araglari

Varant ve Sertifikalar 0 20

* Fon’un, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu
gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinr1 asgari %51 olarak uygulanir. Bu
durumda yukardaki tabloda yer alan %20°lik azami oran %49 olarak
uygulanacaktir. Ancak her durumda yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere yapilan yatirimlar fon toplam
degerinin %10’ unu agamaz.

** Borsa diginda taraf olunan ters repo islemleri ve vaad sozlesmelerine fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon’un Olasi Risklerine Iliskin Bilgiler:

Piyasa Riski:
Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1
fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Faiz orani riski, fon portfoyiinde yer alan Tirk
Lirast ve yabanci para cinsi tanimli faize duyarli finansal varliklarm ilgili
faiz oranlarmdaki olasi hareketler nedeniyle net varlik degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

b) Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag zarar olasihgim ifade eder.

¢) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiinde kardan pay almaya dayal1
kira sertifikasi, katilma hesabi vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil
edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifadeeder.
d) Kur Riski: Fon portfyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve yitkiimlilitkler bazinda
yabanct para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

e) Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdyiine kiymetli
madenler ve kiymetli maden veya emtiaya dayali sermaye piyasasiaraci
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag:
zarar olasihgini ifade etmektedir

Finansman Riski: o
/ﬁw‘»
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Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim
sermayesi yatiriminin bedelini 6deme kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise
yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi borg finansmani
veya sermaye artisinin fon tarafindan kargilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite Riski:

Nakit ¢ikislarint tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar ihtimalidir.

Karsi Taraf Riski:

Fonun islem yaptift karst tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
ylkiimliliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden
dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski:

Fon portfoytine tlirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli
tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirim ile
baslangic yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder.

Degerleme Riski:
Yatirim yapilan sirketlerin yatirim stiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektére yogun yatirim yapilmasi sonucu,
fon portfoytintin bu varhklarin icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy
¢esitlendirmesi ile bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusma olasiligint ifade eder. Operasyonel risklerin kaynaklart arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali veya hileli
islemleri, gibi kurum ig¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yasal Risk:

Fonun paylarinin satildigi désnemden sonra mevzuat ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirnm yapilan sgirketlerin kanun nezdinde
yikiimliliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda
degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamun i¢indedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

a. KrediRiski: Yatirum yapilan sirketin islem yaptigi kars: tarafin sdzlesme
gereklerine uymayarak yukimlilagini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

b. Mali Risk: Yatinm yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

¢. Hukuksal Risk: Yatinm yapilan gsirketlerin  kanurY” nezdinde
yukiimliliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret qdel ﬂ,l riskler,
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sirketin  iilkemizde ve yurtdisindaki ~ biitin  kanunlara karsi
yiiktimliiliklerini kapsar. Vergl yiikiimliilikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

d. Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi,
sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek kay1p riskidir.

e. Faaliyet Ortamn Riski: Yatiim yapilan sirketlerin faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep
durumu gibi digsal faktdrler olarak sayilabilir.

f, Sermaye Yatirim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kay1p riskidir.

Asgari  kaynak taahhtdd
tutart (TL)

15.000.000 (Bes Milyon TL) olup sadece nakden ddenebilecektir.

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki
danismanlik vb.) iligkin bilgi

[Fon, asagida belirtilen damismanlik hizmetlerini kurucunun yénetim kurulu

kararina bagli olarak alabilir:

a) Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay degerinin
hesaplanmast igin degerleme raporlarinin yatirim dncesi ve siiresi boyunca
hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Danigmanligi: Hukuki detayli inceleme ve yatinm igin gerekli tim
hukuki dokiimanlarin hazirlanmast hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede,
yatirim yapilacak girigim sirketinin  tiim  hukuksal risklerinin, mevcut
s6zlesmelerinin, meveut tiim hukuki uyusmazlik ve davalarmin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent haklarinimn, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira sézlesmelerinin, gevresel mevzuat yitkiimluliiklerinin,
y6netim ve galigan sozlegmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damsmanlik: Yatirim yapilacak girigsim sirketinin finansal
raporlarinin gergek durumu yansitip yansitmadig konusunda finansal denetim
hizmetini kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin varliklarmnin
tespiti, alacak hesaplarimin glivenli aralikta mutabakat, detayls stok sayimi; ayrica
muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damgmanhigi: Yatirim yaptlmasi planlanan girigim sirketinin tiim
islemlerinin vergi kanunlart a¢isindan durumunun tespit edilmesini kapsar.
Vergisel detayl incelemede, belge diizeninin  vergisel uygunlufunun,
beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi
kayitlariyla borglarin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve
sosyal giivenlik 6demelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

d) Teknoloji ve IT Danigmanlig: Yatirim yapilacak girisim sirketinin
operasyonlarinin degerlendirilmesi, kullanilan teknoloji, arastirma geligtirme
faaliyetleri, sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve biligim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Ayrica IT incelemesinde, sirketin meveut biligim
sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin ozellikleri degerlendirilir.

e) Sektér Danigmanligl: Yatirim yaptlmast planlanan girisim sirketinin igerisinde
bulundugu sektdrdeki durumu, sektdriin en iyi uygulamalarindan farklari, girigim
sirketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi 6zellikleri degerlendirilir. Sektdrdeki
en iyi uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin yonetim i¢in

i7 PORTFOY >S.
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performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektsr oyuncularimin taninarak rekabet
analizinin yapilmasini kapsar. '

f) Insan Kaynaklari Damsmanhg;: Girisim sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya iist ydnetim i¢in ilerde faydalamilabilecek adaylarin tespitini
kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Danismanligi: Uygun goriilmesi halinde, yatirim yapilmasi
planlanan girigim sirketi hakkinda piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasin
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk
raporu da iiretilebilir,

h) Alim ve Satim Danigmanligi: Girisim sirketi paylarinin alis islemi i¢in girisim
sirketlerinin bulunmast ve miizakerelerin yapilmasi veya satis islemi icin
tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilarla gériismeler yapilmasi ve daha genis
bir alict kitlesine ulagilabilmesi amaciyla alinacak yatirim bankacilig
hizmetlerini kapsar.

i) Cevresel Danismanlik: Yatirim yapilmasi planlanan ve/veya yatirim yapilmig
olan girigim sirketlerinin gevresel hususlarda mevzuata uygunlugu ve alinmasi
gereken/gerekebilecek onlemlere yonelik cevresel danismanlik hizmetlerini
kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama
dénemine iliskin esaslar

| Fon katilma paylarmin alimina esas teskil edecek Fon birim pay degeri, her ayin

son iggiinii hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda aciklanir.

Fon’a iligkin bilgi amagh olarak ayrica giinliik birim pay degeri hesaplanir ve
giinliik olarak fiyat raporlarinda agiklanir. Giinlik olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve yiikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik
olarak degerlenirken, fon portfoytinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerinin tespiti Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere uygun olarak asgari yilda
1 kez yapilir. Yatirim Komitesi karart ve Kurucu Yénetim Kurulu onayiyla, Fon
portfdylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari igin hesap doénemi sonu
haricinde de degerleme yaptirilabilir.

Fon katilma paylarinin alimina ve satimna iliskin esaslara isbu ihrag belgesinin
“Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar” bashkli boliimiinde yer
verilmistir.

Katilma paylar esas olarak Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecegi icin
agiklanan, nakit karsiligi alm iglemlerine esas olan veya gunlik olarak
hesaplanan fon birim pay degeri satim islemlerine esas bir deger niteliginde
olmamakla birlikte, Fon katiima paylarimin erken dagitimi ve Fon’un tasfiyesi
asamasinda s6z konusu fon birim pay degerleri dikkate alinabilecektir.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda
bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi asgari olarak her hesap dénemi
sonu itibari ile Teblig’in 20nci maddesindeki hitkiimlere uygun olarak yapilir. Fon
portfdylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin
tigtincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de
belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.




GSYF-IHRAC BELGESI

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) yil boyunca kurucu
nezdinde saklanir.

Fon portfSytinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, 11-
14.2 sayih Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de
yer alan degerlemeye iligskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanmin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek
dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi
halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yénetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarnin gerekgeli olarak karar defterine
yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirim yapilir.

Portfydeki varliklarin
saklanmasi hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi dlizenlemeleri
cercevesinde portfoy saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve
Fon’a aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde
tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yaptlmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
gergeklestirilmesi dncesinde bu iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin &rnekleri
islemlerin gerceklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi
kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen kurucu
tarafindan portfdy saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve islemlere
iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama sézlesmesinde yer
verilir.

Portfdy saklayicist tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglart, kiymetli madenler ile diger
varhklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin
disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan
saglanir. Yabanci sermaye piyasast araglari, portfdy saklayicisinin ana hesabi
altinda fon adma agilan hesaplarda saklanr.

Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin
belgeleri ile islem yapilan tilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi
halinde sz konusu araglar portfy saklayicisinin ana hesabi altinda Fon adina
acilan hesaplarda saklamr. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan
muhafazadaki sermaye piyasast araglarinin son durumu itibariyle, tamamini
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir drneginin kurucu
nezdinde stirekli olarak bulundurulmasr zorunludur.
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Fon mal varligindan | :

yapilabilecek  harcamalara
iliskin esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portféylinden karsilanir, Fon’un toplam gideri iginde
kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin  giinliik  %0,00548’inden
(yuzbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (yiizdeiki)] olusan bir yénetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu
ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme g¢ergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. Portfsy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri,

¢) Portfsydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfsydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile
bagli sigorta ticretleri,

e) Portféydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin 6denen her
tirlii Gicretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlli vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklart,

h) Portfdye alimlarda ve portfsyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar
ile alim veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri
ile ilgili oldugu ydnetim kurulu karart ile belirlenen masraflar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim ticreti ve performans {icreti,
i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim damigmanlik hizmet ve iicretleri ve Fon’un
is ve islemlerine iliskin alinacak hukuki danigsmanlik hizmeti ticretleri,

k) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve
noter iicretleri,

m) MKK ve Takasbank’a ddenen ticret, komisyon ve masraflar,

n) Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigt igin katlanilan pazarlama,
satis ve dagitim giderleri,

0) (Varsa) Endeks kullamim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile
ilgili harcamalar,

r) Tuizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

s) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi,

b) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giintinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy
saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin|:

katilma payt sahiplerine
aktarilmasina iligkin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin fon ictiiziiglinde ve isbu ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoytinde bulunan
ortaklik paylarmin kar paylar, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giintinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payr sahipleri, paylarin
isbu ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
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fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarimi almis olurlar. Ayrica, isbu ihrag
belgesinde yer verilen esaslara gére Fon’dan kar dagitimi yapilabilir.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar

:| Genel Esaslar:

Fon katilma paylar: sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan yerli ve yabanci
nitelikli yatirimetlara satilabilir.

Katilma paylarinin satigt kurucu tarafindan ve dagitici Denizbank A.S. tarafindan
gergeklestirilir.

Fon, nakit kargiliginda, kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimeilardan toplanan
nakit karsiliginda ya da istirak paylari karsiliginda katilma payt1 ihrag eder.

Fon katilma paylar1 A Grubu (A1 ve A2 olmak tizere), B Grubu ve C Grubu olarak
li¢ ana gruba ayrilmstir. A Grubu katilma paylarinin alim satimi Tiirk Liras (TL),
B Grubu katilma paylarmin alim satimi1 Amerikan Dolar1 (USD), C Grubu katilma
paylarmin alim satimt ise Avrupa Para Birimi (EUR) iizerinden gergeklestirilir.

B Grubu katilma paylar1 ve C Grubu Katilma paylari, miinhasiran Tiirkiye’de
yerlesik yabancilara, digarida yerlesik kisilere ve 11/02/2010 tarihli ve 2010/139
sayilt Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige konulan Tiirk Vatandasligi Kanunun
Uygulanmasina Iligkin Y dnetmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasinim (e) bendi
kapmasina giren kisilere satilmak iizere ihrag edilecek paylardir.

Kurucunun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim
talimatlarina miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu éncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Nakit Karsithigt ve .Kavnak Taahhiidiinde Bulunmak Suretiyle Katilma
Paylarmim Alimina Iliskin Esaslar:

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini miiteakip isbu ihrag belgesinde
belirtilen satis baslangic tarihinden satis baslangig tarihinin iginde bulundugu ayin
son is giiniine kadar olan siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmistir. Bu stirede tdenen kaynak taahhiitleri ve nakit talepler
karsiliginda ihrag edilecek;

- A Grubu(A1l ve A2 olmak tizere) katilma pay: sayisinin hesaplanmasinda
1 pay 1.000 TL olarak,

- B Grubu katilma payr sayisinin hesaplanmasinda 1 pay tahsilatin
yapilmasindan bir dnceki is giinii TCMB tarafindan 15:30°da ilan edilen
Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1,000
Tirk Lirast (TL) karstligt Amerikan Dolar1 (USD) olarak,

- C Grubu katilma payr sayisinin hesaplanmasinda 1 pay tahsilatin
yapilmasindan bir 6nceki is gtiniit TCMB tarafindan 15:30°da ilan edilen
Avrupa Para Birimi (EUR) d&viz alig kuru esas alinarak hesaplanacak
1.000 Tiirk Lirast (TL) karsilig1 Avrupa Para Birimi (EUR) olarak

dikkate alinir.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma payi satig tarihini takip eden 48 ay boyunca,
nitelikli yatirnmeilar katilma pay1 alim talimati vermek veya kaynak _taalﬁ\udiinde
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bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler. Bu siirenin sonundan itibaren katilma
pay! alim talebinde bulunulamayacaktir.

a) Nakit Kargihig Katilma Paylarinin Alimina lliskin Esaslar:

Ik talep toplama donemini takip eden 48 aylik siire i¢inde yatirimeilar isbu ihrac
belgesinde ilan edilen katilma payr alim satiminin yapilacag: yerlere bagvurarak
alim talimati verebilirler.

Yatirimeilarin verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip
eden aymn ilk is giinii, bir dnceki is glinliniin fiyat raporunda hesaplanan ve
agiklanan fon birim pay degeri tizerinden yerine getirilecektir. Fon katilma payi
alimina esas teskil edecek fon birim pay degeri her ayin son is giinii hesaplanarak
agiklanir. Her ayin ilk gtinii ile son giinii arasinda iletilecek katilma pay1 alim
talimatlar fiyatin agiklanmast takip eden ilk is giinii gergeklestirilir.

Alm talimatlar1 tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedelleri en son ilan edilen birim pay degerine ilave marj
uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist talimat dénemi igin
hesaplanacak fon birim pay degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma payr alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirimer hesabinda yatirimer adina Deniz Portfoy Para
Piyasasi Fonu ile nemalandirilir.

B Grubu ve C Grubu katilma pay: alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutarlar
ise nemalandiriimayacaktir.

Kurucu, yatirim hedefleri, fonun likidite durumu ve diger sebepler dogrultusunda
yukar1 bahsedilen donemlerde nakit karsiligi pay ihraci yapmama veya nakit
karsilig1 pay ihracini tamamen durdurma hakkina sahiptir.

b) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paylarimin Ahmina iliskin Esaslar:

Yatirnmeailar ilk kaynak taahhiidit dSneminde ve takip eden 48 ay boyunca kaynak
taahhtidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Katilma paylarmin nitelikli yatinmecilara satigina baglandigi tarihi miiteakip en
ge¢ 2 yiliginde asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir. Asgari kaynak taahhiidii
tutarinin, tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 yil i¢inde yatirima yénlendirilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6deme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek
tedbirlere yatirimer sézlesmesinde yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarninin
sézlesmede belirlenen siirelerde fona 6denmesi kurucunun yénetim kurulu

tarafindan talep edilir.
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[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi sonrasinda gergeklestirilen
kaynak taahhiidii ddemeleri karsiliginda yatirnmeiya verilecek fon katilma pay:
sayisl ddemenin gergeklesmesini takip eden ayn ilk is giini, bir onceki is
gliniiniin fiyat raporunda hesaplanan ve agiklanan fon birim pay degeri lizerinden
hesaplamr. Su kadar ki; A Grubu paylar i¢in Tiirk Lirast (TL) cinsinden
hesaplanan birim pay degeri, B Grubu paylar i¢in Amerikan Dolart (USD)
cinsinden hesaplanan birim pay degeri ve C Grubu paylar i¢in Avrupa Para Birimi
(EUR) cinsinden hesaplanan birim pay degeri dikkate alinir.

istirak Payi Karsihg: Katilma Paylarinin Alimina iliskin Esaslar:

Yatinimeilar ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemini takip eden 48
aylik dénemde yatirim komitesi karari ile igtirak pay1 karsiligi Fon’a katilabilirler.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler
uygulanir.

Istirak paylart Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir
girisim sirketinin paylar hari¢ olmak Uzere, istirak pay1 karsilig1 pay ihracindan
dnce istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
yapilmasi zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun lcreti istirak payim
devredecek yatirimel tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri kargihginda, devreden yatirimcilara degerleme
raporunda belirlenen degerden yukari olmamak tizere, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandigt ayin ilk is giiniinde agiklanan fon birim pay degeri lizerinden
katilma pay1 verilir.

Nitelikli Yatirimeilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindir. Nitelikli
yatirimeilar arasinda katilma payinin devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan
kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarina haiz olduguna iliskin bilgi
ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kuruluga ve kurucuya iletilmesi ve yatirim
komitesinin onayinm alinmasi zorunludur. Devir islemlerini ytirtiten kurulus, soz
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar fon siiresi ve takip eden en az
bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden
devir islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu
sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimeilara devredebilir.

Performans {icreti ve benzeri nedenlerle katilma paylarina sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak
ve yiiktimliiliikler de devredilen katilma paylartyla birlikte devralan yatirimciya
geger.

Yatirim Komitesinin karari ve Kurucu Y6netim Kurulu onayiyla herhangi bir
tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat lizerinden fona yeni giris kabul
edilebilecektir.

Katilma Paylarimin Fon’a Iadesine iliskin Esaslar:

. 5
%\ e
W

iZ PORTFOY YO




GSYF-IHRAC BELGESI

Katilma paylari tasfiye dénemi ve erken dagitim hari¢ olmak tizere sadece Fon
sliresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Bu durumda yatirimeilar adina satim
talimatlar1 kurucu ve dagitici tarafindan olusturulacak olup yatirimeilarin ayrica
satim talimati vermesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri fon
ictliziigliniin 16. maddesi ve igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar ¢ergevesinde yatirimcilara 6denir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon
siresinin son giinii itibariyle hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis fiyat
raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degerleri kullanilir. lade tutarlari, fon
sliresinin sonu itibariyle bagimsiz denetimden gecmis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina
yatirilir.

[lk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden sonra ve tasfiye
ddéneminden 6nce;

- Girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri elde
edilmesi gibi sebepler sonucu Fon’da nakit fazlasi olugmasi,

- Girisim sermayesi yatirimlar: disinda kalan yatirimlarin ilgili mevzuatta
ve isbu ihrag belgesinde yer alan azami sinirlar1 agmasi ve Fon tarafindan
yeni girigim sermayesi yatirimt yapilmamast

gibi durumlar sonucu olusan nakit fazlasinin, kurucu y6netim kurulu ve yatirim
komitesi karariyla zorunlu katilma payr geri alimi (pay bozumu) yapimak
suretiyle, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda erken dagitimina karar
verilebilir, Kar dagitimina iligkin olarak asagida belirtilen esaslar saklidir.

Erken dagitimda, erken dagitim kararim takip eden is giinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan birim pay degerleri kullanilir. Erken dagitimda iade
alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin ilgili pay grubuna gére
birim pay degerine béliinmesi sonucu belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
alimacak katilma paylarindan pay oranindaki adet katilma payini iade talimatt
vermis kabul edilir. Kurucu herhangi bir yatirimciya payt oranina tekabiil eden
iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 igindeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlari yatirimetlarin hesaplarina, dikkate
alinan fon birim pay degeri agiklama tarihini takip eden ikinci ig glintinde yatirilir.
Yatirimer sézlesmesinde hiikiim bulunmast veya yazili onay alinmasi kaydiyla,
yatirnmcilar erken dagitim i¢in onay vermis sayilir. Kurucu tarafindan erken
dagitima karar verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Erken dagitim hari¢ olmak {izere yatirimeilar; karsihiginda istirak payr devralmak
suretiyle ellerindeki katilma paylarint Fon’a iade edilebilir. S6z konusu iadenin
gergeklestirilmesi i¢in yatinm komitesi tarafindan karar alinmast ve kurucu
yonetim kurulunun onayr gereklidir. Istirak payr karsiliginda katilma payi
iadesinden once istirak paylarimin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen
kuruluglarca yapilmasi zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun iicreti
istirak payini devralacak yatirimel tarafindan kargilanir.

Istirak paylarimin yatirnmeiya devri karsilifinda, devralan yatirimeilardan
degerleme raporunda belirlenen degerden asagi olmamak iizere, séz konusu
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hukuki devrin tamamlandigi giinii takip eden ayin ilk is giinii, bir 6nceki is
giiniiniin fiyat raporunda hesaplanan ve agiklanan fon birim pay degeri tizerinden
belirlenecek adette katilma pay1 iade alinacaktir.

Katilma paylarinin Fon’a iadesine ile ilgili olarak tasfiye doneminde uygulanacak
esaslara isbu ihrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” béliimiinde
yer verilmistir.

Fon igtiztigi ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

:|Kurucu Deniz Portféy Yo6netimi

A.S’nin resmi internet sitesi olan

www.denizportfoy.com adresinden temin edilebilir.

Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler
ile girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri
uyarinca hazirlanmis bulunan son tarihli degerleme raporlari eklenir. Degerleme
raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

Yllik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay:1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak
kurulus

;| DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve
performans
licretlendirmesine
esaslar

iliskin

:| Kar Dagitimina Iliskin Esaslar:

Fon, girisim sermayesi yatirtmlarindan ¢ikiglarda kar elde edilmesi halinde,
kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar
dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimeilar dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla mevcut katilma paylarinin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar pay1 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararini takip eden 5 isgiinii icerisinde
gergeklestirilir. Bu durumda kar dagitimi sirasinda yatirimei sézlesmesindeki ve
bu ihrag¢ belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans iicreti mahsup edilerek,
katilma pay: sahiplerine bakiye tizerinden kar pay1 ddemeleri gerceklestirilir.
Ancak her durumda, Fon fiyatina gore ilgili doneme iliskin getiri olusmadan
performans {icreti tahsil edilemez.

Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar:

Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performans iicreti alinmasi
durumunda fondan tahsil edilecektir. Performans iicreti, Fon toplam degerinin
yilik azami %20 (ylizde yirmi)’si olarak belirlenen Fon toplam gider oranina
dahil edilmez.

Teblig’in 24. maddesi uyarinca;

Performans tcretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma payi
satisina baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir.

Katilma pay:1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan,
katilma payr satisi yapilacak yatirimcilara performans {icretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satisi
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yapilacak yatirimeilardan performans tcretine iliskin usul ve esaslart kabul
ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca
saklanmas1 zorunludur,

Portf6y saklayicisi tarafindan performans licreti hesaplamasinin ve varsa iade
tutarinin kurucunun y6netim kurulu karart ile belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak yapilip yapiimadigt hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykiri
bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu aykiriliklarin
giderilmesi talep edilir.

Performans licreti hesaplamasina iligkin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan once en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Performans ticretinin hesaplanmasinda kullanilacak hedef getiri oranlarina (esik
deger) yatirimcel szlesmesinde yer verilir. Performans {icreti, katilma payi sahibi
ile imzalanan yatirimer s6zlesmesinde belirtilen hedef getirinin iizerine ¢ikilmasi
sartiyla tahsil edilir.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi’nde yer alan
performans licretlendirmesine iliskin tiim diizenlemelere uyulur.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan
degerleme ve damsmanlik
giderleri dahil olmak iizere

;| Fon’dan kargilanan, Fon yonetim ticreti dahil Fon toplam gider orani, Fon toplam

degerinin yillik azami %20 (ytizde yirmi)’si olarak uygulanir. Performans ticreti
bu sinira dahil degildir.

Her hesap déneminin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik Fon toplam gideri
oranminin agilip asilmadigy, ilgili dénem i¢inde hesaplanan giinliik ortalama Fon
toplam degerinin ortalamasi esas alinarak kurucu tarafindan kontrol edilir.

Yapilan kontrolde belirlenen oranin agildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son
isglinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve
ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

Fon toplam gider orami limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez

fonun  tim  giderlerinin
toplam  degerine  oranim
ifade eder.)
Kredi alinmasti
ongoriliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

:|Fon, Fon ihtiyaglarini veya portfyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla

Fon’un son hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si
(ylizde ellisi) oraninda kredi kullanabilir. Kredi alinmas: halinde kredinin tutari,
faizi, alndig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap
déneminin bitimini takip eden 30 (otuz) giin iginde Kurul’a ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Koruma amagli tiirev ara¢

islemleri vapilmasi
ongoriliyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfdytinii déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere
kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 Fon toplam degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini asamaz.

Bu kapsamda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alimir. Vadeli islem ve Opsiyon

Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlari da fon portfoyiine dahil
edilir.

iZ PORTFOY YO
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Katilma paylarinin satisinda

| Katilma paylarinin satist kurucu ve Denizbank A.S. tarafindan gergeklestirilir.

kullanilacak dagitim
kanallar1
Fon katilma paylarinin|: Fon katiima paylar1 Borsa’da islem gormeyecektir.

Borsa’da iglem gérmesi

Katilma paylarinin satigmin

| Katilma paylarinin satist / iadesi, istirak paylarmin fona devredilmesi / katilma

ve fona iadesinin istirak| |payt karsihigi istirak paylarinm  yatinmeilara devredilmesi  suretiyle
paylar karsiliginda | | gergeklestirilebilir. Buna iligkin ayrintil bilgilere isbu ihrag belgesinin “Fona
gergeklestirilip katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” baslikli bsliimiinde yer verilmistir.
gerceklestirilemeyecegi

hakkinda bilgi.

Fon katilma  paylarinin|: Kurucunun resmi internet sitesi olan www.denizportfoy.com adresinde
degerlerinin vatirimetlara| |duyurulacaktir.

bildirim esas ve usulleri

Katilma paylarinin satigi ve
fona iadesine iligkin esas ve
usuller

' Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve usullere isbu Ihrag

Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya [liskin Esaslar” béltimiinde yer
verilmisgtir.

Katilma paylarinin satigt ve|:

fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satigi ve Fon’a iadesinde giris ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarinin  sadece
fon siiresinin sonunda nakde
doniistiiriilitp/dontstiriitmey
ecegine iligkin bilgi.

| Katilma paylari sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Ayrica paylarin satigt ve Fona iadesine iligkin esaslarda belirtildigi tizere Erken
Dagitim olabilir.

Tasfiye dénemine iliskin hikiimlere de bu ihrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” béliimiinde yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarmin,
tahsil edilmesini miteakip
yatirima yonlendirilme stiresi

| Asgari kaynak taahhiidii toplam tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 sene igerisinde

yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak
Sdemelerinden 6nce girisim
sermayesi portfoytine iliskin

taahhtidii | :

Fon ihrag belgesinde veya yatirimer sézlesmesinde hiikiim bulunmast sartiyla,
Fon toplam degerinde gerceklesmesi olasi degisiklikler dikkate alinarak,
yatirimeilarin kaynak taahhiidii 6demelerinden once, ddenecek tutar karsili§inda

ozel  degerleme  raporu| |ihrag edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi amaciyla
hazirlatilip/hazirlatiimayacag | | Kurul diizenlemeleri gergevesinde ozel degerleme raporu hazirlatilabilir.

1na iliskin bilgi.

Hazirlatiimast  durumunda, | | Kaynak taahhiidi 6demelerinden once dzel deferleme raporu hazirlatiimasi
degerleme raporunun | |durumunda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimer tarafindan karsilanir.

bedelinin &denme esaslari
hakkinda bilgi.

Fon’un risk ydnetim sistemi |:

hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim risk tirleri tanimlanmis, potansiyel
riskler belirlenmis ve riskleri 6nleyici tedbirler konusunda ¢alismalar yapiimistir.
Boylece s6z konusu risklerin ydnetilmesine iliskin olarak kurucu tist yonetimi
tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin snlenebilmesi i¢in, kredibilitesi
ve likiditesi yiiksek yatirim araglarma yatirim yapmaya, portfdyiinii vade, para

S
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birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore gesitlendirmeye ve
ihtiyaglara gére vade — miktar uyumuna 6zen géstermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve likidite riskine iligkin
maruz kalinabilecek riskler, fon portfoyiine uygulanan stres testleri ile 6lgiilerek
bu riskler karstsinda alinabilecek énlemler belirlenir.

Tanimlanmusg risklere dair 6l¢iim ve dnlemler asagida belirtilmigtir:

Piyasa Riski:

Degerleme dénemlerinde fon portféyline senaryo analizleri uygulanacaktir.
Senaryo analizlerinde son 1 yilda Borsa Istanbul pay endekslerinde yasanan en
bityiik deger kaybinin iizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik
degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alarak
yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullanilmas: suretiyle, riske
maruz degerler, girisim sermayesi sirketlerinin degerlemesinin degistigi
ddnemlerinde hesaplanarak yatirim komitesi ile paylagilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak borsada
islem goren benzer risk profilindeki sirketlerin getirileri kullaniimasi suretiyle
belirlenecektir.

a) Faiz Oran1 Riski

b) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski

¢) Kar Pay1 Orant Riski

d) Kur Riski

Faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlari, kar payr oranlart ve doviz kurlarnda
meydana gelen beklenmedik ve olagandigi gelismelerin fon toplam degerine olan
etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglari fon degerleme
dénemlerinde yatinnm komitesi ile paylagilir.

Finansman Riski:

Fonun bir yatirimi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit
benzeri degerlere, borsalar da islem goren kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma
araglari, pay senetleri, yatirim yapilmasi beklenen siirede fona talep sonrasi elde
edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve bor¢lanma limitinin heniiz
kullanilmamis kismi ilave edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirimi finanse
edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi halinde olusacaktir. Bu durumun
olusmasi halinde yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarn rayig
degerinin %10'una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Bu oranin %9
seviyesine ulagmasi halinde erken uyar sistemi devreye girecek ve yatirim
komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap doénemi itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin azami
%50'si oraninda kredi kullanabilirler. Bu oranin %45 seviyesine ulagmasi halinde
erken uyari sistemi devreye girecek ve yatinnm komitesi bilgilendirilecektir.
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Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin %10'unun
fondan ¢ikis yapacag varsayimi altinda, likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net
¢ikislart karsilama orani hesaplanmaktadir. Oranin 1'in {izerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit vatirimlar / Fondan ¢ikislar)

Degerleme raporlari ile olusan toplam girigim sermayesi yatirimlart degerinin ilk
katilma pay: satigi tarihinden sonraki 36 ay boyunca ardisik 4 degerleme dénemi
boyunca diismesi veya bu siire sonrasinda ardisik 2 degerleme dénemi boyunca
diismesi ve toplam diisiisiin %20’yi agmasi halinde likidite riski olusacaktir. Bu
durumun olusmas1 halinde yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Kars1 Taraf Riski:

Fonun islem yapti§i kargt tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiiklimliiliigiinii kismen ya da tamamen 10 is giinii igerisinde yerine getirmedigi
durumlarda yatirim komitesi ayni giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin dl¢imiinde standart yontem
kullanilmaktadir.

1- Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayri ayr1 pozisyon hesaplamast yapilir.
2-Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari gercevesinde
kaldirag yaratan islemlerin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak
degeri alinir ve toplam agik pozisyona ulagilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini asip agmadig
risk yazilimmmiz "RiskGround" ile fon degerleme donemlerinde kontrol
edilmektedir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amact ile kurucu biinyesinde degerleme
yapilacak ve yatirim yapilan girisim girketleri icin bagimsiz degerleme
sirketinden yilda bir degerleme hizmeti alinacaktir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun finansal raporlama
standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun girisim sermayesi
yatirimlarina yatirildigi anda yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi vasitasi ile operasyonel
riskler diizenli olarak takip edilmekte ve ihlaller yatiim komitesine
raporlanmaktadir.

Yasal Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi vasitas ile dzellikle
vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikan degisiklikler Fon agisindan
diizenli kontrolii saglanmakta ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yatirim Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:
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Sirketin islem yaptigi her bir karst kurumun sézlesme yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen 3 isglinii iginde yerine getiremedigi durumlarda yatirim komitesi
aym1 giin iginde yazil1 olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatirim yapilan sirketlerin kaldirag ve borg
5deme kabiliyetiyle ilgili oranlart her ay takip edilerek, bu oranlara ¢esitli
makroekonomik varsayimlar altinda stres testleri uygulanacak ve risk tegkil
edebilecek durumlar icin gerekli onlemler alinacaktir. Bu stres testlerinde
kullanilacak oranlarin bazilari asagida érnek olarak verilmistir:

« Net borg / 8denmis sermaye orani

« Net borg / FAVOK

+ Faiz yikiimliiligii / Operasyonel nakit akist

+ Agik pozisyon riski

Hukuksal Risk:
Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu tiyesi vasitasiyla takip edilir,
gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan danismanlik servisi alinabilir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirim yaptigi tim sirketlerde ydnetim kuruluna katilarak sirketin
performansini aylik olarak takip edecek ve operasyonlarin isleyisini gormek
amactyla sirketlerden rapor talep edebilecektir.

Faaliyet Ortam1 Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye Yatirimi Riski:
Kurucu yatirim yaptigt tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin
performansini aylik olarak takip edecektir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

:[Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1 tarihinde baglar ve

tasfiye dénemi dahil toplam 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yilt Tasfiye
Donemi’dir.

Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye doneminde yeni
katilma pay1 ihrag edilemez ve yeni bir yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullari
olustuk¢a Fon’un varhiklari satilarak nakde cevrilir, alacaklari tahsil edilir ve
borglart 6denir. Bakiye tutarlar isbu ihrag belgesinde ve yatirimet sozlesmesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar1 iade alinir.
Ek olarak istirak paylarimin yatirmetya/yatirimeilara devri karsiliginda katilma
paylari iade almabilir. Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmast sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine Fon admin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in
keyfiyet kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne
yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 is giinii
icinde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payi alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarnin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
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ddenmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylari oraninda dagitilir. Bu amagla kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarini dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten
imtina edemez.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy
saklayicis1 kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Mevzuatta 6ngériilen tasfiye hallerinin olusmas: halinde Fon, mevzuatta yer
verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona
ermesinde, I1I-52.4 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonlaria Iliskin Esaslar
Tebligi’'nde, fon igtiiziigiinde ve bu ihrag belgesinde hitkiim bulunmayan
konularda, 111-52.1 sayilr Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi hiikiimleri
kiyasen uygulanir.

Fon’un ve fon
yatirimetlarinin
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

I www.gib.goy.tr adresinden ulagilabilir,

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu ihrag belgesinde yer alan
bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamint degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmadigini beyan ederiz.

Thrage!

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Deniz Ventures Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun Temsilcisi olan kurucu Deniz Portfdy Yénetimi A.S.
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