HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI HSBC PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILIiSKIN
IZAHNAME

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayillh Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
503189 sicil numarasi altinda kaydedilerek 04/03/2015 tarih ve 8771 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclar1 Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak HSBC Portfoy
Ozel Sektor Borclanma Araclari Fonu’nun katilma paylarnin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 13/05/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayi ile kurucusu HSBC Bank A.S. olan HSBC Bank A.S. B Tipi Semsiye
Fonu’na Bagh Kamu ve Ozel Sektor Tahvil ve Bono Alt Fon’u (5. Alt Fon) HSBC Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.hsbcportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Teblig

Fon HSBC Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Semsiye Fon HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirm Fonlarma iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi

TEFDP Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu

tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
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| Yonetici

| HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢hh miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin IL
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyli isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidr.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: HSBC Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu
Adr Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti:

Bor¢lanma Araclar1 Fonu

Sirest:

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon’a baghh HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci
Degisken Fon biinyesinde birlestirilmesi nedeniyle
fon birlesme tarihi olan 14/07/2021°de sona erecektir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/lerit

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm damismanhg:
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgeleri

Tarih: 26/01/2015

No: PYS/PY.5 — YD.4/1192

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S

Portfoy Saklama Faaliyetine Iliskin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

17/10/2014 tarih ve 30/1000 say1l1 Kurul toplantisinda
almman karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici HSBC Portfoy Yonetimi A.S$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah. Biiyiikdere Caddesi No:128 34394
Sisli Istanbul, www.hsbcportfoy.com.tr

Telefon numarast:

(212)3764600

Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankast A.S. ’nin

1 «pYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 06/02/2004 tarih ve PYS/PY/23-18 sayili Portfoy yoneticiligi

yetki belgesi , 14/07/2005 tarih ve PYS/YD/8 sayili Yatirom damismanhg yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya

Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 26/01/2015 tarih ve PYS/PY.5 — YD.4/1192 sayih

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim damismanhg yetki belgeleri verilmistir.”
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Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

+90 216 635 35 35

Telefon numarast:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine 1iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Taylan Turan | Yonetim Kurulu | Mayis 2017 - ...... HSBC | 20
Bagkani Global Services (UK) Ltd.
2011- Mayis 2016 HSBC Bank
A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
2009- 2011 HSBC Birlesik Arap
Emirlikleri Kiiresel Baskan.
Yerli Ozan Kiil | Yonetim Kurulu | Nisan 1999 HSBC- ........ Bank | 22
Uyesi A.S. Finansal Kontrol Grup
Baskani
Banu Balkan | Yonetim Kurulu | Aralik 2013- ....... HSBC Bank | 21
Billur Uyesi (I¢ Kontrolden | A.S. I¢  Kontrol Kidemli
Sorumlu) Y Oneticisi
Ayse Yenel Yonetim Kurulu | Ocak 2017-..... HSBC Bank| 21
Uyesi A.S. Bireysel Bankacilik GMY

Ekim 2014-Aralik 2016 HSBC
Bank A.S. Bireysel Bankacilik

Grup Bagkani
Suat Tokgozlii | Yonetim Kurulu | 2012-...... HSBC Bank A.S.| 14
Uyesi Teftis Kurulu Kidemli Yonetici
Nilglin Simsek | Yonetim Kurulu | Haziran 2018- ..... HSBC | 26
Ata Uyesi/ Genel Miidiir | Portfoy Genel Miidiir

Nisan 2016 - Haziran 2018
HSBC Portféy Genel Miidiir
Yrd.

Eylil 2014- Mart 2016 HSBC
Portfoy Kidemli Yonetici

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur Fon miidiiriine

iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Gorevi
Soyadi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Ozlem Fon Miidiiri | Yonetici 2007-..... Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 12 y1il

Aygiil

1.5. Portfoy Yoneticileri
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Fon malvarliginin, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatrim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimei ¢ikarmi gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi HSBC Portfoy Yénetimi A.S.

Teftis birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smnirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon portfoyiliniin en az %80’i devaml olarak 6zel sektor
bor¢lanma araglarina yatirilir. Fon, 6zel sektor bor¢lanma araglarma yatirim yaparak orta-uzun
vadede faiz getirisi ve deger artis kazanci saglama hedefiyle yonetilecektir. Fonun portfoy dagilima,
degisken piyasa kosullarma gore tahvil-bono ve/veya ters repo piyasasinda aktif olarak
yonetilecektir.

Fonun yatirim stratejisi kapsaminda yatirim yapilan sabit getirili menkul kiymetler ancak
vadesine kadar tutulmas: durumunda belirli bir getiri saglanabilmektedir. Vadesinden 6nce ise bu
menkul kiymetlerin degerini piyasa kosullar1 belirlemektedir.
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2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ozel Sektor Borglanma Araglari 80 100
Ortaklik Paylar1 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Kamu Bor¢lanma Araclari 0 20
Eurobondlar 0 20
Vadeli Mevduat / Katilim Hesab1 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Kamu/Ozel Kira Sertifikas: 0 20
Yabanci Tahvil 0 20

Fon portfoyilinde yer alan repo igslemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa dis1 repo yapilabilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla
%50’si tutarindaki sermaye piyasasi araclarini ddiing verebilir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon bu islemlerde
Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabidir.

2.5. Fonun karsilagtirma olgiiti;

%65 OST Endeksi (Sabit) + %15 OST Endeksi (Degisken) + %10 KYD 365 Giinliikk DIBS
Endeksi+ %10 O/N Briit Repo Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakl1 tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri, dayanak varligi ortaklik pay1 ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri,
dayanak varlig1 doviz olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani
tezgahiistii piyasada yapilan islemler ile de portfoye dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarmnm hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan
smirlamalara uyulur.

Borsa disindan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri riskten korunma amaciyla sinirli olarak
portfoye dahil edilebilir.

2.7. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.8. Portfoye borsa digsindan tiirev arag, swap ve repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfGyiine dahil edilir.
So6zlesmelerin karsi taraflarmmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
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iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag, swap ve repo-ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime
ve gOzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portfyiine
yabanc1 ihraggilar tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalar1 ile
borsada islem goren yabanci ortaklik paylar1 alinabilir.

Fon portfdyiinde bulunan ve borsada islem goren yabanci sermaye piyasasi araglari satin
almdig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu varliklar Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Fon’a dahil edilen yabanci yatirim araglarinm se¢iminde Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer
alan agsagidaki hususlara uyulur.

Yurtdisinda ihrag¢ edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim kanallar1
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisimda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma
araglar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur.

Fon ancak T.C. Merkez Bankas1 tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri lizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatrim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diisebilecegini yatirrmcilar géz onilinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfOyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir. Ozel sektor tahvillerinin
ikinci el piyasasinin zayif olmasi ve islem gegmemesi nedeniyle, stres altmmdaki piyasa kosullarinda
cok yiiksek bir ¢ikisin meydana geldigi durumda, fonun getirisinde kayiplar yasanabilir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatwrimi ile baslangi¢ yatirimmin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢c yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligmm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracc1 Riski: Fon portfoyiine alnan varliklarm ihraggismm yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz kaldig1 piyasa riski; Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi ile

i.  Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)
8
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ii. 1 giinliik elde tutma siiresi
iii. %099 giiven araligi
Iv. 250 isgiinii gozlem siiresi goz 6nlinde bulunarak 6lgiiliir.

Kars1 Taraf Riski: Fon portfdyiine, sadece riskten korunma amaciyla, borsa disindan tiirev arag ve
swap sOzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disindan alinacak tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski,
piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile giinliikk olarak hesaplanir. Giin sonunda fon
portféylinde bulunan kaldirag yaratan islemlerden pozisyon biiyiikliigii negatif olan degerler dikkate
almmaz. Portfoye riskten korunma amactyla sinirh olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap
sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoylindeki finansal varliklarin tiiri ve
geriye doniik girig/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarmda fonun
yiizde ka¢gmin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfoyiindeki varliklarin islem hacmi, paylasim tutari, ihra¢ tutari, alig/satis fiyati gibi
parametrelerin kullanildig1 niteliksel yontemler ile varligin tiiri, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi  sektor, varsa kiymetin kendine Ozel durumlar1 gibi niceliksel bilgiler birlikte
degerlendirilir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugsmasi olasihigini ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket ¢alisanlarina duyurulur.
Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmasi halinde, kayda alinir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; portfoyiin riskten korunmasi ve/veya yatirim
amactyla doviz, kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, ortaklik pay1 endeksleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono, altin alim islemleri,
forward, swap sozlesmelesi, sakl tlirev araglar ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin
RMD’si, referans alman karsilastirma 6l¢iitiiniin RMD’sinin iki katin1 agamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfoy olarak karsilagtirma olgiitii
kullanilacaktir. Referans portfoy, kaldira¢ yaratan islemleri ve sakli tiirev araglar1 igermez.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicis’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adna
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.
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4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabma katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigl hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ic¢tliziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasni,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ic¢tiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasmz,

f) Fon’un varlik alim satimlarinm, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir.

4.4, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarn ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmnda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligskilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle ylkiimlidir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catigsmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Oonlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yliriitiirken karsilasabilecegi cikar
catigmalarinmn tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.
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4.9. Kurucu’nun iciincii kisilere olan borglar1 ve yilikiimliiliikkleri ile Fon’un ayni ii¢lincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan =zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic1 hiikiimlere yer verilemez.

4.15. Portfoy Saklayicisr’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis’nin ylikiimliiliikk ve
sorumlulugu devam eder.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve bor¢larn diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.
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5.5. Degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarimca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

a) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmas1 asamasinda tiirev arag¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon s6zlesmelerinde, giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde glincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir.

Fon’un fiyat aciklama donemlerinde;

Opsiyonlar i¢in;

Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin (uzlagma fiyatinin)
bulunmadigi durumlarda ve,

Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar icin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli
goriilmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan
fiyat degerlemede kullanilir. Opsiyon degerlemelerinde c¢esitli dayanak
varliklar i¢in asagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varligin;

kullanilir.

Konusunun doéviz alisi olmas1 durumunda, degerleme giiniindeki en gilincel
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. doviz alis kuru, konusunun doéviz
satis1 olmast durumunda ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S. doviz
satis kuru degeri,

BIST ortaklik pay endeksi olmast durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en giincel 2. seans kapanis degeri,

Ortaklik payr olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili paym en
giincel 2.seans kapanis degeri,

DIBS olmas1 durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikls
ortalama fiyati,

Farkli dayanak varliklarm ya da karmasik yapida opsiyonlarm kullanilmasi durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Forward sozlesmeler i¢in;

Forward sozlesmelerinde gilincel fiyat veri dagitim firmalarmin (Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reuters) forward degerleme ekranlarinda TCMB
kuruna gore hesaplanan fiyattir. Bu fiyat isleme konu pozisyondaki varliklarin
TCMB doéviz kurunu, konu para birimlerinin swap/forward piyasa faizlerini,
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s0z konusu islemin 6zelligine ve 1I-14.2 sayili Teblig diizenlemelerine gore
bulunan fiyattir.

Swap sozlesmeleri i¢in;
- Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas1 yontemi
gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degerlemede

kullanilir.

Her Iki S6zlesmede Faiz Oranlar1 igin: {lgili para birimlerinin éncelikle Bloomberg’den, bu
kaynaktan veriye erisilememesi durumunda Reuters’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlar1
dikkate almir

b) T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci1
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlar1 kullanilir. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

C) “Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin degerleme fiyati, Bloomberg veri dagitim ekranlarinm TSI 16:00 - 16:45
arasinda alman generic price alis fiyat1 (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasina , fon fiyati
hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon faizi eklenerek belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi1 durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin
ertesi ig glinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 -
12:30 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

d)“Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Sozlesmeleri”

Yurtdisi borsalardan almman ve satilan opsiyonlar ve vadeli iglem sdzlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarmdan alinan kapanis fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi
kullantlir.

e)“Eurobond”

Eurobondlarin degerlemesinde temiz fiyat olarak, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:00 — 16:45 arasindaki generic price alis fiyat: (Bid Price) ve satis fiyat1 (Ask Price) ortalamasi
almir ve fon fiyat1 hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan kupon getirisinin ortalama fiyata
eklenmesi ile bulunacak kirli fiyat kullanilir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. . Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00-12:30 arasindaki
alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satis
kotasyonu bulunmamasi1 durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki temiz fiyatin
iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

f)“Ileri Valorlii Tahvil Bono Islemleri”

Ileri valorlii alman Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayn1 valérde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
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ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
actig1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

[leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayni giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigli glindeki ayni gilin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

g)“ileri Valorlii Altin islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BIAS’m ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valorlii USD/ons islemleri i¢in agiklanan agirlikl:
ortalama fiyatin kullanilmasi,

S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak {izere ise
BIAS’ ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmi; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin
birinci fikrasmin (a) bendi uyarmmca hesaplanmast,

-Valorlii islemlerde;

BIAS’m ilgili Giinliik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons (T+1) ila (T+9) islemleri igin
aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

S6z konusu iglemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak {izere ise
BIAS’ ta de@erleme giinii itibariyle olusan fiyatlarnin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarmca hesaplanmasi,

Degerlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu boliimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapilmasi

gerekmektedir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tlirev ara¢ sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sézlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasmndaki glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugilinkii deger hesaplama” yontemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller swrasinda yapilacak hesaplama, Bloomberg FX Forward
Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar
aracilig ile yapilmaktadir.

Teorik fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas1 muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin agilmas1 halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kargi
kuruma basvurulur. Kars1 kurumdan alman fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin ilizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi1 kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin
aciklanmasi talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatm da belirlenen limitin disinda olmasi
durumunda, islemin ger¢eklesebilmesi i¢in yazili ve gerekgeli iist diizey yonetim onay1 ile alman
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son fiyat lizerinden islem gerceklestirilir. Aylik olarak bu limitler ve asimlar karsi taraf kredi riski
raporlamasinda takip edilir ve eger asim var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlanir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igcermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarmm ortalama faiz orani ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfoy yoneticisi tarafindan en az 3 mali kurulustan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat,
alman fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siirecler Kurucu’nun sorumlulugundadar.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Genel Esaslar

TEFAS iizerinden gergeklestirecek katilma pay1 islemlerinde, Kurucu ve Kurucu’nun aktif
dagitim sozlesmesi imzaladigi dagitim kuruluslari araciligiyla iletilen tiim yatirimci talepleri;
Kurucu ile aktif dagitim sozlesmesi imzalamamis dagitim kuruluslar1 araciligiyla ise yalnizca
Tirkiye'de yerlesik olan T.C. vatandaslar1 ile Tiirkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya
ortaklik icermeyen tiizel kisiler tarafindan iletilen talepler ger¢eklestirilecektir.

6.2. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimceilarm BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS’ta islem gorecek fonlar i¢cin alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son

ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir.
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatmm karsilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Tahsil
edilen tutarlar nemalandirma amagh kullanilan fonun katilma paymnin birim fiyatindan diisiik ise
islem tutar1 valor tarihine kadar nemalandirilmadan blokede tutulur. Diger fon dagitim kuruluslari
nezdinde ise s6z konusu kurumlarin belirleyecegi esaslar dahilin de nemalandirilir.

6.4. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarm BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.5.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatmm BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde yatirimcilara
odenir.

6.6. Pay Gruplan:

Katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
nezdindeki cari hesaplar1 araciligi ile katilma pay1 islemi yapan HSBC Portféy Yonetimi A.S. nin
kurucusu oldugu yatirim fonlarmin ve HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin 5 milyon TL ve iizerinde
fon alim emri veren gercek ve tlizel kisi miisterilerinin sahip olacaklar1 katilma paylar1 B Grubudur.
Fon’un bunlar disindaki yatirimcilarmmn sahip oldugu katilma paylar1 A grubudur.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nezdindeki A grubu katilma paylarina sahip miisteriler yeni pay alimi
ile fon varlik biiytikliiklerini 5 milyon TL ve iizerine ¢ikarmalari durumunda B grubu katilma pay1
sahibi olmaya hak kazanirlar. Bu durumda yatirimcilarin pay aliminin gergeklestigi tarih itibariyle
paylart B grubuna doniisecek ve bu tarihten itibaren yonetim iicreti iadesi hesaplanacaktir.
Yatirimcinm paylarmin B Grubuna donlisme hakkini kazandigi tarihten sonra, fon fiyatindaki
dalgalanmalardan dolay1 varlik biiyiikliigliniin 5 milyon TL nin altmma diigmesi durumunda B Grubu
katilma payi statiisii devam ettirilir. Miisterilerin yukarida belirlenmis olan B Grubu katilma payma
sahip olma kriterlerini kaybetmeleri durumunda sahip olduklar1 katilma paylar1 A Grubuna
doniistiirtiLir.
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6.7. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmm alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’ta iiye olan fon dagitim
kuruluslar1 araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Ayrica, katilma pay1 alim satimma aracilik edecek asagidaki kurumlar ile kurucu arasmnda
aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalanmistir. HSBC Bank A.S. subelerinin yanisira ATM,
Telefon Bankaciligi ve Internet Bankacilifi gibi alternatif dagitim kanallarmdan da alim satim
yapilabilmektedir

UNVAN ADRES TELEFON NO

HSBC YATIRIM MENKUL | Esentepe  Mah Biiyiikdere Cad. No:128 | (212) 376 46 00
DEGERLER AS. 34394 Sisli — IST.

HSBC BANK A.S. Genel | Esentepe MahBiiyikdere Cad. No:128 | (212) 376 46 00
Miidiirliik ve Tiim Subeler 34394 Sisli — IST.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Karsilastirma 6lgiitii veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik 3,65 tir.
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3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranmin ilgili déneme denk gelen kisminm asilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l icinde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢cinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik % 0,00411'inden (yiizbinde 4,11) [y1llik yaklasik %1,50 (yiizde 1,50)] olusan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde , kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sOzlesme c¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore kurucuya ve
dagitictya fondan ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim iicreti; "portfoy yonetim iicreti" ve "pazarlama satis dagitim
ticreti"nin toplamidir. "Portfoy yonetim iicreti" tiim pay gruplarina, "pazarlama satig dagitim ticreti"
ise sadece A grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulanir.

Tim pay gruplari i¢in her giin "portfdy yonetim iicreti" ve "pazarlama satis dagitim iicreti" olmak
tizere fon toplam degerinin %0,00411’inden (yiizbinde 4,11) [yillik yaklasik %1,50 (yiizde
2,19)]’olusan yonetim iicreti tahakkuk ettirilerek fon birim pay fiyat1 hesaplanir ve agiklanir.

B grubu katilma pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yonetim iicreti tutar1 iizerinden
“pazarlama satig dagitim iicreti” iadesi giinliik olarak hesaplanip; takip eden aym ikinci ig giinii
yatirimc1 hesaplarma iade edilir.

(F;ay Portfoy Yonetim Ucreti I_’_azaﬂama Satis Dagitim Toplam Yénetim Ucreti
rubu | Orani Ucreti

A Giinliik Yiizbinde 1,3699 | Giinliik Yiizbinde 2,7401 | Giinliik Yiizbinde 4,11
Grubu | / Yillik Yaklasik %0.50 | / Yillik Yaklasik %1 / Yillik Yaklagik %1.50
B Giinliik Yiizbinde 1,3699 Giinliik Yiizbinde 1,3699
Grubu | / Yillik Yaklasik %0.50 i / Y1illik Yaklasik %0.50

B Grubu katilma pay1 sahiplerinin ay icerisinde katilma pay1 iadesi yapmalar1 halinde, iadeye konu
olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama satig
dagitim ticreti iade tutar1 takip eden aym ikinci is giinii yatirimcilarin hesaplarina iade edilir

B grubu katilma paylarina sahip yatirimcilarin ay igerisinde, izahnamenin VI. maddesinde belirtilen
B grubu katilma payma sahip olma kriterlerini kaybetmeleri durumunda, s6z konusu yatirimcilarin
sahip olduklar1 B grubu paylar takip eden ay A grubuna doniistiiriiliir ve ilgili ay i¢in hesaplanmis
iade tutar1 yatirimei hesaplarma yukarida belirtilen esaslar ¢ergevesinde 6denir. Takip eden aylara
iliskin iade tutar1 hesaplamasi i¢in giincel pay grubu dikkate alinir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarm alim satimina HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.(Pay
, VIOP, Sabit Getirili ve Kesin alim Satim islemleri), HSBC Bank PLC (Eurobond) ve HSBC
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Bank A.S.(Doviz, Kiymetli Maden islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira Sertifikalar1 Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim 1$lemleri (09:30-14:00 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Alim Satim islemleri (14:00-17:30 ara51) Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine Thalesi Islemlerl - 0

2) Repo / Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30-14:00 aras1) : Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N Islemler (14:00-17:30 arasi) : Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30-14:00 aras1) : Milyonda 5,25*giin sayis1 + BSMV
d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30 aras1) : Yiizbinde 1,05*giin sayis1 + BSMV
3) VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)
4) Yabanci BYF komisyonu : Avrupa BYF islemlerinde %0,05 (Onbinde bes) , Amerika
BYF islemlerinde %0,08 (Onbinde sekiz).
5) Takasbank Para Piyasas1 Islem Komisyonu:
a) 1-7 giin aras1 vadeli islemler : Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 glinden uzun vadeli islemler : Milyonda 2,625*giin sayis1 + BSMV
6) Borsa Istanbul Para Piyasas1 Islem Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayis1+ BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil esas almarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyilinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma payi ihrag¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirime1 bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu ve/veya yonetici
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 2800

Diger Giderler 300
TOPLAM 3100

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclanimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarmm
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar1, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarinm katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara baghh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[4

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasimdan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altme1
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazancglar1 ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclar1 i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGIiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarmn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinti
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan

[ Ayrmtih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinmai bilgi formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is gilinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasidan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararma
baglandigi tarihi izleyen altinci is gilinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimeilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararmni etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 1l1l.,V.5.5,, V1., VIL.7.1.1., VII.7.1.2 nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazismin Kurucu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1
sonunu izleyen alt1 is gilinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is gilinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararma olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.
10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.
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10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinm bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimat1 beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinm mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicismma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 {lincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yaymmini takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimcilara sunulur

12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirimeilardan toplanan para takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz. 14/07/2021

HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

Nilgiin SIMSEK Yigit ONAT
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