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GSYF-IHRAC BELGESI

INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A. S.”NIN KURUCUSU OLDUGU INVESTRADE
PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun ¢s7/ 93/ 2019 tarih veugngsayili karari ile
onaylanmigtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgiletin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylaria iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar1; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatmimer bilgi formundaki esaslar
gergevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen / /2019 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagrtim kanallar: araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir. ‘

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnnc sdzlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanr.

Fon kurucusunun ticaret unvani
ve adresi

Investrade Portfoy Yénetimi A.S.
Giirsel Mah. Imrahor Cad. No: 23 Polat Ofis A Blok Kat:4
Kagithane 34400 Istanbul

Thraca iligkin yetkili organ

18/03/2019 tarihli 2019/13 say111 Sirket Yonetim Kurulu

karari/karar tarihi karar1 ,
Katilma paylarmm pazarlama ve Investrade Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu ve Yénetici)
dagitimmi gerceklestirecek '

kurucu ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma paylarinim
abm satimma aracihik edecek
yatrnm  kuruluslarmmm ticaret
unvani

Satis Yontemi

Yurtlglnde nitelikli yatrimcrya sat1§/ yurtdiginda nitelikli
yatirimceiya satig

Katilma payma iligkin asgari
islem limitleri

Katilma payina iligkin asgari iglem limiti bulunmamaktadr.

Fon unvani Investrade Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu
Fon tiiri Girigim Sermayesi Yatirtm Fonu

Fonun siiresi

: |'Fon’un siiresi ilk katilma pay: satig1 tarihinden itibaren baglar

ve Tasfiye Doénemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2
(iki) y1h tasfiye dénemidir.

Fon’un siiresi, Fon igtiiziigiiniin Fon siiresine iligkin
maddesinin tadil edilmesi ile degistirilebilir. I¢tiiziigtin Fon
stiresine iliskin maddesinin degistirilmesi i¢in Kurul’a
yapilacak bagvurudan 6nce dolagimdaki tiim katilma paylarmi

temsil eden yatiimcilarin en az yiizde elli birinig/(%51)
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olumlu oyu ile Yatirime: Toplantisi’nda bu dogrultuda karar
ahnmasi zorunludur. Bu durumda, Fon siiresine iligkin olarak
isbu jhrag belgesinde de degisiklik yapilmas: i¢in Kurul’a
bagvurulur.

Fon kurucu/ydneticisinin unvam
ve adresi

Investrade Portfoy Yonetimi A.S. :

Giirsel Mah. Imrahor Cad. No: 23 Polat Oﬁs A Blok Kat:4
Kagithane 34400 Istanbul

www.investrade-tr.com

Portfdy saklayicisimin unvani ve | :

adresi

T. Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule-1 Kat:1, 4.Levent 34330 Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Investrade Portfoy Yénetimi A.S.
Girisim sermayesi yatwimlari Kkurucu/yénetici nezdinde
olusturulan Yatirim Komitesi tarafindan yonetilecektir.

Portidytin girisim sermayesi yatirimlart disindaki varliklardan
olusan bolimil ise agagida belirtilen Kisiler tarafindan
yOnetilir. '

Hakan Berooglu ~Portfdy Yoneticisi
Temur Kayhan — Portféy Yé6neticisi

Hakan Berooglu ve Temur Kayhan, Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araglar lisanslarma sahiptir.

Fon kurucusunun yonetim karulu
tiyelerine iligkin bilgi

Hamid Abdullah Hussein Al-AHMAR
Yonetim Kurulu Bagkam

Abdullah Hasan Humadi AL-RAWDHI
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Amer ALSHAVA
Y 6netim Kurulu Uyesi

Hakan BEROOGLU
Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Yatiim komitesi tiye sayis1 4 olarak belirlenmig olup, tiyeler
Kurucu tarafindan belirlenmigtir. Kurucu tarafindan atanan
iiyelere iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

Hamid Abdullah Hussein AI-AHMAR - Yénetim Kurulu
Bagkam

Investrade Portfy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
Trend Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Yonetim Kurulu
Bagkan1

Al Ahmar Grubu Yone‘um Kurulu Bagkam

Saba Fon GSM Sirketi Yonetim Kurulu Bagkam

Saba Islam Bankas1 Yonetim Kurulu Uyesi
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Semantic Uretim Yemen Suudi Sirketi Yonetim Kurulu
Bagkani

Yemen Uluslararasi Seyahat Acenta Sirketi Yonetim Kurulu
Bagkam

Al-Salam Ticaret ve Organizasyon Birligi Yénetim Kurulu
Bagkam

Yemen Gaz Sirketi Y6netim Kurulu Bagkani

Birlesik Medikal Sirketi Yonetim Kurulu Bagkam

Al-Afak Sirketi Yonetim Kurulu Bagkam

Apollo Sirketi Yonetim Kurulu Bagkani

Investrade Company B.S.C. Yonetim Kurulu Bagkan

Dr.Amer ALSHAVA - Yénetim Kurulu Uyesi

Investrade Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
2017-2019 Trend Gayrimenkul Yatirim Ortakliga A.S. Genel
Miidiir

Wright-Peterson Hava Ussii ABD Hava Kuvvetleri Arastirma
Miihendisi -

Sensitron Semiconductors Firmas: Satis Mithendisi

Princeton Universitesi Aragtirma Gorevlisi

Alcatel Teletas Tasarim Miidiirii

STMicroelectronic Tiirkiye Genel Miidiirii

Yatirim  Yonetimi, Gayrimenkul Geligtirme, Genel
Miiteahhitlik ve Dis Ticaret alanlarindaki tiim operasyon. ve
islevlerden  sorumlu  oldugu 2006 yilinda Andd
Gayrimenkul’tin Genel Miidiirti oldu ve bu gérevi 2017 yilina
kadar siirdiirdii. 2009-2012 yillar1 arasinda Anda Gayrimenkul
ve Giirler Ingaat ile birlikte AG Yap1 Sanayi A.S.’yi kurdular
ve birlikte istirak ettiler. Sonrasinda Anda Gayrimenkul
paylanim Giirler Ingaat’e devretti. Bu siiregte AG Yapinin
kurulmasi, Anda ortaklarinin AG Yapida yer almasi ve sonrasj
paylarmin satig siirecini Dr. Alshava yonetti. 2012-2013
yillarinda Akzirve girketinin kurulusunu ve yonetimini
gergeklestirdi. 2009 yilindan bu yana Erij Ingaat’in kurulusu ve
yonetiminde damgmanbk yapti. 2014 yilinda Uzmanlag
firmasinm - kurulusunda damigmanhk yapti ve yonetim
damgmanligmi bugiine kadar siirdiirdii. 2014-2016 yillarinda
Mediasat ve Brandogate firmalarmm kurulusu ve yonetiminde
damgmanlik rolii iistlendi.

2013-2015 yillar1 arasinda Expert Yapi ve Cifci Celebi
Ingaat’in ortak bir konsorsuyum ile Asia Park projesinin
gergeklesmesine katkida bulundu. 2014-2016 yillar: arasindd
Al-Aradi Grubu’nun Brandogate ve MediaSat sirketlerinin
kurug agamalarinda yonetimsel destek verdi.

'''''
2l
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Investrade Portfoy Yonetim A.S.’de 2018 yilinda bu yana
Yonetim Kurulu tiyesi olarak caligmaktadir. Investrade
Portfdy Yonetim A.S.min son 1 yildir girigim sermayesi
anlaminda belirledigi sirketlere yonelik karar stireglerinde yer
almaktadar.

Akademik Deneyim
Ohio Universitiesi Lisans - Yiiksek Lisans ~-Doktora
(Elektrik ve Bilgisayar Bolimi)

Dr.Hakan BEROOGLU — Genel Miidiir / Yonetim
Kurulu Uyesi

Investrade Portfdy Yénetimi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi /
Genel Miidiir

Mayis 2017 — Ekim 2017 TMSF Igtirakler ve
Gayrimenkuller Daire Bagkam

2016 - Mayis 2017 Stanbouli Damigmanlik ve Tic.A.S.

Y 6netim Kurulu Bagkam

2014- 2016 Maspo Enerji A.S. Genel Miidiir

2006 — 2014 Giirmen Group Operasyon Direktorii

TMSF, Istirakler ve Gayrimenkuller Daire Baskan1 gorevinde
TMSF’nin kayyum olarak atandigi yaklasik 1000 sirketin
degerlemesi ve yonetiminde (2017) gorev almugtr.
RAMSEY-KIP (GURMEN GROUP) nezdinde Operasyon
Direktorii olarak yiiriitiilen M&A’ler

* SOCAR (Azerbaycan), (2010-2016)

» ABOITIZ (Filipinler), (2013-9 ay)

* Gulf Finance House (Bahreyn), (2011-2012)

* Kiimag Manyezit AS (Y1ldiz Holding) (2012-2016)

« Unsa Madencilik AS (Keramika) (2011-6 ay)

* Al Hilal Bank (Bahreyn) (2011-1 yil)

» Saray Holding (2012-6 ay)

* Sabanc1 Holding(2009-2010)

Stahbouli Damgmanlik ve Ticaret AS’nin XKurucu ve YK
Bagkam olarak Ulusal ve Uluslararast M&A’lerde
danigmanlik yapmustir (2016-2017).

Akademik Deneyim

Istanbul Universitesi Lisans- Iktisat (1985)
University of Bath Master - Maliye (1988)

Istanbul Universitesi Yiksek Lisans- Maliye (1997)
Marmara Universitesi Doktora — Finans (2002)
Sabanc1 Universitesi MBA. (2007)
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Lisans Belgeleri
Sermaye Piyasasi1 Faaliyetleri Diizey 3
Tirev Araglar

Dr. Temur Kayhan- Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi
yatirmmlarina iligkin tecriibeli personel)

Investrade Portfoy Yonetimi Kidemli Portfoy Yoneticisi
(2018-.) _

Bizim Menkul Degerler Kurumsal Finansman Kidemli
Uzmam (2011-2018) v

Kuveyttiirk Katidim Bankasi Hazine Departman Kidemli

Analisti (2007-2011)
Istanbul Sehir Universitesi Muhasebe ve Finansal Analiz
Dersi (Part-Time 2017) -

Medipol Universitesi Kurumsal Finansman Dersi (Part-Time
2018-...)

Investrade Portfoy Yonetim A.S.’de son 1 yilda 100’ yakin
sitketi yatirimeilari adina inceledi. Daha Once bir araci
kurumda kurumsal finans departmaninda 4 Kisilik bir ekipte
yer aldi. Enerji sektoriinde birlesme ve satin almalarda 350

milyon euroluk iglem gerceklestirdi. Yaklagik 150 milyon TL |

biiylikliglinde 11 adet sirketin halka arzim gerceklestirdi.
Enetji sektériinde Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret
A.S./nin halka arzim1 gergeklestirdi. Birlesme ve satm alma
DTI Implant Sistemleri sirketlerinin hisselerinin satiginda
damgmanlik yaptt. Birgok girket i¢in halka arz ve birlesme
satin alma projelerine yonelik hedefleri igin finansal
yapilandirmasi projelerinde calisti.

Akademik Deneyim

Bogazi¢i Universitesi Lisans- Matematik Boliimii (2002-
2007)

Istanbul Bilgi Universitesi Master - Kantitatif Finans (2008-
2011)

Yeditepe Universitesi Doktora — Finansal iktisat (2011-
2018)

Lisans Belgeleri
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Tiirev Araclar

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkmda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatim stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

Fon, halka agik olmayan biiyiime potansiyeli yiiksek, mali
yapisim1  kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited
sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak
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olmak veya girisim girketlerinin _kurucusu olmay1
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| hedeflemektedir. Buna ek olarak Fon, I1I-52.4 sayili Girigim

Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun
olacak gekilde girigim girketi niteligindeki halka agik
sirketlerin halka agik olmayan paylarint da pay devri yoluyla
devir almak suretiyle halka agik girketlere ortak olabilir. Fon,
girigim  girketlerinin  ihrag ettigi Islami finansman
prensiplerine uygun menkul kiymetleri satin alarak veya
mevzuatm izin verdigi diger her tiirlii yontemi kullanarak
yatim yapabilir. Fon ayrica girisim girketlerinin fon
kullanicis1 oldugu kira sertifikalarma yatirim yapabilir.
Teblig’de tanimlanan girigim girketlerine sermaye yatirimai
yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler enerji, gida,
saglik, biligim, teknoloji, turizm, gayrimenkul, ingaat, hava
yollari, havacilik, savunma sanayi, tarim, ulagtirma, imalat ve
perakende sektorleridir. Fon bu sektorlerin  digmdaki
sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yapilacak  yatirimlarda imtiyazli azinblk  paylarmnmn
(ybnetimde soz sahibi olmay1 saglayan hukuki haklara sahip
imtiyazli paylar) alimi, girkette profesyonel yénetim olmasi
durumunda ise gogunluk hisse alimi, diger girisim sermayesi
fonlartyla ortak yatuim yapilmasi ya da hedef sirketin
%100’iintin satn almmasi ya da kurucu olarak sermaye
konulmas gibi yontemler uygulanacaktir.

Ayrica Ozellestirme modelleri ¢ergevesinde yiiriitecek
sirketlere ve bu kapsamda kurulan tesisleri ticari maksatla
isleten girketlere yatirim yapilabilecektir. Fon ayrica girisim
girketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurtiginde
kurulu 6zel amagh sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif
yatwim  kuruluglari vasitasiyla dolayli olarak sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu
sirketlerin kurucusu olabilir. Fon, esas sozlesmelerinde
belirlenen faaliyet alanlar1 miinhasiran Tebligde tanimlanan
girisim girketlerine yatiim yapma amaci ile smirlandirilmig
olan yurtiginde kurulu 6zel amagli anonim sirketlere ortak
olabilir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamhl olarak; hedef
sirketlerin ortaklik paylarma, fon kullanicisi oldugu kira
sertifikalarina ve ihrag ettigi Kurulca uygun goriilecek faizsiz
finans ilkelerine uygun diger sermaye piyasasi araglarmna
yapilacak yatirimlardan olugacaktir. Fon, bu sirketlere borg ve
sermaye finansmanmin karmast geklinde yapilandirilmig
finansman niteliginde finansman saglayabilir. Bununla
birlikte, girigim sermayesi fon ve ortakliklarina, yatirimlardan
kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktar ile
sinirlt olmast kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girigim
| sirketlerine sermaye yatirimi yapmak lizere yurt ici ve/veya
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yurt diginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara
dogrudan ve dolayli olarak yatirim yapilabilir.

Fon portfSyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun
girisim sermayesi yaturmlari ve faize dayali olmayan para ve
sermaye piyasasi araglari ile yatirrm fonu katilma paylar
dahil edilecektir. Fon’un ve yatirimlarnn katihm (faizsiz
finans) esaslarina uygunluguna iligkin icazet belgesi almir.
Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun
yonetim kurulu karari ile belirlenir. Icazet belgesi temin
edildigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanacaktir.

Yatunm yapilacak sirketlerin seciminde asagidaki
Kriterler esas abmr.

-Yatirmm yapilacak sirketlerin seciminde kurumsal yonetim
yapisina sahip, sektdriinde deneyimli olmalarma dikkat
edilecektir.

-Yatirim yapilacak girketlerin sektorlerinde projelerinin uzun
donemli, karli ve ongoriilebilir nakit akimlarma sahip
olmalarna 6zen gosterilecektir.

-Kurumsal yo6netim yapisina kavugturulabilir, sorumluluk
sahibi, deneyimli ve ig etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci, marka
degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli {iriin
gelistirme potansiyeline sahip olmak olacaktir.

Kira sertifikasi yatinmlarindan itfa veya satis; ortak olmak
veya sitket kurmak yoluyla yapilan yatirnmlardan ise halka
arz, kurucu ortafa satig, mevcut ortaga satig, stratejik ortaga
satiy veya lglincli tarafa satis yoOntemleriyle ¢ikis
gerceklestirilecektir.

Fonun yatunm smrlamalan ve | :

risklerine iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girigim sermayesi yatirrmindan olugsmasi zorunludur. %80
oram III-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarma
Iiskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim siirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girigim girketlerine dogrudan yaptig
yatirimlarm, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirum sinir1 asgari %51 olarak uygulanr.

S6z konusu yatmum smirlamalarma fonun hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami

o

atirim smirlamalarma uyum saglamamasi halinde, yatirim
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smirlamalarma yeniden uyum -saglanmasi i¢in ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmas:
miimkiindiir.

Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla; yatirim smirmm tekrar
saglanmas1 igin s6z konusu aykwiifin olustugu hesap
doneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfdy
yoneticisine bir yil siire verilebilit. Kurulca verilen siirenin
sonunda da asgari yatirim smirmimn saglanamamas: halinde
fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden
itibaren en ge¢ iki yil iginde fon igtiiziigli kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alt1
isglinti icinde Kurula gonderilir.

Fonlarmn girigim girketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girigim sermayesi yatimlari, fon ile girigim sirketlerinin
yonetim kontroline sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi ¢ercevesinde
gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim girketinin sermayesini
temsil eden paylarmmn tamaminin iktisap edilmesi veya
girigim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise
satin almma iligkin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi
Kurula iletilir.

Asgari yatirim smirlarmin girisim sermayesi yatirmmlarimdan
tam ¢ikis gergeklestirilmesi veya girisim sirketlerinin iflas
etmesi nedenleriyle saglanamamasi durumunda ise; Kurula
stire talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca
uygun goriilmesi sartlartyla kurucuya ve varsa portfoy
yOneticisine asgari yatirim smrinim tekrar saglanmast igin s6z
konusu yatirnmdan ¢ikigin gergeklestii hesap donemi
sonundan itibaren iki y1l siire verilebilir. Ancak bu siire asgari
yatirim simrmm saglanamadigi yil dahil olmak iizere son bes
yil icinde en fazla bir defa kullanilabilir. Kurulca verilen
stirenin sonunda da asgari yatiwim simurinin saglanamamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin
bitiminden itibaren en geg iki yil i¢inde fon i¢tliztiii kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin
belgeler alt1 iggiintl iginde Kurula gonderilir.

Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satigina baglandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 1 (Bir) y1l i¢inde asgari kaynak
taahhlidii tutariun  tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak
taahhiidii tutarmimn tahsil edilmesini miiteakip 1 (Bir) yil
igerisinde yatirima y6nlendirilmesi zorunludur.

Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatwrim

yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
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sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim girkete doniistim iglemlerinin  tamamlanmas:
zorunludur.

Fon, altma, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve huni
ara dayal1 vadeli iglem sézlesmeleri ne yatirum yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini aciga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarina
odiing alamaz.

Fon toplam degerinin azami %20’si oranmnda girisim
sermayesi yatirimlari diginda ilgili mevzuatta belirtilen Islami
finans ilkelerine uygun para ve sermaye piyasasi araglarma da
yatirim yapabilir.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk agamada fonun alacag bir girigim sirketi
veya girigim sermayesi yatwmunm bedelini  6deme
kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci agamada ise yatirim yapilan
bir girisim girketinin sonradan ihtiyag duyacagi borg
finansmani veya sermaye artismin fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyetini 5lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit ¢ikiglarm tam olarak ve zamanmnda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamas1 nedeniyle maruz Kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Degerleme Riski:

Yatinm yapilan sirketlerin yatiim  siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir gekilde tespit edilememesiyle
ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasariski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru, ortaklik pay:
fiyatlarmda meydana gelebilecek degisimin portfoyiin
degerini azaltma riskidir.

Islami Ticaret ve Faizsiz Finans Ilkelerine Uygun
Olmayan Gelirlerin Olusma Riski:

Yatirim yapilacak sirketlerin gelirlerinde faiz geliri ya da
Islamiyet’in uygunluk vermedigi iriin satig geliri olma
ihtimalidir.
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Kar Payr Oram Riski:
Yatirrm  yapilacak girketlerin  yeteri kadar net kar
Uretemeyerek yatirimeilara kar pay1 dagitamama ihtimalidir

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarmn
varliklar (alacak haklart) ve yiikiimliiliikler bazmda yabanci
para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk Lirasma kars:
deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢tkan zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlagma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektére yogun yatitm
yapilmas1 sonucu, fon portfoytiniin bu varliklarmn icerdigi
risklere maruz kalmasidir. Portfdy cesitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise agagidaki
gibidir: '

Karg Taraf Riski:

Sirketin iglem yaptigi karst tarafin sozlegsme gereklerine
uymayarak yiiklimliliglini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolayi zarara ugrama
ihtimalidir. '

Mali Riskler:
Yatirim yapilan girketin mali yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:
Yetersiz veya iglemeyen ig siirecler, insan kaynag:, sistemler
ya da dis etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere igaret eder. Bu riskler, sirketin
iilkemizde ve yurtdigindaki biitin  kanunlara kars
yikimliliklerini kapsar. Vergi yikiimlilikleri de bu
kapsamun igerisindedir.

Faaliyet Ortami Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektdrdeki arz talep
durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye/Yatirnm Riski:
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Yatirim yapilan girketlerin y6netsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

Korelasyon Riski:

Farkl1 finansal varliklarin piyasa kogullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkla finansal varhign
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yomlii iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Mevzuat Degisikligi Riski:

Fonun paylarinmm satildigt dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici  otoritelerin  diizenlemelerinde = meydana
gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ayrica yatirnm yapilan girketlerin  kanun nezdinde
yukiimliiliikklerini yeri ne getirememesi nedeniyle olusan
riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri
de bu kapsamun igerisindedir.

Fesih Riski:
Yatirim yapilacak girketlerin hizmetleri ile ilgili anlasmalarin
fesih edilmesi riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar
(TL)

5.000.000,00 TL (Bes Milyon Tiirk Liras1)

Katilma paylarmin nitelikli yatirumciya satigina baglandiga
tarihi miiteakip en ge¢ 1 (Bir) yil iginde asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesini miiteakip 1 (Bir)
vil igerisinde yatirima y6nlendirilmesi zorunludur.

Disaridan  aliman  hizmetlere | :

(degerleme, hukuki damismanhk
vb.) iliskin bilgi

Fon, agagida belirtilen danigmanlik hizmetlerini alinacak
kurucu y6netim kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme: Yatuim yapilmasi planlanan girigim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi igin degerleme
raporlarinin yatirim oncesi ve siiresince hazirlanmasin
kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirm igin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmasi  hizmetini  kapsar. Hukuki  detayli
incelemede, yatirim yapilacak girigim girketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut sézlesmelerinin, mevcut tiim
hukuki uyugmazlik ve davalarimm, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent
haklarinin, sabit varliklara sahiplik ~ durumunun, kira
s6zlesmelerinin, cevresel mevzuat yiikiimliiliikklerinin,
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yonetim ve calisan  sozlesmelerinin  oldugunun
incelenmesi yaptlir. : :

Finansal Damsmanlbk: Yatirnm yapilacak girigim
sitketinin finansal raporlarmin gergek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin
varliklarmin tespiti, alacak hesaplarmum giivenli aralikta
mutabakati, detayll stok saymm; ayrica muhasebe,
raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi
yapilir.

¢) Vergi Damsmanhgr: Yatirim yapilmasi planlanan girisim

sitketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlar1 acisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve ddemelerin mevzuata uygun olarak
yapildigmm, vergi kayitlariyla borglarn mutabakatinin,
anlagmalarm uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
ddemelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Damgmanligi: Yatirim yapilacak

girisim girketinin operasyonlarinin  degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve biligim
sisteminin  degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl
incelemede,  operasyonlarin  sektoriin  en  iyi
uygulamalarmndan farklarint igeren bir rapor hazimlanir,
girigim girketinin pazar konumu, rekabet¢ilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut biligim sistemlerinin kabiliyetleri ve
uygun bir biitceyle biligim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin &zellikleri
degerlendirilir.

Sektor Damismanhgi: Yatinm yapilmasi planlanan
girisim  girketinin igerisinde bulundugu sektérdeki
duyrumu, sektordeki en iyi uygulamalara gore kistas
raporunun olusturulmasi, daha etkin yonetim igin
performans  kriterlerinin  belirlenmesi ve  sektor
oyuncularmnin tanmarak rekabet analizinin yapilmasmi
kapsar.

Insan Kaynaklari Damgmanbg: Girigim sirketinin
organizasyon yapisin incelenmesini veya iist y6netim
i¢in ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damsmanh@: Uygun goriilmesi

halinde, yatiim yapilmasi planlanan girisim sirketi
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hakkinda piyasaya ve finansal bilgilerinin aragtiriimasmi
kapsar. Ek olarak girketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

h) Alm ve Satim Damgmanhg: Girigim girketi paylarmin

)

alig islemi igin girisim girketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi veya satig iglemi igin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla gériigmeler yapilmas: ve
daha genig bir alici kitlesine ulagilabilmesi amaciyla
almacak yatirim bankaciligi hizmetlerini kapsar.

Teknik Damsmanhk: Yatinm yapilmasi planlanan
girigim girketinin tiretim ya da hizmet sunmada kullandig:
tesislerinin, aragtirma-geligtirme faaliyetlerinin durumunu
tespit etmek, kullanilan teknolojiyi ve tiretim veya hizmet
stirecini degerlendirmek amagh bir ¢alisma hazirlanmas:
i¢in alinan hizmettir. Bu inceleme ¢aligmasinda iiretime ya
da hizmet sunmaya yonelik is akiglar test edilir ve

- verimlilik artis1 saglanabilecek alanlar tespit edilir. S6z

konusu ¢aligma, iiretim yapilan ya da hizmet sunulan
tesislerdeki gevre, ig saglig1 ve giivenligi uygulamalarimin
incelenmesini de kapsayabilir.

Proje Gelistirme ve Kontrol Hizmetleri Danismanhg:
Proje gelistirme ve kontrol Hizmetleri de dahil olmak
tizere fon portfoytntin gelistirilmesi ve alternatif yatirim
imkanlarmin arastirilmasina yénelik alinan hizmettir.

k) Halka Arz Damsmanhgy Girisim sirketinden ¢ikis

asamasinda paylarin halka arz edilmesi igin alinan yatirim
Bankacilig1 hizmetleridir. S6z konusu hizmetler; halka arz
hikayesinin geligtirilmesi; arz stratejisinin belirlenmesi;
arz zaman plammin yapilmasi; denetim firmasi, hukuk
biirosu gibi danigmanlarn se¢imi ve danisman firmalarin
koordinasyonu; SPK, Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas
ve Saklama Bankast A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
gibi resmi kurumlara yapilacak raporlamalar ve
bagvurularla ilgili stireglerin yonetimi; yurt i¢i ve yurt
disinda 6n pazarlama faaliyetlerinin yiiriitiilmesi; analist
bilgilendirmesi ve siire¢ sunumlarimin hazirlanmasi ve
sunumlara katilim saglanmasi pay satigi i¢in konsorsiyum
kurulmas: ve pay satiginin yonetilmesi siireglerinden
olusur.

Fon birim pay fiyat aciklama
dénemine iliskin esaslar

Fon katilma pay1 alim satiminda esas alinacak birim pay
degeri (Ahm/Satima Esas Fiyat) 31 Mart, 30 Haziran, 30
Eyliil, 31 Aralik tarihlerinde hesaplanacaktir.
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Portfoydeki varhiklarmn
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarmm
degerlemesi, yilda iki kere Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar tarafindan yapilacaktir.

Girigim sermayesi yatirimlarmmn degerlemesine dayanak
tegkil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde saklamr,

Fon portfdyiinde yer alan diger varliklarm deZerleme
esaslarma iligkin olarak II-14.2 sayili Yatim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teéblig’de yer alan
degerleme esaslarina uyulur.

Fon malvarhgmdan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfoylinden kargilanir; yénetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplammn iist smir1 fon toplam
degerinin yillik %6’sidir. (Performans iicreti dahil degildir)
Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00548 + BSMV (yiizbinde bes virgiil
kirksekiz)’sinden (yillik yaklagik %2 + BSMV) olusan bir
yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan
s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagum esaslarmna gore
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Fon malvarhgmdan, fon portfoyiiniin yénetimi ile ilgili
kurucuya odenecek yonetim ficreti de dahil olmak iizere,
asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz

a) Mevzuat gere3i yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak
tizere noter licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagli sigorta iicretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim
ve komisyonlar, '

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yOnetim kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden
Ttirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim ticreti,

i) Fon ictiiztigi madde 6.10.’da ve bu ihra¢ belgesinde
belirtilen tiim danimanlik hizmet ve iicretleri ve Fon’un is ve
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islemlerine iliskin alinacak hukuki damigmanlik hizmeti
ticretleri,

k) Kurulug da dahil olmak tizere Fon’un portfoyiiniin
olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik kargilig1 5denecek iicretler de dahil olmak iizere,
mevzuat ve igbu ictiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirlii
danigmanlik ve hukuki danmigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan licretler

) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

m) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflars,

n) Fon adma yapilan sézlesmelere iliskin iligkin her tiirlii
gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

0) MKK ve Takasbank’a &denen iicret, komisyon ve
masraflar,

p) Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin
katlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

q) Defter tasdik, fatura basimy, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

r) Icazet belgesi icin Sdenen ficretler,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fonun miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanuny”
geregi yapilan mali miigavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest- muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miigavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
licretler, _
c) Takvim yil1 esas almarak iicer ayhk donemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde begi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul dicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve

diger giderler. ‘

e) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu ficreti,

f) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura
(argivleme) uygulamalar: nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

g) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter
onay1 giderleri,

h) Tiizel kigi kimlik kodu gideri

Fon gelir gider farkmm katilma
payr sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon'da olugan kar, katilma paylarinin tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi
sahipleri, paylarmi ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Hon'a
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geri sattiklarinda, igleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan
kardan paylarim almig olurlar. Fon ayrica Fon’da nakit
birikmesi durumunda Yatuim Komitesi karariyla kar payi
dagitum yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Fon katilma paylarn sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir. Alim talimatlar:
uygun haberlesme kanallan ile kurucu ve dagitici merkez
adresine iletilmelidir,

Katilma payin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden Odenmesi; katilma paylarmin fona iadesi ise
yatirimeilarin - katima paylarmm bu ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore nakde ¢evrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alum satimi
esastir. Katilma paylari, fonun katiima payr sayisinin
%20°sini agmayacak gekilde kurucu tarafindan kendi
portfoyline aliabilir.

Kurucunun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma pay: alim talimatlarma ayr1 ayri miiteselsil sira
numarasi  verilir. Islemler bu o6ncelik sirasma gore
gergeklegtirilir.

Katilma payr satin alinmasinda, Kurucunun bu ihrag
belgesinde ilan ettigi katilma pay1 satimmm yapilacag yerlere
bagvurularak alim talimati verilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varliklarm ilgili oldugu pazarin,
piyasasinin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi durumunda, Kurulca
uygun goOrlilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim  satm
durdurulabilir.

Fona katilma esaslari:

Fon katima paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 5
ay ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve

talepler katilma pay1 alim talebi olarak belirtilen 5 ayhk
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dénemin son 1ig giinlinde nominal deger iizerinden
gerceklegtirilecektir.

Ayrica ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemini
takip eden 36 ay boyunca, nitelikli yatirimetlar katilma payi
alim talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon
katilma pay1 satig1 yapilmayacaktir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak
taahhiidii digndaki katilma payr alimlan nakit veya igtirak
pay1 kargiliginda olabilir.

Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda akdedilen yatirimer
stzlesmesi kaynak taabhiitlerinin 6deme esaslarim belirler;
kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu
tarafindan  almacak tedbirlere bu sozlesmede yer
verilmektedir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi icerisinde
odenen kaynak taahhiitleri nominal deZerden paya
dontistiiriiliir. Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
sonrasinda, kaynak tashhiidi Odenmesi  Yatmimei
Soézlesmesi’nde belirlenen siirelerde Kurucu Yonetim Kurulu
tarafindan talep edilir ve 6demeye karsilik, sdz konusu tarihin
hemen 6ncesinde hazirlanan degerleme raporunda belirlenen
pay fiyat1 tizerinden yatirimceiya katilma pay:1 verilir.

Katilma payr satm aliminda, kaynak taahhiidii &deme
¢agrilarma istinaden Kurucunun bu ihrag belgesinde ilan
ettigi katilma pay1 alimmin yapilacadi yerlere bagvurularak
alum talimat1 verilir.

Alm talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1
bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastr.

Alim talimatinin  kargihginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirnmemin talep etmesi halinde
yatirimer adma yatirim komitesinin karar verdigi Investrade
Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu ya da TEFAS’ta
yer alan para piyasasivkisa vadeli kira sertifikasi katilim
fonlarmda degerlendirilmek suretiyle katilma pay1 alimmda
kullanilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemini takip eden
36 aylik siire igerisinde, yatirimeilar her giin katilma pay: alim
talimati verebilir._ Verilen alim talimatlar, talimatin
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verilmesini takip eden ve islem gerceklegtirmeye esas olan ilk
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati lizerinden yerine
getirilecektir.

Kaynak taahhtidii ve ilk talep toplama dénemi sonrasmda bu
ihrag belgesinde belirtilen tarihlerde pay alim talebinde veya
kaynak taahhtidiinde bulunan yatirimcilara katilma payi satig
iglemleri talebinin iletildigi ilgili iic aylik dénemin bu ihrag
belgesindebelirtilen giiniinde hesaplanan fiyat {izerinden bu
ihrag belgesinde belirtilen tarihlerde gergeklestirilecektir.

Fon‘a katilmaya iliskin belirlenen donemlere agagida yer
verilmistir.

Katilma Payx Al | Fiyat Agklama ve Talep
Taleplerinin fletildigi Donem | Gerceklesme Tarihi

31 Aralik-30 Mart 31 Mart

31 Mart-29 Haziran 30 Haziran

30 Haziran-29 Eyliil : 30 Eyhil

30 Eyliil-30 Aralik 31 Aralik

Tabloda belirtilen tarihlerin tatil gﬁnlerine denk gelmesi
durumunda takip eden isglinii esas alinacaktir.

Fondan ayrilma esaslari:

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda fona iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar kurucu
tatafindan  olusturulacaktir. Bu durumda yatrimcilar
tarafindan ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarmin bedeli fon siiresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve
finansal raporlarm hazirlanmasmi takip eden 5 ig giinii
igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirlyr.

Su kadar ki, fon siiresinden ©Once girisim sermayesi
yatmrimmlarindan  ¢ikis  olmasi, alacaklarmin tahsil ve
sonrasinda borg¢larmin  ddenmesi sonucu nakit fazlasi
olugmas1 durumunda, Kurucu Yoénetim Kurulu karariyla ve
yatirmeilarm onay1 ile olugan nakit fazlasi katilma payi
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda dagitilabilir. Bu 6demeler, ilgili kararin alinmasini
takip eden en geg altmiginci (60) is giiniinde gergeklestirilir.

Fon siiresinin son 2 yilmu tasfiye dénemi olugturmaktadir.
Fon’un varliklarmin satig, alacaklarinin tahsili ve borglarimm
Odenmesi sonucu nakit fazlas1 olugtuk¢a, olusan nakit fazlasi

‘pay sahipleri ne paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag

belgesinde belirtilen pay fiyati ac¢iklanma tarihlerinde,

Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu ve olugabilecek ihtiyaclar1
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dikkate alarak, Fon’da makul miktarda nakit biraktiktan
sonta, pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas1

‘gereken tutar1 belirler. Ttim pay sahipleri kendileri igin

belirlenmig olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve kargihiginda
denk gelen miktarda katilma paymi iade etmekten imtina
edemez.

Katilma paylarinm nitelikli yatiimceilar arasinda  devri
miimkiin olup, devir referans fiyat dahil olmak {izere
agiklanacak ilk fiyat izerinden yapilacaktir. Nitelikli
yatirimeilar arasinda katilma pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin

.| nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve

belgelerin  kurucuya iletilmesi ve kurucunun onaymin
alinmasi zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresince ve asgari olarak beg yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde

kapsammdaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarmn hak |

sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmas: ile tamamlanir.
Katilma payr devirlerine iligkin bilgiletin MKK’ya
iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda,
kurucu da sahip oldugu katilma paylarim diger nitelikli
yatuimeilara devredebilir.

finansal

Fon ictiiziigii ile Investrade Portféy Yonetimi A.S.
raporlarm temin edilebilecegi Giirsel Mah. Imrahor Cad. No: 23 Polat Ofis A Blok Kat:4
yerler Kagithane 34400 istanbul
. Elektronik ortamda: http://www.investrade-tr.com/
Fonun  denetimini  yapacak | : | Aday Bagumsiz Denetim A.S.
kurulug
Varsa kar payr dagitom ve Kar Dagitimma Tligkin Esaslar:
performans iicretlendirmesine Fon, girisim sermayesi yatuwimlarmdan g¢ikiglarda kar elde

iliskin esaslar

edilmesi halinde, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma
pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar
verilen giin fon yatirimeilar: dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve soz konusu dagitimin fon fiyatma etkisi hakkinda
bilgilendirilir. Kar pay1 6demeleri, kurucu ydnetim kurulu
kararm takip eden 5 ig giinii icerisinde gergeklestirilir.

Bu durumda kar dagitimi sirasinda yatirimen sézlesmesindeki
ve bu ihrag belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans
ticreti mahsup edilerek, katilma payi sahiplerine bakiye
tizerinden kar payr Odemeleri gerceklestirilir. Ancak her
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durumda, Fon fiyatmma goére ilgili doneme iligkin getiri
olusmadan performans iicreti tahsil edilemez.

Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar:

Performans Ucreti, Fon'da olugan nakdin yatuumeilara
dagitilacagi donemlerde ve ihrag belgesinde belirtilen
durumlardan  kaynaklanan Katilma Pay1 iadelerinde,
miinhasiran girigim sirketlerinden elde edilen kar paylar: ve
anapara 0demeleri ile girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde
edilen satig tutar1 kalemlerinin toplam tutarm, Yatmrmmei'nin
Alm Bedeli'nin toplam tutar1 ile yatirimeir sbzlesmesinde
belirlenmis olan Yatirimer Egik Getirisi'nin toplamm1 agmasi
durumunda Kurucuya igbu ihrag belgesi gercevesinde
yapilacak ddemeyi ifade eder.

Yatirimer Egik Getirisi, Yatirimer'nin Alim Bedeli'nin (Alim
Bedeli'nin kistmlar halinde &denecegi dikkate alinarak),
Yaturmmet'nin - Fon'da kaldigi  silire boyunca yatirmmca
sozlesmesinde belirlenen egik getiri oram uygulanarak giinlik
olarak hesaplanan getiriyi ifade eder.

Yatirimeilarim Egik Getirisini agip agsmadigi her bir Yatirimea
ve aymi Yatiimei'nin farkli tarihlerde alm yaptigan tutar
tizerinden alim tarihinden itibaren Fon'da kaldig: stireye gore
ayri ayr takip edilir ve dogrudan yatirimcalardan tahsil edilit.

Isbu ihrag belgesindeki esaslar cergevesinde Katilma
Paylariin iade alnmasi durumunda performans ticreti,
paylar1 iade alman Yatiwimer igin Fon'a iade edilen Katilma
Paylan {izerinden hesaplanir. Yatirimcilar arasinda devir
yapilmas1 durumunda ise performans {icreti devreden
Yatummer igin  devrettigi Katilma Paylart {izerinden
hesaplanacaktir.

Performans Ucreti ve bununla ilgili BSMV Yatirimei
tarafindan Kkargilanir. Hesaplanan Performans Ucreti ve
BSMV, Yatmmmci'ya iade edilen nakit tizerinden mahsup
edilerek Yonetici tarafindan tahsil edilir.

Performans Ucreti Tahsil Esaslar::

Fon'da olugan "Dagitilabilir Tutar" (Fon'un varliklarinin
satig1, alacaklarmm tahsili ve bor¢larmmn ddenmesi sonucu
olusan nakit fazlas1 ve dagitilabilir kar) agsagidaki sira ve
oncelikle ve bu dagitimda Kurucu tarafindan performans
ticreti de dagrtilan tutar fizerinden agagida belirtilen sekilde
tahsil edilecektir.
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1. Ik olarak, dagitilabilir tutarm %100’ Yatwimciya,
Yatirimer tarafindan, isbu bend kapsaminda yapilan
kiimilatif dagitimlarin toplami Yatirimei'min toplam
katilma pay1 alim maliyetine egit oluncaya kadar;

2. Ikinci olarak, kalan dagitdabilir tutarm %100
Yatirimer'ya, isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarn toplam tutart s6z konusu Yatwrimcei'nin
Yaturimer Esik Getirisi'ne egit oluncaya kadar;

| 3. Daha sonra, kalan dagitilabilir tutarin yatwimci

sozlesmesinde belirlenen performans iicreti orammndaki
kism1 Kurucu’ya, kalam Yatirimer’ya '
dagitilir.

Fon toplam gider oram

(Disardan saglanan degerleme ve
damsmanhk giderleri dahil olmak
iizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine orammn ifade eder.)

Fondan kargilanan, yonetim tcreti dahil tiim giderlerin
toplammm {ist st fon toplam degerinin yillik %6’sidir.
Performans iicreti buna dahil degildir.

6 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinti itibariyla, belirlenen
yihk fon toplam gideri oranmin ilgili déneme denk gelen
kisminmn agilip agilmadig, ilgili donem igin hesaplanan
glinlik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarm agildigmm tespiti halinde agan tutar ilgili dénemin
son is giinil itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek
tizere tahakkuk ettirilir, [lgili dénemi takip eden bes is giinii
iginde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

Fon toplam gider orami limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk |’
ettirilemez ve bu giderler fon malvarligindan 6denemez

Kredi almmas: Ongoriilityorsa,
konuya iligkin bilgi

Fon ihtiyaglari veya portféyleri ile ilgili maliyetlerini

kargilamak amaciyla Fon’un son hesap donemi itibari ile

hesaplanan toplam degerinin en fazla %50°si oraninda faizsiz
finansman ilke ve prensiplerine uygun sekilde finansman
saglanabilir. Finansman saglanmasi halinde finansman tutari,
kar payi, alindif1 tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarihe
iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin icinde
Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arag

islemleri yapilmasi
Ongoriilityorsa, konuya iligkin
bilgi

Tiirev ara¢ kullanilmayacaktir.

Katilma paylarmmm satisinda
kullanilacak dagitim kanallan

Investrade Portfoy Yonetimi A.S.
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Katilma paylarinin satigt Investrade Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu ydnetim
kurulu, Fon katilma paylarmin borsada iglem gérmesi igin
Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, Fon katilma paylart nitelikli yatirnmeilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimer islem Pazari’nda
el degistirebilir.

Katilma paylarimm istirak paylarn
karsgihgmmda satihp/satilmayacag
hakkwmda bilgi

Katima paymin satig, istirak paymun fona devredilmesi
suretiyle de gergeklestirilebilir. Istirak paylarnin Fon’a
kabuliinde girigim sirketlerinin  se¢imindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylar: Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu meveut bir girigim girketinin paylart harig
olmak iizere Igtirak paylarmm toplam degerinin tespiti igin
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun icreti igtirak paymi devredecek yatirimer
tarafindan kargilanr.

Istirak paylarmm Fon’a devri karsthinda, devreden
yatirimeilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari
olmamak {izere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig: giin
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1
fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylari
verilecektir.

Nitelikli katima pay1 ihrac edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma payi ihra¢ edilmeyecektir.

Nitelikli katilma payr sahiplerine
veya bunlarin yasal temsilcilerine
tanman yonetimsel haklar ile
varsa Kkar payr imtiyazlarma

Y oktur.

iligkin bilgiler ‘
Fon katilma paylarinim Kurucunun resmi internet sitesi olan www.investrade-tr.com
degerlerinin yatirimcilara adresinden duyurulacaktir,

bildirim esas ve usulleri

Katilma paylarinm satis1 ve fona
iadesine iligkin esas ve usuller

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen tarihlerde verilebilecek alum
talimatlar: tutar veya pay olarak verilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi boyunca
verilen alim talimatlar1 nominal fiyat (1 TL) iizerinden yerine
getirilir. Ilk kaynak taahhtidii ve ilk talep toplama donemi
sonrasinda verilen alm talimatinda belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi talimati takip eden
ilk fiyat raporunda hesaplanan birim pay fiyat1 agiklandiktan
sonra hesaplanir. '

Takip eden 36 aylik donemde kaynak taahhiitlerinin, kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un
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nakit ihtiyaglarini kargilamak i¢in yatirimer sozlegmesinde
belirtilen usullerle yatirnmeilardan Fon’a 8denmesi talep
edilir. Kaynak taahhtidiinlin 6denmesi talebi sonrasinda
yatirime, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda
alim talimat1 vermis sayilir.

Alm talimatinin  kargihgmda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirimer hesabinda yatirumet adina
eger yatirimel isterse Investrade Portfoy Yonetimi A.S.’nin
kurucusu oldugu ya da TEFAS’ta yer alan para piyasasi/kisa
vadeli kira sertifikasi katilim fonlarinda degerlendirilir. Su
kadar ki iggiinlerinde Saat 13:30’a kadar girilen alim
taleplerinin degerlendirilmesi ayni giin, saat 13:30°dan sonra
girilen talepler i¢in degerlendirilmesi ise takip eden ig giinii
baglar. -

Katilma pay1 almmma getiri dahil edilmez. Getiri, talep
toplama donemini takip eden ilk ig giinti yatirnmemin bireysel
saklama kurulugundaki hesabina nakit olarak gececektir.

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim harig
olmak iizere sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Bu durumda ayrica satum talimati verilmesine gerek
bulunmay1p, katilma paylarinin bedeli fon siiresinin sonunda
ictizligin 16. maddesi gergevesinde yatirimecinin hesabma
gececektir.

Katilma paylarmin fon siiresinin sonunda Fona iadesinde fiyat
olarak fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden gegmis Fon fiyat raporlarmda hesaplanan birim
katilma payt degeri kullamhr. lade tutarlari, fon siiresinin
sonu itibari ile hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis
fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasimm takip eden 5 isgiinii
igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilar.

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim talebinde
bulunamaz. Tasfiye déneminde Fon’un varliklarinmn satigi,
alacaklarmin tahsili ve borg¢larmin Sdenmesi sonucu nakit
fazlasi olugtukga, olugan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu
karar ile katilma pay: sahiplerine paylart oraminda dagitilir.
Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yénetim
Kurulu’nun kararum takip eden iggiinii yaymlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat: kullanilir. Kurucu yonetim
kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar: belirler. Tasfiye dénemi
dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarm pay fiyatina boliinmesi ile belitlenir. Her

ir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarmdan pgy:
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oranindaki adet katilma paym iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu gekilde
yapilan dafitim sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip
oldugu paylarm toplam katilma paylar1 igindeki oram
degismeyecektir. lade edilen paylarm tutarlar yatirmmeinm
mevduat hesabina yatirlir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar:
almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda katilma paymi
iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminden 6nce ve ilk 36 aylik Fon’a girig
déneminden sonra girigim sermayesi yatirimlarindan g¢ikig
olmasi, alacaklarimn tahsili ve sonrasmda borglarinin
odenmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, kurucu
Yonetim Kurulu karariyla ve tim yatirumcilarin onay: ile
olusan nakit fazlas1 katilma pay: sahiplerine Erken Dagitim
ile dagrtilar.

Erken Dagitim ’da, Kurucu Yénetim Kurulu'nun Erken
Dagitim kararmi takip eden iggiinii yaymlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Erken Dagitim ‘da
iade almacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarmn pay
fiyatina boliinmesi ile belirlenir. Her bir katilma payi sahibi
iade alinacak katilma paylarindan payi oranindaki adet
katdma paym jade talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimeiya payr oranina tekabiil eden iade
adedinden farkh adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagitim sonrasmda, katilma payr sahibinin sahip oldugu
paylarmn  toplam  katilma paylan  igindeki  orani
degismeyecektir. Iade edilen paylarm tutarlari yatirimecinn
hesabina yaturilir. Yatirnmer sézlegmesinde hiikiim bulunmasi
veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimcilar Erken
Dagitim igin onay vermis sayilir. Her durumda yatirimei
sozlesmesinde hikkiim bulunmasi onay hiikmiindedir.

Katilma paylarinim satis1 ve fona
iadesinde giris cikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi

Katilma paylarmmn satist ve Fon’a iadesinde giris ¢ikig
komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin
sonundaki katilma payr iadesinde de satiy komisyonu

hakkinda bilgi. uygulanmaz.

Katilma paylarmm sadece fon Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
stiresinin sonunda nakde edilebilir.

doniistiiriiliip/

doniistiiriilmeyecegine iliskin Diger taraftan, girigim sermayesi yatirmlarinm bir kismmin,
bilgi. Fon siiresi iginde satig1 86z konusu olabilir. Bu satis sonucu,

girisim sermayesi yatwimlar1 diginda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta ongoriilen %20 oranmndaki azami smir1 agarsa,
Kurucu, yeni girigim sermayesi yatirimi yapmayip, soz
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konusu nakdin zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu)
yapilmak suretiyle katilma pay: sahiplerine dagitilmasma
karar verebilir. Bu durumda, %20 smirmm agan kisim,
Kurucunun daha fazlasinin dagitimma iligkin bir karar
olmadikga, karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu
esas almarak yatuimcilara fondaki paylari oranmnda ve
katilma paylarmin Fon’a iadesi koguluyla nakden dagitilir, Bu
dagitim, yatirmmeilarin Fon’a zorunlu katilma pay: satig/iadesi
gergeklegtirmesi (pay bozumu) suretiyle yapilir.

Ayrica paylarin satigt ve Fona iadesine iligkin esaslarda
belirtildigi iizere Erken Dagitim olabilir.

Tasfiye dénemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag belgesinde
yet verilmigtir. '

Kaynak taahhiidii tatarmin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirnma
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarmin nitelikli yatuimciya satigina baglandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 1(bir) yil iginde asgari kaynak
taahhiidli tutarmmn tahsil edilmesi zorumludur. Kaynak
taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip en ge¢ 1 (bir) yil
igerisinde yatirima ydnlendirilecektir.

Kaynak taahhiidit 6demelerinden
6nce girisim sermayesi portfoyiine
iliskin ozel degerleme raporu
hazirlatiip/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi.

Hazirlatilmasy durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
6denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden once girigsim sermayesi
portfdytine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktr.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi icerisinde
O6denen kaynak taahhiitleri nominal degerden paya
doniistiiriiliir. 11k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi sonrasinda, kaynak taahhiidii 6denmesi Kurucu
tarafindan 6demenin istenmesini takip eden ilk fiyat raporu
agiklama tarihinde gergeklestirilir ve 6demeye karsilik 6deme
giniindeki fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat1 iizerinden
yatirimerya katilma pay1 verilir.

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkmda bilgiler

Fon'un Risk Yonetim Sistemi tarafindan girigim sermayesi
yatrim fonlarma iligkin tiim risk tiirleri tanimlanmig,
potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri 6nleyici tedbirler
konusunda g¢aligmalar. yapdmigtir. Risklerin yonetilmesine
iligkin olarak Investrade Portfdy Yonetimi A.S.nin tist
yonetimi tarafindan risk yonetim prosediirii olugturulmugtur.
Girisim Sermayesi yatirimlarina iligkin risk y6netim hizmeti
RiskAktif Danigmanlik Egitim ve Yazilim San. Tic. Ltd.

Sti.’den alinmaktadur.

Risk yonetim sisteminin, yonetilen fonun yatirim stratejileri
ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olugturularak, Investrade Portfgy Yonetimi A.S.'nin i¢
kontrol sistemi ile biittinliik arz etmesi esastir.
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Risk politikalari, diizenleyici kurumlarin  Sngordijgii
gereklilikler  dogrultusunda, risk yOnetimi islevinin
organizasyonunu ve kapsamini, risklerin 6l¢iilme usullerini,
risk limitlerinin saptanma kriterlerini, limit ihlallerinin
olusmasinda izlenecek yollari, gesitli olay ve durumlarda
verilmesi zorunlu onay ve teyitleri iceren yazili standartlari
ihtiva etmektedir.

Risk yonetimi siireci Yonetim Kurulu’nun belirledigi ve
onayladig1 esaslar cer¢evesinde, risklerin tanimlanmasi,
olctilmesi, risk politikalart ve wuygulama usullerinin
olugturulmasi ve uygulanmas, risklerin analizi ve izlenmesi,
raporlanmasi, aragtirilmasi, teyidi ve denetimi safhalarindan
meydana gelmektedir.

Yonetilen portfoye iligkin risk ol¢iim modeli ile risk limitleri
Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir.

Fonun tasfiye sekli
bilgiler

hakkinda

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satig:
tarihinde baglar ve tasfiye dénemi dahil toplam 7 (yedi) yaldur.
Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Dénemi’dir.

Mevzuatta éngoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon,
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak
tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, II1-52.4
sayill Girigim Sermayesi Yatiim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’nde, fon igtiiziigiinde ve bu ihrag belgesinde hiikiim
bulunmayan konularda, III-52.1 sayili Yatinm Fonlarina
Tligkin Esaslar Tebligi hitktimleri kiyasen uygulanr.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve pay sahiplerine
bilgi verilir. Tasfiye déneminde yeni katima payi ihrac
edilemez ve yeni bir yatwrim yapilamaz, uygun piyasa
kosullar1 olugtuk¢a Fon’un varliklari satilarak nakde gevrilir,
alacaklar tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar isbu
ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére pay sahiplerine
dagitilir ve tim katilma paylari iade aluwr. Tedaviildeki

| katilma paylarmin iade almmas1 sonrasmda Kurul’dan gerekli

izin almdiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi {izerinde Fon admm Ticaret
Sicili’'nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil
ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alta
ig glinii icinde Kurul’a génderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve
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borglarmin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukg¢a olugan
nakit fazlas1 pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu
amagla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarini dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tlim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmig olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsihiginda
denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina
edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi, mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi, tasfiye edilmesi ve bagka bir sebeple girisim
sermayesi yatirim fonu kurucusu olma etkisini kaybetmesi
durumunda, Kurul, Fon’u uygun gorecegi bir kuruluga tasfiye
amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinta mali durumunun
taahhtitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya
tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varligmi Kurulca uygun
goriilecek bagka bir portféy saklayicisina devredebilir

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniigtiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmeilarmm | : | www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigint beyan ederiz.
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