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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. tarafmdan 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 
54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul. iii Ticaret Sicili Memurlugu'na
470218 sicil numaras1 altmda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 say1h Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde (TTSG) ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.�. Serbest �emsiye Fon
h;tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olu�turulacak Yap1 Kredi
Portfoy Tarabya Serbest (Doviz) Fon'un katllma paylarmm ihracma ili�kin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafmdan .06.05.2020..... tarihinde onaylanm1�br. 

izahnamenin onaylanmas1, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii 
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye ili�kin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. 
ihra� edilecek katdma paylarma ili�kin yatir1m kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak 
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 
Bu izahname, Kurucu Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.�.'nin adresli resmi internet sitesi 
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlanm1�t1r. 
Fon'un yatmm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C Hazine ve Maliye Bakanhg1 
tarafmdan doviz cinsinden ihra� edilen bor�lanma ara�lar1 ve kira sertifikalar1 ile yerli 
ihra��darm doviz cinsinden ihra� edilen para ve sermaye piyasas1 ara�larma yatmm 
yapdacagmdan yatmmcdar kur riskine maruz kalabilir. 
Ayrica bu izahname katdma paylarmm ahm satimmm yapdd1g1 ortamlarda, �emsiye fon 
i�tiiziig:)!

.;.����alep edilmesi halinde iicretsiz olarak yabnmcdara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun hilkilmleri uyarmca tasa□-uf sahiplerinden fon kat1lma pay1 kar~1hgmda toplanan 
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan9h millkiyet esaslarma gore i~bu izahnamenin II. boliimiinde 
belirlenen varhk ve haklardan olu~an portfoyil i~letmek amac1yla kurulan, kattlma paylan ~emsiye 
Fon'a bagh olarak ihra9 edilen ve tiizel ki~iligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

1.1. Fona ili~kin Genel Bilgiler 

Fon'un 
Unvan1: Yap1 Kredi Portfoy Tarabya Serbest (Doviz) Fon 
Adi: Tarabya Serbest (Doviz) Fon 
Bagh Oldugu ~emsiye Fonun Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.~. Serbest ~emsiye 

Fon 
Ba~h Olduiru Semsiye Fonun Tilril: Serbest Semsiye Fon .~~~~- .-...... :. 

Fonun Talep Toplama Donemi: O.L/ .Q6./2020 - f).1./.Qf.../2020 • · -.,_ ., ... ··-. 
Fonun Yatmm Donemi: OJI.I. ()/J./2020- 01.1 o .,;to2 t-~-- / :::.:.,.-:, , -. \ 
Silresi: .IJ.S!Giln t,1 

' ' -~~' .\ ~: :1 

'· 
Katilma Pay1 Adedi 'Ost Limiti: 40.000.000 pay 

i·, --
.......... ·\. / ;; ... -:.,: ,,../ .;;: ,~ I 

\ -· ' ·-- " 
o ~'-.,.. 1_, . f._ IC.., :::\ (."1'. , ; 

'-' ' ¥ r , . • ,. I 

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklay1c1s1 Hakkmda Geµ~l 1Bilgiler·· · , . . : ·.,_,.:... -:::"" 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler 

Kurucu ve Yonetici'nin 

Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 
Y etki Belgesi Portfoy yoneticiligi ve yatmm dam~manhg1 

faaliyetlerine ili~kin yetki belgesi. IIJ 
Tarih: 13.05.2015 
No: PYS/PY.l 7-YD.9/391 

Portfljy SaklayzclSl 'nm 
Unvam: Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyet iznine ili~kin Tarih: 03.02.2015 
Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 No: 3/101 

1.2.2. ileti~im Bilgileri 

Kurucu ve Yonetici Yap, Kredi Portjoy Yonetimi A.$. 'nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Y apt Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Levent 34330 
istanbul / Tilrkiye 
www.vaoikredioortfov.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Portfijy Saklav1c1s1 Yap, ve Kredi Bankasi A.$. 'nin 

... ~...:.:.: :.:--~-
/ f~ ft~1 1r"'~ ~ ... 

Ill I~Y 't ~~ii ;'ot u "'in er evesind Kurucu'nun 08/03/2007 tarih ve PY /PY/25-20 sa alt Portffi Yiineticili-· 
v~'08/03l200'77.t ril{ve PYS/YD/10 sayl11 Yatanm Damsmanhih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun'un 
40 me• · ve · 55 incl maddeleri uyannca dilzenlenen 13/05/2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 sayil1 Portfiiy 
Yiinetleililf ve'Yahrim· Dan1smanhih yetki belgesi verilmistir." 

l. -:1-' ,. .......... ! - ___ ., ' ,.1,, ... 3 
•:.,'. ~ •. \. a, :" .~ . • ,~, ,y I .--1 I ,. 

··,\ .,::.) ;\- -~: 
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Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza D Blok Biiyilkdere Cad. Levent 
34330 Be~ikta~-istanbul 
www.vanikredi.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 
1.3. Kurucu Yoneticileri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kuru u 
ilyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ili~kin bilgiler a~agida yer atmaktadir: 

Adi Soyad1 

Bahar Seda 
iKiZLER 

Ahmet <;iLOGLU 

MiigePEKER 

Hayrettin Bi.ilent 
iMRE 

Murat 
ONER 

Gorevi 

Yonetim 
B<l!;ikam 
Kontrolden 
Yonetim 
Uyesi) 

Kurulu 
(i~ 

Sorumlu 
Kurulu 

Yonetim Kurulu 
B<l!;ikan Yard1mc1s1 

Son 5 Ydda Yaptig1 I~ler (Yd
Sirket-Gorcv) 
2012-Devam Finansat Raporlama, 
Genet Muhasebe, Basel i~ 
Geli~tirme ve Bazine Oriinleri ve 
Odeme Gruptarmdan Sorumtu Grup 
Direktoril 
2006-2012 Yapi Kredi Bankasi 
Piyasa Riski Direktoril 

Tecriibesi 
(yd) 
24 Y1l 

2016-Devam Y api ve Kredi 17 Y 11 
Bankasi Planlama ve Kontrol Grup 
Direktoril 
2007 - 2015 Yap1 ve Kredi Bankasi 
Bilt~e ve Ptanlama Direktoril 
2002 - 2006 PwC - Denetim Miidilr 
Yard1mc1s1 

Yonetim Kurulu 2014-Devam Yatmm Fonlan ve 25 Vil 
Oyesi ve Vekaleten OPY Gene] Mildiir Yard1mc1si 
Genel Miidilr ve 2012-2014 Sabit Getirili Menkul 
Yatmm Fontan ve K1ymetler Grup Mi.idi.iril 
Ozel Portfoy 2007-2012 Sabit Getirili Menkut 
Yonetimi Genel K1ymetler Boli.im B~kan1 
Mi.idUr Yardimcisi 
Sat1~ Pazarlama ve 
Yatmm 
Dam~manhg1 Genel 
Miidilr Yard1mc1s1 

Emeklilik Fonlan 
Gene I Mild Ur 
Yard1mc1s1 

2014-Devam Sat1~ Pazarlama ve 29 Yd 
Yatmm Dan1~manhg1 Genet Mildilr 
Yard1mc1s1 
2012-2014 Portfoy Yonetimi Genel 
Mildilr Y ard1mc1s1 
2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup 
Baskam 
2014-Devam Emeklilik Fonlan 24 Yd 
Gene I Mild Ur Y ard1mc1s1 
2012-2014 Emeklilik Fontan Grup 
Miidiiril 
2010-2012 Emeklilik Fontan Boliim 
Baskam 

olu~turulmu~ otup, hizmet 

.. ,,.,. 
BAHAR SEDA 
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Adi So ad1 Gorevi 
ismi 
DURMUS 

Mildilr 2007-Devam/Yapi ve Kredi Bankasi A.S./Fon 21 Y1l 
Hizmet Mildilril 

1.5. Portfoy Yoneticileri 

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi 
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmda en az be~ y1lhk tecriibeye sahip 
portfoy yoneticileri tarafmdan, yatmmci lehine ve yatmmc1 1yikanm gozetecek ~ekilde PYS Tebligi 
dilzenlemeleri, portfoy yonetim sozle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan 1yer9evesinde 
yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfoyiiniin yonetimi i9in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine ili~kin bilgilere 
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~1lmas1 miimkiindiir. 

1.6. Kurucu Biinyesinde Olu~turulan veya D~an dan Temin Edilen Sistemler, Birimler 
ve Fonun Bag1ms1z Denetimini Yapan Kurulu~ 

Birim Birimin/Sistemin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 

i~ kontrol birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 

Risk yonetim sistemi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 

Tefti~ birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 

Ara~tarma birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 

Fon 'un finansa raporlarmm bagims1z denetimi PwC Bag1msiz Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Mii~avirlik A.~. tarafmdan yap1lmaktadir. 

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i9tUzilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak 
yilriitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar ilzerinde kendi adma ve fon hesabma 
mevzuat ve i9tilzilge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yilriltillmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
ilzere di~andan hizmet ahnmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. 

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine ili~kin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve 
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig' de yer alan sm1rlamalar 
9er9evesinde yonetilir. 

2.3. Fonun yatmm stratejisi doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi ara9larma yatmm 
yapdmasi ilzerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80'i T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanhg1 tarafmdan doviz cinsinden ihra9 edilen bor9lanma ara9lan ve kira sertifikalan ile yerli 
ihra99Ilan11clo~i't if!siQ9en ihra9 edilen para ve sermaye piyasasi ara9larmdan olu~acakttr. Fon 
toplam de{erinin•kalan".,kiswi ise TL veya yabanc1 para cinsinden diger para ve sermaye piyasas1 
ara9lar~~ yaµ,q!abt!i . ? \ 

pi - , ., ; l .... " \1 
!,, . . ; . ' .,/>.,, :) 1i 
, ,< i \ \, • ' I •~, -> 

\ • " • .• I \ '--. _'••-• -- " "} 

\ \ - ',,' / ,:::, -~ ,/ i:, ,-. ./ 
"( .... ,c: l- ,·· . ·, ~ J· .. -·(; .\ ~~ ...:.. 
~ ,•• or• :'~- ~.-.~ . t i , ..., 

\ ~ ·· .... .-j !; ' . ~. . .~.:· ~j' 
-~..... . . . • ...-;•• !"?"' ..... 
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Fon yatmm stratejisi olarak doviz cinsi varhklara yatmm yaparak doviz cinsi mutlak getiri 
hedeflemektedir. 

TL cinsi varhk ve i§lemler ii;:inde kamu ve ozel sektor bori;:lanma ara9lan, varhga dayah 
menkul k1ymetler, varhk teminath menkul k1ymetler, ipotege dayah menkul k1ymetler, ipotek 
teminath menkul k1ymetler, yurt dt§mda ihrai;: olan TL cinsi menkul k1ymetler, ortakhk paylan, 
varantlar, yap1landmlm1§ yatmm arai;:lan, sertifikalar, borsa yatmm fonlar1, gayrimenkul yatmm 
fonu kat1lma paylan ve giri§im sermayesi yatmm fonu katilma paylan dahil yatmm fonu kat1Irna 
paylan, yatmm ortakhklar1 paylan, repo, ters repo yer alabilir. Bu varhklara dayah veya bu 
varhklardan olu§an endekslere dayah borsada i§lem goren veya tezgahilstil piyasa i§lemler 
yap1labilir. VIOP'ta i§lem goren vadeli sozle§meler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. 

Fon doviz cinsi varhklar ve i§lemler olarak ise; Ti.irk Devleti, ii ozel idareleri, Kamu Ortakhg1 
idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kurulu§lar tarafmdan yurtd1§mda ihra9 edilen 
Eurobond'lara, sukuk ihrai;:larma, Tilrkiye'de ihra9 edilen doviz cinsinden/dovize endeksli 
bori;:lanma senetlerine, Ti.irk ozel §irketlerinin ihra9 ettigi eurobond'lar ve sukuklar dahil doviz cinsi 
bori;:lanma senetlerine, geli§mi§ ve geli§mekte olan illkelerin kamu ve ozel sektor bori;:lanma 
arai;:larma (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yap1daki diger bori;:lanma ara9Ian), 
geli§mi§ ve geli§mekte olan Ulkelerdeki §irketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depa 
Sertifikalarma (ADR-GDR), varhga dayah menkul k1ymetlere, varhk teminath menkul k1ymetlere, 
ipotege dayah menkul k1ymetlere, ipotek teminath menkul k1ymetlere, geli§mi§ ve geli§mekte olan 
illkelerin Ulkelerde ihra9 edilmi§ yabanc1 fonlarm katilma paylan ve altm ve diger k1ymetli 
madenleri ile bu madenlere dayah olarak ihra9 edilen sermaye piyasas1 arai;:larma, emtiaya dayah 
tilrev Urilnlere yatmm yapabilecektir. Aynca, fon portfdyilnde, sozil gei;:en tilm varhklara ve/veya 
bu varhklar ilzerinden olu§turulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahilstil tilrev ara9lara; 
yurtii;:inde ve/veya yurt d1§mda kurulmu§ Borsa Yatmm Fonlan, Gayrimenkul Yatmm Fonlan ve 
Giri§im Sermayesi Yatmm Fonlar1 dahil olmak Uzere yatmm fonlan ile her tilrlil yatmm ortakhg1 
paylarma da yer verilebilecektir. 

Fon piyasa ~artlan uygun oldugunda 9e§itli SW AP sozle§meleri yapabilir, varhga dayah 
menkul k1ymetlere (asset-backed securities), Kredi TemerrUtilne Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandmlm1§ yatmm arai;:larmda uzun veya k1sa 
pozisyon alarak yatmm yapabilir. Fon ayr1ca Krediye Dayah Swap (CDS) sozle§melerinde uzun 
veya k1sa pozisyon alabilir. 

2.4. Yonetici tarafmdan, Fon portfoyUnde yer alabilecek varhk ve i§lemlere dair azami bir 
sm1rlama getirilmemi§ olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tilm enstrilmanlara yatmm 
yapabilecektir. 

Diger taraftan, sermaye piyasas1 arai;:lannm fon portfdyilne dahil edilme a~amasmda fonun 
toplam degerinin %1 0'undan fazlas1 bir ihra99mm para ve sermaye piyasas1 ara9larma ve bu ara9lara 
dayah tilrev ara9lara yatmlmas1 halinde ilgili Kurul dilzenlemeleri 9er9evesinde derecelendirme 
yapmaya yetkili derecelendirme kurulu~lan tarafmdan yatmm yapilabilir seviyeye denk gelen ulusal 
derecelendirme notunun geri odeme kapasitene ili§kin en yilksek ilk U9 kademesinde nota sahip 
olunmas1 §art1 aramr. Yatmm yaplldiktan sonraki silre9te ise, ihra99mm ilgili ulusal derecelendirme 
notunun yatmm yap1labilir seviyenin altma dU§mesi halinde almacak aksiyona yonelik Yonetim 
Kurulu yaz1h olarak bilgilendirilir. 

2.5~,FJIDUi,"e§;~ degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir. 
Jnr1s_~y:autrr.:) ~ insinden ihra9 edilen A grubu paylar i9in e§ik deger getirisi, BIST-KYD 1 

Ayhk {j.tj,1e:f;:~--~fnd~\csinin hesaplama donemindeki, donem ba§1 ve donem sonu degerlerinin 

i• ,,. '. \:· -• . i I .J • .. / Digitally signed by 
\\ ,;:,. ··:\\.· s-: ·::,./ , "r,; ~- 6 MOGE Dlglt&lly""n"' BAHARSEDAsAHARSEDAIKIZLER 
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ilgili gtinlerde TCMB tarafmdan a91klanan doviz ah§ kuru dikkate ahnarak TL'ye 9evrilmesi sonucu 
hesaplanan TL getirisidir. 

Amerikan Dolan (USO) cinsinden ihra9 edilen B grubu paylar i9in e~ik deger getirisi, BIST
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisidir. 

USDffRY getiri hesaplamasmda hesaplama donemi ba§I ve hesaplama donemi sonu 
tarihlerinde TCMB tarafmdan saat 15:30'da a91klanan gosterge niteligindeki USD doviz ah§ kurlan 
kullamlmaktadir. 

Fon serbest fan niteliginde oldugu i9in, Performans Tebligi uyarmca, bu Teblig'de belirlenen 
e§ik deger alt smmna ili§kin esaslar uygulanmaz. 

2.6. Fon odtin9 menkul k1ymet alabilir, verebilir, kredili menkul k1ymet i§lemi ve a91ga satI§ 
ger9ekle§tirebilir. Fon portfoytinde bulunan yerli ve yabanc1 bor9lanma ara9lanm yerli ve yabanc1 
bankalara kredi i~lemleri i9in teminat olarak verebilir, kredi kar§1hg1 alman ve teminat olarak verilen 
menkul k1ymetleri kredi kullamlan ve yurtd1~1 saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde 
saklayabilir. Fon portfdytinde bulunan tilm ortakhk paylan odtin9 i§lemine konu edilebilecektir. Fon 
serbest fan niteliginde olmasmdan dolay1 odiln9 menkul i§lemlerine dair Teblig'in 22. 
Maddesi'ndeki smtrlamalara tabi degildir. Odiln9 i§lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm 
Fonlarma ili§kin Rehber'in 4.2.5. Maddesi'nde belirtilmi§tir. 

Fon, taraf olunan ters repo sozle~melerine konu sermaye piyasas1 ara9lanm, fan 
portfdytindeki sermaye piyasas1 ara9larmm odiln9 verilmesi kapsammda teminat olarak alman 
varhklar1 ve repo i§lemleri 9er9evesinde fan portfdyi.ine dahil edilen nakdi ilave kald1ra9 yaratmak 
ilzere yeniden yatmma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanc1 borsalara kote menkul 
k1ymetler, borsa yatmm fanlan, bor9lanma ara9lan ve borsa i9i ve dI§t tilrev ara9lara kald1ra9h 
yatmm yapabilir. 

2.7. Fon hesabma kredi almmas1 mi.imki.indi.ir. 

2.8. Fon portfdyilne riskten korunma ve/veya yatmm ama9h yurti9i ve d1~mda i~lem goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, k1ymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasast ara9larma dayah 
tilrev ara9Jar (vadeli i§lemler ve opsiyon sozle§meleri), sakh tilrev ara9lar, varant ve sertifikalar dahil 
edilebilir. Fon ileri valorlil bor9lanma ara9lar1 i§lemleri ve ileri valorlil altm i§lemlerine taraf olabilir. 
Ti.irev i§lemler hem tezgahtistil piyasalar arac1hg1yla hem de organize piyasalar arac1hg1yla 
yap1labilecektir. 

Fon portfdyilne riskten korunma ve/veya yatmm ama9h borsa d1§mdan faize dayah swap 
sozle§meleri, ahm yonilnde dayanag1 faiz swap'1 olan opsiyon (swaption) sozle§meleri ve diger swap 
sozle~meleri dahil edilebilir. 

Portfdye alman ttirev ara9Jarm Fon'un yatmm stratejisine uygun olmas1 zorunludur. 

Repo/Ters Repo pazarmdaki i~lemlerin yam s1ra menkul k1yrnet tercihli ve/veya pay senedi 
repo/ters repo i§lemleri yaptlabilecektir. 
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o Menkul K1ymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/fers Repo 
Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek, 

Kredi kullamlarak kredili menkul k1ymet a 1m1 ve a91ga sat1§ gibi diger bori;lanma 
yontemleriyle geri;ekle§tirilebilir. 

Kald1ra9 yaratan i~lemlere ili§kin pozisyon hesaplamas1 yap1hrken dayanak varhgm piyasa 
fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar 9er9evesinde belirlenen fiyat esas 
ahmr. 

Fon sadece yapilan i§lemlerle ilgili olmas1 kayd1yla yatmm yapt1g1 para ve sermaye piyasas1 
ya da diger finansal varhklar1 teminat olarak gosterebilir. 

2.9. Portfoye borsa d1§mdan tilrev arai;, swap, repo-ters repo sozle§meleri dahil edilebilir. 
Borsa d1§1 sozle§meler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyUne dahil edilir. 
Sozle§melerin kar§I taraflarmm yatmm yap1labilir derecelendirme notuna sahip olmas1, herhangi bir 
ili§kiden etkilenmeyecek §ekilde objektif ko§ullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat ii;ennesi ve fonun 
fiyat a91klama donemlerinde geri;ege uygun degeri ilzerinden nakde donil§tilriilebilir olmas1 
zorunludur. Aynca, borsa d1§1 tilrev arai; ve swap sozle§meleri, repo-ters repo sozle§meleri kar§I 
tarafmm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.)olmas1 ve fonun fiyat 
a91klama donemlerinde "giivenilir" ve "dogrulanabilir" bir yontem ile degerlenrnesi zorunludur. 

2.10. Portfoye dahil edilen yabanc1 yatmm ara9lanm tamtlc1 genel bilgiler: 

Fon portf"oyUne, yabanc1 bori;lanma arai;lan, yabanc1 borsa yatmrn fonlan ve kira sertifikalan 
ile borsaya kote edilmi§ yabanc1 ortakhk paylan almabilir. 

Yabanc1 bori;lanma arai;larmm ve kira sertifikalarmm, tabi oldugu otorite tarafmdan 
yetkilendirilmi§ bir saklay1c1 kurulu§ nezdinde saklanmas1, fiyatmm veri dag1t1m kanalla ·1 
vas1tas1yla ilan edilmesi ve fonun fiyat a91klama donernlerinde Finansal Raporlama Tebligi 
diizenlerneleri 9er9evesinde geri;ege uygun degeri ilzerinden nakde donil§tilriilebilecek nitelikte 
likidasyona sahip olmas1 §artlanyla, borsa d1§mdan fon portfoyilne dahil edilrnesi milmkiindiir. 

Fon portfoyUne sadece derecelendirmeye tabi tutulmu§ yurtd1§mda ihra9 edilen bor9lanma 
ara9larmm ve kira sertifikalar1 almabilir. ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici 
nezdinde bulundurulur. 

2.11. Fon portfoyUne a§ag1da belirtilen geli§rni§ ve geli§mekte olan iilkelerde ihra9 edilmi§ 
yabanc1 fonlarm kat1lrna paylar1 dahil edilebilir: 

ABD, ingiltere (Birle§ik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Bel9ika, A vusturya, Kanada, 
A vustralya, isvi9re, Malta, Liiksernburg, Norve9, ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, 
Danirnarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, M1s1r, Sili, 
Endonezya, israil, Giiney Kore, isve9, Singapur, Y eni Zelanda, Macaristan, <;ekya, Meksika, 
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneziiella, 
Vietnam iilkelerine ait olanlar ahnabilir. 

2.12. Fon portfoyUne yap1landmlm1§ yatmm arai;lan dahil edilebilecek olup, yap1landmlm1§ 
yatmm .~r.a9-lar.m1p.; Fon'un yatmm stratejisine ve risk yaptsma uygun olmas1, ihra991smm ve/veya 
var~~-:Y~tirUJi.@ll;cfrl11:~, Fon Tebligi' nin 32. rnaddesinde belirtilen yatmm yap1labilir seviyeye denk 
gel6h der~~~ndinne , notuna sahip olrnas1, derecelendirme notunu i9eren belgelerin Kurucu 
m{zdindcrbulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafmdan yetkilendirilmi§ bir saklay1c1 kurulu§ 
n~~dinae saJdaninas1;gereklidir. Yurt di§mda ihra9 edilmi§ olmast durumunda borsada i§lem gonnesi 
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§art1 aramr. Tilrkiye'de ihrac; edilmi§ olmas1 durumunda, ihrac; belgesinin Kurulca onaylanmJ§ 
olmas1, fiyatmm veri dag1tlm kanallan vas1tas1yla ilan edilmesi, fonun fiyat ac;1klama donemlerinde 
Finansal Raporlama Tebligi dUzenlemeleri c;erc;evesinde ger~ege uygun degeri Uzerinden nakde 
donil§tUrUlebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 zorunludur. 

Yapilandmlm1§ yatmm arac;larmm dayanak varhklan, ozel sektor ve kamu borc;lanma 
arac;lan, ortakhk paylan, faiz, doviz, altm, diger k1yrnetli madenler ve finansal endekslerden 
olu§ahilmekte olup, soz konusu dayanak varhklarm getirisi ile birlikte bir tUrev aracm 
kombinasyonundan olu§an yap1landmlm1§ yatmm arac;lan da portfoye dahil edilebilecektir. 

Yap1landmlm1§ borc;lanma arac;larmm getirisi temelde ic;eriginde bulunan dayanak varhgm 
getirisine bagh olmakta ve dayanak varhk ile birlikte kullamlan tilrev enstrUmanm getirisinin 
bile§kesinden olu§an bir getiriyi bu varhklarm riski dogrultusunda sunmaktad1r. 

Ill. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL<;UMU 

Yatmmcilar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi§imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dii§il§lere bagh olarak yatmmlarmm degerinin ba§lang1c; 
degerinin altma dii§ebilecegini yatmmcdar goz oniinde bulundurmahdir. 

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlard1r: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borc;lanmay1 temsil eden finansal arac;Iarm, ortakhk 
paylarmm, diger menkul k1ymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal arac;lara dayah tiirev 
sozle§melere ili§kin ta§man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlarmdaki 
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin 
detaylarma a§ag1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhklarm (borc;lanma arac1, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konu§ varhklarm degerinde piyasalarda ya§anabilecek faiz 
oranlan degi§imleri nedeniyle olu§an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabam para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde, doviz 
kurlarmda meydana gelebilecek degi§ikliler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hgm1 ifade etmektedir. 

c- Ortakbk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon 
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degi§iklikler 
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag1 zarar olas1hgm1 ifade etmektedir. 

2) Kar~• Taraf Riski: Kar§I tarafm sozle§meden kaynaklanan yiikilmliililklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i§lemlerinde ortaya c;1kan aksakhklar 
sonucunda odemenin yaptlamamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donii§tilrUlememesi halinde ortaya c;1kan zarar olas1hg1dir. 

4) ~l_dit3~; ¥;Bra ~ i,lem Riski: Fon portfoyiine tilrev arac; (vadeli i§lem ve opsiyon 
sozle~meleri): sakfi' ·tttre? ar\c;, swap sozle§mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil 
tahvil/bomf ve .;~IJnF ahnr-:J~le~ lerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldtrac; yaratan benzeri 
i§lemlerde'.lbulumilinasi~ha1inde, ba§lang1c; yatmm1 ile ba§lang1c; yatmmmm iizerinde pozisyon 
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almmas1 sebebi ile fonun ba§lang19 yatmmmdan daha yilksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kald1ra9 
riskini ifade eder. 

5) Operasyoncl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silre9lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu§mas1 olas1hgm1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kul antlan 
sistemlerin yetersizligi, ba§ans1z yonetim, personelin hatah ya da hileli i§lemleri gibi kurum iyi 
etkenlerin yam stra dogal afetler, rekabet ko§ul an, politik rejim degi§ikligi gibi kurum dt§J etken er 
de olabilir. 

6) Yogunla~ma Risk·: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yaptlmas1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadenin i9erdigi risklere maruz kalmas1d1T. 

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa ko§ulJan altmda belirli bir zaman 
dilimi i9erisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh 
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii ili§kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatt a ve dilzenleyici 
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degi§iklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) ihra~~• Riski: Fon portfoyUne alman varhklarm ihra991smm yUkilmlUlilklerini k1smen 
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

10) Yapdand1rdm1~ Yatmm Arac1 Riski: Yaptlandmlm1§ yatmm ara9larma yap1lan 
yatmmm beklenmedik ve olagand1§1 geli§melerin ya§anmas1 durumlarmda vade i9inde veya vade 
sonunda tamammm kaybedilmesi milmkilndilr. Yap1landmlm1§ yatmm ara9larmm dayanak 
varhklan ilzerine olu§turulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, yatmmc1 
vade sonunda hi9bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlarm degeri ba§lang19 
degerinin altma dil§ebilir. Yaptlandmlm1§ yatmm ara9larma yatmm yap1lmas1 halinde kar§J taraf 
riski de mevcuttur. Yatmmc1, yaptlandmlm1~ yatmm ara9larma ili§kin olarak §irketin kredi riskine 
maruz kalmakta ve bu risk ol9Usilnde bir getiri beklemektedir. Yaptlandmlm1§ yatmm ara9larmda 
yatmmc1lar ihrayymm odeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihra991 kurumun yap1landmlm1§ 
yatmm ara9larmdan kaynaklanan yUkiimlillilklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. 
Kar§l taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihra99mm ve/veya varsa yatmm aracmm 
yatmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 ko§ulu aranmaktadir. 
Olagand1§1 korelasyon degi§iklikleri ve olumsuz piyasa ko§ullarmda ortaya 91kabilecek likidite 
sorunlan yap1landmlm1§ yatmm araylan i9in onemli riskier olu§turmaktadir. Piyasa yap1c1hg1 
olmad1g1 durumlarda yap1landmlm1§ yatmm ara9larmm likidite riski ilst seviyededir. 

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun i9inde yer alan k1ymetli madenlerin fiyatlarmdaki 
hareketler nedeniyle k1ymet1i madenlerin ve ktymetli madenlere dayah finansal ara9lara ili§kin 
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalmabilecek zarar olas1hg1d1r. 

12) A~1ga Sati~ Riski: Fon portfoyU adma a91ga satJ§l yapllan finansal ara9larm piyasa 
likiditesinin daralmas1 sebebiyle geri ahm1 yap1larak iade imkanJarmm azalmasr durumunu ifade 
eder. 

13) Baz Riski: Fonun i9inde yer alan vadeli i§leme konu olan dayanak varhgm vadeli i§lem 
fiyat1 ile sp<?._! .. JIY-c!.t _ arasmdaki fiyat farkhhg1 degi§imini ifade etmektedir. Vadeli i§lem 
sozle§mesiJJde~iJili Nade\~pnunda vadeli i~lem fiyat1 ile spot fiyat birbirine e~it olmaktadrr. Ancak 
vadeli i§!fn ~6zl~i_rileifrmd~ i~lem yaptlan tarih ile vade sonu arasmda ge9en zaman i9erisinde 
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vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolay1s1 ile burada Baz Deger'in 
sozle§me vadesi boyunca gosterecegi degi§im riskini ifade etmektedir. 

14) Opsiyon Duyarbhk Riski: Fonun iyinde yer alan opsiyon sozle§melerinin degerini 
etkileyen temel faktorler (fiyat oynakhg1, spot fiyat, kullamm fiyat1, vadeye kalan silre, risksiz faiz 
oram, kar pay1.) bulunmaktadir. Opsiyon sozle§mesinin fiyatt ile fiyata etki eden faktor er arasmdaki 
ili§kinin ol9Usilnde, sozle§me vadesi boyunca gosterecegi degi§im riskini ifade etmektedir. Delta, 
finansal k1ymetin fiyatmda meydana gelen bir birimlik degi§im kar§tsmda opsiyon fiyatmm ka9 
birim degi§ecegini gostermektedir. Gamma, finansal k1ymetin fiyatmdaki bir birim degi§meye bagh 
olarak deltada meydana gelen degi§meyi ol9mektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giln 
say1smdaki bir gilnlilk degi§im kar§Ismda opsiyonun degerinde meydana gelen degi§imi 
ol9mektedir. Vega, opsiyonun altmda yer alan finansal k1ymetin volatilitesinde meydana gelen bir 
birimlik degi§imin, opsiyonun fiyatmda meydana getirecegi degi§imi ol9mektedir. Rho, faiz 
oranmdaki bir birimlik degi§hn kar§1smda opsiyonun fiyatmda meydana gelecek degi§imi 
ol9mektedir. 

3.2. Fonun maruz kalabi ecegi risklerin ol~iimiinde kullamlan yontemler ~unlard1r: 

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yap1lan varhklarm yap1sma ve risk dilzeyine uygun bir 
risk yonetim sistemi olu§turulmu§tur. 

Sirket tilrev ara9lardan kaynaklanan riskleri de i9erecek §ekilde, fon portfdyilniln i9erdigi 
tilm piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" yontemini risk ol9ilm mekanizmas1 olarak 
se9mi§ ve risk yonetim sistemini de bu ol9Um modelini esas alarak olu§turmu§tur. RMD, belirli 
gilven arahgmda ve olyilm sUresi i9inde bir fon portfdyilniln kaybedebilecegi maksimum degeri ifade 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli 
varsay1mlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, gilnlilk olarak, 
tek tarafh %99 gilven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i§ gilnil elde tutma silresi ve 2 yilhk 
(500 i§ gilnil) gozlem silresi kullamlarak hesaplamr. 

Diger risk faktorlerine dair olyiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu §emsiye fonun 
ic;:tiizilgiinde ve bu izahnamede yer alan fon smirlamalan dogrultusunda ol9Ulilr. 

Likidite riski hesaplamalannda portfdyiln iyinde yer alan sermaye piyasas1 araylarmm 
tarihsel i§lem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme silrecinde, her bir ortakhk pay1 i9in 
son 500 i§ gilnilnde olu§an gilnlilk i§lem hacimlerinin ortalamas1 ile o ortakhk paymm fon 
portfdyilndeki miktan kar§tla§tmhr; her bir borylanma arac1 iyin son 250 i§ gilnilnde, 125 i§ gilnilnde 
ve 20 i§ gilnilnde olu§an gilnlilk i§lem hacimlerinin ortalamasmm yilksek olam ile o borylanma 
aracmm fon portfdyilndeki miktar1 kar§1la§tmhr. 

Kar§I taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine 
gore) yontemi ile hesaplamr. Kar§1 tarafriski, fon toplam degerinin %100'Unil a§amaz. 

3.3. Kald1ra~ Yaratan i~lemler 

Fon portfdyilne kalduay yaratan i§lemlerden; TUrev Aray (Vadeli i§lem ve opsiyon 
sozle§meleri), Sakh Tiirev Arac;:, Swap Sozle§mesi, Varant, Sertifika, ileri Valorlil Tahvil Bono Ahm 
i§lemleri, ileri Valorlil Altm Ahm i§lemleri, Yap1landmlm1§ Yatmm Araylar1 dahil edilebilecektir. 

3.4~->K~~~~~) ar~tan i§lemlerden kaynaklanan riskin olyilmilnde Rehber'de belirlenen 
esaslar ~¢'ryevtsiride--Mutlak RMD yontemi kullandacakt1r. Fon portfdyilniln riske maruz degeri, fon . -. · -· \\ 
toplamy'deg~fipi~::,%'3p~unu ?§amaz. 
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3.5. Kald1ra9 yaratan i§lemlere ili§kin olarak ara9 bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarm 
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of nationals) suretiyle ula§ilan toplam pozisyonun fon toplam 
degerine oranma "kaldiray'' denir. Fonun kald1ra9 limiti fon toplam degerinin %200'ildilr. 

3.6. Fon portfoyilne alman yaptlandmlm1§ yatmm ara9larmm sakh tiirev ara9 niteligi ta§1y1p 
ta§1mad1g1 Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler 
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmlmt§ yatmm aracmm sakh tilrev ara9 niteliginde 
olmas1 halinde, risk 6l9ilmilne ili§kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr. 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI 

4.1. Fon portfoyUnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy 
saklama hizmetine ili§kin dUzenlemeleri 9er9evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde saklamr. 

4.2. Portfoy Saklay1c1S1'mn, fon portfoyilnde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 ara9lar1, k1ymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde 
ilgili fon adma a9tlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm d1§mda kalan varhklar ve 
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere 
Takasbank'm eri§imine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklay1c1S1'nm yilkilmlillilk ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarhg1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'nm malvarhgmdan ayndtr. 
Fon 'un malvarhg1, fon hesabma olmas1 §art1yla kredi almak, tilrev ara9 i§lemleri veya fon adma taraf 
olunan benzer nitelikteki i§lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon 
malvarhg1 Kurucunun ve Portfoy Saklay1c1smm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma 
devredilmesi halinde dahi ba§ka bir ama9la tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amac1 da 
dahil olmak ilzere haczedilemez, ilzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez. 

4.4. Portfoy saklay1c1s1; fona ait finansal varhk:lann saklanmas1 ve/veya kay1tlarm tutulmas1, 
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kay1tlarmm tutulmas1, varhk ve nakit 
hareketlerine ili§kin i§lemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger 
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklay1c1s1; 

a) Yatmm fonlart hesabma kattlma paylarmm ihra9 ve itfa edilmesi i§lemlerinin mevzuat ve 
fon i9tilzilgil hilkilmlerine uygunlugunu, 

b) Yatmm fonu birim kat1lma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i9tilzilgil, 
izahname hilkilmleri 9er9evesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasm1, 

c) Mevzuat ile fon i9tilzilgil, izahname hilkUmlerine aykm olmamak §art1yla, 
Kurucu/Yonetici' nin talimatlarmm yerine getirilmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili i§lemlerinden dogan edimlerine ili§kin bedelin uygun silrede 
aktanlmasm1, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i9tilzilgil, izahname hilkilmlerine uygun olarak 
kullan1lmas1m, 

f) Fon'un varhk ahm sat1mlanmn, portfoy yap1smm, i§lemlerinin mevzuat, fon i9tilzilgil, 
izahname hilkilmlerine uygunlugunu 

saglamakla yilkilmlildilr. 

4.5. Portfo.y...!._aklay1c1s1; 
a) gon":ft,k {V~rh~~arm ayn ayn, fona aidiyeti a91k9a belli olacak, kay1p ve hasara 

ugramay~i'ak ~ekifde saklatimasm1 saglar. 
qj'Be!ge-:ve;Ka}'.tt0pilz'e,ninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlarm hareketlerini fon bazmda 

dilzenli ~l11r~ ~i,P., ed~{i ;} . 
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c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi 
aktifleriyle ili~kilendiremez. 

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yUr"ten kumlu~, yUkilmliililklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve katdma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy 
Saklay1c1smdan; Portfdy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikilmlerinin ihlali 
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yilkiimlUdiir. Kat1Ima pay1 sahiplerinin 
Kurucu veya Portfdy Saklay1c1sma dava ai;ma hakk1 sakhdir. 

b) Portfdy saklay1c1s1, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfdy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yilkilmliililklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.7. Portfdy saklay1c1s1, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger 
hizmetlerden ayn~tmlmas1, potansiyel 91kar 9atJ~malarmm dilzgiln bir ~ekilde belirlenmesi, 
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcdarma a91klanmas1 
kayd1yla fona portlliy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katdma pay1 ahm sattmma 
arac1hk hizmeti ve Kurulca uygun gorUlecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Portfdy saklay1c1s1 her giln itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakatm1, bu 
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhg1 ile yapar. 

4.9. Portfdy saklay1c1s1 portfdy saklama hizmetini yUriltiirken kar~1la~abilecegi 91kar 
9at1~malarmm tammlanmasm1, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve a91klanmasm1 saglayacak 
gerekli politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yUkilmlUdiir. 

4.10. Kurucu' nun ii9ilncil ki~ilere olan bor9lan ve yil UmlillUkleri ile Fon' un aym il9ilncil 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~1 mahsup edilemez. 

4.11. Portfdy saklama hizmetini yilrUten kurulu~, yilkilmliililklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kattlma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfdy Saklay1c1smdan; Portfdy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
Saklama Tebligi hilkilmlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle 
yilkilmlildilr. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklay1c1sma dava a9ma hakk1 sakhd1r. 

4.13. Portfdy saklay1c1s1, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfdy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yilkilmlillilklerini yerine getirmemesi nedeniyle kat1lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorurnludur. 
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V. FON BIRIM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BEL 

0

RLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen 
ilkeler 9en;evesinde hesaplanan degerlerinin toplam1dir. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy 
Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve bor9larm dil~iilmesi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma bolUnmesi 
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~ gUnil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen 
ilkeler 9en;evesinde A Grubu fon kat1lma paylarmm birim pay degeri Ttirk Liras1 cinsinden, B Grubu 
fon kat1lma paylarmm birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr. B Gmbu 
paylarm Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasmda; ilgili giln i9in TCMB 
tarafmdan saat 15:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz ah§ kuru 
esas ahmr. Yurti9i piyasalarda yanm giln tatil olmas1 ve TCMB tarafmdan kur ilan edilmedigi 
durumlarda en son ilan edilen kur kullamhr. Her aym son i~ gilnil (y1l sonunda ise son i§gilnilnden I 
onceki i~gilnil) hesaplanan birim pay degeri kat1lma paylarmm ahm-sat1m yerlerinde ilan edilir. 

Her aym son i~gilnilnde (y1I sonlarmda ise o aym sondan ikinci i§gilnUnde) ilan edilen fiyat 
Uzerinden ise sat1m emirleri yerine getirilir. Kat1lma pay1 sat1mlarmda bu izahnamenin VI. 
boliimilnde yer verilen esaslar 9er9evesinde, verilen sat1m emirleri, emrin verilmesini takiben ilan 
edilen ilk birim pay fiyat1 ilzerinden yerine getirilir. 

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin 9okmesi, portfoydeki 
varhklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek ar1zalar, §irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya 91kmas1 gibi 
olaganilstii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda 
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta a91klama 
yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma 
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm ahm sat1m1 durdurulabilir. 

5.5. Portfoydeki varhklarm degerleme esaslarma ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyarmca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 

ileri Valorlii Altm i~lemleri 
ileri valorlil altm i~lemlerinde BIST K1ymetli Madenler Piyasas1 gilnliik billteninde bu i§lemi 

degerlemek Uzere bulunan fiyat, bulunmad1g1 takdirde Takasbank uygulamasma paralel olarak, 
(T +I) gilnilnde degerleme i~lem yap1lan gilnkil i~lem fiyat1 ile yapthr. Bu ~ekilde fon portfoyUne 
birden fazla fiyattan i~lem yap1lmas1 durumunda, degerleme yaptlan i~lemlerin ag1rhkh ortalama 
fiyat1 ile yap1hr. T+2 ve daha ileri valorlil i~lem yap1lmas1 halinde, i§lem tarihinden sonraki gilnlerde 
BIST K1ymetli Madenler Piyasas1 gilnliik billteninde yer alan degerleme fiyat1, bulunmuyorsa 
degerleme valor tarihinden i~lem tarihine dogru gidilerek BIST K1ymetli Madenler Piyasas1 gilnlilk 
billteninde bulunacak ilk fiyatla yapthr. 

lleri Valorlii Tahvil ~ lemleri 
ileri valorlil alman DiBS'ler valor tarihine kadar diger DiBS'lerin arasma dahil edilmez. ileri 

valorlii sattlan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam 
eder. ileri y aHff.ffi""blB~ahm ve sat1m i~lemleri ayr1 bir vadeli i~lem sozle~mesi olarak degerlenir. 
i~lem 14~aHarf ise ?afoi:-t ~ {hine kadar takastan alacak veya takasa bor9 olarak takip edilir. 

ffleri ,v,;µotUtso=?le~rltf:!nin degeri ah~ ve sat1~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplan1rken i~lem 
ah~ is~ (+}~~o~{tif,;,.~f~:i~ is~ (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yans1r. Aym valorde ve aym 
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nominal degerde hem ah§ hem de sat1~ yap1lm1~ ise portfoy tablosunda her iki i§lem aym degerde 
fakat ah~ i~lemi (+) satt§ i§lemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu ~ekilde aytlg1 pozisyonu ters 
i§lemle kapatm1~ olan fonlarda bu i§lemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakt1r. 

ileri va orlii i§lemlerin degerlemesi ise a~ag1daki formtile gore yap1lacakt1r: 
i§lemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bile§ik Faiz/100) (vkg/365) 
Vade Sonu Deger: Ahm sat1m yap1lan DiBS'in nominal degeri 
Bile§ik Faiz: Varsa degerleme giinilnde BiST'te valor tarihi i~lemin valor tarihi i e aym olan 

i§lemlerin agJrhkl ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BiST'te aym giin valorlii 
ger9ekle~en i§lemlerin ag1rltkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giln valorlil olarak i~lem 
gordiigil gilndeki aym giin valorlii i~lemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihra9 
tarihindeki bile§ik faiz oramdtr. 

Yabanc1 Ortakhk Paylari ve Yabanc1 Borsa Yatmm Fonu Katdma Pay an 
Yabanc1 ortakhk paylarmm ve yabanc1 Borsa Yatmm Fonu kat1lma paylarmm 

degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dag1ttm kanah Reuters'd1r. Reuters'dan veri 
almamamas1 durumunda Bloomberg'den veri ahmr. Degerleme anmda paylarm ilgili borsada ilgili 
degerleme gilniine ili§kin kapam§ fiyatt olu§IDU§Sa kapam§ fiyat1, i§lemler devam ediyorsa, Tilrkiye 
saati ile 17:00 - 18:00 saat arahgmda Reuters'dan, Reuters'dan veri almamamas1 durumunda 
Bloomberg'den almacak olan o giinkii tUm i§lemlerin agirhkh ortalama fiyat1 kullamhr. 

Degerleme gilnUnde ilgili borsada i§lern ge,;:memesi halinde son i§lern tarihindeki kapam§ 
fiyat1 kullamhr. 

D1~ Bor~lanma Ara~lari, Yabanc1 Bor~lanma Ara~lar1, Yabanc1 Kira Sertifikas1 
Borsa d1~mda yap1lan di§ borylanma araylan, yabanc1 bor,;:lanrna ara,;:lan ve yabanc1 kira 

sertifikalannm degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dag1t1rn kanah Bloomberg'dir. 
Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'dan veri ahmr. Tilrkiye saati ile 16:30 
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili k1ymetin ah§/satt~ fiyatmm ortalamas1 ahmr. Degerlemede 
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatm ilzerine degerleme tarihine kadarki birikmi§ kupon faizinin 
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gilnilnde ah§/satt§ fiyatJ olu§rnam1§ k1ymet erin deger eme 
fiyat1 ise, bir onceki degerleme fiyatmm son degerleme tarihindeki i,;: verim oram (i~lemi§ faizin 
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur. 

Yapdand1rdm1~ Yatir1m Ara~lari 
Yap1landmlm1§ yatmm ara,;:lan degerlemesinde borsada ilan edilen kapam~ fiyatmm 

kullamlmas1 esastir. 

Kapan1~ fiyatmm olmamas1 durumunda Tilrkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahgmda 
Bloornberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters'dan almacak olan o gilnkil 
rum i~lemlerin aguhkh ortalama fiyat1 kullan1hr. 

Agirhkh ortalama fiyata ula§tlamamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'den veri almarnarnas1 durumunda Reuters'da ilan edilen gilncel fiyat (dayanak 
varhklarm gilncel fiyatlan kullamlarak hesaplanan ) kullamhr. 

Degerleme gilnilnde her iki veri dag1t1rn kanalmda da gilncel fiyat ilan edilmemesi halinde 
ihra,;:91 tarafmdan saglanan ah§ ve sat1~ kotasyonlarmm ortalamas1 almarak hesaplanan gilncel fiyat, 
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yap1hr. 

Tilrkiye' de ihra,;: edilip borsada i~lem gormeyenler i,;:in (ihra,;: belgesi Kurulca onaylanan) 
oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda Reuters'da ilan edilen 
gilncel fi).'.at,;kull{ln1hr. Degerleme gilnilnde her iki veri dag1t1m kanalmda da gilncel fiyat ilan 
edilme_rife;-f'Ji~Una1 ~ihra991 tarafmdan saglanan ah§ ve satt§ kotasyonlarmm ortalamas1 almarak 
hesa,p1anq!1 g!l..n~l "fiy~t},Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yap1hr. 

f: ,. ,.. /,-:-.:o"'-""'-, -:- -~ 
•• ~. ; ,I I / ; .~'\ • 

~l ~-; ( : ; --~\ ~ ~: 
\ \ i~ ;: \ ~\ ~2;~~-:°\· /• !y ~-- 'I 
\ _,. •. ... .. "' "- .. .... ~~ 'I 

\;:~~~::~~/ 
15 

BAHAR 
SEDA 
IKIZLER 

Digitally signed 
by BAHAR SEDA 
IKIZLER 
Date: 2020.04.22 
16:41 :47 +03'00' 



Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir onceki degerleme 
gilniinde kullamlan degerleme fiyat1 kullamhr. 

Forward Soz e~meleri 
Borsa d1~1 forward i~lemler dayanak varhgm spot fiyat1 baz ahnara <: hesaplanan teorik fiyat 

ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyat1 olarak; forward sozle~menin konusunun doviz 
olmas1 durumunda degerleme gilniindeki T.C. Merkez Bankasi ah~ ve satl~ kuru ortalamas1, 
bon;lanma arai;lan i9in ise, degerleme gilnil itibariyle en gilncel gilnlilk ag1 hkll ortalama fiyat1 
kullamlacakt!f. Bulunan spot degerler, degerleme gilnil ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki 
giln sayJSma tekabil l eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas1 
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda 
Reuters'dan almacak olan "swap point" kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ula~1lacaktir. Farkh 
dayanak varhklarmm kullamlmas1 durumunda ise piyasa fiyatm1 en iyi yans1tacak yontemler 
kullamhr. 

Swap Sozl~meleri 
Borsa d1~mda taraf olunan swap sozle~melerinin degerlemesinde oncelikli olarak Bloomberg 

terminalleri, Bloomberg terminallerine eri~ilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamhr. 
Degerleme gilnilnde swap sozle~mesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan 
kullamlarak degerleme gilnilne indirgenmi~ nakit ak1~larmm Tilrk Liras1 cinsi kar~1hg1d1r. Tilrk 
Liras1 cinsi kar~1hk hesaplamrken, indirgenmi~ nakit ak1~mm Fon'un varhg1 (alacag1) olmas1 
durumunda TCMB ah~ kuru, Fon'un yilkilmlilliigil (borcu) olmas1 durumunda, TCMB sat1~ kuru 
kullamhr. 

Borsa D1~1 Opsiyon Sozl~meleri 
Borsa dt~mda taraf olunan opsiyon sozle~melerinin degerlemesi opsiyon saglay1c1s1 

tarafmdan verilen fiyat ile yapthr. Degerleme gilnilnde opsiyon saglay1c1smm fiyat verememesi 
halinde (resmi tatil, vb.) bir onceki degerleme fiyat1 kullamhr. 

Borsa D1~1 Repo ve Ters-Repo Sozle~meleri: 

Borsa d1~1 repo-ters repo sozle~meleri, BIST Bori;lanma Arai;lan Piyasas1 Repo-Ters Repo 
Pazan 'nda aym giln ilgili vadede geri;ekle~en ortalama faiz oram ile degerlenir. ilgili vadede BIST'te 
i~lem geymemi~ olmas1 durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Bolilmil tarafmdan 
degerleme yap1hr. 

Yatir1m Fonu Katdma Paylar1 

Yatmm Fonu kat1lma paylarmm degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamhr. 

5.6. Borsa d1~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~ag1daki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafmdan borsa d1~1 tilrev ara~ sozle~melerinin 
"adil bir fiyat" i~erip i~ermedigi; opsiyonlar i~in "Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli 
gorillmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamhr; Forward sozle~meler i~in 
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, 
degerleme gilnil ile forward i~lemin vade tarihi arasmdaki giln say1s1 ve ilgili para birimlerinin piyasa 
faiz oranlan veya oncelikli olarak Bloomberg'den, Bloomberg'den veri almamamas1 durumunda 
Reuters'dan ~n~,gs.wap point" kullamlmak suretiyle, ve Swap sozle~meleri i~in ise "bugilnkil 
deger hes~l~(fli~t~i#leri" kullan1larak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat 

arasmd~f,J{ar!~·~!!:~ ~~p1l~{ak kontrol edilir. 

!1 :~~ I t 1 -t -\ :; \, 
\! C. :::- \ ~-- '1 :" ;! 
\ \ 

1
: ' ,;,\ >~::~~~3' ,.,., 4./ ~ .} 
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Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon sozle§mesinin fon portfdyilne dahil edilmesi 6ncesinde 
ve degerlemesinde opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan veri en fiyat kullamhr. Bu fiyat, Kurucu 
nezdindeki bag1ms1z Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik fiyatla kar§tla§tmhr. 
Kar§1la§t1rmanm fonun lehine sonu1rlanmamas1 halinde, kar§1la§tlfmaya konu farkm kabul edilebilir 
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm %20'si kullamhr. Opsiyonun i1rse degerinin hesaplanan 
teorik fiyatm %1 0'unun altmda kald1g1 durumlarda farkm kabul edilebilir seviyesi toplam deger 
ilzerinden hesaplamr. Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde 
bir seviyesi kullamhr. Farkm seviyenin ilzerinde olmas, durumunda, opsiyon saglay1c1s1 tarafmdan 
verilen fiyat Yonetim Kurulu'nun gerek'reli karan ile kullamhr. 

Borsa D1~1 Repo ve Ters-Repo Sozle~meleri: 

Borsa d1§1 repo-ters repo sozle§melerinin herhangi bir ili§kiden etkilenmeyecek §ekilde 
objektif ko§ullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat i1rermesi zorunludur. Adil fiyat kontro ii a~ag1daki 
§ekilde yap1hr: 

Borsa D1§1 Repo-Ters Repo Sozle§meleri i1rin adil fiyat, BIST Bor'rlanma Ara1rlan Piyasas1 
Repo-Ters Repo Pazan'nda aym giln ilgili vadede ger1rekle§en ortalama faiz oramdtr. Soz konusu 
sozle§melerin portfdye dahil edilmesi a§amasmda, ilgili vadede BIST'de i§lem ge'rmemi§ olmas1 ya 
da o andaki piyasa ko§ullarmm ortalama faiz oram ile i~lem yapmak i1rin uygun olmamas1 
durumunda portfoy yoneticisi tarafmdan en az iki mali kurulu§tan fiyat teklifleri ahmr. Adil fiyat 
al man fiyatlarm ortalamas1d1r. Bu hususa ili~kin yontem ve silreirler Kurucu'nun sorumlulugundad1r. 

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI 

Fon katilma paylan bu izahnamede ilan edilen talep toplama ba§lang11r ve biti§ tarihleri 
arasmda almabilecektir. 

Fon kat1lma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlm1§tlr. A Grubu paylarm ahm 
sat1m1 Tilrk Liras1 (TL), B Grubu paylarm ahm sat1m1 ise Amerikan Dolan (USD) Uzerinden 
ger're <: e§tirilir. Pay gruplarma ili~kin detayh bilgiler izahnamenin (6.7 .) nolu maddesinde yer 
almaktad1r. 

Di§sal etkilerin azaltilmas1 ve Fon portfoyilniln kompozisyonunun korunmas1 amac1yla, 
yatmm donemi i1rerisinde iki fiyat a1r1klama donemi arasmda Fon'a iadesi gerirekle§tirilen kat1lma 
pay1 say1S1 ile sm1rh olmak kayd1yla, iadesi ger1rekle§tirilen Fon kat1lma paylan Kurucu'nun 
yonettigi diger yatmm fonlan tarafmdan satm almabilecektir. 

Fon'un sah~ ba~langu; tarihi ...................................................................... 'd1r. 

Fon sat1§ ba§lang1'r tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyatI (birim pay degeri) ise amlan tarihte 
TCMB tarafmdan belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz ah§ kuru esas almarak hesaplanacak 1 
USD kar§1hg1 Tilrk Liras1 (TL)'dir. 

Takip eden gilnlerde fonun birim pay degeri, fan toplam degerinin katilma paylarmm 
say1sma bolilnmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan 
1rer1revesinde, Tilrk Liras1 ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr. 

,;.; ~',)' 
1 
-~p~~~-~ylann Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasmda; ilgili giln 

i'ri.rr hesaplanan- TL cinsi pay fiyatmm TCMB tarafmdan saat 15:30'da ilan edilen gosterge 
9fteli~i119-~~_,eriR, n Dolan (USD) doviz ah§ kuruna bolilnmesi suretiyle tespit edilir. 
Si ::'J r • / ; ,. \ .--, , f 
ti •.:, ! i ' -<.,i l :. >l 
, :, (. ::: 1 ,;-.. ~ . ,· : ' 2; $.I 
\\ • ·> · \ . :-,, . .,, , ..... . -- ;; 
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Fon 'un birim pay degeri her aym son i§gilnilnde ilan edilir. Doviz cinsinden alman paylar 
doviz cinsinden nakde i;evrilirken Tiirk Liras1 olarak alman paylar Tilrk Liras1 olarak nakde i;evrilir. 

Kurucu'nun kendi adma yapacag1 i§lemler de dahil alman tilm katilma pay1 ahm satim 
talimatlarma ahm ve satlm talimatlar1 ii;in ayn ayn olmak Uzere milteselsil Slfa numaras1 verilir ve 
i§lemler bu oncelik s1rasma gore gen;ekle§tirilir. 

Fona yatmm sadece talep toplama tarih eri ii;erisinde gen;ekle§ecek ve bu silre d1§mda fona 
yeni giri§ geri;ekle§tirilemeyecektir. Bu noktada, Fon 'un k1s1th yatmm silresi de goz onilne 
almd1gmda fonun belirli bir biiyiiklilgiin ilzerinde olmas1 baz1 yatmm arai;lan arasmda taktiksel 
gei;i§leri olduki;a zorla~t1rabilmektedir. Bu nedenlerle, fon yatmmc1larmm performanslanm 
maksimize edebilmek adma Fon'un katilma pay1 adedi ilst limiti 40.000.000 pay olarak 
belirlenmi§tir. Talep toplama donemi ii;erisinde katdma pay1 ahm talebi 40.000.000 paya ula~tlgmda 
talep to lama i§lem sona erdirilir. 

Yatmmc1larm Fon pay ahm sat1m talimatlan 1 pay ve katlan §eklinde geri;ekle§tirilir. 
Fona katilma ve fondan aynlma ii;in ba~ka §art yoktur. 

6.1. Katdma Pay1 Ahm Esaslari 

Yukanda detaylarma yer verilen, Kurucu'nun yonettigi fonlar tarafmdan verilen ahm 
talimatlan hari9 olmak ilzere, Fon katilma paylan ahm talimatlan, bu izahnamede ilan edilen talep 
toplama ba§lang1i; ve biti§ tarihleri arasmda kabul edilecektir; ve talep toplama ba~lang19 ve biti~ 
tarihleri d1§mda iletilen fon katilma paylan ahm talimatlan i§lerne almrnayacaktir. 

Fon'a sadece ''Nitelikli Yatmmc1"lar yatmrn yapabilir. 

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar1 
Ahm talirnatmm verilmesi s1rasmda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafmdan 

tahsil edilmesi esastlf. Ahrn talirnatlan pay say1s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm 
pay say1s1 olarak verilmesi halinde, ah~ i~lemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi 
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen sat1§ fiyatma %20'ye kadar ilave rnarj 
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, kat1lma pay1 bedellerini i§lem gilnil tahsil etmek ilzere en son 
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger k1ymeti teminat olarak kabul 
edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk 
gelen pay say1s1 fon fiyat1 ai;1kland1ktan sonra hesaplamr. 

Yatmmc1larm talep toplama doneminde verdikleri ahm talimatlan kar~1hg1 tahsil edilen 
tutarlar, bu izahnamede belirlenen esaslar i;eri;evesinde, kat1lma pay1 ahmmda kullamhr. A grubu 
paylar Yap1 Kredi Portfoy Para Piyasas1 Fonu ile nemalandmlacak olup, B grubu paylar 
nemalandmlmayacakttr. 

6.3. Katdma Pay1 Satim Esaslar1 

Yatmmc1larm her aym 15'ine kadar (15. gilniln tatil gUnU olmas1 halinde bir onceki i§gUnUne 
kadar) BIST Bori;lanma Arai;lan Piyasas1'mn a91k oldugu gUnlerde saat 14.00'a (yanm gUnlerde 
10.30) kadJ!r~v~Wi~\~rt ~at1lma pay1 satim talimatlan, o aym son i§gUnUnde, yd sonlarmda ise o aym 
sondan ~ i ncil,i~gUQ(!:g_de ~apilan hesaplamada bulunacak pay fiyat1 ilzerinden takip eden i§gilnilnde 
~eri~e

1
igetif!~!f.;;k~~~ J. ~' t~\den sonra verilen sat1m talimatlar1 bir sonraki ay ilan edilen pay fiyat1 

ilzenqoen yeru:ie g~ rihr. !\ 
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6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan 

Yatir1m Donemi i ~inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1 

Katilrna payi bedelleri; bozurn talirnatmm, her aym 15'ine kadar BIST Borc;:lanma Arac;: lan 
Piyasas1'nm a91k oldugu gilnlerde saat 14.00'e (yanrn gilnlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, 
talimatm verilmesini takip eden aym ilk i§ giinilnde, y1lsonlannda ise o aym son i§ gilnilnde 
yatmmciya odenir. Bozum talimatmm aym 15'inden sonra verilrnesi halinde ise, talimatm 
verilmesini takip eden ikinci aym ilk i§ giinilnde, yatmmcilara odenir. 

Kat1lma paylarmm tasarruf sahipleri tarafmdan yatmrn donemi ic;:inde sat1m1 durumunda 
erken c;:1kma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyat1 ilzerinden hesaplanacak komisyon oram %1,5 
(yilzde bir buc;:uk)'tir. Paylanm yatmm donemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon almmaz ve 
Teblig'in on be§inci maddesinin ikinci fikrasi kapsarnmda yer alan yatmm fan an tarafmdan 91k1§ 
kornisyonu odenemez. 

Yatir1m Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslari 

Fon'un yatmm donemi sonunda fan portfoyilndeki varhklar nakde donil§tiiriilerek, tiirn 
kat1lma pay1 sahipleri ii;in otomatik satim talimatl yaratthr. Fon kat1lma pay1 bedelleri TL veya 
Amerikan Dolan (USD) olarak aym i§gilnil nakit olarak kat1lma pay1 sahiplerinin hesaplarma 
yatmhr. 

6.5. Abm Satima Arac1hk Eden Kurulu~Iar ve Abm Sat1m Yerleri: 

Kat1lma paylarmm ahm sattm1 kurucunun yam sira kurucu ile katilma payi ahm satirnma 
aracihk sozle§mesi irnzalamt§ olan Kurumlar tarafmdan yapilacaktir. Bu kururnlarm unvam ve 
ileti§irn biJgileri a§ag1da yer almaktad1r. 

Yap1 ve Kredi Bankasi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Genel MildUrlilk Yap1 Kredi Plaza D Blok 
A.S. 34330 Levent/istanbul 

Altematif Bank A.S. 

Altematif Menkul 
Degerler A.~. 

Odeabank A.S. 

Turkish Bank A.S. 

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: I 09M 2D Blok 34485 
Sanyerlistanbul 

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 34485 Sanyerlistanbul 

Levent 199, BUyilkdere Caddesi No: 199 Kat:33-39 34394 Si§li I 
istanbul 

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok IA/52 34394 Si§li -
istanbul 

Turkish Ya!Jpm-"'--:.:;;,,.. Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: IA/52 Polat Plaza A Blok Kat: 
Me~},~eger.ii ~i;~~ ~f Si§li / istanbul 
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Kat1lma pay1 satm almmas1 veya Fon'a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu 
maddesinde belirtilen katilma pay1 ahm sat1mmm yap1labilecegi dag11Ic1 kurumlarm merkez ve ~ube 
kanallan arac1hg1 ile ahm satnn talimat1 veril ir. 

6.6.<;1kI~ Komisyonu: 

Katilma paylarmm tasarrnf sahipleri tarafmdan yatirim donemi i~inde satim1 
durumunda erken ~•kma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyati iizerinden hesaplanacak 
komisyon oram %1,5 (yiizde bir bu~uk)'tir. Alman komisyonlar fona gelir kaydedilir. 

6.7. Pay Gruplar1: 

Fon kat1lma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlm1~t1r. A Grubu pay ar, fiyat1 
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden odeme yapilarak ahmp sat1lan paylarr; B Grubu paylar ise 
fiyat1 Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden odeme 
yap1larak ahmp satilan paylan ifade eder. Bu 9er9evede, Fon yatmmcilarr tarafmdan verilen Tilrk 
Liras1 (TL) cinsinden kat1lma pay1 ahm talimatlarr A grubu kat1lma paylan ile; Amerikan Dolan 
(USD) cinsinden kattlma pay1 ahm talimatlan ise B grubu katdma paylan ile ger9ekle~tirilir. 

Pay gruplan arasmda ge9i~ yap1lamaz. TL veya Amerikan Dolan (USD) odenerek satm 
alman fon paymm, fona iade edilmesi durumunda odeme aym para birimi cinsinden yap1hr. 

Pay gruplarma uygulanan yonetim ilcreti oranmda farkhhk bulunmamaktad1r. 

VII. FON MALVARLIGINDAN ~ILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KARSILADIGI Gi DERLER: 

7.1. Fonun Malvarbgmdan Karsdanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yap1labilecek harcamalar a~ag1da yer almaktad1r. 
1) Saklama hizmetleri i9in odenen her tilrlU ilcretler, 
2) Varhklarm nakde 9evrilmesi ve transferinde odenen her tilrlil vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden sat1mlarda odenen arac1hk komisyonlar1, (yabanc1 para 
cinsinden yapllan giderler TCMB doviz satI~ kuru ilzerinden TL'ye 9evrilerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yonetim ilcreti, 
6) Fonun milkellefi oldugu vergi, 
7) Bag1ms1z denetirn kurulu~Iarma odenen denetim ilcreti, 
8) Mevzuat geregi yaptlmas1 zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim y1h esas almarak il9er ayhk donemlerin son i~ gilnilnde fonun toplam degeri ilzerinden 
hesaplanacak Kurul ilcreti, 
10) E~ik deger giderleri, 
11) KAP giderleri, 
12) E-defter (mali rnilhilr, ar~ivleme ve kullamm) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalar1 nedeni ile 
odenen hizmet bedeli, 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu ilcreti , 
14) Mevzuat kapsammda tutulmas1 zorunlu defterlere ili~kin noter onay1 giderleri, 
15) Tilzel Ki~i Kimlik Kodu gideri, 
1 §}~ur~l_c!l_ ..... ~ygun gorillecek diger harcamalar . 

• ,,,;:.-· r-r.:, ::!- \: ... 

//', i.(i.1'~~ y ~'netim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin gilnlilk %0,0055 (yilz binde be~ 
ne;ikta B~ffyJhk yakl~1k %2 (yilzde iki)] olu~an bir yonetim ilcreti tahakkuk ettirilir. Piyasa 
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ko~ullan 9er9eves'nde fona ait yonetim ilcreti, yatmmc1 lehine olmas1 adma, fon toplam degerinin 
gilnlilk %0,00273 (yilz binde iki virgill yetmi~ il9) [y1lhk yakla~1k %1 ,0 (yilzde bir)]' ine kadar 
indirilebilir. Bu ilcret her ay sonunu izleyen bir hafta i9inde, kurucu ile dag1tic1 arasmda imzalanan 
sozle~me 9er9evesinde belirlenen payla~1m esaslarma gore kurucuya ve dag1t1c1ya fondan 
odenecektir. 

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ilcreti oram her iki pay grubu i9in de aymd1r. 

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhldarm Ahm Satlmma Arac1h Eden Kurulu~lar ve 
Arac1hk i~Iemleri i c;in Odenen Komisyonlar 

Fon portfoyilnde yer alan varhklarm ahm sat1mma Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ve Yap1 Kredi 
Yatmm Menkul Degerler A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor9lanma Ara9lan, Repo/Ters Repo, Doviz 
ahm satlm i~lemleri i9in) arac1hk etmektedir. Fon portfoyilne yap1lan ortakhk pay1, kamu ve ozel 
sektor d1~ borylanma ara9lan ve yabanct bor9lanma ara9lan ahm satlm i~lemlerine ise aynca, 
Citigroup Global Market Limited , Citibank London Branch, GFI Securities, Continental Capital 
Markets, BGC Brokers, Barclays London Branch, Merrill Lynch London Branch, Morgan Stanley 
London Branch, Banca Promos SPA, i~ Yatmm Menkul Degerler A.S. ve Adamant Capital arac1hk 
etmektedir. Soz konusu arac1hk i~lemleri i9in uygulanan komisyon oranlan a~ag1da yer almaktad1r: 

1) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 arahgmda 
degi~kenlik gostermektedir. 

2) Sabit getirili menkul laymet komisyonu: Aym giln valorlil i~lemler i9in 0.0000 I 5, ileri 
valorlil i~lemler i9in 0.0000 I 

3) Kira sertifikas1 komisyonu: 0,00001 (yiizbindebir) 
4) Repo/ters repo i~lem komisyonu: 0.000008*Giln say1s1 
5) Takasbank para piyasas1 i~lem komisyonu: 1-7 giln vadeli 0.000032 / Uzun vadeli 

0.000004*Giln say1s1 
6) Borsa para piyasas1 i~lem komisyonu: 0.00002*Giln say1s1 
7) ViOP i~lem komisyonu: 0.00028 
8) Odiln9 menkul k1ymet i~lem komisyonu: i~Iemin vadesine gore %0,00375(yilzbinde 3,75) 

ile %0,48 ( onbinde 48) arahgmda degi~ir. 
9) K1ymetli maden i~lem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahgmda y1lhk i~lem miktarma gore 

degi~ir. 
I 0) Yabanc1 menkul k1ymet i~lem komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001 ile 

0.0014 arahgmda degi~kenlik gostermektedir. 
11) Uluslararas1 Tahvil Pazan i~lemleri komisyonu: 0.00001 

Yukandaki komisyon oranlarma BSMV dahil degildir. 

7.1.3. Kurul ticreti: Takvim y1h esas ahnarak, il9er ayhk donemlerin son i~ gilnilnde Fon'un 
net varhk degeri ilzerinden %0,005 (yilzbindebe~) oranmda hesaplanacak ve odenecek Kurul -Ocreti 
Fon portfdyilnden kar~1lamr 

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu ~emsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulu~ giderleri 
ile fonlarm kat1lma pay1 ihra9 giderleri hari9 olmak ilzere, Semsiye Fon i9in yap1lmas1 gereken tilm 
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarm 
portfdyled.ndei(:k~r~Jantr . 
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7.1.5. Kar~11k Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan 

Fon malvarhgmdan kar~Ilanan saklama iicreti ve diger giderlere ili~kin giincel bilgiler 
a§ag1daki gibidir: 

A) Fon'dan ka~ilanan giderler % 

Yonetim iicreti (y1lhk) (izahnamenin 7 .1.1. nolu maddesinde yer 2,00 
alan hususlar sakh kalmak iizere) 
- Kurucu (%35) 
- Fon Dag1trm Kurulu~u (%65) 
Saklama ucreti 0,10 

Diger giderler (Tahmini) 0,50 

B) Yatmmcdardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar 

Katt Ima paylarmm tasarruf sahipleri taraftndan yatmm donemi irinde sat1m1 
durumunda erken rikma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyatl iizerinden 
hesaplanacak komisyon oram %1,5 (yiizde bir bur;uk) 'tur. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Karsilanan Giderler 
A~ag1da tahmini tutarlar1 gosterilen kat1lma paylannm sat1~ma ili§kin giderler kurucu 

tarafmdan kar~1lanacakt1r. 

Gider Tiirii Tutar1 (TL) 
Tescil ve ilan Giderleri 2000 
Diger Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

* Diger giderler = Yasal defter teminleri + /SIN kodu masrafi + MKK ihraf bedeli + Ka§e masrafi 

VII . FONUN VERGiLENDiRiLMESi: 

8.1. Fon Portfoy i~letmeciligi Kazan~larmm Vergilendirilmesi 

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi A~1smdan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul k1ymet yatmm fonlarmm 
portfdy i~letmeciliginden dogan kazanylan kurumlar vergisinden istisnadlf. 

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi A~1smdan: Fonlarm portfdy i§letmeciligi kazanylan, Gelir 
Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca, %0 oranmda gelir vergisi 
tevfikatma tabidir. 

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul k1ymetler yatmm fonlarmm katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10 
oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki 
milkellefler ile miinhas1ran menkul ktymet ve diger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ile deger art1~1 
kazanyJa,i;1,.. .,.elde, . etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan 
m, 9lle.ff~j <I€ :~-¢ini~ye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm ortakhklanyla 
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benzer nitelikte oldugu T.C Hazine ve Maliye Bakanhg1'nca belirlenenler ii;in bu oran %0 olarak 
uygulamr.[IJ 

Amerikan Dolan (USD) ilzerinden ahm sat1m1 geri;ekle~tirilen B Grubu kat1lma paylarmm 
doviz cinsinden anapara kur fark1 gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye 
Bakanhg1 'nm ilgili dilzenlemeleri dikkate ahmr. 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gei;ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fan kat1lma 
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler ii;in y1lhk beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edi mez. Ticari i~letmeye 
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 d1~mdad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Gei;ici Madde 1 uyarmca dar mi.ikellefkurumlarm TUrkiye'deki i~ 
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin arac1hg1 olmaks1zm elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanununun ger_:ici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yap1lm1~ kazani;lan ile bu kurumlarm tam 
milkellef kurumlara ait olup BIST'te i~lem goren ve bir yildan fazla silreyle elde tutulan ortakhk 
paylarmm elden 91kanlmasmdan saglanan ve gei;ici 67 nci maddenin (1) numarah 
fikrasmm altmc1 paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazani;lan ve bu 
kurumlarm daimi temsilcileri arac1hg1yla elde ettikleri tamam1 gei;ici 67 nci madde kapsammda 
vergi kesintisine tabi tutulmu~ kazani;lan ii;in y1lhk veya ozel beyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA i LGiLi BiLGi LERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN V ARLIKLARA iLi~KiN A<;IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim y1hd1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o y1lm Arahk aymm sonuna kadar olan silredir. 

9.2. Finansal tablolarm bag1ms1z denetiminde Kurulun bag1msiz denetimle ilgili 
dilzenlemelerine uyulur. Finansal tabla haz1rlama yiikilmlillilgilniln bulundugu ilgili hesap 
doneminin son giinU itibanyla haz1rlanan portfciy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denetimden gei;irilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denetime tabidir. Kurucu, Fon'un y1lhk 
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin ii;inde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolarm son bildirim giinilniln resmi tatil giinUne denk gelmesi halinde resmi tatil giinilnil 
takip eden ilk i~ giinil son bildirim tarihidir. 

9.4. ~emsiye fon i,;tiiziigiine, bu izahnameye, bag1msiz denetim raporuyla birlikte 
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1,) fon giderlerine ili~kin bilgilere, 
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans iicretlendirmesine il~kin bilgilere 
ve fon tarafmdan a,;1klanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli 
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~dmas1 miimkiindiir. 

9.5. Finansal raporlar, bag1ms1z denetim raporuyla birlikte, bag1ms1z denetim kurulu~unu 
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzasm1 ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ul~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlarm kamuya a91klanmasma ili~kin yonetim kurulu kararma 
bagland1g1 tarihi izleyen altmc1 i~ giinil mesai saati bitimine kadar KAP'ta a91klamr. Finansal 
tablolar aynca soz konusu a91klamay1 mUteakip l 0 i~ giinil ii;erisinde katilma pay1 sahiplerine en 
uygun haberle~m_~.;Y~Jta~1yla gonderilir. 
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9.6. Portfoy raporlan d1§mdaki finansa raporlar kamuya a91kland1k:tan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yay1mlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be§ y1l silreyle kamuya 
a91k tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kat1lma pay1 satI§I 
yapdan yerlerde, yatmmc1larm incelemesi i9in haz1r bulundurulur. 

9.7. Yatmmc1larm yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasm1 
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.6. maddesi hari9), 
VII.7.1. (arac1hk komisyonlarma il i§kin alt madde hari9) nolu bolilmlerindeki degi§iklikler Kurul 
tarafmdan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafmdan yap1lacak izahname degi~iklikleri yilriir Uge 
giri~ tarihinden en az 30 giln once katilma pay1 sahiplerine en uygun haberle~me vas1tas1yla bildirilir. 
izahnamenin diger boltimlerinde yapllacak degi§ikler ise, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu 
tarafmdan yap1larak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yap1lan 
degi~iklikler her takvim y1h sommu izleyen alt1 i~ gilnii i9inde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.8. Fona ili~kin reklam ve ilan verilemez. 

9.9. Fon portfoyilne yap1landmlm1~ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu yatmm 
aracmm gene} ozelliklerine ili§kin bilgiler ve i9erdigi muhtemel riskler aynca KAP'ta a91klamr. 

9.10. Borsa d1§1 repo-ters repo i§lemlerinin fan portfoyilne dahil edilmesi halinde en ge9 
sozle~me tarihini takip eden i~ gilnil i9inde sozle§menin vadesi, faiz oram, kar§I tarafi ve kar~1 tarafm 
derecelendirme notu KAP'ta a91klamr. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendirme dokilmanlarmda bir siire ongorillmU~ ise bu silrenin sona ermesi, 
- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun goril§ilnil ald1ktan sonra alt1 ay sonras1 i9in feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet ~artlanm kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhiltlerini kar§Ilayamayacak kadar zay1flamas1, iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yilkUmlillilk]erini kar§Ilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle 

fanun devammm yatmmcdarm yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmi§ olmas1 
hallerinde sona erer. 

Fonun sona ermesi halinde fan portfoyilnde yer alan varhklardan borsada i~lem gorenler 
borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa d1~mda nakde donU~tilrillilr. 

10.2. Fon mal varhg1, i9tUzUk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye 
bakiyesi kat1lma pay1 sahiplerine paylan oranmda dag1t1hr. Tasfiye durumunda yalmzca kat1lma 
pay1 sahiplerine odeme yap1labilir. 

10.3. Tasfiye i~lemlerine ili~kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goril~UnU ald1k:tan sonra 
6 ay sonras1 i9in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu sure sonunda hala Fon'a iade edilmemi~ 
kat1lma paylannm bulunmas1 halinde, kattlma pay1 sahiplerinin sat1~ talimat1 beklenmeden pay 
sat1~lan yapilarak. elde edilen tutarlar Kurucu ve katdma pay1 ahm sat1m1 yapan kurulu~ nezdinde 
a9Ilacak hesiipiarda~ yatmmc1lar adma ters repoda veya Kurul tarafmdan uygun gorillen diger 
sermayt fpiyas~i ~ a9latmda nemalandmhr. Fesih ihbarmdan sonra yeni kattlma pay1 ihra9 
edilel1)

1 
z. '!)i:~j~~m-=-dan itibaren hi9bir kat1lma pay1 ihra9 edilemez ve geri almamaz. 
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10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba§ka bir portfdy 
yonetim §irketine tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklay1c1smm mali durumunun taahhi.itlerini 
kar§Ilayamayacak kadar zay1flamas1, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fan varhgm1 Kuru l 
tarafmdan uygun gorillecek ba§ka bir portfoy saklay1c1sma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi ilzerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi is;in keyfiyet, 
kurucu tarafmdan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

XI. KATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI 

11.1. Kurucu ile kat1lma pay1 sahipleri arasmdaki il i§kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
i<;tilzilk; bunlarda hilkilm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1h Tilrk Bors;lar 
Kanununun 502 ila 514 ilncil maddeleri hilkilmleri k1yasen uygulan1r. 

11.2. Fon' da olu§an kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlarmda belirtilen esaslara gore tespit 
edilen kat1Ima paymm birim pay degerine yansir. Kat1lma pay1 sahipleri, paylan m Fon'a geri 
satt1klarmda, ellerinde tuttuklan siire ic;:in fonda olu§an kardan paylanm alm1§ olurlar. Hesap donemi 
sonunda aynca temettil dag1tim1 soz konusu degildir. 

11.3. Kat1lma paylan yat1r1mc1 bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya ahm satima arac1hk eden yatmm kurulu§lardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

XII. FON PORTFOYUNUN OLU~TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ 
SATISI 

12.1. Kat1lma paylan fan izahnamesinin KAP'ta yay1mm1 takiben izahnamede belirtilen usul 
ve esaslar c;:erc;:evesinde nitelikli yatmmcilara sunulur. 

12.2. Kat1lma paylan kar§1hg1 yatmmc1lardan top anan para, takip eden i§ gilnil iza mamede 
belirlenen varhklara ve i§lemlere yatmhr. 

~~~-~ 
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