DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY INND SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ [ARACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfiy Yinctimi AS. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 32. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04/03/2013 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu™na 409441
sicil numarssi altmda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Cazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiv Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fop igtiizigi ve bu
izahname hiikiimlerine giire yinetilmek fizere olusturulacak Deniz Portfiy INND Serbest
(Diviz) Ozel Fon'un katlma paylarmmn ihracna iliskin bu izahname Sermaye Piyasas Korulo
tarafindan _ / /2020 tarihinde onaylanmuignr.

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katiima paylarma fliskin yatinm kararlan izahnamenin bir bilfin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahmame, Kurucu Deniz Portfiy Yonetimi A5 nin  resmi intermet  sitesi
www.denizportfov. ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.orgtr)

yvuyimlanmistr,

Fon'un vatinm stratejisi dogroltusunda agirhkh olarak 'T.C. Harine ve Maliyve Bakanhif
tarafindan diviz cinsinden fhrae cdilen borclanma araclart ve kira sertifikalan ile yerh
ihrageiarm diviz cinsinden ibrag edilen para ve sermaye piyasas araclarima yabnm
yvapilacadmdan yatinmelar Kur riskine maruz kalabilir,

Ayriea bu izahname katlma paylarmin abm satumnim vapildigi ortamlarda, semsive fon
ictitx i ile birlikte, talep cdilmesi halinde Geretsiz olarak yaturmmedara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

lon, Kanim bitkfimleri uyarinca tasarmuf sshiplerinden [on kattlma paye kargihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanch miilkivet essslanna gire isbu 1zabnamenin L bédliinimde
belitlenen varlik ve hakiardan olusan portfByil isletmek amacivia Komslan, kahlma paylan Semsiye
Fon’n bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligl bulunmayan mal varhgdir.

1.1. Fowa hiﬁ kin (renel Bilgiler

 Fon'*un
: Linvan:: :[_:lq:-ui;:, Portlily INND Serbest (Diiviz) {zel Fon
Pagls Oldugy Semsive Fonun Unvan: | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fon
?agft}i;iﬂgu Semsiye Fonun Tiird:  Serbest Jemsiye Fon =l
Sﬂms@‘. Siiresiz |
1.2. Knrucu, Yonetici ve Porifoy Saklayieis: Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tiskin Bilgiler
Kurwucu ve Yonetici'nin _
Unvam; | Denix Portfiy Yonetimi A5,
Yetki Beliesi! Portfiy Yineticilizi Faalivetine fliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21042015
M PYSPY.15/171
-Pwi_'ﬁiy Saklayicist 'nin N
Unvani: Denizbank A.3.
Partity Saklama Faalivet iznine iliskin ;'l'n:r'ih: 17/07/2014
| F{L!ru] ]_'R._'.ur.'ﬁr ﬁniﬂ:ﬂ:_\_u:‘nar_:&] f M3z ZHT29 -
1.2.2. iletisim Bilgileri
.hE-u.m ve '..i'.'r'];rr_a.rfri De::.;,;, Portfiiy i.’é-fngffm.f AN ‘nin _
i Merker adresi vie internet sitesi: Biyikdere Cad. No: 141 Kaiz 19 Esemtpe-ﬁ'iilif!
Istanbul
www.denizportfoy.com N
Telefon numarast: EI]III 348 20 00 B
Portfoy Saklayicrs: Denizbank A.5.'nin _
‘Merkez adresi ve internet sitesi: iHa‘iy'i] kdere Cad. No: 141 Esentepe-Sigli/Istanbul

! www. tlenichank.com

['clefon numarasi: il I 0212 31@ lEI fid
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1.3. Kurucn Yiineticileri
FonTn temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kumu fyeleri yetkili obup, vimetim kuruly
tvelerine ve kurucunua diger yonetictlering ilighin bilgiler ngafisda yer almaktadir

Adi Soyadr Giirevi {Son 5 Yailda Yapom Isler (Yil-Sirket-Girey) 1'l'e~crﬁ_he§i-|
kahraman |Yonctim  Kurndu| 2011 - devam | 23 ¥l
| Gitnaydin Baskan Deniz Finansal Kiralama A, |
_ - Genel Midir '
ﬁcr Elyar Yonetim  Kuorulo| 2012 — devam 19 Yl
Baskan ¥rd. Intertoch Bilgi lslem ve Pazariama Tic. A5
Genel Midir
Alperungs Yinetim  Kumdu 2015 - devam 24 ¥l
Emecen Uyesi {Ic|Deniz Faktoring A5,
Kontrolden Genel Mildir ' I
| Sorumiu) 2011 —2015
. fjﬁnizbank NS
_ _ Istanbul Kuromsal Sube Midirii _
| Mchmet Citil Yonermm  Kuomla|2003 —devam 20¥1d
Uiyesi Deniz Gayrimenkul Yatirm Ortakl@ A%
: Genel Miidir
Fatih Ambeciofi Yonetim  Kurulu |2003 — devam 30 Yl
{(Tvesi we  Genel|Deniz Porifty Yonetimi A3, !
| Midiir Genel Miidir
: Figen Kilig | Gengl Miidir [ 2015 —devam 19 ¥il
| Ergtizel Yardimiorst Deniz Portfy Ybnetimi A .
. Fon ve Portfty Yinetimi GMY
2008 - 2015
| Deniz Portfty Yonetimi A5,
. Uluslararast Fonlar, Ur. Gel. Port. Yon, BL Md.

1.4. Fon Hizrmet Birimi
Fon hizmel birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde girevli fon
miidiirine iliskin bilgiler asafidaki gibadir.

Adh Soyad | Gibreyi 'Son 5 Yilda Yapog Bsler (Yil-Sirkel-Girev) '_I'ecrﬁht.:si!

Serap Demiral  Fon Mikdird {2015 - devam ' 28¥1 |
!D:nizbaﬂ]-; A -

| Fon Hizmet Boliumn Midtr

12013 - 2013

| Alternatif Portfoy Yonetimi A8

| Velkili

1.5. Portfiy Yoncticileri

Fon malvarlifimm, fonun yatnm stratejisi dognitusunda, fonun Yaunm vapabilecegt varliklar
konusunda veterli hilgi ve scrmaye pivasass alanmda en az bes willik tecribeye sahip portily
viineticileri tarafindan, yatmmes lehine ve yatmmen gikanm giiveiecek gekilde PYS Tehlif
dizvenlemeler. portfty yonetim sizlegmesi ve ilgill fon hilgilendipme dokiimunlart ¢c i
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Fon pertiSyinin yonelimi igin poreviendirilen ponféy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
ver alan siieekli bilgilendirme formundan (www kaporr) ulshilmas: milmkiindie.

1.6. Kurucu Binvesinde Olusiurulan veya Disarudan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Badunsiz Denetimind Yapan Kurulog

Birim [ Birimin/Sistemin Olugturuldugn Kurom
Fon hizmet birimi | Denizhank A.S.
I¢ kontrol sistemi | Deniz Porféy Yonetimi A-S.
 Risk yinetim sistemi | Deniz Portfoy Yonelimi A.5.
Teftis birimi | Deniz Portfdy Y &netimi A.5.
Arasiirma birimi | Deniz Portfty Yénctimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin befimsiz denctimi Giney Bafimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A S, tarafindan yamlmaktadir.

II. FON PORTFOYUNTN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARIL

2.1. Kurucu, lonun kaulma pavi sahiplerinin haklanm koroyacak sekilde temsili, yinetimi,
vonctiminin denetlenmesi ile [salivetlerinin igtizik ve izahname hitkdmlerine uygun olarak
viirdtiilmesinden sorumludur, Kurueu fona ait varliklar tizerinde kendi adna ve fon hesabina mevzuat
v ietiziife uyeun olarak taserrufia bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin viiriitiilmesi csnasmda portidy vineticiligi hizmeti de dahil olmak fizere dizandan
hizmet alinmas, Kumeomm sorumlelufunu ortadan kaldirmaz.,

2.2. Fon portfovi, kolektif portity viineticiliZine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecck varhk ve haklara iliskin Teblig"de yer alan simrlamalar cergevesinde
yonetilir

2.3. Fon, kanlma paylarn Tebligin ileili hitkiimleri cergevesinde nitelikli yatmmelara tahsish
olarak satilacak serbest Szel fon statfistndedir.

Fon porttyiine alinacak finansal varliklar Kurol'un dizenlemeclerine ve ba izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilic ve porfdy yBneticisi tarafindan mevzuats wypus olarsk
yonetilir.

Fon portfoviiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye pivasas: araglanmim segiminde,
Teblizin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tlrleninden
Scrbest Semsive Fon niteliiine uygun bir portfdy olusturulmas: esas abmer. Fon, Teblif’in. 25,
maddesinde yer alan serbest fonlara dair-csaslara uvacaktr.

Fon'un vanrm stratejisi: Fon toplam deferinin gn az %680°1 devaml olarak T.C. Hazine ve
Maulive Bakanhi taralindan ditviz cinsinden thrag edilen borclanma araglan ve kima sertifikalan ile
yerli thragoilann diviz cinsinden thrag edilen para ve sermaye piyasast araglanna yatinlacaktir.

Fon toplam defcnnin gen kalan Kismi ise T cinsinden para ve sermaye ul}ﬂssm ar: w,td.r -
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tier duramda uymak kosuluyla, Fiirk Lirasi {1} cinsinden para vo sermaye pryvasast araclanna vedveya
yabanc: thravoilann pare ve sermaye piyasas sraclanma velveya diger varhklara, amchiny islemicre
ve sizlesmelers yatnm  yvaplamk. fon portiSylingin para hirkmi karmas: ve varbk karmas
cesitlendirilebilecckiir. Stz konusu vairun hedeflerine: ulagibmas) amacivla fon ponfdyil, yatinm
dngarileri dogrultesunds, uzun pozisyvonlar alinarak olusrolabilecegi gibi kisa pozisyonlar ahinarak
vevn uzun ve kisa posisyonlardan olusan hir portfiiv karmas: scklinde olusturutabilecektiv. Uzun ve
kisa pozisyenlar fon porefdyiine kaldwach olarsk dahil edilelir.

Fonun. katilma paylan sadece nitelikli vanrmmcilara sabilacak seebest fon nilehiZinde
olmasindan dolay: fonun vatinm stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir ssmrlama ve
yvonetim kisilamast bulunmarmakiadie. Fon portfoyiinde yer alabilecck stz konusu varbklara,
islemlere, sézlesmelere ve vatimm araglarina detavh olarak asaguda yer vertlmistir,

a} TL cinsi varliklar ve iglermler: Takasbank Para Piyasast ve yurtigi organize para piyasasi
istemleri, ortaklik paylan, kamu ve d7el sekidr borglanma araglan, yuredis thrageslann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdisinda thrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
vatiim fonlar, girsim sermavesi vainm fonlan ve borsa yatinm fonlan dahil yatinm fonu
katilma paylan, vatinm ortaklif paylan, ipotege dayah menkul kivmetler, ipotek teminath
menkul knymetler, gayrimenkul sertifikalan, varh@a dayal menkul kiymetler, varlik teminatls
menkul kivmetler, vapilandimimey vanomvborglanma araclan, Kira scritfikalan, varantlar,
sertiftkatar ile TCMB, Hazine ve Malive Bakanhiy, ipotck Gnansmam kuniduglan taralindan
thrag edilen para ve sermaye piyasast araglan {on porttféiyline dahil edilebilir.

by Déviz cinsi varhklar ve islemier: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligy, il dael idareleri, Kamu
Ortaklyf 1daresi ve belediveler ile Deviet'in kefalet cttigi difer kuruluglar ve/veya Tirk Gzel
sirketleri tarafindan vo/veys yabanct kamu vefvera dzel sekibrleri tarafindan dowiz cinsinden
velveya diivize endeksli Tiirkive'de velveya yundimmnda ihrag edilen borglanma araclan,
eurobondlar, sukukiar/kira serifikalan, vamiandinlmis vatmm araclan, kredi nskine dayah
yatirmm araen (CLN), ipotefe dayall menkul kiymetler. ipotck teminath menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikalart, varli#a dayal menkul kiymetler, varhk teminatl menkul kyymetler,
kredi temerriidine davalt borglanma araglan ve benzeri borglanma arsglan dahil her tirlia para
ve sermave pivasast araclar: gelismis filkelerdeki ve gelismekte olan Glkelerdeki sirketlenin
ortaklik paylarn, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her tirlid yatnm
ortaklifn payvlar: Tirkive'de veya yurtdisinda kurulmuy gayrimenkul yatunm fonlan, girigim
sermayesi vaiinm fonlan ve borsa yanrim fonlan (ETF) dahil fon katillma paylan; altin ve difier
kiymetli madenler ile bu madenlere davali olarak ihrag edilen sermaye pivasasi arglan;
emialara dayah olarak ihrac edilen sermaye pivasas: araglan fon portfaytine dahil edilebilbir.

¢) ‘liirev Arac ve Sézlesmeler: Fom, BIST Vadeli islem ve Opsiyon Pivasas’nda (VIOP) islem
adren velveya yurtici vefveya vurtdhst organize piyasalarda islem goren her tirld vadeli islem
ve opsivon stzlesmelerine davanak varlik kisih bulunmadan vaunm yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana vatirim stratejisinde, yukanda () ve (b) bilitmierinde, bu maddenin ilk cimlesinde
ve Tehlig’in 4. maddesinde ver alan tim varlik ve islemlere (emtialar, ddviz ve faiz dahl), sie
Lonusy varbklardan/islemlerden olusan endckslere/sepetlers dayal vadeli 1glem, forward,
opsiyon ve swap gibi tirey arag ve sbzlesmelere, yurticinde veiveya yurtdiginda, tezgehiisti
{borsa dis1) olarak vatimm yvapilababir,

dy Mevduat'Kanima Hesaplar: Fon, vaptid iglemler ve laral oldugin sozlesmeler karplid ieminat
olusturmak amacivla velveyva vatinm amacivla vefveya piyasa sartlare nedenivie, yusticindeki -
veiveya yurtdisindaki bankalarda Tark Liras: veiveya déviz cinsi fizerinden mevdiat/kanima™ ©
hizzaplanna vatimm yapabilir, ; "F'— My
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&) Bepo-Ters Repo: Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kaymet
Tercilili Repn Paean, BIST Pay Scnedi Repo Pazan, BIST Pazarhkh Repo Iglemlen Pazan yibi
pazarlarda gerceklestirebilecedi gibi borsa disinda da gergeklegtirebilir. Fon ayncs. yurtiginde
ve/veva vurtdsinda, borsada veya borsa dhginda repo stizlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters tepo iglemleri Tlrk Liras: Gzerinden vefveya diiz cmsinden yaplabilir.

£y Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas ve yurtiyi organizc para
pivasasi islemleri yapabilir, portfdyiine ddiing alabifir, portfdyiinden odiing versbilir, kredili
menkul kivmet islemi, acifa saty ve (v araclar vasiasy ile dolavh bor¢lanma
aergeklestirebilir. Fon portfliylinde bulunan para ve senmayc piyasas: arsglan ile kiymeth
madenler 5diing islemine konu edilebilecckiir. Fon, serbesl fon nitcliginde olmasindan dolay
Gdiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindekd simrlamalars 1abi degildir. Fon'un
Gdiing islemiert, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gerceklestinhin.

o) Fon tarafimdun;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim ¥a da ddeme
karmh@ nispl iglem yapulabilmesine imkan tansyan kaldwach iglemlere yatinm
vamiarak,

9. Takashank Para Piyasasi ve yurligi organize para plyasasi islemleri, repo ve kreds
kullamm yoluyla fon temin ederck,

3. Kredili menkul krymet alirm ve aqi3a satis gibi difer borglanma yintemlert kullamlarak
kaldirag kullantlabilir. Kaldirag kullammu, fonun setiri volatilitesini ve marz kaldiis riskleri
de arnrabilir. Kaldirag seviyesinin beliflenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek
Asklilik diteeyinin bu izahnamede yer slan suurlamalar dahilinde kalmasi hususu da gde
sniinde bulundurulur, Kaldirag yaratan islemlere iliskin: pozisyon hesaplamas yvamlirken
dayanak varlifm pivasa fivan olarak, Finansal Raporlama Teblifi'nde yer alan esaslar
cercevesinde belirlenen fivatlar csas abinr.

h) Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatmm y2ptifi para ve scImaye piyasasl
va da diger finansal varliklar: teminat olarak obsterebilir.

2.4. Fon toplam defierinin cn a2 %807 devamh olamk I'.C. Harine ve Maliye Bakanhi
parafindan déviz cinsinden ihrag odilen horglanma arsclan ve kira sertifikalan ile verhi ihraccilann
diviz cinsi para ve sermaye pivasast araglenina yaunlacak olup, fon toplam degerinin gerl kalan kism
ise TL. cinsinden para ve sermaye piyasan araclan voiveya vabane: para ve sermaye piyasas) aruclanna
vatirilabilir. Belirlilen bu sinirlamalar dahilinde, Yainetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinci
Akrasmida yer alan tiim enstrimanlara yatieim yapilabilecektir.

2.5. Fonun ecsik defed BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endekst | %000 olarak
belirlenmigliv.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger petirisi, BIST-
K1) 1 Ayhk Mevduar USD Endeksinin hesaplama dénemindekd getirisine %100 ek gelirinin
hesaplama déncmine denk gelen kist getirisi cklenerek hesaplanmakeadir.

Tiirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu payiar igin esik deder petirsi ise B grubu
naylar icin hesaplanan getirinin donem igindeki USTWTRY petirisi kullamisrak Trk Tirast (1L)
getinve donigtilriimesi ile bulunmaktadr., USLYTRY getirisi hesaplamasinda hesaplama done it
ve hesaplama dinemi sonu tariblerinde TCMB tarafmdan saal 15.30°da  aciklanang®id

niteligindeki TIST? dovic aby kurlan Lullanilmaktadir. Fon serbest fom niteliginde oftufu je .|
Performans Tebligi wyariea, bu Teblig de belirlenen esik deger alt symnna iliskin csashar @-‘1__. AP W
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2.6, Portldve mskien korunma ve'veva yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilchilir. Kaldwag varatan islem: fon portfdyline threy arag {vadell 1slem ve opsiyon sdzlegmelen),
sakh tiivey arac, swap stzlesmest, vamnt ve sertifika dahil edilmesi, tlerl valteld tahvil'bono ve altin
1glemicn, opsiyon alim ve satim ile vapelandintlons vatinm araglanm, dayanak vartig ortakhik pay: ve
endekslen, laize dayah menkuol kivmetler ve endekslen, dayanak varlifn 48viz ve embia olan tiivev
tirimleri ve diger herhangt bir yontemle Kaldicie yaratan benzert islemleri ifade eder. Kaldimg yaratan
islemler borsada vapilabilecegi gibi borsa disinda, vani texgahiistii piyasada yapilan islemlier ile de
potifoye dahil edilebilecektir.

2.7, Ponrtfiive borsa disindan repofiers repo sizlesmelerd ile tirey araglar {forward, opsiyon ve
swap stizlesmeleri) dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabima kredi ahnmas miimkiinddr.

2.9, Fon, gelismis ve gelismekte olan ilkelerin kamm ve/veya dzcl sckiirleri tarafindan thrag
edilen borglanma araclan, curcbondlar, sukuklarkira sertifikalan, yapilandinbms yaunm araclan,
kradi riskine daval: yvanrim arac: (CLN), ipolede davali menkul kiymetler; ipotek teminath menkul
kiymetler, pavrimenkul sertifikalans, varhga dayal menkul kiymetler, varhk teminath menkoul
kiymetler, kredi temerridiine dayval borclanma araglan ve benzeri borclanma araglan dahil her tirla
para ve sermaye pivasast araclanng aelismis fifkelerdeki ve gelismekte olan iilkelerdeki girketlenn
ortaklik paylanm, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GIDR), her tirll yatimm ortaklig
paviarm; gayrimenkul yatnm fonlan, girfgim sermavesi yatnm fonlan ve bersa yatinm fonlan (ETF)
dahil ywidisinda kuruimus fon katilma paylanng; alon ve diger laymetli madenler ile bu madenlere ve
emtialara dayall sermaye pivasast arsclanm portfiiylne dahil edilebiliv. Fon arafindan ayneca sozu
oegen tim varliklara vefveya bu varhklar drerinden olusturnlmug endekslers dayali organize ve'veya
tezgahiistl tirey araclara yatmm yaplabilir.

Portfoye duhil edilen vabener yatirm araglanmn segiminde Rehber’in 4.1.5"inci maddesinde
yer alan asafidaki csaslara uyulur,

Vurt diginda ihrag edilen borclanma sraglarnm ve kira sertifikalanmim, tabi oldufu otornte
tarafindan yetkilendirilmis bir saklavicr kuralus nesdinde saklanmas:, fivatimn vert dagibim kanallarn
vasiasivla ilan edilmesi ve fonun fiyvar agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Teblifi
dizenlemeleri gergevesinde percefe wyoun defer dzerinden nakde déntstirilebilecek nilelikie
likidasyona sahip olmas: sartlanyla, vort disinda borsa digindan fon portfiiytine dahil cdilmesi
miimkiindiir

Fon portifiyiine sadece derecelendirmeye tabl tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sedifikalan alinabilir, flgili aracin derecesin belirleyen belgeler yonctict nesdinde
bulundumilur.

2.10. Portftye aya@da belirtilen gelismis ve gelismekte olan Gdkelerde ihrag cdilmig vabanci
fonlarin kaulma pavlan dahil ediiebilr,

Amerika Birlesik Devletler, Ingiltere (Birlesik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonva, Belgika,
Avusturys, Kanada, Avustralva, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya. [ollanda, Italya,
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Porekiz Yunanistan, Arjantin, Brezilye, Kolombiya, Ekvator,
wair, Sili, Endonezva, lsrail, Giincy Kore, Isvec, Sinpapur, Yomi Zelanda, Ma::aﬂfmn Lk
Cumheriyeti, (in, Meksika, Mijerva, Pery, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusys, Gu f"?{‘lka: -h,
Ukrayoa, Uruguasy, Venczuels, Vietnama ait olankar alinabilir, %
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2.11, Fon portfoyine yapilandimiog vabrim araglan dahil edilebilir. Yambandmlmmy yatinm
aractanmn dayvanak varlklan, kamu ve Geel sekidir borclanma araglan, ortakiik paylan, faiz, ddviz,
altm wve diger kivmetll madenler, orlakbk pay endeksleri, finansal cndeksler olabilmekeedir.
Yaptlandirlomg yatitem aracinn gelinsi temelde: thrae edilecek bir borclanma aracimn getinisinden v
satirom yvapilan dayanak varhzm fiyat degisimine bagl olarak icinde banmndirdids tiirey araca’araglara
wire nluzacak bir gotinden olusmaktadie.

[IT. TEMEL VATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLouMU

Vatnmedlar Fonla yatinm  yapmadan  gnoe Fon'la ilgili temel yabrim nsklenni
degerlendirmelidirier. Fon'un marz Laiabilecedi temel risklenden kaynaklanabilecek de@igimler
sonucunda Fon birm pay fivatndaki olas disiglers bagl olarak yaunmiarnm dederinin baglangig
degerinia altina ditsebilecedini valirmeilar giz Sniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay tomsil eden finensal araclann, omakik paylanmn,
diger menkul krymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglarm, kiymeth madenlerin burada
savilun varlik ve iglemler ile emtiaya dayah tilrev siizlesmelere iligkin tagiman pozisyoenlarn deferinde,
fai oranfan, ortaklik peva fivatlan, kymetli maden fiyatlart, cmitia fiyatiar ve dviz kurlarmdaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ilade edilmekledir. S6v konusu risklerin
detaylarina agafida yer verilmekiedir:

4 Faiz Oram Riski: Fon portitiyime faize dayals varliklann (borclanma aracl, lers repe vb)
duhil edilmesi halinde, stz konusu varhikiann degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degiisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanct para cinsinden varliklann dahil cdilmesi halinde, dgviz
lurlannda mevdana pelebilecek degisiklikler nedenivle Fon’un maruz kalacad: zarar olasthim
ifade cimektedir,

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portliyiine oriakhk pavi dahil edilmesi hulinde, Fon
porttyiinde butunan ortaklk paylanmn fivatlannda meydana gelebilecek degiziklikler

nedenivie portféiviin marez kalaca® zarar olasthfm ifade stmekicdir.

- Krymeth Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portityime kivmetli madenler ve kiymetli
maden veva emtiayva dayah sermaye piyasas: aract duhil edilmesi halinde, kivmetli madenlerin
veva emtialann hyatlannda meyduna gelchilecek degigiklikier nedenivle portidylin maruz
kalacad zarar clasihiiing ifade etmekiedir,

2} Karp Taraf Riski: Karp tarafin shzlesmeden kaynaklanan yiikiimlilaklerin yerine
etirmek istememesi ve/veya vering gelirememesi veya lakas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda bdemenin yapilamamast fskini ifade stmekicdir.

3) Likidite Riski: Fon porsfoyiinde buluran finansal varhklann iswenildigl onda pivasa
Gyatindan nakde donisiirilememest halinde ortaya cikan zarar olashifidir.

4) Kaldwac Yaratun Islem Riski: Fon portfyine tirey arag (vadeli izlem ve opsiyon
szlesmelert), sakh tirev amc. SWap stziesmesi, varant, sertifika dahil cdilmesi, ileri wvalirld
whvil/bone ve altn ahm iglemierinde ve difer hethangt bir yintemie kaldrag varatan benZi
iglemierde hulunuimas: haiinde, baslangwy yatimmu ile ha:iialﬁgﬁ_r!:'i!"“mltﬂ-'ﬂ izerindg /posisyor
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alimas schebi ile forun bastangg vatrmmdan daha yiksek zarar kaydedebilme olasih Kaldirag
riskini ilfade eder.

3) Operasyonel Hisk: Operasyonel risk, fonun pperasyons] siireclerindeki  aksamalar
conucundy zarar olusmas olasihi@m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan
sislermlenin yelersieliti, basansiz yonetim, personelin hatab va da hileli islemleri @b kuram g
ctkenlerin yam sia dogal afetler. rekabet koguflan, politik rejim degigikligi gibn kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: elli bir varlifa vefveya vadeye yofun yahrm yapilmast sonucu fonun
b varhgn ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklann piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda (eger kazanmasi ya da kaybetmesine parale]l olarak, en az iki farkh finansal
varligin hirbirler ile olan pozitif veya ncgatif yonli iliskileri nedenivle dogubilecek sarar thtimalini
ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satldif dénemden sonra mevauars ve diizenleyvici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz ctkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarn ihraggisiin vitkitmliglitkierini kismen veya
tamamen yamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofiabilecek Zarar thtimalini ifade eder.

10} Teminat Riski: Kredi riskine deyalt yaunm araclar ve benzeri sakli tiirev araclara yalinm
vapilmast halinde ortaya gikmakia olup; yahrimel, saliciya kars referans ilkenin/girketin temerril
riskini iistlenmekte v karsihiinda yitksek bir getiri elde ctmektedir, Referans filke/sirketin kredi
degerlilik performanst belli bir seviyenin tzerinde borulma yasarsa vatmmet ck teminat Sdemesi
vapmak durumunda kalabileceldir.

11) Yapilandindmis Yatnm Araglam Riski: Yurt ici ve yurt dipnda ihrag edilmis
vapilandiriimig araglar; vaiimlan anaparayl koruvacak sckilde vapilandinlabilecegi pibi, yatimm
amaciyla vitksek getii hedefleyerek anuparada kayba vol agmasi muhtemel gekilde de
vantlandieiabitir. Yapilendinlmey Yaunim  Araclannin davanak varbkian zerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili diinemde negatif olmas: halinde, yaturmect vade sonanda highir itfa gelin
elde edemeyecedi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa mtan nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yaplandinlmmg Yatnm Amglannm giinlik fivat olusumunds piyasa
faizlerinde vasanabilecek defisimler ve dayanak varlik fivat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Pivasa [uivlerinde vo dayanak varhk fiyatmda vasanabilecek dalgalunmalar Yapilandindomg Yatiim
Araclanmn  ginlik deferlemesini ctkilevebilmektedir, Fonun Riske Maru Defer (RMD)
hesaplemalaninda (lirev araglarla birlikie Yaplandirtimis Yatimm Araglanindan kaynaklanan piyasa
risklen de dikkate alimr,

Yapilandirilms Yatnm Araclanna yatrim yapiimase halinde karst tarad riski de meveuttur.

12} Opsivon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon poriitylerinde risk duvarhhklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal firin fiyat degigiminde gok Farkl mmiktarda risk duyarhbk dedisimicri
vasanabilmektedir. Delta: opsivonun yazildigy ilgili finansal varlsin [yapndaki bir birim defigmenin
opsivon priminde olugturdugiu degiyimi afistermektedir. Gamma: opsiyvonun ilgili oldugu ]
Fvatmdaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getindiZi detigimi dlgmcktedir. Vega: g ﬁip':%;\
dayanak varhginn fivat dalealanmasmedaki birim degisimin opsyon priminde olugterdudu cHis
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Theta: risk dlctimlerinde biivitk Snem tagiyan #aman fakiSring ifade eden gisterge olup. opsiyon
fivatmn vadeye edre degisiminin dlgisidis, Rho ise faiz oranlanndaki ylizdesel degipmin opsiyon
tivatinds olusturdufu defisimin Slefistdir,

13) Aciga Satis Riskiz Fon portfivi igcrisinden agiga sahs yapilan fnansal enstrimaniann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle dding karuilifn velveya dogrudan agifa saby imkanlanmn
azalmasi durumuni: ade eder.

14) Etik Risk: Dolandmeihk, suistimal, simmete para gegirme, hirsizhik pibi medenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eviemler ya da Fon'un itiharini olumsuz etkileyecek suglann
{firnedin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanmn cari dederi ile konu olan ilgill finansal enstriman
spot Giyatmn aldifs degier arasimdaki fiyat farklih degisimini ifade etmekiedin. Stizlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbinne egit olmaktadir. Ancak fon portioyl igensinde yer
atan ilgili vadeli fAnansal enstriimaniarda iglern yapilan tanh ile vade sonn amsinda gegen zaman
icerisinde vadeli fival ile spol fiyat weorik fiyvatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger'in sivlesme vadesi bovunca ghsterecedi degisim riskini ifade etmekiedic.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yGntemler sunlardir:

Fonun yatirm stratejisi ile yatinm yapilan varhiklann yapisma ve risk dilzeyine wygun bir risk
yinetim sistemi alustomlmugtur,

Piyasa Riski: Fon Portfoyiintin maruz kaldif pivasa riski, giinlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yointemiyle dictilecektir. RMD, fon portfly degerinin normal piyvasa kogullart altinda ve belirli
bir diinem dahilinde maruz kalabilecegi en ylksek zaran belicll bir gliven arabfinda ifade eden
defierdir. RMD yonteminde Tarihsel Simitlasyon vontemi tercib edilerck, %99 given diteeyinde, |
atinliik clde tutma siresi varsayinu altinda hesaplama yapibr, Hesaplamada en o 250 15 giininil
kapsayacak sekilde gozlem stircsi belirlenir. Ancak olagan dun pivasa kogullarmun varlhg halinde
sidem siresi kisalulabilir, RMD hesaplamalarma fon portfsytinde yer alan tiim varlk ve islemler
dahil edilir. Tirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkatc ahmr.

Kaldira¢ riskinin hesaplanma yéntemi: Fonda RMD yontemi kullaniimas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasimda “sum of notionals™ yontemi kullamhr. By yioteme gbre kaldiwg varatan iglemlerin
(vadeli islem ve opsivon stzlesmeleri, sakli titrev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, iler valarly
tahvil/bono aibi islemler) arac haanda ayr ayn pozisyon hesaplamasy yaphr ve bu pozisyonlann
mutlak deferlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyenun fon toplam degeri Kaldiracy VETIT.

Fonun risk defierinin hesaplanma yBntemi: Fonun serbest fon nitelifinde olmasi, 5 yilhk
gecmise sahip olmamast ve karslaghrma Gletingn de bulunmamasindan dolayr risk deficri
hesaplamas asadidaki sekilde yapilacaktir,

Fonun ilgili dinemler slresince sihip oldufu portfdy dagibimu dilkate ahnmaksizin,
hesaplamamn yapildigr taribieki fon varlik dambm dikkate aliarak serilecek bir referans portfiiytin
5 yillik getirileri kullandarak hesaplunacak volatilite dikkate almacaknr.

Karsi Taral Riski: Fon #zel sckidr tarafindan ihrag cdilen borglanma arsglarind yatnm
vaptigmdan kars: taraf riski dogmaktadir. Bu riskin dlefimiinde ihragedar haldanda yeterll dergoedy Vo,
mali analiz ve amstirma vapildikean sonra ihrageilar, uygulamada sicekve nitel kriterlerdenolugsn. Cy %
ethin bir derecclendirme sisteminden gecinlmekiedie. rrd . e
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Dunun disinda Fon tezeah dstii pivasalar amethigiyla tirev arac v swap sGelegmelerinde islem
vapabilecepinden karsi taraf riski meveuttur. Borsa disinda laral olinan threy amg ve swap
sdrleamelerinin karst tarafinin denctime ve gieetime 1abi finansal bir kunam (banka. aract kurum)
olmas: zommnludur .

Likidite Riski: Fon portfoviinde yer alan finansal varhklamm belith bir donemdeki
pozisvonfanmn difgik iglemn hacimieri nedenivle, uygun sire ve/veya fiyat Gzennden kapanlamarmas:
sonucundz maruz kalman dskir Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kaymetlern piyasadaki
ortalama gintik islem hacimlerl baanda likidite katsayilan belirlenccektir. Daha sonra, bu
katsayilann, fonun igerisindeki varbklann agrhiklanyla carpilmasivla, fonun likidite oram
belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindek aksamalar sonucunda
zarar olusmast alasilifiim ifade eder. Sirket faalivetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmas: beklenen konular ile riskin gergeklegmesi durumunda etkiler listelenir. Riskin meydana
selmemesi icin alimmas: gereken tedbirler de Gnceden belirlenir ve sirket galiganlanna duvurulur ve
yeni durnmlara karst giincellenir. Zarar olarak yansiilan operasyonel risk olusmas halinde kayda
aluur.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfiyiine kaldirag varatan iglemlerden: dovie, faiz, pay scnedi, pay sencdi endekslen,
emtia ve sermaye pivasas: araglan fizerine yazb tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyvon sieleymelerd),
sakl tiirev arac, swap stzlesmesi, varunl, sertifika, ileri valordn ahvilbone ve altm islemlert ve diger
herhangi bir yonlemle kaldirac yaratan iglemler benzerl iglemler dahil edileceklir.

3.4, Kaldhirag yaratan islemberden kaynaklanan fskin lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yiintemi kullamlacuktr. Serbest fon olmast sebebiyle fonun BMD lirnits
bulunmamaktadsr,

3.5. Kaldirag varatan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mullak degerlerinin toplanmas (sem of notionals) suretiyle wlagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine orarmuna “kaldirac” denir. Fonun kaldieag limiti 265007 diie.

3.6. Fon portfdyiine alman yapifandining yatmm araclarmn sakl wirev arag niteligl lagiop
tasimadign Kurucy tarafindan degerlendirilerck stz konusu defierlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nerdinde muhafaza edilir, Yapilandinlmes yatinm aracinm sakh tirev arag nitelifinde olmas:
halinde, risk @lciimiine iliskin olarak Rchber'de yer alan esaslar uyvguoianir.

3.7. Kaldirag yarmtan islemlere iliskin povisyon hesaplanmasinda Rehber kapsammda befirtilen
esastar uvgnlamr,

Kalditag varatan islemierden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ck olarak, riskin azalolmasn
amaciyla spot pivasada alinan powisyonlar ile dayanak varhg benzer yapda olan kaidirag yaratan
islemlerden elde edilen pozisvonlar net weun'kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirlebilic:

Met weunkise pozisvon hesaplamas: kapsarmmnda:
¥ Vadesi dikkate almmaksizin, dayanak varhifn birebir aym yapida olan kaldirag varatan

1 o

pozisyonlar aras: netlestirme yapilababie, o e
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i Kaldirac yaratan islemlere iligkin pozisvonlar e busfarm dayanak varliklarspm spot
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Fonun toplam net wean/kisa pozisyon hesaplamast (valmzes ortakhk payvoraklik pavt endeks
varkik gruby ve subil getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayn ayn yaplacaktir): vadeli
iglemler, araer kurulus varantlan va da benzer vapidy belicli bir teminat/prim karsihin mspi 1slem
vapilmasim saglavan sermaye pivasas araglan ile bu yapuda olan ve diger sermaye pivasast araglan
olarak siuflandintlacak veni finansal dirinlerin ilibar (notional) biyiklikleri, opsiyon sbzlegmeleri
icin delta. bunlann disindaki enstrizmanlar jgin ise bu izahnamenin 3.5, maddesinde aciklanan
degerleme yointemleri kullanlarak ulasilan degerler dikkate almarak yapilacakir, Fonun net/uzun
pozisyon biiyiklngth vadeli iglemlerin, forward sézlesmelerinin, swaplarin, aract kurulug varentlarimn,
opsivon sézlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/ddeme karpihs bir itibari (notional)
defiere sahip sermaye pivasast araglan ile bu yapida olan ve difier sermaye piyasast araclart olarak
simiflandirifacak veni finansal firimlerin, kendi iglerindeki benzer vapidaki pozisvonlann net degen
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplansr. Nispi araglann net degieri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve Bu toplamdan acifia sanslar cikanlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacakir.
Fonun net nzunkisa porisyonu, oriaklk payi/ortaklik payr endeks varhk grubu ve sabit getinih menkul
degerler varhk grubu igin ayn ayn hesaplanacakiir,

IV. FON PORTFOYTUNTN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy saklama
hizmetine iligkin dizenlemeleri cergevesinde Portitiy Saklayicist nevdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisy nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank i saklama hizmeti verdigi
para v sermaye piyasas araclar, kiymetli madenler ile difer varhklan Takasbank nerdinde ilgili ton
adina acilan hesaplurda izlernesi perekmekiedir. Bunlarn disinda kalan varliklar ve bunlanin deferler
konusunda serckli bilgiler Takashank™a aktarthr veya stz konusu bilgilere Takasbank'm erigimine
imikén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayics: min yitkiimlalik ve sorumivlugu devam eder.

4.3, Fon’un malvarlifi Kurucu'nun ve Portfty Saklayicis’'min malvarhgimdan ayeidir. Fon'un
malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemer ve rehnedilemesz. Fon
malvarkg Kurocunun ve Porifiy Saklayicsmm ydnetiminin veya dencliminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez. kamu alacaklarmm tahsili amac: da dahil
olmak tizere haczedilemez, tizerine thiivat tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4, Porttoy saklayicis:; fona sil finansal varliklann saklanmas: velveya kayitlann mnlmasi,
diger varliklarn aidivetinin dofrulanmas: ve takibi, kayalanmn tutalmas:, varlik ve nakil hareketlerine
iliskin iglemlerin verine getirilmesinin kontolfl ile mevenatia belirtilen difer grevierin yerine
setirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portity saklayicis:;

4) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanmun ihrac ve itla edilmesi islemlennin mevznat ve
Fon ictiizlifl hikiimlenine uygunlugong,

b} Yatrim fonu birim katilma payr veya birim pay defierinin mey/uat ile fon igtingi,
izahname hitkiimleri cercevesinde belirlenen deferleme csaslanna gire hesaplanmasm,

¢) Mewmat ile fon ictizigl, wabname hitkimlerine  aykin olmamak  sactiyla
Kuruew Y onetici nin talimaclarsnin yerine gelirthnesini,

¢) Fon'un varhklanyla ilgili izlemierinden dogan edimlering iligkin bedelin uygun slirede
aktariimasin:,

d) Foh'un geliriérinin meveuat ile fon igienfh. izahnamc hiikirmlerine wygun olarak
kullamlmasin, ; e
¢] Fon'un varhik ahm satimlanmn, portily yapisimm, i;i]}:;_:!"lh:i:illiﬂ meveial, fﬂq:iﬁﬁi%ﬁ?—%b
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4.5. Portiiy saklayicist,

+) Fona ait varhiklarn ayn avn, fona aidiveti agikes belli olacak, kawp ve hasura ufiramayacak
sekilde suklanmasim saglar:

b Belge ve kayit ditzeninde, fona ait varliklan, haklart ve bunlann hareketlerini fon bazinda
ditzenli olarak takip eder.

&) Fona ait varhklar uhdesinde ve diger kunumiardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kends
akaflenyle thskilendireme:s.

4.6.2) Porfy ssklama hizmetini yirdten kurulug, yiikimifilklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kuruew ve katilma paye sshiplerine verdifi zararlardan sorumindur. Kurucn FPortfty
Saklayicisndan: Portfdy Saklayies da Kurucw'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihldli
nedenivle dogan zararlarn giderilmesin lalep etmekle yUkumitdde. Katilma pays sahiplerinin Kurucu
veva Portiiy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

by Portfty saklayicist, portfiy sakizma hizmeti verdigi portftylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Paortfdy Saklayicisy, 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklonan  vilkimltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kablma  pays sahiplerine  karss
soroermludur.

4.7. Portfoy saklayiers:, saklama hizmetinin lonksiyonel ve hiyerarsik olarak  difer
hizmetlerden aveigteilmasy, potansiyel cikar catgmalanmn dizgln bir sekilde behrlenmes:,
Gnlenmesi, anlenemivorsa vonctilmesi. gozetimi ve bu durumun fon yatmmelarina agiklanmass
kaydivla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payl alm satimina
aracilik hizmet ve Kurulea uygun goritecek difier hizmetlen verebilir,

4.8. Portfiy saklayicist her gin idbarl ile saklamaya konu varbklann mutabakatim, bu
varliklara merkesi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kuracy veya yvaunm ortaklif fle yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portfisy ssklama hizmetini yiiritirken karpilagabilecefii cikar
catsmalanmin tammlanmasi, Snlenmesing, yonetimini, gézetimini ve aciklanmasim saglayacak
oerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yitkimiidie.

4.10. Kuruow'nun Gginci kisilere olan borglan ve yiskiimifibiikleri ile Fon'un aym {i¢tined
kisilerden olan alacaklan birhirlerine karst mahsup edilemes.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yikimlilGklerini yerine getinmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdisi zararlardan sorumludur.

._'E. 11. KLL'!.].:“,. .E’Dﬁ.f'l-]}' Sﬁk]ﬂ}iﬂﬂﬂnﬂﬂn: Fﬂfrﬁj} Eﬂk_lﬂ}']ﬂ'iﬁ! l:]:! Kur'llﬁ!l-d.ﬂn.. Kﬂnun WiE H-ﬂ.kfﬂ.l‘.l'lﬂ
Tebligi hitkiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zaraclann giderilmesini talep cimekle yikomlddir.
Katilma payr sahiplerinin Kuracu veya Portiiy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir,

4:13. Portfoy saklayicist, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlennden kaynaklanan zararlardan sorumlu dedildir.

4.14. Porifty Saklavicrsi, 6362 savil Sermaye Piyasass Kenun ve ilghi difer mwéu;.qg_‘n_ M
kaynaklanan  viikimbiliklerini  verine pelirmemesi nedeniyle kanltna pay s:ahlpﬁnnﬁ kifE;T!' ‘?;.I_
sotumiudur. iy : ._J; i y ff{"ﬁﬁ‘- :
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4.15. Portfiy saklama sidlegmesinde  porfdy saklavicsmm Kanun ve Saklama Teblig
hitkitmleri ile befirlenmis olan sorumluluklannm kapsamim daraine hitkimlere yer verilemesz.

_ V. FON BIRIM FAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portftiy Defieri", portfovdeki varhklann Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen
ilkeler cerpevesinde hesaplanan deferlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
[Degierine varsa difer varliklann cklenmesi ve borclann difsiilmesi suretiyle hesaplanr,

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bilinmesi suretiyle
hesaplamr. Bu defier her haftanin Sali giind itibariyle (degerleme gind) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirdenen ilkeler cercevesinde hesaplamr ve izleyen is glinii hem Ttk Liras: (T1L) bem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden kattlma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir, Sal: giintngn
tatil olmast durumunda, degerleme takip eden 1y giintinde vambr ve fzleyen is gini fyal spiklame, A
Cirubu fon katilma pavlariun bifim pay degeri Tirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarmn birim pay degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan ‘edilir, B Grubu
pavlarn Amerikan Dolar (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda deticrleme giinii saal
15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gosterze nitelifindcki Amerikan Dolan (USD) déviz als kure
leulianslim, fgili giinde TCME tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas durumunda en son ilan edilen kur
lcullamilarak hesaplama vapilie. B Grubu paylann birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmis
birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur,

3.3, Savas, dopal afetler, ckonomik kriv. iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portitydeki varhklann
ilgili oldufu pazann, piyasamn, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde mevdana gelebilecek
arrzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas: 2ibi claganiisia
durumlarn meydana pelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti hususunda Kuruen'nun yinetim
keurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP' 12 agiklama yapibr,

5.4. 53 pumaral maddede belirtilen durumiarda, Kurulea uyvgun girillmest halinde, katilma
paviarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarmin alim satim durdurulabilir,

5.5. Deferleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TERS
dikkate alinarak Kurueu vonetim kurulu karan ile belitlenen deferleme esaslan asafidaki gibadir:

35.1. Portfoye ahnan varhklar alim fiyatlanyla kayda geeirilir. Yabanc para cinsinden
varliklarin alim fivat satin alma giintindeki vabanc: para cinsinden degerinin TCMB diviz satig kuru
ile carpilmasi suretivle bulunur. Hgili varhgm TCMB tarafindan alm satima konu olmayan bir para
cinsinden olmast dururmunda ise veri saglayics Bloomberg'in ilgili sayfalanndan alnan diviz satg
fivatlar kallanilir, S8 konusu para birimi icin Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras cinsinden
fivat elde edilemivor isc kullamlacak ker “capraz kur™ seklinde hesaplanir.,

Genel Esaslar:
Abs tarihinden baglamak ikrere portitydeki varhklardan;
a) Borsada islem girenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikh
artalama fiyat veva oranlarla defierlenir. Su kadar ki, kapanrg seanst uygulamasy
bulunan pivasalarda islem giren varliklann degerlemesinde kapamy seansinda olugan
fyutlar, kapanis seansinda fivatin olusmamas) durpptnda ise borsada olugan en son
seans afrhikh ortalama ftvatiar kullanihr, § i . N s
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Borsada islem grmekle birlikie degerleme glinfinde borsada alim satima konu olmayan
pavlar son islem tarthindeki borsa fivatryla: borglanma sraglan, ters repo ve repolar son
islem gintindeki ic verim oram ile degerlenir.

Fon kanlma pavian, degerleme glindl itibaniyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
deterlenie.

Vadeli mevduat, bilesik [iz orant kullambarak tahakbuok cden fatzin anaparaya
eklenmesi suretiyle defferlenir.

Vahanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabenct para igin belirlencn
dovie alss kura ile degerlenir. ilgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir pare cinsinden olmas durumunda ise veri safilayic Bloomberg'in flgili
savfalasindan shnan déviz aly fivatlan kullambr. 5@z konuse pam biriril icin
Bloomberg'in ilgili sayfalanmdan Tirk Lirasi cinsinden fyal elde edilemiyor ise
kullamlacak kur “capraz kur” yeklinde hesaplamr.

Yahaner Sermave Pivasasi Araclarn ve Yurtdismda igh:m {:iren Sermave Pivasas:

Araclan:

Borsada islem géren yabanc yatunm araglan ve yurtdis: borsularda iglem ghren yannm araglan
icin Tiirkiye Suati ile (TSI) 17.30°a kadar stz konusu yatinm aracimn iglem pdrdiigl borsa kapanmig
ise yukanda belirtilen esaslara uygun olarak deferleme yapiir. 15l 17.50%a kadar sz konusu yatirim
aracinim slem gordngi ilgili borsa kapanmarnts isc asaguda yer alan degerlems esaslan vygulanacakar.

a)

o)

d)

“Wabanct  Borglanma  Amglan™,  “Eurebond”, “Y"abancr Kira Scrtilikalan®,
“Yyrtdismda fhrag Edilmis Kira Sertifikalan”min deferlemesinde, Bleomberg ver
dagitim ekranlaninda T51 16.15-16.45 arasinda apklanan temiz fiyal izerinden alig ve
satis kotasyonlarnin ortalamasina (mid fiyat), birtkmis olan kupon faizinin cklenmesi
ile hesaplanmug kirli fiyval bie ale. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullamlarak menkul
kivmetin i¢ verin oram bulunur ve ¢ verim orani kuliamlbarak iigili menkul kiymetin
deerleme fivatina ulagthr, Al veya sans kotasyonu bulunmamas: duromunda veya
tam is gini olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir Gneeki ig glind
deBerlemede kullarlan fivatimin eriesi is glintne i¢ verimle ilerletimesiyle bulunur.
~Yabaner Oraklik Payi”, *Yabaner Rorsa Yaunm Fonu Kanlma Paylan™, *Yabanes
Yatmm Fonu Katilma Paylan”, “Yabanc: Yannm Ortakhig Paylan®, "Amerikan ve
(ilobal Depo Sertifikalan (ADR/GDE) " mm degerlemesinde, Bloomberg ven dagibm
ekranlanindan TSI 17.30-18.00 saatleri arassnda alman Volume Weigthed Average
Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirikl Ortalama Fivat) kollamlacaktir, Degerleme giini
fiyat geememesi halinde veya tam is glindi olmayan glinlerde bir Gneeki i giind
kullamlan deferleme fyat kullambr.

“Yahanc: (rganize Pivasalards Islem Géren Opsivonlar ve Vadeli Ighem
Sozlesmelerinin defierlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekranfanndan T8I 1730-
18.00 saatleri aresmda alinan fivatlar kullamlacakor. Degerleme giind borsada iglem
gegmemest halinde veva tam is giingi olmayan glinlerde bir Gnceki iy giinii kullanilan
desicrleme fivat kullanile.

Ancak olaganfistd durumlanin meydana gelmesi durumunda veya vazay sau
uvgulamalan nedemivie Kurpen Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlucslk
fivatlar yukanda ver alan ssatler diginda da Bloomberg veri daZiim ekranlarindan ya
da farkh ven dagitire kanallanndan alinabilic.

Yamilandirlms Yatom Araclars: ff;
Yamlandirdous yannm arclarinin deferlemesinde borsada llap-edilen fivat kullas .wﬁgﬁgﬂ-

kivmette islem gecmemesi halinde som liyat (borsada hig fzlémy gegmemesi, halinde nil?j‘;ﬁl\

vattrimetlarn arehalka arz fivan) kollanbr. Borsada iglem 5&'1;_'&' ven ancak ves ddit
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aracilifiyla fiyan ilan edilmis yapilandinlmes vatinm araglan iin degerlemede ven  daBitim
kanallannda en son ilan edilen foeat kallambr

Kredi Temerriidiing Daval Borclanma  Araclar ve Benzer Yapudaki Borclanma
Araclar i

Kredi temerriidiine dayali borglanma arsct ve'veyva benzer yapedald borglanma araglan igin
borsada islem gorme saru arpmr. fleili varhiklann deferlemesinde: borsade gecen son fivat veys
bulynmas: halinde ver dagstim kanallan asacilifiiyla ilan edilen glincel Byatlar koflanilic.

Ileri Valiirli Burclanma Araclar ve Alon {slemleri:

Teri valérlii alman varliklar valér tarihine kadar portfoye dahil edilmez., lleri valorli satilan
varliklar ise valar tarihine kadar portitvde kalmava ve degerfenmeye devam eder. Islem (utarlun ise
valsr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. {leri valorld varkk alun/satm
stizlesmesi aym bir vadeli islemn sizlesmesi olarak degerlenir. flen valérld stzlesmenin degeri alig ve
satis islemlerinde aym vontemle hesaplarurken islem alig 1se pozitif ( +), satis ise negatif (-) bir defer
olarak portfy deferi tablosuna yansitalir.

fleri valsrld stzlesmenin konusunun borglanma amact olmas duromunda ileri valorli
stizlesmenin deferi: borclanma aracimn vade sonu defierinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerimin,
stirdesmeye konu borclanma aracinn piyasa bilesik faizi kullamlarak iglemin valte tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas ile bulunur. Tesaplamada sézlesmeye konu borglanma aracimin
bilesik faizi olamk; varsa degerleme piindinde BIST Borclanma Araglan Pivasasinda valdr tarihi
islemin valér tardhi ile avm olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giniinde
BIST Borplanma Arclan Piyasasinda avm giin valdrli gergeklesen islemlerin agirhikls oralama faiz
oram, voksa borglanma aracimin en son ayn giin valarii olark islem gbrdfigh gindeki aym giin valorly
Jslcmln:rm afirhikl ortalama laiz orani, bu da yoksa borglanma aracimin ihrag tarthindeki bilegik fas=
oram kullambir,

ileri valarli sézlesmenin konusumn altm olmas durumunda deferlemede kullanmlacak fival
olark varsa degerleme gitniinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasinda islemin valdr tarihi ile ayn olan
islemlerin agidikl ortalama fiyat, yoksa degerfeme glintinde BIST Kiymeth Madenler Pivasasinda
aymt giin valorld gerceklesen islemlerin agirhikh ortalama fivan, yoksa valisr tarthinden iglem tarihine
sidilerck bulunan itk aym giin valielid tslemlerin a@rlikl ortalama fivat, bu da ileri valdrlil stzleymede
ver alan fivat kullamhir.

Borsa D Repo ve Ters Repo Soziesmeleri
Borsa digt repo-ters repo stzlesmelerinde deferleme ilgili steleymede belirlenen faiz oram ig

verim oram olarak kullamilarak degerieme yapilr

Borsava Kote Olmavan Borclanma Araclan ve Kira Sertifikalan

Borsava kote olmavan borglanma araclannda ve kira sertifikalarainda degerleme ilgili menkul
kivenetin sann alma faiz oram i verim orans kullamlarak degerleme yapilir. §u kadar ki; menkuliin
vadesinden tnee fon tarafindan ayni menkulde alim veya satm iglemi yaprlmas: durumundan ig verim
oram olarak kullamlacak faiz en son yamlan islemin faiz oram olarak giincellenir.

5.5.2. Borsa Dhst Thirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa dist Hirev arag ve swap soulesmelerinin degerlemesinde gincel fivat kallamlir. Portfbye
alim asamasinda borsa dist forward, opsivon ve swap siizlesmelerinds giincel fiyat olarak karg larafian
aliman fiyat kotasyonu kullambr.

Adig tarihinden baslamak Geere portfiiydeki borsa dipt Lirgy :1.ra-: Ve swap “‘J"E?W“J”ipm
degerlemesinde; f g
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Borsa dis opsiven siziesmelerinde giincel Ayat olarak kars tarafian alinan degerleme fivat
kullamlir, Borsa dist opsivon sdzlesmeleri igin fonun fyal apiklama donemlerinde; deferlemede
kullapilmak fizere giincel pivasa fvatmin bulunmadig: durumlarda ve karg tarafian degerleme fyau
almamadifls duramlarda teorik hval hesaplanarak deferleme yapihr. Teorik hivat Black& Scholes
modeli, Binomial medsl veva Monte-Carle simitfasyonu gibi genel kabul girmiy vintemlerden,
apsivon sfzlesmesinin vapisina ve dayanak varhga uvgon olam kullamlarzk hesaplamr. Hesaplama
icin opsivon sdesmesinin yamsina ve davanak varhiia gire Bloomberg OVML, Bloomberg OVMI
savfalart va da uygun giritlebilecek difer hesaplama araglun/vazhmian kullanilacaktir. Bu
vintemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk ylizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi il hesaplanan
alis (bid) veya satis (ask) iyat kullamlacaktir Degerlemede, dayanak varhi@m spol fivati olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fyatlar kulfamlr, Farkls ve daha karmastk yvapuda
opsivonlann kullamlmas: ya da deferleme igin olugabilecck diger nnsurlar durumunda ise, degerleme
icinen uygun yontem kullanilacaktir,

Borsa disi forward sézlesmelerinde ve borsa dusi diiviz swap sdzleymelerinde gincel fiyat
olarak dayanak varham spot fiyat baz almarak hesaplanan teorik liyat kullamlarak defierdeme yapilir,
Teorik fivat: davanak varh@m 5.5.1. maddesinde ver alan esaslar cergevesinde belirlenen spot fival
kullanlarak. deferleme giinid ile forward iglemin vade tarihi arasindaki gin sayist ve ilgih para
birimlerinin pivasa faiz oranlan kullamlmak suretivle hesaplamr, Su kadar ki dayanak varhif déviz
olan bu tarz islemlerde ver saglayie: Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward degerleme icin
hesaplanan degerler veya uygun gdriilen benzer ilgili programiardan forward deferleme igin
hesaplanan degerler gincel fivat olarak kullambr.

Rorsa disi difier swap sbzlesmelerinde giincel fivat olamk karg taraftan alman fivat kullambr.
Borsa digi difier swap stzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; defierlemede kutlamlmak
flzere giincel pivasa fivatinn bulunmadig duromlards ve karp taraftan fyat ahnamadiF durumlarda
reorik fivat hesaplanarak degerleme yapilir. Siyle ki swap sizleymeleri nitelik agsndan pek cok farkh
form alunda yapilabilecefinden, swap sizleymelerin deferlemesine esas tegkil cden yerel faiz, yabane:
para  cinsinden déviz, doviz kwlan yea da differ degerleme faktSrieri hakkindaki bilgiler
beleclendinlecek olup, teorik fivat hesaplamasmda, sSzlesmenin konusuna gfre fahvil fiyatlamasi
vontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yimtemi gibi bugiinki deger hesaplama yontemlert
ile sbzlesmelerin niteligine uygun differ genel kabul g8mis teorik fiyatlama yintemler
kullanilacaktie.

Davanak varh@varhklan para birimi olan borsa dimn forward, opsiyon ve swap
stizlesmelerinde deferlemede ilgili para biriminin spot Gyat olarak degerlemedeki islem y@nine gére
TCMB Déviz Satis Eur veys TOMB Diviz Als Kuru kullambie. [lgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para hirimi olmast durumunda ise iglem yiniine glire veri
sadlavier BloomberpTin [lgili savfalanndan alinan déviz abiy veya doviz sang fivatlan kullantir. Stz
konusu para binimi igin Bloomberg®in ilgili sayfalanindan Tirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullamlacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanir. Bu peragrafia bahsi gegen stizlesmelerden
swap sizlesmelerinde islemin y8nine gore sozlesmenin tim bacaklan igin alis kurn veya sizlesmenin
titm bacaklan icin sats kouru kuilanibor,

5.6. Dorsa disinda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olaruk agagidaki esaslars wyulur:

Kurucu needindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig tiirev arag stzicgmelerinin “adil
bir fiyat™ igerip icermedigi ve stzlesmelenn portfye dahil edilmesinden somra karg larallan alinan
[iyatin uyguniugu; opsiyon sizlesmeler icin Black&Scholes modeli, Binomial madel veya Montee
Carlo simillasyonu gibi genel kabul girmiss véatemler kullamlarak, forward strlegmelerd u;gfag-i]‘zﬁ' N

varlifn 5.5, maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen spot fivat kullamiar: defier &
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kullandarak, swap siizlesmeler igin sfzlesmenin konusuna gére tahvil fivatlamas: yéntemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) viintemi gibi bugiinkil deger hesaplama yontemleri ile sézlesmelerin
nitelifine uypun diger gencl kabul gdrmiis teorik fivattama véntemleri kullamlarak ve Kurucu yénetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yomelim Prosediini’ nde belintilen limiller ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan tconk fyat hesaplama vontcmlering iliskin ¢saslara ve davanak
varhk spol hyatlannin beliclenmesine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5 maddesinde ver
vertlmistir.

Borsa disi opsiyonlar sivleymelerine iliskin olamk, karsi tarafinn verdigi kotasyon ile Risk
Yinetim Birimi lamlindan hesaplanan fivat kamplagtinhr, Verilen kotasyon ile hesaplanan fivat
arasindaki farkin fon aleyhine %620°den fazla colmas durumunda, sdzlegmenin karsi tarafimn
kotasyonunu hesaplanan fyat yoniinde %20 [arkin aluna ¢ekecek sekilde giincellemesi istemr. Karg
taraltan alinan son fiyatn belirlenen %2070k limilin disinda kalmas duromunda, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve ynctim kurulunun karan ile alinan son fivat fizerinden
islem perceklestirilic ve defierlemede bu fiyat kullamilir. Belirtilen yaal ve gerekeeli bilglendirme
elektronik ortamda hairianabalir.

Borsa diinda taraf olunacak repo-ters repo sbzlegmeferinin  herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecck sckilde objcktif kosullarda vapilmasi ve adil bir fivat igermesi zorunludur, Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sizlesmelerinin faiz oranlanmin borsada iglem
siren benzer vade yapisina sship sdzlesmelerin faiz oranfarinin dikkate alinerak helirlenmesi esastr.
Buna iliskin kontroller Kurucu Ip Kontrol Birimi tarafindan: ilgili vade icin BIST Borglanma Araglan
Pivasast Repo-Ters Repo Pazan'nda olugsn fiaiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazarnda islem gogmemesi halinde, Tlrkive Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tirk Liras: referans faiz orant uypulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate ahnarak
ilgili vade icin dogrusal yakinsama yéntemi ile elde cdilen teorik faiz oranlan baz ahnark, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis l¢ Kontrol Proscdiirii'nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katlma paylan sadece dnceden belirfenmis kisi veva kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirdan “Ozel Fon™ niteligi tassmakiadir. Fon katilma paylarnmn tahsisli
olarak sablacaf kisiler Kurucu tarafindan 28/01/2020 tarih ve Mhs — 82 sayih yazi ile Korul’a
bildirilmisiir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmstir. A Grubu paylann
ahm satim Tirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alm satimi ise Amerikan Delan {(USD)
iizerinden serceklestirilir,

Fon satis baslungie tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fivat: (birim pay deferi) 1
Amerikan Dolar (U731, bir adet A Grubu paym nominal fivat (birim pay degeri) ise bir bnceli
is milniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Polan (USD) diviz abis kuru csas ahnarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar (USD) karsihg TL dir. Takip cden giinlerde fonun birim pay
dederi, fon toplam deferinin katilma paylarmin toplam sayisima billinmesiyvle elde edilir. Fonun
hirim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan izahname'nin 3.2, maddesinde yer almaktadir. Tirk
Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (TSD) fdenerek satin alinan fon paymmin, fona iade edilmesi
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Katima payi satm almak veya elden gikarmak isteyen yaanmeilar, Kurucunun ishu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan erti3i katilma paymmn alim satimmn yapilacag: yerlere
basvurarak bu tzahnamede belirtilmis olan esaslara gire saptanan fivat Gzerinden, 1 (bir) pay
ve katlary seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

i.1. Kanlma Payi Alim Fsaslan

Yapmmelann deferleme giind saat 135.30%a Kadar verdikleri katilma pawy alim talimatlari,
cilimann verilmesint takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay liyan dzerinden deferleme gtindnd
takip cden ilk is gintinde yering getirilir. Deferleme glinti saat 15.30"dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki deperlemede buliman pay
{iyatt izerinden bir sonruki deferleme glnint eakip eden ilk i5 glntinds yerine getirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Al talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen Lkatilma payve bedelinin Kurucu larafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay say:s: ya da mutar olarak verlebilir, Kurcu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, ahy iglemine uyerlanacak fiyatin kesin olarak hilinmemesi nedeniyle,
katilma payt bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %020 ilave marj uvgulayarak tahsil edebilir.
Aynica, kaulma pay1 hedellerimi ijlem gil 1 tahsil cmek fizere en son tlan edilen fiyals It
uvgulanmak suretivle bulunan tutera e deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyan agiklandikian sonra hesaplamr.

A Cirubu katilma payy alim talimats karsih@nda tahsil edilen lutar, tutar ile tahsilatin yamldifiz
oiin yatinme: adina Peniz PortfBy Para Piyasas) Fonu alinarsk katilma pay alimuun gergeklogeced
afine kadar Kurueu tarafindan nemalandinlr.

B Grubu kaulma payn ahm  taliman  kergthifnda tahsil  edilen tutarlar  isc
nemalandirlmayacakitir.

6.3, Katilma Pay: Sanm Esaslar

Yanmmetlarnn belidlenen degerleme giniinden 2 (ki) rpglind sncesi sapt 17.00"ye kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlan, talimato verilmesini takip eden itk hesaplamada bulunacak
pay fivat fizerinden verine getirilir, Degerfeme siinfnden 2 (iki} isgind Sncesi saat 17.00°den sonra
etilen talimatlar ise. ilk pay fivat hesaplamasindan sonsa verilmis kabul edilir ve bir sonraki
dederlemede bulunan pay fiyat fizerinden yerine aetirilir,

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katiima pay1 bedelleri: satim talimatin degerleme giinfinden 2 (iki} 1ggind Gmeesi zaal 17.00%ye
lagar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giintinil takip eden i3 giniinde
&denir. Defierleme siininden 2 (ki) iggink sncesi sast 17.00°den sonra iletilen talimatlar ilk degerieme
glinfinden sonra verilmis olarak kabul cdilir ve bir sonraki deperleme glinfinde bulunan pay fyan
iizerinden bir sonraki degerleme giindnd takip eden i3 giinfinde Gdenir.

6.5. Alm Satma Arscihk Eden Kurnluglar ve Ahm Sanm Yerleri:

Katilma pavianmn alim salimn Kurucunun yam sird kurucy ile kaudma pay alim satimina
aracilik sézicsmesi imzalarmig olan Denizbank AS. tarafindan yapilacaktie. Denizbank A.§. nin
Hlctisim bilgilen agafida ver almaktadir,
| Unvan | Adres | internet Sitesi Telcfon | —
Denizoank  A.3. Genel |Biyikders Cad. Moz 141 aww.denizbanf com | 0212 34820 (4 ;"'N
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0.6. Pay Gruplar::

Fon katilma pavlan A Grubao ve B Grubuo olarak iki gruba aymlmisor, “A Grubu paylar™
fiyatr Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras (TL) cinsinden ddeme yapiarak alinip
satilan paylary, “B Grubu paylar™ ise fiyath Amerikan Dolar: (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolan (USD) cinsinde ddeme yapilarak ahmp saolan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplan arasinda gecis vapilamaz, Bu nedenle Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
ddeme yapilarak alimmis A Grubu paylar fona fade edildifinde yvatirnmer hesaplarina Gdeme
sadece Tiirk Liras: (TL) olarak, Amerikan Dolar: (USD) cinsinde Gdeme yapilarzk almmay B
Grubu paylar fona iade edildifinde ise yanrime: hesaplarina Gdeme sadece Amerikan Dolan
{LUST)) olarak yapihr.

Pay gruplarina uygulanan yinctim diereti oranmda farkbbik bulunmamaktadir.

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCI'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan vapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her kel deretler,

23 Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3} Alinan kredilerin faizi,

4) Porifoye almlarda ve portityden satimlarda denen aracilix komisyomlan, {yabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB déviz satis kuru zerinden TL've gevrilersk kaydolunur),

5) Portfoy yinetim foret,

&) Forum miikeliefi oldofu vergi,

Ty Bagimsiz denetim kurvluslarina 8denen denetim Gerelt,

8) Mevzual geregi vamlmast zoronla ilan giderlen,

%) Takvim yili csas alinamk dicer aylik dénemlerin son i§ glintinde fonun toplam degderi
fizerinden hesaplanacak Kumal iicret,

10 Esik deger giderlen,

1) KAP hizmet bedcli,

12} E-defter {mali mihir, arsivleme ve kallanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile 8denen hizmet bedeller:,

I3} E-vergi bevannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu Gorel,

i) Tiizel kisl kimlik kodua (LEI giderlert,

15) Mevzuat uysnines tutulmas: worunlu defterlere iligkin noter onayi giderlen.

16) Kuarules uygun giriilecek difier harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinlik %0,000822 (milyondasckizvirgilyirmiiki) [yilhik veklask %0,30
(bindeiic)] olugan bir vnctim fiereti tahakkuk ettirtlir. Bu Geret her ay sonunu izleyen bir halla iginde,
kurpeu ile dafiticr arasinda imzalanan sGizlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslanna gire
kuracuya ve dagibiciva fondan Gdenecakiir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarim Ahm Satmuna Araehk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Istemieri I¢in Odenen Komisyoniar e
Fon porttyviinde ver alan varhklann alim sanmina Denizhank A5, (Sabit 65 lmh Ten
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Yatrmm Menkul Kivmetler A5 (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtigi Yurtdig: Pay AhmySatimi,
Repo/Ters Repo Iglemieri, Takashank Para Pivasast ve Yurtigi (Oroanize Para Piyasas islemlert, VIOP
ve Kovmeth hMaden Piyasast slemleri) aracilil ctmektedir, Stz konusu arachk iglemlier: igin
uvgulanan kemisvon oranlan agaiida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar: Komisyonu:
1) Aym Giin ValGeli Kesin Almm Satm Islemlernt

Q530 ~ 1400 arasi: Yizhinde 1,573 + BSMY
14:00 — 17:30 aras:: Yiizhinde 420 + BSMV
b} Valdrli Kesin Ahm Satim {siemlert; Yiizhinde 1,05 + BSMV

) Hazine [halesi islemlen G
2} Yurl i¢i Pay Senedi Piyasas [slemleri Komisyonu:
u) Pay Senedi Alm Sanm Islemlern:
3) Takasbank Para Piyasas islem Komisyonu:
a) | — 7 giin arast vadeli iglemler: Yitzhinde 2,10 + BSMVY
by 7 ginden weun vadel iglemler: Milyonda 2,625 * giin sayis © BSMY
4) Borsa istanbul Para Piyasas islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis: + BEMV
5} Repo/ Ters Repo Pazart Islem Komisyoou:
a) O/N Iglemnler (09:30 - 14:00 arasty:
by /N Islemler (14:00 — 17:30 arasty:
) O Harlg Islemler (09:30 — 14:00 arast)
d) (N Harig Islemler (14:00 — 17:30 arast)
6) VIOP islem Komisyonu: Ombinde 1,20 + BSMY
a) Vadeli islem Kontrat: Onbinde 2,00 + BSMV
b) Opsiyon Binde 1,00 + BSMV
Ty Yurt Mgt Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adina yabanci pivasa ve borsalarda
eergeklegtirilen iglemler tzennden, figili piyasa ve borsalarda gecerli olan teret larifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygalaner.
a) Yurtdigi Pay Senedi Islemler Binde 2,20 (I3SMV Dahil)
b} Tilrev Araclar 3 1ISD (BSMV Dshil)
§) Kaiyvmetli Maden Pivasas fslemleri Komisyonu: BIST e Gdencn islem komisyvonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasmdadie (BSMV dahil}. isleme aracilik eden yatmm kuruluguna
ayrica komisyon Sdenmemekiedir,

Onbinde 2.00 + BEMV

Milyonda 3.25 + BSMV
Yiizhinde 1,05 + BEMV
Milyonda 5,25 * glin sayisl = BEMVY
Yiizhinde 1,05 * gin saym + BSMV

7 1.3, Kurul Ucreti: Takvim yih esas alimarak, ficer ayhk dénemlenn son iz giiniinde Fon'un
net varlilk deferi fizerinden %40,0035 (yiizhindebes) prarinda hesaplanacak ve Gdenecek Kurul tlcreti
Fon portftyinden karg:lantr.

7 1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug widerleni
e [onlann katlma paya ihre giderleri harig ofmak fizere, Jemsiye Fon icin vapiimast gercken tilm
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerlerl dikkate alinarak oransal olarsk igili fonlarn
portidylerinden kargtlamr.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak DiZer Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhgindan kargtlanan saklama Gereti ve diger giderler agaguda belirtiimigtir. Fon
loplam degeri tzerinden hesaplanmakradir.
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: Portity Saklama f&.‘l:{.‘.ﬁ. . | 0,06 |

| Saklama Ucreti e | o |
| Diger Giderler (Tahming) | 0.60

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asugudn tahmim tutarlan gosterlen katlma pavianmn satvsma iliskin gideder kurmcu
tarafindan karsilanzcakir.

Cader Tiiri Tulan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 4000 |
Diger Giderler 4000
TOPLAM 3.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]
3.1. Fon Portfoy isletmecilizi Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢sindan: 5520 savih Kumimlar Vergisi Kanune’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uvannca, menkul kiymet vatinm fonlanmn portfGy
1sletmecilifinden dogan kazanclar kurumlar vergisinden 1stisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismdan: Fonlann portfoy isletmecihiii kazanclar, Gelir
Vergisi Kanuny'nun gecici 67, maddesinin (§) numaral bendi wvannca, %0° oraminda gelir vergisi
Levkifatina abidic

8.2. Katlma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Verpisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyannce Sermaye Pivasasy Kanununa pore
kurulan menkul kiymetler vaunm fonlarnm katlma paylarmm ilgili oldudu fona jadest %510 oraminda
gelir vergisi tevkilatina tabidir. K VK min ikinci maddesinin birinei likras kapsanndaks mikeliefler
ile milnhasiran menkul kivmet ve diger sermaye pivasast aract getiriler ile deger arliy kazanclan elde
etmek wve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliveire bulunan miikelleflerden Sermaye
Pivasast Kannuna péire kuralan vaunm fonlan ve yahmm ortakliklanyla benzer mitclikte oldugu
1 fazine ve Malive Bakanliginca belitlenenler igin bu oran %60 olarak wygulans !

Ote yandan, Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satim gerceklestirilen B Grubu
yvatirim fonu katilma paylanmin  diviz  cinsinden apapara kur farks  gelirlerinin
vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanh$y' nin ilgili dizenlemeleri dikkate shnir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi vyanoez fon katilma
paylarimn fona ladesinden elde edilen gelitler igin vilhik beyvanname verilmez. Difer gelitler nedeniyle
bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyvannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dalil olan
bu nitelikieki pelirler, bu fikra kapsanu disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellel karumlarin Tirkive'deki 15
verlenine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracihifii olmaksian elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecict 67 nci maddesi kapsaminda kesintl yapibms kazanclan ile bu korumlans tam
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senetlerinin elden cikanimasindan saglanan ve goyici 67 nel maddenin (1) numarals fikeasinm altmes
paragradt kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan Lazanclan ve bu kurumlarmn daimi temsilcileri
aracihgyla elde ettikler taman gegici 67 nei madde hapsaminda vergl kesintisine 13bi tutulmug
aeanclan igin villik veva tizel beyanname verilmes.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9,1, Fon'un hesap dinemi takvim vilidie. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug arthinden
baslavarak o vilm Arahk ayimin sonung kadar olan stiredir,

9. Finansal tablolanm bagumsiz denctiminde Kurulun bafimsiz denctimle  ilgili
ditzenlemelerine nvulur. Finansal 1ablo hazirlama yiikimldHiginin bulundugu ilgili hesap diineminin
son giing itibaryla hawrlanan portfoy raporfan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla zel bafimsiz denctime tabidir. Kuarucu, Fon'un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini lakip eden 60 gin iginde KAP1a ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim ginfinfin resmi tatil ginilne denk aclmesi halinde resmi tatil glintinG takip eden
ilk is ginii son bildirm taribidir,

9.4, Semsiye fon igtiiziiline, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, soruminluk bevanlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KA fa yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www kap.org.ir) ulasimasi mimkimdtr.

9.5. Finansal rapotlar, ba@imsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsie dengtim kuruluguna
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasint tagtyan bir yaz ckinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindun finansal raporann kamuyva agtklanmasina iligkin yisnetim kurulu karanna baglandidy tariha
izleven altnet is giinG mesai saati bilimine kadar KA ta apklanir. Finansal tablolar aynca s62 komusy
aptklamay: miteakip 10 is gindl icerisinde katlma pay sahiplerine en uygun haberlesme vasiasiyla
sinderilir,

9.6. Portfoy raporlan disindski linansal raporlar kamuya agiklandiktan sonm, Kurscu'nun
resmi internet sitesinde vayvimianr, Bu bilgiler, ilgih intemnet sitesinde cn 2« hes vil siireyle kamuya
acik tutuler. Stiz konusu finansal raporlar ayn zamanda kurucunun merkeznde ve katilma pay satij
vapilan yerlerde, vannmeilann incelemesi igin hazr bulunduralur.

9.7, Yatmmeidann vanurim vapma karanm etkileychilecel ve Gnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izabnamenin L1.1., 121 I V.55, V.56, VL (6:5. maddes haric),
VILT.1. (aracihk komisyonianna iligkin alt madde harig) nolu balimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onaylanir ve yaprlacak izahname degiyikliklen ylirtrldge giniy tarihinden en az
30 giin Gnce kaulma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasiasiyla bildiralir, frahnamenin diger
haliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kumulim onayl aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAPYa ve Komen'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler het takvim yih
sonuny izleyven al i3 giing icinde tophu olarak Kurula bildirilir.
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9.8. Fona tligkin olarak reklam ve ifan verilemerz.

2.9, Portitive yapilandhinlmg vatinm aracy dahil edilmest halinde séiz konuss yalran: argeimn
genel Grelliklerine iligkin bilgiler ve fcerdisi muhtemel riskler ayrica KAP [ agiklanie.

9.10. Borsa digt repo-lers repo islemlberinin fon portitiyiine dahil edilmesi halinds en gee
stizleyme tanhini tokip eden is oiini icinde sizlesmenin vadesi. faiz oran, kars taraf ve kars: tarafin
derecelendinme notu KAP @ aciklamr,

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokiimianlarnda bir siire Snotriimiis ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun g8riisting aldikian sonra altt ay sonrast icin feshi
ihbar etmcsi,
- Kurucunun fasliyvet sartlarin kavbelmesi,
- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini karsilayamayacak kadar zaviflamas:. iflas etmesi
veya tasfive edilnesi,
- Fonun kendi mali yikimliliklerini karsilavamaz durmnda olmas: ve benver nedenlerie fonun
devarminin yatrimerlann yaranna olmayacagmin Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona crer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiviinde ver alan varhiklardan borsada islem sérenler
borsady, borsada islem gGrmevenler ise borsa disinda nakde donistirilir.

1.2, Fon malvarhi, igtiizik ve izahnamede ver alan ilkclere gre tastive edilir ve msfive
bakiyesi kablma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagiihir. Tasfiye durumunda valnizea kattlma payi
sahiplerine Gdeme vapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gtirfisting aldiktan sonra
G ay sonrast igin fesih ihbar etmesi duromunda st konusu siite sonunda hala Fon'a iade edilmemis
kattlma paylarmin bulunmast hafinde, katilma payi sahiplerinin satis taliman beklenmeden pay
saliglan yaplarak elde cdilen mtarfar Kurveu ve katilma payr alim satimi vapen kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yatinmeilar adina lers repoda veya Kurul tarafindan uvgun gorilen difier sermaye
pivasas: araglarmda nemalandinbir, Fesih ihbarindan sonta veni katilma pavi ihrac edilemez. Tusli ye
anindan iibaren hichir katlma pay: thrag edilemez ve geri alinamaz.

1.4, Kurucunun iflas: veya tasfivesi halinde Kuorul, fonu uygun grecegi baska bir portiy
vinetim girketine tasfiye amactyla devreder. Portfty Saklayicismun mali dummunun taabhiitlerin
karglayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde isc, kurncu fon varlifinn Kurul
tarafindan uygun gorilecek bugka bir portfay saklavicisma devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyliyet
kurnew tarafindan Ticarer Sicili'ne tescil ve ilan estirilir, bu durum Kurul’s bildinlir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
1L1. Koruew ife katilma pays sahiplen srssandaki iliskilerde Kamun, ilgili meveual ve igtiizik;
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11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bitgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esastara gre lespit
cdilen katlma payim birim pay degerine vansir. Katlma payi sahiplers, paylanm Fon'a peri
satliklavinda, cllerinde mrtukian sies ipin fonda olugan kardan paylarim alims olurlar, Hesap ditnemi
sonunda ayrica temetrll dadinm so: konusu degildir.

.3 Kaulma paylan misgteri baanda MEK nexdinde ivlenmekte clup, lasarruf’ sahipler
Kuruen'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan fon izahnamesinin KAP1a yayimin takiben izahnamede belirtilen usyl
ve esaslar gercevesinde nitelikli vaneimedara sunulus

12.2. TFon katlma paylan sadece Snceden befirlenmis kigi veya kurubuslars tahsis edilmis
tonlar elarak adlandirslan “Ozel Fon™ nitclifindedir. Fon katilma paylannin tahsishi olarak satilacag
Rigiler Kurucy tarafindan 28/01/2020 tarih ve Mhs — 82 savil yae ile Kola bildirilmistir.

12.35. Katilma pavlan kargilimn vatrmeilardan toplanan para, takip eden i3 gini izahnamede
belirlenen varliklara ve i5lemlere yatinlir.

[zshnamede ver alan bilgilerin dogmluguny kanuni vetki ve sonunluluklanmz gergevesinde
onavlanz,
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