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izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirinm kararlari1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Investrade Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.investrade-tr.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Investrade Portfoy Kira Sertifikalarni (SUKUK)
Katihm Fonu

Adt: Sukuk Katihhm Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Investrade Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Katihm Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Investrade Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.08.2018

No :PYS/PY.51/937

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: T. is Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No  : 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Investrade Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Giirsel Mah. Imrahor Cad. No: 23 Polat Ofis A Blok
Kat:4 Kagithane 34400 Istanbul
Www.investrade-tr.com

Telefon numaras: (212) 222 01 30

Portfoy Saklayicisi T. Is Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule-1 Kat:1, 4.Levent 34330 istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarast: (212) 316 00 00




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- |Tecriibesi
Gorev)
Hamid Abdullah | Y6netim Kurulu | 2017-Devam Investrade Portfoy Yonetimi | 30
Hussein Al- Baskani A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
AHMAR 2017-Devam TREND Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. Yonetim Kurulu Baskant
2012-Devam Investrade Company B.S.C.
Yonetim Kurulu Bagkani
Abdullah Hasan | Yonetim Kurulu | 2017-Devam Investrade Portfoy Yonetimi | 22
Humadi AL- Baskan Vekili A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
RAWDHI 2012-Devam Investrade Company B.S.C.
Yonetim Kurulu Uyesi
Amer ALSHAVA | Yonetim Kurulu | 2017-Devam Investrade Portfoy Yonetimi | 30
Uyesi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
2017-Devam TREND Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. Genel Miidiir
Hakan Yonetim Kurulu | EKim 2017-Devam, Investrade Portfoy 28
BEROOGLU Uyesi / Genel Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi /
Miidiir Genel Miidiir

Mayis 2017 — Ekim 2017 TMSF Istirakler
ve Gayrimenkul Daire Bagkan

2016 - Mayis 2017 Stanbouli Danismanlik
ve Tic.A.S. Yonetim Kurulu Baskani
2014- 2016 Maspo Enerji A.S. Genel
Miidiir

2006 — 2014 Giirmen Group Operasyon
Direktori

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Bolima Mudir Yard.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler | Tecriibesi
(Yil-Sirket-Gorev)
Aydin CELIKDELEN | Sermaye Piyasalari 2014 — Devam, T. s Bankas1 | 20

A.S. Sermaye Piyasalar1
Boliimii Miidiir Yard.
2007-2014 T. is Bankas1 A.S.
Sermaye Piyasalar1 Boliimii
1. Miidiir




1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimei ¢ikarini gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Is Bankast A S.
i¢ kontrol sistemi Investrade Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Active Danigmanlik Egitim ve Yazilim Sanayi
Risk Yonetim sistemi

Ltd.Sti.
Teftis birimi Investrade Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Aday Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
yapilmaktadir.

II.  FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ig¢tiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin en az %80°’1 devamli olarak
yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektdr kira sertifikalar1 (SUKUK) na, fonun en az %50’si en fazla
%79’u Doviz cinsi finansal varliklara, en fazla %20’si ise piyasa kosullar1 ve karsilastirma 6l¢iitii
dikkate alinarak katilma hesaplari, ortaklik paylar, altin ve diger kiymetli madenler, borsa
yatirim fonlari ile faize dayali olmayan diger para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir.

Fon, portfoy yatirimlarinda ve yaptigi tiim islemlerde uluslararasi katilim finans
ilkelerine uyumlulugu gozetir. Fonun uluslararasi finans ilkelerine uyumlulugu Shariyah Review
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Bureau W.L.L. Danigma kurulundan hizmet alinarak saglanir. S6z konusu Danigsma Kurulu’na
iligkin bilgiler igbu izahnamenin 1 no’lu ekinde yer almaktadir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

. —_ Asgari Azami
VARLIK ve ISLEM TURU % %
Yerli ve Yabancit Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalart 80 100
(SUKUK)
Doviz Cinsi Finansal Varliklar* 50 79
Ortaklik Paylari 0 20
Katilma Hesab1 (TL-Doviz) 0 20
Varliga Dayali/Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasas1 Araglari
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu ve 0 20
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar
Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

* Doviz cinsi katilma hesab1 dahil olmak iizere Doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglar1 s6z konusu sinirlama kapsamindadir.

2.5. Fonun karsilastirma olg¢iitii %55 Dow Jones 1-3 Y1l Yatirnm Yapilabilir SUKUK
Endeksi (DJSIK3T: Dow Jones Sukuk 1-3 Year Investment Grade Index) + %620 KYD 1 Ayhk
Kar Pay1 Endeksi -USD + %25 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi (TL cinsinden
hesaplanacaktir.)

2.6. Portfoyde, kaldirag yaratan islemlere tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakl1 tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerini ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler) yer
verilmeyecektir. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek ve faizsiz finans ilke ve prensiplerine
uygun olmak kaydiyla, fon hesabina finansman saglanabilir. Bu takdirde finansmanin tutari, kar

payi, alindig1 tarih ve finansman kaynagi kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirnm araclarim tanitict genel bilgiler: Fon
portfdyiine yabanci iilkelerin borsalarinda islem goren yabanci ortaklik paylari uluslararas: katilim
finans ilkelerine uyumlu olmak kayd: ile dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag¢ edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus tarafindan saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢cercevesinde gercege
uygun degeri iizerinden nakte dontistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdisinda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfdyiine, sadece
derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalar1 (SUKUK) almabilir. Tlgili
aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.



I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar goéz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, kiymetli
madenlerin, doviz ve yatirim yapilacak diger finansal varliklarin degerinde piyasa fiyatlarindaki
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kar pay1 oranina dayali varliklarin (Sukuk vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek kar pay1
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay:r dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.



7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi déonemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Thracq Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliilikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para ge¢irme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle dlgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar
altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda
ifade eden degerdir. RMD yoOnteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1
giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giinlinii
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde
gbzlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil
edilir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve
agirliklar kullanilarak hesaplanir.

Kars1 Taraf Riski: Fon, 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabildiginden karsi taraf riski dogmaktadir. Karsi taraf riskinin dl¢limiinde
thrace1 hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada
nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Ihraccilar
icin nicel kriterler, karlilik, bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigili, sektoriindeki pazar payr gibi
Olciilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dl¢tilebilir olmayan degerlerden olugsmaktadir. Fon
portfoyiine kaldira¢ yaratan islemler dahil edilmeyecektir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon admna acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere



Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yilikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi
Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak
tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili igslemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigt,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytlikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay:1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.
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4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecedi cikar
catigsmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun lgiincii kisilere olan borglar1 ve ylikiimliiliikleri ile Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu depazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
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hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numaral1 maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir;

Yurtdis1 borsalardan alinan ortakhik paylarinin degerlemesinde Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 18:00°de alinan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi1 kullanilir, eger ki soz
konusu yurtdist piyasa TSI 18:00 itibariyle kapanmis ise kapanis fiyat: kullanilir. Bu hesaplamada
tam is giinii olmayan giinlerde TSI 12:30’a kadar olusan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi
kullanilir. Alig ve satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise bir dnceki giin degerleme fiyati
kullanilir.

Kira Sertifikalar1 (SUKUK) : Yerli ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg, Rasyonet ve/veya Reuters gibi veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30- 17:00 arasinda
alan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin
itibar1 ile birikmis olan kupon tutarinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu
hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem goérdiigli son islem giiniine ait
kapanis fiyat:1 (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
elde edilir.

Katilma Hesaplari: Katilma hesaplar1 borsada islem goren varliklar olmadiklari igin
degerleri piyasada meydana gelen faiz hareketlerinden etkilenmemektedir. Diger bir ifade ile
Katilma hesaplarinin degeri degerleme giiniinde kar pay1 oranlarina bagli olarak hesaplanan birikmis
kar pay1 getirilerinin anaparaya eklenmesi ile bulunur.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon’un katilma paylarinin Kurucu’ya tahsisli olarak satis baslangic tarihinde
(21/08/2019) bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden giinlerde
fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde
edilir.

Fon katilma paylarinin halka arzi yoluyla satisina 21/08/2019 tarihinde baslanacaktir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar
Yatirimcilarin BIST Bor¢lanma araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°e kadar

verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati iizerinden yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30 dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 aciklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistliinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

Almm talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar nemalandirilmaksizin bu izahnamede
belirlenen esaslar ¢gercevesinde katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirnmcilarin BIST Borglanma Aracglart Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13.30’a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giliniinde,
iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir.
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6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kurulusglar1 araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin kar payz,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tlizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme uygulamalari nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15)Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinirt yillik %3,65tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢cinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.
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7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00411'inden
(yliz binde dort virgiil on bir) [yillik yaklasik %1,50 (yiizde bir virgiil elli)] (BSMV dahil/haric)
olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucuya
Odenir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyindeki Varhklarm Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.
(Sukuk), Albaraka Tiirk Katilm Bankasi A.S. (Sukuk), Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.
(Sukuk), Aktif Yatirinm Bankasi A.S, (Sukuk), , Ziraat Katilim Bankas1 A.S. (Sukuk), Vakif Katilim
Bankas1 A.S.(Sukuk), , Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (Sukuk-Pay) aracilik etmektedir.

1) Kira sertifikast komisyonu (BSMV Dahil): %0.005-%0.010

2) Pay piyasast islem komisyonu (BSMV Dahil): %0.05-%0.10

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama fticreti ve diger giderlere iligskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000
Diger Giderler 2.000
TOPLAM 5.000
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VIIl. FONUN VERGILENDIRIiLMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢lariin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnrm fonlarmin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa goére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu, Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligl olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun ge¢ici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1 ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

(1 Ayrintili bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirmci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagilm raporlar1)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilhimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmei bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i glinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ag¢iklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, II1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1., VIL.7.2 nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin
yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytlikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimat1 beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.
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XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayiminmi takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren en az bir ay siire ile fon katilma paylar
Kurucu’ya tahsisli olarak satilacaktir. S6z konusu siirenin bitiminde fon katilma paylar1 halka arz
edilecektir. Fon katilma paylari, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz.

27 /06 /2019
INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
Dr. Hakan BEROOGLU Dr. Amer ALSHAVA
Yonetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir
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EKI- iISLAMI FINANS DANISMANI

Investrade PYS Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu (Fon) Fon'a islami Finans prensipleri
hakkinda tavsiye vermek ve Fon tarafindan bu prensiplere uygun yatirim yapilmasi amaciyla,
Yonetici ile “Shariyah Review Bureau” isimli islami Danisma Kurulu arasinda imzalanan
sozlesmeye istinaden bir “Islami Finans Danisman1” tayin edilmistir. Danisman’in temel gdrevi
Fon'un Islami Finans prensiplerine uygun yatirimlar yapmasini temin etmek icin ilgili konularda
danmismanlik vermek ve yapilan yatirimlarin s6z konusu prensiplere uygunlugunun gézetimini ve
denetimini yapmaktir.

S6z konusu danigsmanligin ana basliklari, bunlarla sinirli olmamak kaydiyla, asagida yer almaktadir:

DANISMAN’IN GOREVLERI:

Fonun yonetiminde yapilan yatirimlarin, islemlerin, kullanilan yOnetim modelleri ve
stratejilerinin seri kurallara uygunlugunu denetlemek

Fon tarafindan yatirimcilar ve ilgili diger paydaslarla yapilan finansal islemlerle ilgili standart
ve standart olmayan anlagmalara ve sozlesmelere uygunluk vermek

Gerekli hallerde belirtilen modellerin iyilestirilmesi ve gelistirilmesinde katilim ve bu
sOzlesmelerin Danigsman kilavuzlarina uygun olmasini saglamak i¢in daha 6nce belirlenmis bir
modeli bulunmayan yapilarda Fonun yapmay1 planladigi sézlesmeleri hazirlamak

Fon onayl1 belgeleri ve islemleri, Fon Yoneticisinden gelen sorulari tartismak ve ardindan
Danisman kararlarin1 belgelemek icin bir toplant1 tutanagi diizenlemek icin yilda 4 kez
toplanmak

Fonun yapmay1 planladig: islemler i¢in tavsiyelerde bulunmak ve gerekli durumlarda uygun
bulunmasi halinde konuyla ilgili fetva vermek

Fonun faaliyetlerini takip etmek ve danigsman ile PYS arasinda koordinasyon i¢inde belirlenen
donemlerde faaliyetleri Seriat Uyumlulugu agisindan gézden gegirmek

Fon tarafindan yapilan islemlerin eger seri kurallara uygunsa Danisman tarafindan onaylanmasi

Islami Seriat’in ilkelerine ve hiikiimlerine uymayan islemlerin sorunlarina seri ¢oziimler
sunmak, teklif etmek ve fon yonetimi ile igbirligi yaparak seri kurallara uygun olmayan finansal
iirlinlere altnernatifler olusturmak

Seriat’m hiikiim ve ilkelerine uymalarina saglamak icin Islami finansal islemlerin
uygulanmasiyla ilgili Yonetici ¢calisanlarina rehberlik etmek

Seri kurallara uygun oldugu halde yapilan islemlerin seri kurallara uygun olmadigini diisiinen
yatirimeilarin sorularina cevap verip konuyu agikliga kavusturmak

Yonetim ile danisma kurulunun belirledigi tarihlerde Fon’un finansal raporlarinin seriata uygun
olup olmadig1 konusunda beyanat vermek

Seriat’in hiikiim ve ilkelerine aykir1 kaynaklardan veya yollardan elde edilen kazanimlardan
kaciilmasi veya elde edildi ise s6z konusu kazanimlarin kamu yarari i¢in harcanmasini
saglamak

Kar dagitimi ile zararin paylasilmasinin seri kurallara uygun bir sekilde gergeklesmesini
saglamak

Zekat'in Seriat hiikiim ve ilkelerine uygun olarak hesaplanmasini saglamak
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e Danismanin Fon tarafindan yapilan islemler ve idarenin fetvaya uyumu, kararlari ve
talimatlartyla ilgili gériislerini ifade edecegi Fon Kurulu toplantisinda sunulacak yillik bir rapor
hazirlamak

¢ Yaymmlanan tiim fetvalarin ve alinan kararlarinin ilgili bolim ve bdliimlerde uygulanmasini
takibi danigman tarafindan yapilacaktir.

e Fonun finansal nihai raporlar1 yaymlamadan 6nce 6n gozlemleri ve bulgulart ilgili idari
makamlarla tartigmak

Danisman, Fon'un, her tiirlii is ve yatirim faaliyetlerinde Islami Finans prensiplerine uygunlugu
bakimindan nihai karar1 verme ve fon portfoyliniin denetleme sonuglarinin yorumlanma haklarini sakl
tutar.

ISLAMI FINANS DANISMANIN OZGECMISI

Seyh Muhammad AHMAD

Seyh Muhammed, bir seriat danismani ve Islami finansin gesitli boliimlerinde akademik olarak 10
yildan fazla bir deneyime sahiptir.

Basta perakende ve yatirim bankacilifi ile birlikte finansal hizmetlerde calisti ve kurumsal
danismanlik ve Gayrimenkul yatirim fonlar1 konularinda uzmanlasti. Seyh Muhammed, GCC
genelinde dnde gelen kiiresel ve yerel finansal kurumlarla yogun sekilde ¢alismaktadir. Calismalari,
geleneksel Sukuk, bankacilik, sigorta ve 6zel sermaye sektoriindeki fonlarin orgiitsel yapilarinin
yeniden tasarlanmasi konularini kapsamaktadir. Fikih ve Fikih Usiilleri lizerine master derecesini
Jami’ah Ahsan Ul Uloom’dan, islami ilimler iizerine olan lisans derecesini ise Jamia Dar-ul-
Uloom’dan almistir.

EK 11- iISLAMI FINANS REHBERI

Fon'un ydnetimi daima Islami Finans prensiplerine (Komite tarafindan yorumlandigi gibi) uygun bir
sekilde yiiriitiilecektir.

“Investrade PY'S Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu” (Fon) asagidaki rehbere siirekli olarak ve
kesin bir sekilde sadik kalmalidir. Belirli 6zel sartlar ya da alisilmadik durumlar nedeniyle bu rehbere
herhangi bir sekilde bagli kalinmamasi durumunda uygulama Oncesinde Danisman’in onayi
alimalidir.

Kiymetli Kagitlarin Tiiri :
Fon'un yatirnm yapabilecegi nitelikli finansal araglardan en bilinenleri asagida liste halinde
verilmistir. Islami Finans prensiplerine uygun temel finansal araglar;

1- Kira Sertifikas1 (Sukuk): Genel olarak gelir saglayan bir dayanak varliga veya bir projeye
yatirim yapildigina dair belge veya yatirim sertifikasi olarak tanimlanabilir. Fon,

a) Sahiplige,

b) Yonetim sézlesmesine,
¢) Alim-satima,

d) Ortakliga,

e) Eser sozlesmesine

dayal1 olarak ihrac¢ edilen kira sertifikalarina (Sukuk) yatirim yapabilir.
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Fon i¢in yatirim yapilmasina izin verilen Kira Sertifikasi tiirlerine asagidakiler dahildir:
a) Icara
b) Musaraka
¢) Mudaraba
d) Yatirim
e) Wakala
Yatirim yapilan kira sertifikalar1 (Sukuk) yatirimeilarin gelir getiren dayanak varliktaki miilkiyet
hakkini temsil eder nitelikte olmalidir. Kira sertifikas1 (Sukuk), kazanglar1 mutlaka s6z konusu
varliklardan elde edilmelidir.
Kira Sertifikas1 (Sukuk) piyasasi siirekli gelismekte oldugundan; Fon Yoneticisi, yukarida
belirtilenlerle sinirli olmamak kaydiyla, Komite tarafindan islami Finans prensiplerine uygun
oldugu kabul edilen yeni ihraglara da yatirim yapma iznine sahiptir.

2- Islami Finans prensiplerine uygun yatirim sertifikasi : Bu sertifikalar 6zel bir diizenleme ile
sabit gelirli hasilat elde etmek icin Murabaha esasli emtia ticareti ve diger islami Finans
prensiplerine uygun likidite araglarin1 kullanan biitiin anlagsmalar1 ve islemleri kapsar. Bilinen
en yaygin murabaha tiirleri sunlardir;

a) Emtia murabahasi

b) Ters murabaha

¢) Mudaraba yatirim hesab1
d) Wakala yatirim hesabi

e) Islami Finans prensiplerine uygun Devlet Kira Sertifikasi Ihraglar1 (Mudaraba ve
Musaraka sertifikalar1)

3- Islami Finans prensiplerine uygun varliga dayal kiymetler : Islami Finans prensiplerine
uygun varliga dayali menkul kiymetler, gercek bir ticari alim satimdan dogan nakit akisina
dayal1 olmak kaydiyla menkul kiymetlestirilmis tiim islemleri kapsar ve Fon asagidaki Islami
Finans prensiplerine uygun;

a) Icara
b) Musaraka
Sozlesmelerin kullanildig: islem sekilleri buna dahildir.

4- Islami Finans prensiplerine uygun ipotekli satis (mortgage)’a dayali kiymetler :
5- Islami Finans Prensiplerine uygun olarak menkullestirilmis her tiirlii menkul kiymet :
Fon; Islami Finans prensiplerine uygun olarak ve sozlesmeler seklinde olmak kaydiyla;
a). Ijarah Muntahiva bi Tamleek (miilkiyet nakilli kiralama)
b) Musaraka Mutanakisa (Azalan ortaklik)
Tiirtindeki ipotekli satis (mortgage)’a dayali menkul kiymetlere yatirim yapar.

SINIRLAMA

Fon’un yatirim yapmak istedigi islami Finans prensibine uygun ve fakat bu rehberde yer
almayan herhangi bir sabit gelirli menkul kiymet ve/veya likidite araci yatirim yapilmadan
once degerlendirme i¢in Komite‘nin onayina sunulmalidir.
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