iS PORTFOY BIST 30 HiSSE SENEDi YOGUN BORSA YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILiSKIN
iZAHNAME

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 16.11.2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.15- 718 sayih izni ile Is Yatirim
Dow Jones Tiirkiye Esit Agirhikh 15 A Tipi Borsa Yatirim Fonu olarak kurulan Fon’un unvam
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 03.07.2012 tarih ve B.02.06.SPK.0.15- 611 sayih izni ile Is Yatirim
Dow Jones Tiirkiye Esit Agirhikl 15 A Tipi Borsa Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak
degistirilmis ve Fon Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23.10.2013 tarih ve B.02.6.SPK.0.15.00- 977
sayih izni ile Is Yatirrm BIST 30 A Tipi Borsa Yatirnm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’na
donitistiiriilmistir.

Fon’un, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi1 Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak ve
21.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 30/07/2015 tarih ve 8873 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen fon
ictiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, “Is Portfoy BIST 30 Borsa Hisse Senedi Yogun
Borsa Yatirim Fonu” unvam ile is Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrine Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca 22.05.2015 tarihinde izin verilmistir.

is Portfoy BIST 30 Borsa Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu’nun katilma paylarinin halka
arzina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan 12/06/2015 tarihinde
onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek katilma paylarmin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Is Portfoy Yénetimi A.S.’nin www.isportfoy.com.tr adresli internet sitesi
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica kKurucu,
yonetici ve yetkilendirilmis katilhmci1 nezdinde; fon ictiiziigii ile birlikte tasarruf sahiplerinin
incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadir.

izahnamede ve yatirnmeir bilgi formunda yer alan yanhs, yamiltica ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluslar ve
kurucunun yoénetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim ve derecelendirme kuruluslar:
gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda
yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde
sorumludur.


http://www.isportfoy.com.tr/
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KISALTMALAR

BIST

Borsa Istanbul A.S.

BIAS

Borsa Istanbul A.S.

Bilgilendirme dokiimanlari

Fon i¢tiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu.

Endeks

BIST 30 Endeksi (Fiyat Endeksi)

Endeks Yapici

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayil1 Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi

Fon Is Portfoy BIST 30 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi I11-56.1 sayil1 “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi”

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.2 sayil1 Borsa Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan  yiirlirliige konmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar.

Yatirim Fonu Tebligi

[11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Bu boliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibariyla gegerli olup, Fon ictiiziigii ile
Fon miidiiriine ve Fon portfoy yineticilerine iliskin giincel bilgilere Fon’un www.kap.qov.tr
adresli KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formundan, Fon’un kurucusuna ve
yoneticisine iliskin giincel bilgilere (ortaklik ve yonetim yapisi, faaliyet yetki belgeleri, esas
sozlesmesi, kurucusu oldugu fonlar, yonettigi portfoy biiyiikliigii, sahip oldugu yetki belgeleri vb.)
ise kurucunun www.kap.gov.tr adresli KAP sayfasinda yer alan bilgi formundan ulasilabilir.

1.1.Fon’a fliskin Bilgiler

Fon, katilma paylart BIST’de islem goren, fon portfoyliniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfoyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma pay1 olusturabilen
ya da katilma paylarmin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarma karsilik gelen varliklarin
veya sadece nakdin alinmasina imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina
gore portfoy isletmek amaciyla Fon ictiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan malvarligidir.

Fon, BIST 30 Endeksini takip etmek {izere ve siiresiz olarak kurulmustur. Fon’un hisse senedi
yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklar1 paylart hari¢ olmak {izere BIST te islem goren ihrag¢1 paylarindan olusur. Soz
konusu ihrag¢1 paylarina ve ihragct payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem


http://www.kap.gov.tr/
http://www.kap.gov.tr/

s0zlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢1 paylarina ve ihraggi payina dayali opsiyon sozlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihrager paylarina ve ihragg1 payma dayali aract kurulus varantlari
%80’lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

1.2 Kurucu, Yonetici, Portfoy Saklayici, Yetkilendirilmis Katihmeci ve Endeks Yapici
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu/Yo6netici’nin?

Unvani Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damismanhg Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Portfoy Saklayicisinin

Unvam T.Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyet 17.07.2014 tarih ve 22/709 sayih karar
Iznine Iliskin Kurul Karar
Tarihi ve Numarasi

Yetkilendirilmis Katihmcinin

Unvam Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Yetki Belgelesi/leri 1- Alm Satim Aracihig1 Yetki Belgesi
28.01.1999-296

2- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi
28.01.1999-219

3- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
28.01.1999-186

4- Yatiriom Danmismanhg Yetki Belgesi
28.01.1999-160

5- Kredili Islemler izin Belgesi
28.01.1999-168

6- Tiirev Araclarinin Alim Satimina Aracilik Yetki B.
TAASA (Yurtdis1)-(VOBAS)
11.07.2006-107

7- Kaldirach Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi
08.03.2012-1

Endeks Yapicinin

Unvam | Borsa Istanbul A.S. (BIST)

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu/Yo6netici’nin?

Merkez Adresi ve internet sitesi: is Kuleleri Kule 1 Kat: 7 34330 4.Levent/istanbul
www.isportfoy.com.tr
Telefon Numarasi: 0212 386 29 00

Portfoy Saklayicisinin

! Fon’un kurucusu ve yoneticisi Is Portfdy Yonetimi A.S."dir.
2 Fon’un kurucusu ve yoneticisi Is Portfoy Yonetimi A.S. dir.
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Merkez Adresi ve internet sitesi:

Telefon Numarasi:

Biiyiikdere Caddesi Meltem Sokak Is Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent/ istanbul
www.isbank.com.tr
0212 316 00 00

Yetkilendirilmis Katilimcinin

Merkez Adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 2 Kat: 12-13-14 34330 4.Levent/istanbul
www.isyatirim.com.tr

Telefon Numarasi:

0212 350 20 00

Endeks Yapicinin

Merkez Adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mh. Tuncay Artun Cd. 34467 Sariyer/istanbul
www.borsaistanbul.com

Telefon Numarasi:

0212 298 21 00

1.3. Kurucu Y oneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine ve
kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ozcan Yénetim  Kurulu | (2016-Devam) - Emekli 34 Yil
TURKAKIN | Bask
askant (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast
A.S.-Genel Miidiir
(2002-2013) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-Genel
Miidiir Yardimcisi
Izlem ERDEM | Yénetim Kurulu | (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S.-Iktisadi | 29 Y1l
Baskan Vk. Aragtirmalar Bolimii-Bolim Miidiiri
Cansel Nuray | Yoénetim Kurulu | (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.- | 21 Yil
AKSOY Uyesi-i¢ Istirakler Boliimii-Miidiir Yardimecist
Kontrolden
Sorumlu
Murat Yonetim  Kurulu | (2013-Devam) - Is Yatinm Menkul Degerler | 23 Yil
COSKUN Uyesi A.S.-Finansal Raporlama Miidiirligi — Miidiir
(2007-2013) - Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.-
Mali ve Idari Isler Boliimii - Miidiir Yardimcisi
Murat Karluk | Yénetim Kurulu | (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S.-Insaat | 23 Yil
CETINKAYA | Uyesi ve Gayrimenkul Yé&netimi  Béliimii-Insaat
Birimi—Birim Miidiiri
(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S.-Insaat ve
Gayrimenkul Y&netimi Boliimii-Ingaat Birimi-
Miidiir Yardimecisi
Ulas Yénetim  Kurulu | (2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S.- | 14 Yil
MOGULTAY | Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S.-Y&netim
Kurulu Uyesi



http://www.isbank.com.tr/

Adli  Gergek | Yonetim Kurulu | (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S.-Strateji | 23 Yil
NASUHOGLU | Uyesi ve Kurumsal Performans Yonetimi Boliimii-
Birim Miidiiri
Azize  Yelda | Yonetim Kurulu | (2016-Devam) - T.Is Bankas1 AS Kurumsal | 21 Yil
AKTAS Uyesi Mimari Béliimii Birim Miidiirii
(2011-2016) - T.is Bankas1 AS Hazine Boliimii
Birim Miidiiri
Soner BENLI | Yénetim Kurulu | (2012-Devam) - T.Is Bankasi1 AS Bireysel | 25 Yil
Uyesi Krediler Tahsis Boliim Miidiirii
Tevfik Genel Miidiir (2013-Devam) - s Portfoy Yonetimi A.S.-Genel | 24 Yil
ERASLAN Miidiir
(2008-2013) - Is Portfoy Yonetimi A.S.-Genel
Miidiir Yardimcisi
Elif CENGIZ | Genel Miidiir | (2011-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S.-Genel | 26 Yil
Yardimcist Miidiir Yardimcisi
Ali Emrah | Genel Miidiir | (2014-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S.-Genel | 18 Yil
YUCEL Yardimcist Miidiir Yardimcisi
(2014-2014) - is Portfoy Yonetimi A.S.-
Alternatif Yatirim Uriinleri/ Miidiir
(2010-2014)- is Yatirnm Menkul Degerler A.S.-
Portfoy Yonetimi Midiirligii / Mudir
Nihan OZENC | Genel Miidiir | (2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S.-Genel | 22 Y1l
Yardimcist Miidiir Yardimcisi
(2015-2017) - Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.-
Genel Miidiir Yardimeisi
(2002-2015) - Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.-
Yatirim Danismanligi ve Yurt I¢i Satig- Direktor

1.4.Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T.Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli

personele iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Miidiir 2007-2014 Tiirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye | 16 Yil
Celikdelen Piyasalar1 Boliimii — Yatirim Fonlar1 Operasyon -

I1. Miidiir

2014- Tiirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye

Piyasalar1 Boliimii - Yatirim Fonlar1 Operasyon -
Miidiir Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri



Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirnmer gikarii gézetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gdrevlendirilen portfdy yoneticisine/yoneticilerine iliskin
bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi
mimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler |

(Operasyon-Performans | Is Portfoy Yonetimi A.S.

izleme)

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7 Kurucu’nun Acentesi

fletisim Bilgileri
Acente Tiirkiye Is Bankas1 A.S.-212 316 34 00

Il. FON’UN TAKIiP ETTiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIiP STRATEJISI:

2.1. Fon BIST 30 Endeksini (Fiyat Endeksi) takip etmektedir. S6z konusu Endeks’in Fon
tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu ile Borsa Istanbul A.S. arasinda 20/01/2015 tarihli
sozlesme imzalanmustir.

2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Bunun 6l¢iimii,
takip farki ve takip hatasinin asagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir.

Takip Farki (Tracking Difference):

lTD = Rp— Ry


http://www.kap.gov.tr/

-TD: Takip fark:
Rp: Fonun yullik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
l Rp: Takip edilen endeksin yiullik getirisi

Takip Hatas1 (Tracking Error):

L 1(RP RB)Z
N-1

TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin getirisi
N: Hesaplamaya konu giin sayist

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devaml olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara, yatirim yapmak suretiyle Endeksi takip eder.

2.4. Fon portfoylinii, Endeks kapsamindaki varliklarin tiimiinden tam kopyalama yoluyla
olusturur.

2.5. Endeks kriterleri asagidaki gibidir®:

BIST Pay Endeksleri, BIAS’da islem géren paylarin gruplar halinde ortak performanslarinin 8lgiilmesi
amactyla olusturulmustur. BIST Pay Endekslerine iliskin detayli bilgilere BIAS’in web sitesinde
(http://www.borsaistanbul.com/endeksler/BIST-pay-endeksleri) sitesinde yer alan "BIST Pay Endeksleri
Temel Kurallari"ndan ulasilabilir.

2.5.1. Tamimlar Ve Genel Kurallar

Piyasa Degeri:

Piyasa degeri, sermayeyi temsil eden toplam pay sayisinin (esas sermaye sisteminde yapilan sermaye
artirnmlarinda sermayenin tescil ve ilanina kadar MKK’da olusturulan gecici paylar da dahil olmak tizere)
pay fiyati ile carpilmasi suretiyle hesaplanir.

Fiili Dolasimdaki Pay Orani:
Fiili dolasimdaki pay orani, Kurul tarafindan, BIST piyasalarinda iglem goren paylarin halka agiklik
oranlarini gosterir bir kavram olarak tanimlanmis olup, MKK tarafindan hesaplanarak ilan edilir.

A, B, C ve D Listeleri:
BIST de islem goren paylarin Kurul tarafindan belirlenmis kriterlere gore degerlendirilmesi suretiyle
olusturulan, alim satim esaslar1 farklilastirilmis ve farkli tedbirlerin uygulandig listeleri ifade eder.

Fiyat Endeksi:
Nakit temettii 6demelerinde; Fiyat Endeksinin bolen degerinde 6denen temettiiniin portfdy digina

cikarildig1 varsayimiyla diizeltme yapilmaz.

Kapsam Disi Paylar:



http://www.borsaistanbul.com/endeksler/bist-pay-endeksleri
http://www.borsaistanbul.com/docs/default-source/endeksler/bist-pay-endeksleri-temel-kurallari.pdf?sfvrsn=4
http://www.borsaistanbul.com/docs/default-source/endeksler/bist-pay-endeksleri-temel-kurallari.pdf?sfvrsn=4

Serbest Islem Platformu’nda ve Gozalt1 Pazari’nda islem goren paylar, BIST Pay Endekslerinin
hicbirine dahil edilmez. C listesinde yer alan paylar ile D listesi’nde yer alan paylardan Gelisen
Isletmeler Piyasasi’nda islem gérenler BIST KOBI Sanayi Endeksi hari¢c BIST Pay Endekslerinin
hicbirine dahil edilmez.

Degerleme Dénemi:

BIST 30 Endeksi’nin kapsamina iligskin yapilan periyodik gozden gegirme sirasinda, degerlemede
kullanilan verilerin ait oldugu doénemi ifade eder. Degerleme donemi, islem hacmi verileri i¢in
Kasim, Subat, Mayis ve Agustos aylarinin son islem giintinden geriye dogru 6 aydir.

BIST 30 Endeksi’nin kapsamina iliskin yapilan periyodik gézden gegirme sirasinda degerlemenin
yapildig1 giinii ifade eder. Degerleme giinli Kasim, Subat, Mayis ve Agustos aylarinin son islem
giintidiir. Degerlemede piyasa degeri ve fiili dolasimdaki pay orani kullanilir.

Endeks Dénemi:

BIST 30 Endeksi’nin kapsamina iliskin yapilan periyodik gézden gecirme sonucunda Endeks’in
kapsaminda yapilan donemsel degisikliklerin gecerli olacagi donemi ifade eder. Ocak-Mart, Nisan-
Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak {izere 4 endeks donemi vardir.

Endeks’in Hesaplanma ve Yayin Saatleri:
Endeks seanslar siiresince her 10 saniyede bir hesaplanir ve esanli olarak yayinlanir.

Veri Hassasiyetleri

VERI HASSASIYETLERI
Endeks Degerleri Tam sayidan sonra 2 hane
Endeks Bbélen Degerleri Tam sayidan sonra 8 hane
Fiili Dolasimdaki Pay Oranlari FDPO | FDPO < % 1 ise tam sayidan sonra 2
(%) hane, FDPO>= % 1 ise tam sayi
Katsayi Tam sayidan sonra 12 hane
Katsay1

Paym endeks icindeki agirligin1 ayarlamaya yarayan 0’dan biiyiik, 1’den kiigiik veya 1’e esit bir
sayidir. Payin endeksteki agirlig, fiili dolasimda bulunan kisminin piyasa degeri ile belirlenmesi
durumunda katsay1 1’e esittir. Sinirlama yapilan ve paylarin endeks igindeki agirligi 6zel olarak
belirlenen endekslerde, payin fiili dolasimda bulunan kisminin piyasa degeri bu katsayi ile ¢arpilarak
dikkate alinmaktadir.

2.5.2. Hesaplama Yontemi ve Diizeltme
1. Endeks’in hesaplanmasinda kayda alinan en son fiyatlar kullanilir.

2. Endeks, kapsaminda bulunan paylarin fiili dolagimda bulunan kisminin piyasa degerleri ile
agirlikli olarak hesaplanir.

Endeks’in hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilir:
Et= Z?zl Fit * Nit * Hit * Kit

Bt
Et = Endeksin t zamandaki degeri
n = Endekse dahil olan pay (sirket) sayisi
Fit = “i”ncipaym t zamandaki fiyati



Nit = “1” nci payin t zamandaki toplam sayis1

Hit = “1” nci payin t zamandaki endeks hesaplamasinda kullanilan fiili
dolasimda bulunan kisminin toplam pay sayisina orani

Kit = “i” nci payin t zamandaki katsayisi

Bt = Endeksin t zamandaki bolen degeri

3. Endeks’te Diizeltme:
Hesaplama Yontemi ve Diizeltme bdliimii 4’te sayilan durumlar nedeniyle endeks formiiliintin
payinda degisiklik meydana gelmesi halinde, endeksin boélen degerinde diizeltme yapilarak
devamlilik saglanir.

Endeksin diizeltilmis bolen degeri asagidaki formiil ile hesaplanir:

Bt1=(1+ APD ) * Bt
PDt

Bit+1
APD

t+1 glininde kullanilacak diizeltilmis bdlen deger
Hesaplama Yontemi ve Diizeltme boliimii 4’te tanimlanan durumlar
nedeniyle paylarin fiili dolasimda bulunan kisminin katsayili piyasa
degerinde meydana gelen toplam degisiklik
“t” giinii endeks kapsamindaki paylarin fiili dolasimda bulunan
kisminin katsayili toplam piyasa degeri
Bt = “t” gilinii bolen degeri
Islem goren sirketlerin sermaye artirrmi ve/veya temettii ddemelerinin Tiirk Lirasindan farkli bir
para birimi cinsinden gerceklestirilmesi halinde, endeksin bolen degerinin diizeltilmesinde, ilgili
islemin baslangi¢ tarihinden bir 6nceki is giiniine ait doviz kuru kullanilarak Tirk Lirasina ¢evrilen
tutarlar kullanilir.

PDt¢

4. Endeksin bolen degerinde diizeltme yapilmasini gerektiren durumlar ve diizeltmenin yapilma
zamanlart:

Sirketlerin bildirimlerine dayanilarak endekste diizeltme yapilmasi gereken faaliyet tiirleri ile ilgili
olarak, ilgili bildirimin s6z konusu faaliyetin gerceklesme tarihinden bir dnceki is giinii en ge¢ saat
16:30’a kadar (yarim giin ise en ge¢ saat 12:00°a kadar) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
yayinlanmis olmasi gerekir. Aksi takdirde ilgili diizeltme, bildirimin KAP’ta yayinlandig: giinii takip
eden ikinci is giinli gegerli olacak sekilde yapilir.

Bir sonraki is giinii baslayacak sirket faaliyetlerine iligkin liste, her giin saat 16:30 itibariyle
kesinlestirilerek KAP’ta ve Borsa Istanbul’un Tiirk¢e ve Ingilizce internet sitesinde ilan edilir.

Nakit temettii 6demesi disindaki biitiin diizeltmeler hem fiyat hem de getiri endekslerinde yapilir.

a) Nakit temettli 6demesi:
Diizeltme temettii 6demeye baslama tarihinde, net temettii tutar1 dikkate alinarak sadece getiri
endekslerinde yapilir.

b) Riighan hakk: kullanilarak nakit karsiligi sermaye artirimi:
1) Paym hem en son agirlikli ortalama fiyati, hem de temettii ve bedelsiz hakki kullanilmis
olarak hesaplanan fiyati riigchan hakki kullandirma fiyatina esit veya daha ytiksekse:
Diizeltme, riichan hakki kullanim1 baglama tarihinde gegerli olacak sekilde yapilir.
i1) Payin en son agirlikli ortalama fiyat1 ve/veya temettii ve bedelsiz hakki kullanilmig olarak
hesaplanan fiyati riichan hakki kullandirma fiyatinin altindaysa:
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Bedelli artirim tutarina iliskin diizeltme, riigchan hakki kullanimi1 ve kalan paylarin Birincil
Piyasa’da satisin1 miiteakip sermaye artirim siirecinin tamamlandiginin KAP’ta yayinlandig
giinii takip eden is gilinii gegerli olacak sekilde yapilir.

¢) Riichan hakki kullanilmayarak nakit karsilig1 sermaye artirima:
1) Artirilan sermayeyi temsil eden paylarin tahsisli olarak satilmasi halinde diizeltme, satis
isleminin bitis tarihini takip eden is giinii gecerli olacak sekilde yapilir.
il) Artirtlan sermayeyi temsil eden paylarin halka arz edilmesi halinde diizeltme, satig
isleminin bitis tarihini takip eden dordiincii is glinii gegerli olacak sekilde yapilir.

¢) Endekse yeni pay alinmasi:
Diizeltme, yeni paym endekse alindig1 giin gegerli olacak sekilde yapilir.

d) Endeksten pay ¢ikarilmast:
Diizeltme, payin endeksten ¢ikarildigi giin gegerli olacak sekilde yapilir.

e) Fiili dolasimdaki pay oraninin degigmesi:

MKK tarafindan haftanin son ig giinii i¢in ilan edilen fiili dolagimdaki pay oranlarindaki degisimler
takip edilerek, sermaye artirimi siireci nedeniyle meydana gelenler disinda diger nedenlerle olusan
degisimlerin biiyiikliigiine bakilir.

Fiili dolasimdaki pay oran;

- %50 ve daha kiigiikse ve oranda 5 puan veya daha fazla bir degisim varsa,

- %50°den daha biiyiikse ve oranda 10 puan veya daha fazla bir degisim varsa

diizeltme, takip eden haftanm iigiincii is giinii gecerli olacak sekilde yapilir. iki veya daha az is
giinlinden olusan haftalar i¢in fiili dolasimdaki pay orani1 degisikligi yapilmaz. g ve h maddelerine
gore pay sayisinin degistirilmesi durumunda fiili dolasimdaki pay oranm1 da MKK tarafindan
aciklanan son veri dikkate alinarak degistirilir.

Ortaklarin sahip oldugu paylarin, halka arz edilmesi halinde satis isleminin bitis tarihini takip eden
dordiincii is glinii gegerli olacak sekilde fiili dolagimdaki pay orani degisikligi yapilir.

Gerekli goriilmesi halinde BIAS Genel Miidiirliik karari ile fiili dolasimdaki pay oranlarinda
degisiklik yapilabilir.

f) Sirketlerin birlesmesi:
Diizeltme, birlesme nedeniyle ihra¢ edilen kaydi paylarin dagitim tarihinde gegerli olacak sekilde
yapilir.

g) Sirketin boliinmesi:
Diizeltme, boliinme nedeniyle ihra¢ edilen kaydi paylarin dagitim tarihinde gecerli olacak sekilde
yapilir.

8) Halka arzlarda satisa hazir bekletilen paylarin satisi:
Diizeltme, satisa iliskin KAP’ta yaymlanan bildirim dikkate alinarak, satisin yapildig1 ay1 takip eden
ayin dordiincii is glinii gegerli olacak sekilde yapilir.

h) Birden fazla pay1 ayr siralarda islem goren sirketlerde islem goren paylarin sayisini degistiren
pay donligiimii:

Diizeltme, pay doniisiimiiniin yapildigina iliskin agiklamanin KAP’ta yayinlandigi giinii takip eden
i giinii gecerli olacak sekilde yapilir.

5. Hesaplanmis endeks degerlerinde geriye doniik diizeltme:
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Es anli hesaplanarak ilan edilmis olan endeks degerlerinde geriye doniik diizeltme yapilmaz.
Seanslar sonunda hesaplanarak ilan edilmis olan endeks degerlerinde geriye doniik diizeltme ise
ancak BIAS Genel Miidiirliik karar ile yapilabilir.

2.5.3. Paylarin Secimi/Endekslere Alinma Kriterleri

a) Paylarin endekse alinabilmesi i¢in degerleme donemi sonu itibariyle A veya B Listesinde yer
almalar sarttir. C veya D Listesinde yer alan paylar endekse dahil edilmez.

b) BIST 30 Endeksi’nin kompozisyonu Ulusal Pazar’da islem goren sirketlerle, Kurumsal Uriinler
Pazari’nda iglem goren gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin
paylarindan olusturulur.

¢) Paylarin endekse alinabilmesi i¢in, degerleme dénemleri sonu itibartyla Borsa istanbul’da en az
60 giin siireyle islem gormesi sarttir. “Endeks Kapsamindaki Paylarda Donemsel Olmayan
Degisiklikler” bolimii 5. veya 6. madde uyarinca endekse dahil edilen paylar i¢in 60 giin siireyle
islem gérme sart1 aranmaz.

¢) Birden fazla grup pay1 ayr siralarda islem goren sirketlerin, sadece bir grup payi endekse dahil
edilir.

d) Endekste yer alacak paylarin se¢imi asagidaki gibi yapilir.
I. Paylar, degerleme donemi sonu itibariyle fiili dolasimda bulunan kisminin piyasa degerlerine gore
biiyiikten kiigiige dogru siralanir.

ii. Paylar, degerleme donemindeki giinliik ortalama islem hacimlerine gore biiyiikten kii¢tige dogru
siralanir. Glinliik ortalama islem hacimlerinin hesabinda sadece 6zellik kodu “E” olan normal emir
islemleri ile paylarin islem gordiigli giin sayilar1 esas alinir.

iii. Nihai siralama asagida agiklandigr sekilde yapilir:

Her iki listede; birinci sirada yer alan pay varsa nihai listede ilk siraya konur. Her iki listede; birinci
sirada yer alan pay yoksa, ilk iki sira i¢inde yer alan pay olup olmadigina bakilir. Nihai listede ilk
sirada yer alacak pay belirleninceye kadar bu islemler tekrarlanir. Nihai listede ilk siraya konulacak
payin belirlenmesinden sonra yukaridaki islem takip eden siralar igin tekrar edilir. Her iki listede ilk
n sira iginde olma sartini saglayan iki paym bulunmasi halinde piyasa degeri biiyiik olan nihai listede
daha iist siraya konur.

iv. Yapilan nihai siralamada en {ist sirada yer alan paylardan baslanarak ve “Endeksin Kapsamindaki
Paylarda Donemsel Degisiklikler” boliimiinde agiklanan endekse alinmak veya ¢ikarilmak igin
gereken lst ve alt siralar da gozetilmek suretiyle endekse se¢im yapilir

2.5.4. Endeksin Kapsamindaki Paylarda Donemsel Degisiklikler

BIST 30 Endeksi kapsamindaki paylarda asagidaki esaslara gore donemsel degisiklikler yapilir:
Endeks kapsaminda olmayan bir payin endekse girebilmesi i¢in, degerleme donemi verileri ile bir
sonraki endeks donemi i¢in yapilan ¢alisma sonucunda olusturulan nihai siralamada belirli bir iist
siraya veya lizerine ¢ikmasi, endeks kapsamindaki bir payin endeksten ¢ikarilabilmesi icin ise nihai
siralamada belirli bir alt siranin altina diismesi gerekir.
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Endeks kapsaminda meydana gelen degisikliklerle ilgili olarak; BIAS tarafindan degisikliklerin
yapilacaginin ilan edilmesini miiteakip, Kurulca belirlenen esaslara uygun olarak 6zel durum
aciklamasi yapilacaktir. Ayrica,

-donemsel degisiklikler en geg yiiriirliige giinden 2 is giinii dnce,

-donemsel olmayan degisiklikler ise en geg ylriirliige girecegi giin,

KAP araciligiyla yatirimcilara duyurulacaktir.

Yapilan nihai siralamada;
a) Belirlenmis iist siraya veya daha yukariya ¢ikan ve endekste olmayan paylar kapsama alinir.

b) Belirlenmis alt siradan daha asagiya inen ve endekste olan paylar endeks kapsamindan ¢ikarilir.

C) Belirlenmis iist siraya veya daha yukariya ¢ikan pay sayisinin, belirlenmis alt siradan daha asagiya
inen pay sayisindan fazla olmasi halinde, belirlenmis alt siradaki paydan baslanarak giren-¢ikan pay
sayisinin esitligi saglanincaya kadar daha iist siralarda yer alan gerekli sayida pay endeks
kapsamindan ¢ikarilir.

¢) Belirlenmis alt siradan daha asagiya inen pay sayisinin, belirlenmis {ist siraya veya daha yukartya
c¢ikan pay sayisindan fazla olmasi halinde, belirlenmis {ist siranin bir altindaki sirada yer alan paydan
baglanarak giren-gikan pay sayisinin esitligi saglanincaya kadar daha alt siralarda yer alan gerekli
sayida pay endeks kapsamina alinir.

d) Endeksin kapsaminda endeks donemleri iginde olabilecek degisikliklerde kullanilmak tizere;
BIST 30 i¢in 2 pay yedek olarak se¢ilir ve donemsel degisikliklerle birlikte ilan edilir.

2.5.5. Endeksin Kapsamindaki Paylarda Donemsel Olmayan Degisiklikler

Sirketlerin  bildirimlerine dayanilarak endeksin kapsaminda degisiklik yapilmasi gereken
durumlarda, ilgili bildirimin ger¢eklesme tarihinden bir dnceki is giinii en ge¢ saat 16:30’a kadar
(yarim giin ise en ge¢ saat 12:00’a kadar) KAP’ta yayinlanmis olmas1 gerekir. Aksi takdirde ilgili
degisiklik, bildirimin KAP’ta yayinlandig: giinii takip eden ikinci is gilinii gegerli olacak sekilde
yapilir.

1. Pazarlar1 kesin olarak kapatilan paylar, ilave halka arz nedeniyle kapatilanlar hari¢ pazarlar
kesintisiz 5 is giiniinden fazla siire i¢in kapatilan paylar, bulundugu pazardan Gozalti Pazari’na
alman paylar, kapatma veya gecis isleminin gergeklestigi giin gegerli olacak sekilde endeksten
cikarilir. BIST 30 endeksinden ¢ikarilan paylarin yerlerine yedek paylar alinir.

2. Bulundugu pazardan Gozalti Pazar1 hari¢ baska bir pazara alinan paylar, gecis isleminin
gerceklestigi giin gecerli olacak sekilde eski pazarina ait endeksten ¢ikarilarak yeni alindig pazara
ait endekse dahil edilir. Bu kapsamda BIST 30 endeksinden ¢ikarilan paylarin yerlerine yedek paylar
alinir.

3. A, B, C ve D listeleri arasindaki gegislerde, “Kapsam Dis1 Paylar” maddesine uygun endeks
degisiklikleri gecis isleminin gerceklestigi giin gegerli olacak sekilde yapilir. BIST 30 endeksinden
cikarilan paylarin yerlerine yedek paylar alinir.

4. Endeks kapsamindan 1 ve 3’te belirtilen sebeplerle c¢ikarilan paylar, cikarildigi donem

tamamlanana kadar BIST 30 Endeksi’ne yeniden alinmaz. Pazarlar1 gecici olarak kapatilan paylar
tekrar islem gérmeye basladig giin gegerli olacak sekilde, Endeks’e yeniden alinir.

13



5. Bir sirketin veya bankanin paylarinin halka arz edilen kisminin piyasa degeri halka arzin bitis
tarihi itibariyle;

- 1 milyar TL’den veya Ulusal Pazar’daki fiili dolasimdaki paylarin toplam piyasa degerinin
%1’inden daha biiyiikse ve

- BIST 30 Endeksi kapsaminda bulunan paylarin fiili dolasimda bulunan kisminin piyasa degeri en
kiigiik olanindan daha biiytikse,

islem gordiigl 5. is glinii gegerli olacak sekilde, BIST 30 Endeksi kapsamindaki fiili dolasimda
bulunan kisminin piyasa degeri en kii¢iik olan payin yerine endekse alinir.

6. Paylar1 BIST 30 Endeksi kapsaminda olan iki veya daha fazla sirketin birlesmesi veya devri
sonucunda ortaya ¢ikan sirketin paylar1 endeks kapsami i¢inde kalir ve eksilen sirket/sirketler,
birlesme veya devre iliskin paylarin dagitilmasina baslandig1 giin gecerli olacak sekilde yedeklerden
tamamlanir.

7. Paylar1 BIST 30 Endeksi kapsaminda olan bir sirket, kapsamda olmayan bir sirketi devir alir veya
kapsamda olmayan bir sirkete devir olursa ortaya ¢ikan yeni sirketin yer alacagi pazara bakilir.
Ortaya ¢ikan yeni sirket Ulusal Pazar veya Kurumsal Uriinler Pazari'nda yer alirsa endeks
kapsaminda kalir, Ulusal Pazar veya Kurumsal Uriinler Pazari’nda yer almazsa, devrolan sirket
ortaklarina paylarin dagitilmasina baslandigi giin gegerli olacak sekilde endeksten ¢ikarilarak yerine
yedek paylar alinir.

8. Paylar1 BIST 30 Endeksi kapsaminda olan bir sirket iki veya daha fazla sirkete boliiniiyorsa, ortaya
cikan sirketlerden fiili dolasimda bulunan kisminin piyasa degeri en biiyiik olan sirket endeks
donemi sonuna kadar endeks kapsaminda kalir.

2.5.6. Endekslerin Takip Ve Yonetimi

2.5.6.1. Endekslerin siirekliliginin saglanmasina yonelik islemler BIAS Endeks ve Veri Boliimii
tarafindan yapilir.

2.5.6.2. Dénemsel degisiklikler kapsaminda, endekste ve yedek listede yer alacak paylar periyodik
olarak BIAS Endeks ve Veri Boliimii tarafindan belirlenir ve BIAS Genel Miidiirliik onayina
sunulur.

2.5.6.3. BIST Pay Endeksleri Temel Kurallar1 kapsaminda diizenlenmemis her konuda yapilacak
uygulama BIAS Genel Miidiirliigii tarafindan belirlenir ve duyurulur.

III. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

3.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy saklama

hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde portfoy saklayicisi nezdinde saklanir.

3.2. Portfoy saklayicinin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine

imkan saglanir. Bu durumda dahi portfoy saklayicilarinin yiikiimliiliik ve sorumluluklart devam eder.

3.3. Fonun malvarlig1 kurucunun ve portfoy saklayicisinin malvarligindan ayridir. Fonun malvarligi,
fon hesabina olmasi kaydiyla tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
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islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve
portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi

baska

bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere

haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

3.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi, diger
varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine iliskin
islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine getirilmesinden
sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a)
b)
c)
d)
e)
f)

3.7.

Fon hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon igtiiziigi
hiikiimlerine uygunlugunu,

Fon birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigii, izahname hiikiimleri
cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

Mevzuat ile fon i¢tiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla, Kurucu/Y énetici’nin
talimatlarinin yerine getirilmesini,

Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir.

. Portfoy saklayicist;

Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikc¢a belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle

Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c)Portfoy saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi

sorumludur.

Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden

ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catismalarinin  diizgiin  bir sekilde belirlenmesi, Onlenmesi,
Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi kaydiyla fona
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portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina aracilik hizmeti ve
Kuurlca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

3.8.  Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu varliklara
merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

3.9.  Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar ¢atismalarinin
tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve aciklanmasini saglayacak gerekli politikalari
olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ytikiimliidiir.

3.10. Kurucu’nun ii¢iincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikkleri ile Fon’un ayni {i¢iincii kisilerden
olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

3.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

3.12. Kurucu, portfoy saklayicisindan; portfoy saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

3.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya piyasadaki
fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

3.14. Portfoy saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi sorumludur.

3.15. Portfoy saklama s6zlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimleri ile
belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, FON’UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PiYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitlilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictliziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalr gercevesinde
yonetilir.

4.3. Fonun takip ettigi endeks ile fon portfoyline dahil edilecek varliklar ve islemler ile bunlara
iliskin portfoy sinirlamalara asagidaki tabloda yer verilmistir:

VARLIK TURU EN AZ (%) EN COK (%)
Ortaklik Paylari 80 100

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
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4.4. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari
hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihrage1 paylarindan olusur. S6z konusu ihrage1 paylarina ve
ihracg1 payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit teminatlari,
ihrace¢1 paylarina ve ihrager payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem géren

ihragg1 paylaria ve ihragg1 paymna dayali araci kurulus varantlart %80’lik oranin hesaplanmasina
dahil edilir.

4.5. Fonun takip ettigi ortaklik paylarindan olusan endeks ve fon portfoyii en az alt1 ihrag¢1 olusur
ve endekste/fon portfoyiinde yer alan ihraggir paylarindan herbirinin endeks/fon toplam degeri
icindeki agirligi %30 unu gecemez.

4.6. Yatinm yapilacak Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tirkiye’de kurulan ortaklik
paylarindan sadece borsada islem gorenlere yatirim yapilabilir. Ik ihraglarda ise, borsada islem
gormesi uygun goriilen bu kapsamdaki varliklar fon portfoyiine dahil edilebilir.

4.7. Fon toplam degerinin %10 gegmemek tizere fon hesabina kredi alinabilir.
4.8. Fon, aciga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz.

_ V. FON BiRiM PAY DEGERi, FON TOPLAM DEGERi VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

5.1. Fon katilma payinin birim pay degeri ve islem fiyat1 olmak iizere iki ayr1 degeri bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesiyle
hesaplanir. Fon’un “Birim Pay Degeri” BIST in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin
islem gordiigli pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon’un “Gosterge Niteligindeki Birim Pay
Degeri” ise, BIST in isleme a¢ik oldugu giinlerde, katilma paylarinin islem gordiigii pazardaki seans
saatleri dahilinde siirekli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir en az iki veri saglayici firmada ve
Fon’un web sitesinden agiklanir. Kurul’un portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak
kuruluglara iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakli kalmak {izere, birim pay degerinin
hesaplanmas1 kurucunun sorumlulugundadir.

5.3. Fonun islem fiyat1 BIST Kurumsal Uriinler Pazari’nda olusan fiyattir.

5.4. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
Fon'un devamu siiresince alinan bedelsiz paylar, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b. alindiklar1 giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, fonlarin portféydeki
varliklarin 1lgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.
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5.7. Fon portfoyiinde yer alan varhklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varliklar, endeksin hesaplanma yonetimiyle uyumlu olarak asagidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Ortaklik paylari: Gosterge niteligindeki net aktif degerin hesaplanmasinda, ortaklik
paylar1 seans saatleri icerisinde BIST de olusan son islem fiyatlar1 ile degerlenir. Islem gegmeyen
ortaklik paylar1 ise en son islem gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu
degerlemesinde, portfoyde yer alan ortaklik paylari i¢in kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada kayda alinan en son fiyatlar kullanilir.

5.7.2. Ters Repo/Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Borsada islem gorenler degerleme
giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Borsada
islem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan ters repolar son islem
giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa Islemlerine iliskin Esaslar

Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katilimciyla portfoy saklayicisi arasinda yeni
fon katilma paylarinin olusturulmasi ve mevcut fon katilma paylarin geri alinmasi iglemlerinden
olusur.

Fon katilma pay1 olusturulmasi; yetkilendirilmis katilimci araciligiyla gerceklestirilecek
islemler cergevesinde fon portfoyiliniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portfoyde yer alan
varliklarin veya nakdin bir araya getirilmesi ve portfoy saklayicisina teslimi suretiyle asgari iglem
birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olusturulmasi siirecidir.

Katilma paylarmin geri alinmasi; yetkilendirilmis katilimcer araciligiyla gergeklestirilecek
islemler ¢ergevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylarinin
portfoy saklayicisina iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen varliklarin veya
nakdin teslim alinmas siirecidir.

Fon katilma pay1 olusturma ve geri alim iglemlerinin gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan
asgari katilma pay1 miktarini ifade eden asgari islem birimi 5000 paydir.

Fon katilma paylarmin BIST’te islem gormeye basladigi giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katilimcinin yani sira
Fon’un KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen yetkilendirilmis
katilimeilar araciligiyla da islem yapilmasi miimkiindiir.

Birincil piyasa islemlerine iligkin ayrintili esaslar asagida yer almaktadir.
1. Katilma payi olusturma (creation) ve geri alim (redemption) islemleri ayni olarak gergeklesir.
Fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylari

ve nakdin bir araya getirilerek teslim edilmesi suretiyle asgari iglem birimi miktar1 veya katlar1
kadar katilma pay1 olusturma islemi (creation), teslim edilen asgari islem birimi veya katlar
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kadar katilma paylarmin karsiliginda portféyden paymna diisen miktarda ortaklik paylar1 ve
nakdin alinmasi suretiyle ise geri alim islemi (redemption) gerceklestirilir.

2. Katilma pay1 olusturma ve geri alim islemine konu olacak gdsterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu her sabah BIAS seansi baslamadan 6nce kurucu tarafindan Fon’un web
sitesinde ve Takasbank terminallerinde ilan edilir. Gosterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu ortaklik payr adetlerinden ve nakit bilesenden olusur. Nakit bilesen fonun
toplam degeri ile fonun portfoylindeki paylarin deger farkindan hesaplanir. Fon portfoy
degerinin (hisse pay degeri toplaminin) fon toplam degerinden yiiksek oldugu durumlarda nakit
bilesen eksi bir deger olur. Bu durumda katilma pay1 olusturma isleminde yatirimcilar ortaklik
paylarini fona teslim edip fondan nakit alirken, geri alim isleminde ise ortaklik paylarimni fondan
alip fona nakit verir. Gdosterge niteligindeki portfoy kompozisyonunda yer alan ortaklik
paylarinin adetleri kiisurat icermez. Sermaye artirimi nedeniyle elde edilen kiisurat ortaklik
paylar1 satilarak nakit bilesene eklenir. Kiisurat ortaklik paylarinin nakit karsiliklari o giin igin
ilan edilen kompozisyonda fonun nakit bileseni olarak dikkate alinir. Gosterge niteligindeki
portfdy kompozisyonu ile katilma pay1 olusturma islemi sirasinda yatirnmcidan talep edilen
ortaklik paylar1 ve nakit bilesende farklilik olmasi durumunda, yatirimer talebi, s6z konusu
farkliligin ortadan kaldirilmasi halinde isleme konur.

3. Katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinde Yetkilendirilmis Katilimci yatirimeilardan
“Yetkilendirilmis Katilimc1 Sozlesmesi’nde belirtilen tutarda komisyon tahsil edebilir.
Komisyon oranma iliskin bilgilere Fon’un web sitesinde yer verilir. Fon Kurulu
Yetkilendirilmis Katilimc1 araciligiyla yapilacak katilma payr olusturma ve geri alim
islemlerine; fonun dolasimdaki pay sayisinin toplam pay sayisina ulagmasi, talebin gosterge
niteligindeki portféy kompozisyonu yoluyla agiklanan yapiya uygun olmamasi ve Teblig'in 16.
Maddesinde ifade edilen savas, ekonomik Kkriz,iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda siir getirebilir, gecici olarak
durdurabilir, reddedebilir. Yonetici giin iginde verilen katilma pay1 olusturma ve geri alim islem
talimatlarim1 kontrol altinda tutar ve gerektiginde Yonetici'ye bilgi verir. Yetkilendirilmis
katilimer glinliik bazda yaptig1 katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinin bilgilerini takip
eder. Yetkilendirilmis Katilimcinin sorumluluklart Yetkilendirilmis Katilimc1 s6zlesmesinde
belirlenir.

4. Takasbank tarafindan T+0 ve T+2 valorli islemler i¢in komisyon alinmasi 6ngoriilebilir.
Yetkilendirilmis katilimer tarafindan ayrica, Takasbank tarafindan belirlenen komisyonun
%350’s1 oranina kadar islem komisyonu ve bu komisyon tlizerinden hesaplanacak BSMV tutari
yatirnmcilardan tahsil edilebilir. S6z konusu iicretlerde herhangi bir degisiklik olmasi
durumunda, Fon’un web sitesi araciligiyla yatirimcilar bilgilendirilecektir.

5. Katilma pay1 olusturma ve geri alim uygulamasi (creation - redemption) birincil piyasa islemleri
cercevesinde sadece ayni olarak gergeklesir. Nakit karsiligt birincil piyasa islemi
gerceklestirilmeyecektir.

6.1.1. Katilma Pay1 Olusturma Prosediirii
1. Katilma Pay1 Olusturma islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a. Katilma paylar1 olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katilime1 araciligiyla,
Takasbank’a, BIAS 1n isleme agik oldugu ve Fon katilma paylarinin islem gordiigii
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giinlerde 9:45 — 17:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig
durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b. Katilma pay1 olusturma iglemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilir. Endeks degisim
donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirnm doénemlerinde T+0 islemleri
yapilamaz. T+0 katilma pay1 olusturma isleminde ortaklik paylart ve nakit bilesenin
yatirimcinin hesabinda hazir bulunmasi sart1 aranir. Her islem giinii basinda yonetici
tarafindan gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte, o giin i¢in T+0
islemi yapilip yapilamayacagi da agiklanir. T+0 islemleri herhangi bir araci kurum
tizerinden yapilabilir; ancak, T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis
Katilimc1 nezdindeki bir hesabin kullanilmasi zorunludur. Bu hesap yatirimcinin
kendi hesab1 olabilecegi gibi, yatinmcinin talebini ilettigi araci kurumun
Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesab1 da kullanilabilir.

c. Katilma payr olusturma islemlerinde yatirnmci tarafinda dogacak takas
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilime1
sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis Katilimc1 sézlesmesinde
belirtilmistir.

4. Katilma Paylar1 Olusturma Prosediirii
T+0 Katilma Paylari Olusturma Islemleri

a. Yatirimci katilma pay1 olusturma talebini iglemin yapilacagi hesabin bulundugu aract
kuruma bildirir. Hesabin bulundugu aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimei
olmamas1 durumunda gerekli kontrolleri arac1 kurum yapar. Araci1 kurum, yatirirmcinin
hesabinda olusturulmak istenen tutarda katilma payna karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna pay senetleri ve nakit bilesenin bulundugunu tespit ettikten sonra;
isleme konu ortaklik paylarimi ve nakit bilesen i¢in gereken blokajlar1 kendi sistemi
icerisinde tanimlar ve katilma pay1 olusturma islemine iliskin bilgileri Takasbank
terminali  yoluyla Yetkilendirilmis Katilmciya ve Takasbank’a  bildirir.
Yetkilendirilmis Katilimcinin onayr ile Takasbank’a bildirir. Yetkilendirilmis
Katilimcinin onay ile Takasbank gereken ortaklik paylari ile nakit bilesenin varligini
kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik paylari ile nakit bilesenin bulundugu
anlagildiktan sonra; Takasbank ortaklik paylari igin yatirimemin aract kurum
nezdindeki hesabina, nakit bilesen i¢in ise aract kurumun serbest cari hesabina, katilma
pay1 olusturma islemi icin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve iglemi
Kurucu’nun onayma sunar. Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika
icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri
yapar. Yatirimeinin hesabina fon katilma paylari, Fon’un hesabina ise ortaklik paylari
ve nakit bilesen girer. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlart kaldirir.

b. Yatinmci, Yetkilendirilmis Katilimcida agilmis bulunan hesabindan katilma payi
olusturma talebi verdiginde, Yetkilendirilmis Katilimer yatirimemin hesabinda
olusturulmak istenen tutarda katilma payina karsilik gelen portfoy kompozisyonuna
uygun miktarda ortaklik paylar1 ve nakit bilesen i¢in gereken blokajlar1 kendi sistemi
icerisinde tanimlar ve katilma pay1 olusturma islemine iliskin bilgileri Takasbank
terminali yoluyla Takasbank’a bildirir. Takasbank gereken ortaklik paylar1 ile nakit
bilesenin varligim1 kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik paylar: ile nakit bilesenin
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bulundugu anlasildiktan sonra; Takasbank ortaklik paylar1 i¢in yatirnmcinin
Yetkilendirilmis Katilimci1 nezdindeki hesabina, nakit bilesen i¢in ise Yetkilendirilmis
Katilimcinin serbest cari hesabina, katilma pay1 olusturma islemi i¢in gerekli olan
miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi Kurucu’nun onayina sunar. Kurucu talebin
kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul
edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina fon katilma
paylari, Fon’un hesabina ise ortaklik paylar1 ve nakit bilesen girer. 30 dakikalik siire
sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank
koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

c. Yatirimer eksik ortaklik paylarini ve/veya nakit bilesenini serbest virman yoluyla da
temin etmek hakkina sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank’a iletilebilmesi
icin varliklarin tiimiiniin islemi yapacak yatirimcinin hesabina ge¢mis olmasi sarti
aranir.

T+2 Katilma Paylar1 Olusturma Islemleri

a. Yatirimer istedigi tutarda katilma pay1 olusturabilmek i¢in gereken ortaklik paylarina
sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan ortaklik paylarin1 BIST de alim
yaparak tamamlayabilir.

b. Yatirnmer eksik ortaklik paylarint BIST’den alim yoluyla tamamlamaya karar verirse;
bu islem yatirimecinin Yetkilendirilmis Katilimeida bulunan hesab1 ya da (yatirimcinin
Yetkilendirilmis Katilimcida hesab1 yoksa) katilma pay1 olugturma talebini ilettigi araci
kurumun Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesab1 kullanilarak gergeklestirilir.

C. Yatirimci, olusturulmak istenen tutarda katilma paymma karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda ortaklik paylarina sahip olabilmek i¢in kismi alim
yapacak ise, sahip olunan ortalik paylar1 ve/veya nakdin yatirimcinin Yetkilendirilmis
Katilimer nezdindeki hesabinda ya da katilma payr olusturma talebini ilettigi araci
kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabinda bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatirnmci veya yatirimcinin hesabi bulunan araci kurum tarafindan katilma payi
olusturma talebinin iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi degerlendiren
Yetkilendirilmis Katilimer, ilgili hesapta katilma pay1 olusturma islemi i¢in gerekli olan
ortaklik paylarinin ve nakit bilesenin bulunup bulunmadigini kontrol eder ve eksik varsa
gerekli diizeltmelerin yapilmasi i¢in yatirimeryi/aract kurumu bilgilendirir. Bu durumda,
eksik olan ortaklik paylart ve/veya nakdin tamamlanmasi ve olusturulmak istenen
tutarda katilma payina karsilik gelen portféy kompozisyonunun oluturulmasi gerekir.

e. Talebin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimer tim islemlerin
ger¢eklemis oldugunu kontrol eder ve ileme konu olacak portfoy kompozisyonuna
uygun olarak, gereken blokajlari kendi sistemi igerisinde tanimlar.

f. Yetkilendirilmis Katilimc1 Takasbank terminali yoluyla katilma pay1 olusturma islem
talebini  Takasbank'a bildirir ve islemi Kurucu'nun onayina sunar.
Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve
uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. islem aymi giin fonun kayitlarina dahil edilir
ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayulir.

g. T+2 giinii Yetkilendirilmis Katilimci, yatirnrmcinin hesabinda veya talebini ilettigi araci
kurumun Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki hesabinda olmas1 gereken ortaklik
paylari ile serbest cari hesabinda olmasi gereken nakit bilesenin varligini1 kontrol eder.
Yeterli miktarda ortaklik paylart ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra,
Yetkilendirilmis Katilime1 "borg kapama" islemi yapar.
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h. Takasbank ortaklik paylar1 i¢in yatirnmcinin Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki
hesabina ve/veya talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki
hesabina, nakit bilesen icin ise Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest cari hesabina,
katilma payt olusturma islemi igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar.
Takasbank'in Kurucu'yu bilgilendirmesini ve Kurucu'nun da "bor¢ kapama" yapmasini
miiteakip, Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina katilma paylari,
Fon'un hesabina ise ortaklik paylar1 ve nakit bilesen girer.

I. T+2 glini takas yikimliiliklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma pay1
olusturma isleminin ger¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis
Katilimcrya aittir ve Yetkilendirilmis Katilimcinin sorumluluklart Yetkilendirilmis
Katilimei1 sozlesmesinde belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimer ortaklik
paylar1 ve nakit bileseni tamamlayarak katilma pay1 olusturulmasina imkéan saglar.
Yetkilendirilmis Katilimcr katilma payr olusturma isleminin tamamlanmasini takiben
ayni1 fon paylari i¢in T+O geri alim talebi girer ve geri alim iglemi sonucunda elde edilen
ortaklik paylari ve varsa nakit bileseni alir. Yatirimei tarafindan takas yikimliligiiniin
kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim islemi sonucu elde edilen ortaklik paylari
ve nakit bilesenden yatirimciya ait olan kismim ilgili yatirimer hesaplarina intikal
ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimec1 sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde
gecerli olan portfoy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek
yatirimel ve Fon zararlarini tazmin yiikiimlaligi Yetkilendirilmis Katilimciya aittir.
Katilma payr olusturma isleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi halinde,
Yetkilendirilmis Katilimci Fon' a temerriit cezasi 6der. Eger temerriit, Yetkilendirilmis
Katilimcinin takas merkezine karsi olan yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde, baska
bir tiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar
verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlar1 karsilamak {izere
Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

6.1.2. Geri Alm Islem Prosediirii

1. Geri Ahm Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a. Geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilime1 araciligiyla Takasbank'a, BIST'in isleme agik
oldugu ve fon katilma paylarinin islem gordiigii glinlerde 9:30-17:00 saatleri arasinda iletilebilir.
Islemlerin tamamlanamadig1 durumlarda séz konusu siire uzatilabilir.

b. Geri alim islemleri T+O ve T+2 olarak gerceklestirilebilir. Endeks degisim donemlerinde,
bedelli ve bedelsiz sermaye artinm donemlerinde T+O islemleri yapilamaz. T+O geri alim
isleminde katilma paylarinin yatirimecinin hesabinda hazir bulunmasi sarti aranir. Her iglem
giinlinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte, o giin igin
T+O islemi yapilip yapilamayacagi da agiklanir. T+O islemleri herhangi bir aract kurum
tizerinden yapilabilir; ancak, T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilime1
nezdindeki bir hesabin kullanilmasi zorunludur. Bu hesap yatirimcinin kendi hesabi olabilecegi
gibi, yatirimcinin talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabi
da kullanilabilir.

c. Geri alim islemlerinde yatirimei tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin
saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimc1 sorumludur ve bu sorumlulugun sartlari
Yetkilendirilmis Katilimc1 S6zlesmesinde belirtilmistir.

2. Geri Ahm Islem Prosediirii

T+0 Geri Ahm Islemleri:
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a. Yatirimci, geri alim talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci kuruma bildirir.
Hesabin bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimer olmamasi durumunda gerekli
kontrolleri araci kurum yapar. Aract Kurum yatirimci hesabinda geri alima konu edilmek
istenen tutarda katilma paylarinin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak
katilma paylar1 i¢in gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve geri alim islemine
iliskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Yetkilendirilmis Katihmciya ve Takasbank'a
bildirir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onayi ile Takasbank gereken katilma paylarinin varligini
kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymin bulundugu anlasildiktan sonra, Takasbank geri
alima konu katilma paylari i¢in yatirimecinin araci kurum nezdindeki hesabina bloke koyar ve
islemi Kurucu'nun onayimna sunar. Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika
icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Ortaklik paylar1 yatirnrmcinin hesabina, nakit bilesen ise aract kurumun Takasbank nezdindeki
serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde
Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabina aktarilir. islem ayn1 giin fonun kayitlarina dahil edilir
ve muhasebelestirilir. Aract kurumun serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimci
hesabina aktarilmasi sorumlulugu ilgili araci kuruma aittir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu
blokajlar1 kaldirir.

b. Yatirimci, Yetkilendirilmis Katilimcida agilmis bulunan hesabindan geri alim talebi verdiginde
Yetkilendirilmis Katilimer yatirimeinin hesabinda geri alima konu edilmek istenen tutarda
katilma paylarinin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylan igin
gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve geri alim islemine iliskin bilgileri
Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir. Takasbank gereken katilma paylarinin
varhigimi kontrol eder. Yeterli miktarda katilma payinin bulundugu anlasildiktan sonra,
Takasbank geri alim islemi igin gerekli olan katilma paylari i¢in yatirimcinin Yetkilendirilmis
Katilimc1 nezdindeki hesabina bloke koyar ve islemi Kurucu'nun onayina sunar. Kurucu talebin
kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Ortaklik paylar yatirnmcinin hesabina, nakit bilesen ise
Yetkilendirilmis Katilimcinin Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina aktarilir. Katilma
paylari ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabina aktarilir.
Islem aymi giin fonun kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir. Yetkilendirilmis
Katilimemin serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimer hesabina aktarilmasi
sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandiriimayan
talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

c. Yatirimcr eksik katilma paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in varliklarin tiimiiniin islemi yapacak
yatirimcinin hesabina gegmis olmasi sarti aranir.

T+2 Geri Ahm Islemleri:

a. Yatirnmci geri alima konu edilmek istenen katilma paylarina sahip degilse ya da bir kismina
sahipse, eksik olan katilma paylarini BIST de alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yatirimcei eksik katilma paylarint BIST den satin almak yoluyla tamamlamaya karar verirse, bu
islem yatirnmecinin  Yetkilendirilmis Katilimeida bulunan hesabi ya da (yatirimcinin
Yetkilendirilmis Katilimcida hesab1 yoksa) geri alim talebini ilettigi araci kurumun
Yetkilendirilmis Katilimci nezdindeki hesabi kullanarak gergeklestirilir.
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c. Yatirimci, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarina sahip olabilmek i¢in kismi
alim yapacak ise, sahip olunan katilma paylarimin yatirimcinin Yetkilendirilmis Katilimct
nezdindeki hesabinda ya da geri alim talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimci
nezdindeki hesabinda bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatirnmci veya yatirimcinin hesabi bulunan aract kurum tarafindan geri alim talebinin
iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimer; ilgili
hesapta geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin bulunup bulunmadigini
kontrol eder ve eksik varsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi igin yatirimciyi/araci kurumu
bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan katilma paylarinin tamamlanmasi gerekir.

e. Talebin Takasbank’a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimcr tiim islemlerin gergeklesmis
oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak katilma paylarina iliskin blokajlar1 kendi sistemi
icerisinde tanimlar.

f. Yetkilendirilmis Katilimc1 Takasbank terminali yoluyla geri alim islem talebini Takasbank’a
bildirir ve islemi Kurucu’nun onayina sunar. Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30
dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. islem ayn1
giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik stire Kurulu’nun talebi
onaylamasi durumunda islem fonun kayitlarina dahil edilir ve ayni giin muhasebelestirilir.

g. T+2 giinii Yetkilendirilmis Katilime1, yatirnmcmin hesabinda veya talebini ilettigi aract
kurumun Yetkilendirilmis Katilimci nezdindeki hesabinda olmasi gereken katilma paylarinin
varligint kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymin bulundugu anlasildiktan sonra,
Yetkilendirilmis Katilimer "borg kapama™ islemi yapar.

h. Takasbank, geri alim islemine konu olacak katilma paylar1 i¢gin yatinmcinin Yetkilendirilmis
Katilimci nezdindeki hesabina ve/veya talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimct
nezdindeki hesabina bloke koyar. Takasbank'in Kurucu'yu bilgilendirmesini ve Kurucu'nun da
"bor¢ kapama" yapmasin1 miiteakip, Takasbank gerekli degisimleri yapar. Ortaklik paylari
yatinmcinin hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest cari hesabina
aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar"
hesabina aktarilir. Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili
yatirimct/aract kurum hesabina aktarilmasi sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimciya aittir.

i. T+2 giinii takas ylikiimliliklerinin yerine getirilmemesi nedeniyle geri alim isleminin
gergeklesmemesi durumunda tim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir  ve
Yetkilendirilmis Katilimcimin sorumluluklar1  Yetkilendirilmis Katilimc1 s6zlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilime1 gerekli olan ortaklik paylarini ve nakit
bileseni tamamlayarak geri alim islemine konu edilecek eksik fon katilma paylarinin
olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimci olusturdugu paylarla T+2 geri alim
islemini sonug¢landirir ve geri alim islemi sonucunda elde edilen ortaklik paylari ve varsa nakit
bileseni alir. Yatirimer tarafindan takas yilikiimliiliigiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda,
yatirimetya ait olan katilma paylarina karsilik gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen
ortaklik paylar1 ve nakit bilesenin yatirimci hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis
Katilimer sorumludur. islem ve takas tarihlerinde gegerli olan portfdy kompozisyonunun
degismesine bagl olarak ortaya cikabilecek yatirimci ve Fon zararlarini tazmin ylikiimliligi
Yetkilendirilmis Katilimeiya aittir. Geri alim igleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi
nedeniyle Yetkilendirilmis Katilime1 Fon'a temerriit cezasi oder. Eger temerriit,
Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine karsi olan yiikiimliliklerini yerine getirdigi
halde, baska bir tiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine
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karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlari karsilamak tizere
Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

6.2. ikincil Piyasa islemlerine iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin BIST’de alim satimi, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur.

Ikincil piyasa islemleri BIST in diizenlemeleri ¢ercevesinde yiiriitiilmekte olup, séz konusu esaslara
Ozetle asagida yer verilmistir:

1)
2)
3)
4)

5)
6)
7)
8)
9)

Fon katilma paylarinin halka arzina iliskin siiresinin bitimini takip eden 10 is gilinii i¢inde
BIST'e yapilacak bagvuru cercevesinde, Fon katilma paylar1 Kotasyon Yonetmeligi'nin 17.
maddesi g¢ercevesinde Borsa Yonetim Kurulu karari ile Borsa kotuna alinarak "Kurumsal
Uriinler Pazari'nda islem gérmeye baslar.

Fon katilma paylarinin halka arzina iliskin isbu izahname onayina iliskin izin yazisinin
kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 15 is giin BIST'e yapilacak basvuru
cergevesinde, Fon katilma paylart Kotasyon Yonetmeligi'nin 17. maddesi cergevesinde
Borsa Yonetim Kurulu karari ile Borsa kotuna alinarak "Kurumsal Uriinler Pazari'nda islem
gormeye baslar.

“Kurumsal Uriinler Pazar1” islem kurallara www.borsaistanbul.com internet adresinden
ulasilabilir.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR:

Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
Alman kredilerin faizi,

Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
Portfoy yonetim ticreti,

Fonun miikellefi oldugu vergi,

Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) KAP giderleri,
11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti:

Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist

siurt yillik %2,19°tiir. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon
toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili donem ig¢in
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden
bes is giinii icinde fona iade edilmesinden kurucu ve portfoy saklayicist sorumludur. Iade edilen
tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden
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diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda
fona gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %
0.00192'inden (ytizbinde bir nokta doksan iki) [yillik yaklasik %.0.7 (binde yedi)] olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya édenir.

7.2. Fon Portfii‘yiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon Portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Ortaklik pay1 islem komisyonu: %0,04 (onbindedort) + BSMV
2) Ters Repo islem komisyonu: 9%0,00055 (milyondabesvirgiilbes) +BSMV

3) Takasbank Borsa Para Piyasasi(1-7 giin vadeli) islem komisyonu: %0,003(ylizbindeii¢) +
BSMV

4)  VIOP-BIST Endeks Kontratt islem komisyonu: %0,03 (onbindeiig) + BSMV
5) VIOP- Doéviz Kontrati islem komisyonu: %0,03 (onbindeii¢) + BSMV
6) VIOP- Paya Dayali Vadeli islem komisyonu: %0,03 (onbindeti¢) + BSMV

7.3. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas almarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti fon
varliklarindan karsilanir.

7.4. Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama {icreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

7.5. Kolektif Saklama ve Endeks Ucreti

Kolektif saklama {icreti saklanan toplam portfoy biiyiikliigi* {izerinden yillik olarak
asagidaki tabloya uygun olarak tahsil edilecektir.

Toplam Fon Biiyiikliigii Saklama Ucreti

0- 100.000.000.TL aras1 % 0,10

* s Portfoy Yonetimi A.S. agisindan toplam portfdy biiyiikliigii, yonetilen tiim fonlarin toplam portfdy
biytkligidiir.
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100.000.001.TL- 500.000.000.TL aras1 % 0,08

500.000.001.TL- 2.000.000.000.TL aras1 % 0,06

2.000.000.000 TL tizeri % 0,05

Buna gore, Fona iliskin kolektif saklama iicreti saklanan toplam fon biiyiikliigii tizerinden yillik
%0,05"dir.

Endeks Ucreti Fon’un bir yi1l iginde hesaplama yapilan tiim giinlerin giin sonu fon
toplam degerlerinin aritmetik ortalamasi lizerinden %0,04°1
(Onbinde dort) tutarinda yillik degisken endeks lisanslama ticreti
Odenir. Ayrica yillik 7.000 USD tutarinda sabit endeks lisanslama
icreti 6denmektedir. Degisken iicret tutarinin 6denen sabit ticret
tutarindan diisiik olmas1 durumunda Lisans Alan BIAS’a degisken
icret 0demesi yapmaz. Degisken iicret tutarinin 6denen sabit {icret
tutarindan yiiksek olmas1 durumunda Lisans Alan BIAS’a 6nceden
O0demis oldugu sabit {icrete ek olarak degisken {icretin sabit iicretin
iizerinde kalan kismin1 6der. Endeks lisans {icretinin 6denmesi ile
ilgili ayrint1 esaslar BIAS Endeksleri Lisans Sézlesmesi ile
belirlenmis olup, bu iicret Kurucu tarafindan karsilanacaktir

Fon giderlerinde karsilastirilabilirligin saglanmas1 amaciyla kolektif saklama ve endeks ticreti fon
muhasebe sistemine aktarilir, daha sonra ise kurucu tarafindan fona iade yapilmak suretiyle
karsilanir.

VIIIl. KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen kurulusa iliskin her tiirlii ticretler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 50.000

TOPLAM 55.000.- TL
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IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:
9.1.Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) besinci maddesinin birinci fikrasinin(d) bendinin (1) nolu alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar1, Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) ge¢ici 67 nci maddesinin sekizinci fikrast uyarinca, A ve B Tipi ayrimi
olmaksizin % 0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

GVK’nin gegici 67°nci maddesindeki esaslar ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan borsa yatirim fonlar1 katilma paylariin alis ve satis bedelleri arasindaki fark iizerinden %10
oraninda gelir vergisi tevfikat1 yapilir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikat1 uygulanir.

KVK Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Tirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili1 olmaksizin elde edilen ve GVK’nin gegici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup
BiAS’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik paylarinmn elden
cikarilmasindan saglanan ve gegici 67'nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X- FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGIiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap veya varsa yatirim doéneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde
KAP’da ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde
resmi tatil giiniinii takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
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kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

10.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’da ilan edilir. Portfoy dagilim raporunda son bir yillik donem i¢in hesaplanan takip
fark: ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli 6l¢iide artmasi durumunda farkin
gerekgelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibariyla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.

10.7. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlart disindaki finansal raporlar kamuya
aciklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirimcilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek
sekilde yayimlanir ve kamuya agiklanmalarmi takip eden ilk is giinli portfoy saklayicisina
gonderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu
finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payr satisi yapilan yerlerde,
yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Fon ictiiziiglindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan edilir.
Degisiklikler yatirimcilarin yatirm yapma kararmi etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin sirket tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen is giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yeni
hususlarin yiiriirliige giris tarihi 10 is gliniinden az olmamak {izere duyuru metninde belirtilir.

10.9. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.12.1., II, IV., V.5.7.,, V.5.8., VI,
VIL7.1., VIL.7.3. ve XIII nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir
ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yayimlandig: hususu ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is glinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.10. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden aym ilk is giinlinde agiklanmak iizere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
donem i¢in hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin énemli 6l¢iide
artmas1 durumunda farkin gerekceleri,

b) Her yilin son is giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasinin normal piyasa kosullari
altinda gerceklesebilecek tahmini degeri,

c¢) Her y1l Ocak ayimin en ge¢ son is gilinlinde, bir 6nceki yil i¢in i¢in dngoriilen tahmini takip
hatasi, gerceklesen takip farki ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gergeklesen takip hatasinin
onemli dl¢iide farklilagsmasi durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu ve varsa yonetici, Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin tiglincii fikrasinda
sayilan kisi ve ihraggilarin unvanlari, adresleri ve istirak oranlari ile portfoy saklayicisinin 6362
sayil1 Kanun kapsamindaki ytikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri her yilin
Ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii iginde portfoy
saklayicisina yazili olarak bildirir.
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10.12. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iligkin 6zel durum agiklamalari, ayni
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi Kurucunun
sorumlulugundadir.

10.14. Borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sdzlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden
10 is giinii i¢inde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen sozlesmeler
fon portfoylinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler portfoye dahil edilir,
bu nedenle dogan masraf ve zararlar Fon malvarligina yansitilamaz.

X1- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

11.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

-Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

-Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

-Kurucunun mali durumunu taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

-Fonun kendi mali yilikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

11.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan
kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1
ithrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde, kurucu fon varligmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi {lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
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XIl- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI, FON’A ILiSKIN YASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde 6362 sayili Kanunda, ilgili
sermaye piyasasi mevzuatinda ve bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini bu izahnamenin
6.1.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde geri alim islemine konu ettiklerinde, ellerinde
tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarim1 almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitim1 s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

12.4. Katilma paylarinin alim satimina iliskin ikincil piyasa islemleri BIST de
gerceklestirilmekte olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST deki pay fiyat1 arasindaki farkliliklar
olusabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya iistiinde
olabileceginden, katilma pay1r alim/satim veya katilma pay1 olusturma/geri alim islemlerinde
yatirimcilar tarafindan alinan veya ddenen tutarlar, birim pay degerindeki degisiklikleri tam olarak
yansitmayabilir.

12.4. BIAS, Endeksin kullanimina hicbir sekilde sponsor, garantdr veya kefil olmamaktadir.
BIAS, Endeks hesaplamasinda kullanilan verilerin sekansi, dogrulugu ve tamligi konusunda
herhangi bir garanti vermemekte; verilerin yayininda olusabilecek aksakliklar, verinin ulagmamasi,
gecikmesi, eksik ulagsmasi, yanlis olmasi, belirli bir nedene dayanilarak veri yayininin durdurulmasi
gibi hallerde Lisans Alan ya da tiglincii sahislar nezdinde olusabilecek herhangi bir masraf ya da
zarardan sorumlu olmamaktadir. BIAS, Endekslerin hesaplanma ve/veya yayminda olusabilecek
veya Endekslerin Finansal Uriine uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanhshk, noksanlik,
gecikme ve/veya ihmalden dolay1 higbir sorumluluk kabul etmemektedir.

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

XI1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢c yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satilmaya baglandigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Fon’a yatirim yapmanin getirdigi diger riskler: Endeks, endeks yapicisina iligkin telif
haklari, sorumluluk, Endeks Yapici’dan kaynaklanan Endeksin hesaplanmamasi ya da
yayimlanmamasi gibi riskler kars1 taraf riskinden s6z konusu olabilecektir. Ayrica, Fon’un katilma
paylarinda yapilan islemlere iliskin vergisel durumun zaman igerisinde farkliliklar gosterebilecektir.
Bu nedenle yapilabilecek mevzuat degisiklikleri yatirimcilar tarafindan takip edilmesi
gerekmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:
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Risklerin 6l¢iilmesinde uluslararas1 kabul goérmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
geligmis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz Deger
(RMD)” yontemiyle dl¢giilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar
altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarari1 belirli bir giiven araliginda
ifade eden degerdir.

RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma
stiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giinilinii kapsayacak sekilde
gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde goézlem siiresi
kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Bu fon, BIST 30 Endeksi’ni takip edecek sekilde yonetilmekte ve “Goreli RMD” yontemi
kullanilmaktadir.

Karsi Taraf Kredi Riski: Fonda firmalarin ihra¢ ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢iimiinde ihraci gergeklestirilen sirketler
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Bor¢lanma araglarini
ihrag edecek sirketler i¢in nicel kriterler, firmanin karliligi, borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikligii,
sektorlindeki pazar payr gibi Olciilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yonetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6lgiilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir. Ilgili sirketlere Yatirim Komitesinin onay1yla belirlenen limitler
dahilinde yatirim yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve
agirliklar kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve yaratmasi
beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi i¢in alinmasi
gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni durumlara
kars1 devamli gilincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatali
islemlere ait veri taban1 da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirnm kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gézetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

14.1. Fon portfoyii, 30.000.000 TL karsiligi 3.000.000 adet Fon katilma paylarinin nakit
karsilig1 BIST te/BIST disinda halka arz edilmesi yoluyla olusturulur.
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14.2. Fonun faaliyetleri siiresince, her ayim son is giinii yapilacak degerlendirme itibariyla,
fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri 3.000.000 TL’nin® altina diisemez. Son ii¢ aylik
ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diismesi halinde, Kurul tarafindan bir defaya
mahsus olmak iizere bir aylik ek siire verilebilir. Verilen ek siire sonunda da, fon toplam degerinin
belirtilen asgari sinirin altinda olmasi halinde, Kurul tarafindan, s6z konusu fonun tasfiyesi veya
Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebliginde diizenlenen farkli bir fon tiiriine doniisiimii talep edilir.

14.3. Fon katilma paylarinin BIST te islem gérmeye basladigi giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

IS PORTFOY YONETIMI A.S.
Metin Yilmaz Izlem Erdem
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

% Kurul bu tutar1 her y1l yeniden belirleyebilir. Bu durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edilir.
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