OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S .SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Osmanli Portféy Yodnetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 27.07.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874
sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanlh Portfoy Yonetimi A.S Serbest
Semsiye Fon ictizigu ve bu izahname hukimlerine gore yonetilmek Uzere olusturulacak
Osmanl Portfoy Anatolia Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30./09./2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onay! ile kurucusu Osmanli Menkul Degerler A.S. olan Osmanli Menkul Degerler
A.S. Anatolia Serbest Yatirim Fonu, Osmanli Portféy Ydnetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuli
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanh Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandidr hususu 09/10/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis 15/10/2015 tarihinde Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhikli olarak yurtdismda ihrac edilen eurobond,
yabanci pay senetleri ve ddvize yatirim yaptigi dénemlerde yatirimcilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictizugu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak yatirimcilara verilir.


http://www.osmanliportfoy.com.tr
http://www.kap.gov.tr
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hikumleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihginda toplanan
nakitle tasarrufsahipleri hesabina, inancli milkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin Il. béliminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tuzel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Osmanli Portfdy Anatolia Serbest Fon

Adr: Anatolia Serbest Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani:  Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Turi: Serbest Fon

Sdresi: Siresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’niti

Unvani: Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015"
No:PYS/PY.25/743

Portféy Saklayicisi ‘'mn

Unvani: Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti 1iznine 21.07.2014 tarih ve 12233903.399-647 sayili izin

iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi yazisi. Kurul Karar Organinin 17.07.2014 tarih ve
22/729 sayili toplantisinda alman karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Ydnetici Osmanh Portfoy Yonetimi A.S . hin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mali., Biiyiikdere Cad. No:257 i¢ Kapi N0.69
Nurol Plaza 34398 Sariyer/istanbul,

www.osmaitlinortfov.com.tr

Telefon numaras: 0212 328 40 79
Portféy Saklayicisi Denizbank A.S. ’itin
Merkez adresi ve internet sitesi: Blytkdere Caddesi Torun Tower No: 141 34394

Esentepe Istanbul
www.denizbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kumcunun yénetim kumlu dyeleri yetkili olup, yonetim kumlu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:


http://www.denizbank.com.tr

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket- Tecriibesi

Gorev)
Mehmet Taylan Yonetim 2016-Devam Osmanl Portfoy Yonetimi A.S. 21
TATLISU Kurulu Yonetim Kurulu Baskani/Genel Miidiir
Bg§K§n|/Genel 2010-2015 Osmanli Menkul Degerler A.S.
Mudar Yénetim Kumlu Uyesi
Vasif ISIK Yonetim 2016-Devam Osmanl Portféy Yonetimi A.S. 30
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi/ic 2012-2016 Osmanli Yatirim Menkul Degerler
Kontrolden A.S. Teftis Kurulu Baskani
Sorumlu
Volkan Golce Yonetim 2016- Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. 17

Kurulu Uyesi  Yonetim Kumlu Uyesi
2012-2016 Osmanli Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler
Anonim Sirketi
2000-2008 San Menkul Deg. A.S.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S.'de olusturulmus olup, hizmet biriminde goérevli fon
muadurine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yapti§i isler (Yil-Sirket- Tecriubesi
Gorev)

Serap Fon Midurti 2015 - Devam Denizbank A.S. 25

DEMIRAL Fon Hizmet Bélumi Midiri

2013-2015 Denizbank A.S. Portfoy Saklama
Y dnetmeni

2013 -2013 Alternatif Portfoy Yonetimi A.S.
Y etkili

2010 - 2013 Alternatif Yatirrm A.S. Fon
Operasyon Yetkilisi

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirnmci ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
duzenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlari cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyunin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi mumkandir.

1.6. Kurucu Blinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edlilen Sitemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus


http://www.kap.gov.tr

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

ic kontrol sistemi Osmanli Portfdy Yonetim A.S.
Risk Yonetim sistemi Osmanli Portfoy Yonetim A.S.
Teftis birimi Osmanli Portfoy Yonetim A.S
Arastirma birimi Osmanli Portfdy Yonetim A.$

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Badimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S tarafindan yapiimaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hukimlerine uygun olarak
yiratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar lzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogdan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yuritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
uzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebligde yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fonun ana yatirim stratejisi, TL/Ddviz bazh Turk ve yabanci menkul kiymetlere ve Tirk
ve yabanci menkul kiymetlerine dayali enstrimanlara yatirim yapmak suretiyle cesitlendirilmis bir
fon kompozisyonu olusturmaktir. Bu stratejinin uzantisi ve Ydneticimin piyasa dngoérisine bagl
olarak, getiri potansiyeli yukselen varliklarin fon portfoyindeki agirliklari dinamik bir sekilde
arttirtlarak piyasa hareketlerinden, o6zellikle tirev urlnlerle kaldirag kullanarak yararlanilir.
Yonetici, tek bir varlik sinifinda yodunlasmayacak bir portfdy kompozisyonu olusturmayi
hedeflemekle bildikte, zaman zaman piyasa 0Ongoériisine gore bir varlik sinifina odaklanarak
cesitlendirilmis portfoy yapisindan uzaklasabilir.

Fon portfoyune, fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi oraninda, yabanci para ve sermaye
piyasas! araglari devamli olarak dahil edilemez.

YoOneticinin yatinin 6ngorlsi dogrultusunda gelistirdigi piyasa yonli stratejiler ve soz
konusu ana yatirim stratejisi cercevesinde, Turk Lirasi, dovize endeksli veya déviz bazinda kamu ile
Ozel sektdr borclanma araglari ile degerleme agisindan cazip bulunan Tirk ve Yabanci hisse senetleri
ile getiri potansiyeli yuksek yatirim fonu katilma paylari ve borsa yatirim fonu katilma paylarina fon
portféylnde yer verilecektir. Bununla birlikte, fon portfoyiine; organize veya tezgahistu piyasalarda
faiz, doviz, kiymetli madenler, emtia, ortaklik paylari ve ortaklik paylari endekslerine izerinden
duzenlenmis finansal vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri, varantlar. forward, 6ding ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Yonetici, Fonun temel yatirim hedefine ulasabilmek icin farkli para ve sermaye piyasasl
araclarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan
veya tlrev araglar vasitasi ile dolayh yatirini yapabilir. Fon herhangi bir menkul kiymet cinsinden
borglanabilir veya turev araclar vasitasi ile dolayl olarak bu borglamnayi gerceklestirebilir.
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Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araclarina dayal olarak ters
repo islemleri yapilabilir. Fon. Takasbank para piyasasinda nakit degerlendirilmesi amaciyla islem
yapabilir.

Fon portfoyinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir.

2.4. Fonun esik degeri “KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi +1"'dir.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar
(VIOP sozlesmeleri, forward sdzlesmeleri, opsiyon s6zlesmeleri, valorlii tahvil/bono islemleri) dahil
edilir.

2.6. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyune dahil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri Uzerinden nakde dénusturtlebilir
olmasi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinabilir.

2.8. Fon éding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satis
gerceklestirebilir. Fon portféyiunde bulunan tim hisse senetleri 6ding islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6dun¢g menkul islemlerine dair Teblig'in 22.
Maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Oding islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber'in 4.2.5 Maddesi'nde belirtilmistir.

m. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon'a yatirrm yapmadan o6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasi dususlere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina dusebilecegini yatirnmcilar g6z éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay:! temsil eden finansal araglarin,
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tlrev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doéviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoylne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasihgini ifade etmektedir. Y

ortaklik



c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukumliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢g Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh turev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve dider herhangi bir yontemle kaldma¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangic yatiriminin Gzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnnindan daha yuksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga velveya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araclari Riski: Yapilandirilmis yatirim aracglarina yapilan
yatirrmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkunddr. Yapilandirilmis yatirim araglarinm dayanak
varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatinmci
vade sonunda hicbir gelil* elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangic
degerinin altina dusebilir.

Yapilandiriimis yatirim aracglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimcl, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk oOlgisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirirm araclarinda yatirnncilar
ihraggmm 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragci kurumun yapilandiriimis yatirim
araglarindan kaynaklanan yikimlaliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggmm ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir* seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yaptlandiriimis yatmm araclari icin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadig! durumlarda yaptlandiriimis yatirim araclarinin likidite riski tst sevimde«
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10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarmi olumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

11) Teminat Riski: Tlrev araclar tGzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal Grun fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega. opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta: risk ¢l¢iimlerinde buyik énem tasiyan zaman faktoriinu ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye go6re degisiminin 6lclsidir. Rho ise faiz oranlarindaki
yuzdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢usudir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dizenli olarak
gozden gecirilir ve 6nemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgcimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfoylnin icerdigi tum piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger" yodntemini risk dl¢iim
mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu dOlgim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD, belirli gliven aralifinda ve 6l¢cim suresi iginde bir fon portféyunin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, gunluk olarak, tek tarafli %99 glven araliginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is gunu elde
tutma siresi ve en az 1 yillik (250 is glint) g6zlem siresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6lgiminde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi", fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecedi en yuksek zarari
belirli bir giiven aralijinda ifade eden degerdir.

Karsi Taraf Riski: Fon karsi taraflarla gerceklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan 6deme
ve teslim yukdmluiltklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yoOnetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev araclari
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tirev ara¢ sdzlesmesinde yer alan 6deme
tutarlari karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihra¢c tutarlarina gore oranlari dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar surede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikti



likiditeye sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlculerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Ydénetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldu-a¢ yaratan islemlerden; tirev ara¢c (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev arag, swap s6zlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim satim islemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilirle olasihigi bulunmaktadir. Kaldira¢c yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Y onetimi Birimi tarafindan duzenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iminde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak RMD’si fon toplam
degerinin %25'ini asamaz. (Fonun mutlak RMD'sine iliskin gunluk limit, karekdk kurali
uygulanmasi suretiyle %5,5'dir.)

3.5. Fon portfdyine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayall
yatirim araci sakli turev ara¢ niteligindedir. Fon Portféyline alman yapilandiriimis yatirim
araclarinin sakli tirev arag niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimis yatirim
aracmin sakl tirev ara¢ niteliginde olmasi halinde, risk él¢cimine iliskin olarak Rehberde yer alan
esaslar uygulanir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina "kaldira¢” denir. Fonun kaldnag¢ limiti % 800'dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisfnin. fon portféylinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
TakasbankTn erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisfnin yukimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh§r Kurucumun ve Portfdy Saklayicisfnin malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
tarafolunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhgr Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yo6netiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrufedilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amacl! da dahil olmak Uzere haczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir konula
edilemez.



4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictlizigu hikimlerine uygunlugunu.

b) Yatirim fonu birim katilma pay! veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtuzigu,
izahname hiukimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtizigl, izahname hukUmlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y dnetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun sirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictizugu, izahname hikimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon'un varlik alim satimlarinin, portféy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon i¢tizugd,
izahname hukimlerine uygunlugunu

saglamakla yukamluddar.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulus, yukumluluklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu. Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve Saklama Tebligi huktmlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylkimlidur. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

C) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dijer mevzuattan
kaynaklanan yukimlaluklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirllmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgun bir sekilde belirlenmesi,
Onlemnesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her gin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.
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4.9. Portfoy saklayicisi portféy saklama hizmetini ydraturken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yikumluddr.

4.10. Kurucu’nun Uglnci kisilere olan borclar ve yukumlaltkleri ile Fon'un ayni Gglnci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portféy saklama hizmetini ydruten kurulus, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve
Saklama Tebligi hikumlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikumludir. Katilma pay! sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiukamleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri" ise. Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin distlmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu de@er her ayin son is gunl itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapamnasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu'nun ydénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aciklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. DeQerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

5.5.1. Portféye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giintndeki yabanci para cinsinden degeri
ile carptlmasi suretiyle bulunur.



Alis tarihinden baslamak uzere portfdydeki varliklardan;

a)

b)

c)

d)

Borsada islem gorenler degerleme glninde borsada olusan en son seans agirhikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki. kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agndikh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araclari, ters repo ve
repolar son islem gindndeki i¢ verim orani ile degerlenil-

Fon katilma paylari, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenil-.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren yabanci yatirim araclari ve yurtdismda islem goren yatirim araglari igin
Tirkiye saati ile (TSI) 17:00a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem goérdiigi borsa kapanmis ise
yukaridaki esaslara uygun olarak degerleme yapihr. TSi 17:00a kadar séz konusu yatirim aracinin
islem gordugu ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslari uygulanacaktir.

a)

b)

“Eurobond" ve “Yabanci Bor¢lanma Aracglarimin degerlemesinde, TSI Bloomberg
veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), degerleme gln0 itibari ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmis Kirli fiyat kullanihir. Ahs veya satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise deferlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gunin
Kirli fiyatinin ertesi is glnine i¢c verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgini
olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alis satis kotasyonlarinin
ortalamasi dikkate alinacaktir.

Ancak olaganusti durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yonetim Kurulu
karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri diginda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkh veri dagitim kanallarindan ayni
esaslar cercevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kuru ile garpiimasi suretiyle dikkate alinir.

“Yabanci hisse senedi”, “Yabanci piyasalarda islem goren Yatirrm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu katilma paylari ve Yatirim Ortakhiklarinin Paylarrmn
degerlemesinde, TSI 17:00'a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
portfoye dahil edilecek. TSI 17:00‘den sonraki islemler bir sonraki is gini
fiyatlamasinda portféye dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan alinan kiymetler igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is gunu olmayan
gunlerde ve borsanm kapali olmasi durumunda ise bir dnceki guntn kapanis fiyati
degerleme fiyati kullanihir.

“Yapilandirilmis yatirnn/borglanma araglarimin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hic islem gecmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari araciligiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatirim araglari igin degerlemede gincel fiyat

kullantlir.



5.5.2. Borsa Disi Tirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portféye alinmasi asamasinda turev ara¢ ve swap so6zlesmesinin degerlemesinde guncel fiyat
kullanihr.

Opsiyon sdzlesmelerinde gincel fiyat, karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde gilincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun ddviz olmasi
durumunda degerleme gintndeki T.C Merkez Bankasi ddéviz kuru (islemin yoniine gore alis veya
satig). BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme gilinu itibariyle en glincel kapanis seans
degeri, BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme gini itibariyle en guncel kapanis
seans degeri, bor¢lanma araclari igin ise, degerleme giini itibariyle en giincel agirlikli ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme guni ile forward islemin vade tarihi arasindaki
gun sayisina tekabil eden uygun TL ve doviz piyasas! faizleri ile (dayanak varhgm déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varhgin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullantlir.

Swap soOzlesmelerinde glncel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle Kki; swap
sdzlesmeleri nitelik acisindan pek cok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sdzlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlari ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenhi konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi buglnkl deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gérmus teorik fiyatlama yéntemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Degerlemede kullanilmak Uzere glncel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
Karsl taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak de§erleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmus yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo similasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin ddviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya da uygun
gorilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yodntemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik ylzdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyati
kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir st paragrafta belirtilen yontemler
kullanilacakta'. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyouilarin kullaniimasi ya da degerleme igin
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yéntem kullanilacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa disi tirev ara¢ sézlesmelerinin
“adil bii' fiyat” icerip icermedigi ve s6zlesmelerin portféye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simulasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastuma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat
hesaplama ydntemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. madd
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Payi1 Alim Esaslari

Yatirimcilarin belirlenen degerleme glninden 1 (bir) is giini 6ncesi saat 17:00'ye kadar
verdikleri katilma pay! alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gliniinde
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Degerleme gtninden 1 (bir) is glini 6ncesi saat 17:00'den sonra iletilen talimatlar, talimatin
verilmesini takip eden ilk degerleme gininden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
degerlemede bulunan pay fiyati (izerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay! bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay! bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem gunU tahsil etmek (izere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsitligmda tahsil edilen tutar, o gln icin yatirimci adina nemalandiriimak
suretiyle, bu izahniamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay1 alintinda kullantlir.

6.3. Katilma Pay! Satim Esaslari

Yatirimcilarin bu izahnamenin 5.2 maddesi cercevesinde her aym ilk is glni olarak
belirlenen degerleme giniinden énce verdikleri katilma payi satim talimatlari talimatin verilmesini
takip eden ilk degerleme glnlinde bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

Her ayin ilk is glni olarak belirlenen degerleme glninden sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satim talimati doneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degderlemede bulunan
pay fiyatl Gzerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilim payi bedelleri, talimatin gerceklesecegdi birim pay degerinin hesaplandigi degerleme
glnina izleyen 5'inci (besinci) is gliniinde édenil'.

Fon islem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma payi sahiplerinin iletmis olduklari satim
talimat tutarlari, fon toplam degerinin %40’min Uzerinde olursa. Fon kurucusu konuya iliskin
yonetim kurulu karari alarak ilgili talimatlarin en fazla yarisini karsilamama hakkina sahiptir.

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim (cretinin yanisira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimcilarindan, her bir yatirim igin ayri ayri hesaplanmak sartiyla performans ucreti tahsil edebilir.

Kumcu, performans ucreti kriteri olarak “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi +1”
degerini kullanir. Anilan deger, her bir misteri icin ve ayni misterini:
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katilma payi alimini gerceklestirdigi gunden itibaren ayr ayri takip edilmeye baslanir ve fonda
kalma suresi boyunca hesaplanir. KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi, her is glini bazinda
www.tkyd.org.tr adresinde aciklanmaktadir. S6z konusu degerin aciklanmadigi ginlerde ise, en
son aciklanan deger kullanilir. “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi +1”, KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi getirisi Uzerine yillik %1 ek getiri eklenecegini belirtmektedir.

Performans dcreti, her takvim yili sonunda (12. ayin son is gunl) ve/veya fon katilimcisinin
takvim yili bitiminden 6nce satis emri vermeleri durumunda “yiksek iz deder” yéntemi kapsaminda
hesaplanir. “Yiksek iz deger”, takvim yili sonlarinda ilgili yil sonunda ilan edilmis olan birim pay
degerinin, takvim yili icerisindeki bir ayda satim emri verilmis olmasi halinde ise satis emrinin
gerceklestirilecegi birim pay degerinin daha onceki yil sonlarinda ilan edilmis ve performans
tcretine konu olmus en yliksek birim pay degerinin Ustiinde olmasi durumunda performans dcretinin
tahsil edilecegini belirten yontemdir. Fon paylari satin alindiklari andan itibaren “ylksek iz deger”
alis maliyeti olarak kaydedilir ve bu seviye ile takip edilmeye baslanir.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayin son is gunu), her bir yatirrmcinin her bir yatirimi
icin ayri ayri takip edilen “yiksek iz deger” igin yeni bir iz deger olusmasi (takvim yili sonu itibariyle
ilan edilen fon pay fiyatinin pay alimmdan itibaren daha 6nceki yil sonlarinda ilan edilmis en yiksek
birim pay degerinden yiiksek olmasi durumu) ve ayni donemler bazinda fon getirisinin “KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi +1” getirisinin lizerinde gergeklesmesi durumunda fondan elde
edilen getirinin “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi +1” getirisini asan kisminin %20'si
tutarinda performans Ucreti tahsil eder. “Yuksek iz deder” icin yeni bir iz deger olusmasi, degerleme
guna itibariyle agiklanmis pay fiyatinin daha 6nceki yil sonlarinda ilan edilmis ve performans
tcretine konu olmus en yiiksek pay birimi degerinin Gzerinde olmasi durumunda gerceklesir.

Fona giris yaptigi takvim yili icerisinde olmak kaydiyla donem sonlarinda fondan c¢ikis
yapmak isteyen yatirimcilardan, fona giris tarihindeki katilma payi fiyati ile fondan cikmak
istedikleri donem sonundaki katilma payi fiyati arasindaki pozitif degisimin ayni donemdeki “KYD
1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi +1” getirisinden fazla olmasi durumunda, fon pay getirisi ile
karsilastirma o6lcitl arasindaki farkin %2(fsinin katilma pay sayisi ile carpiimasi suretiyle
hesaplanacak performans dcreti tahsil edilir.

Nitelikli yatirrmcinin satin almis oldugu katilma paylari fona giris yaptigi takvim yili icinde
satmamasi ve anilan yili takip eden takvim vyillari icinde satmasi durumunda ise, bir 6nceki
performans tcretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢cikmak istenilen donem sonundaki katilma
pay! degeri arasindaki pozitif fark, ayni donem icin gerceklesen “KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat
Endeksi +1” getirisinden yiiksekse aradaki farkin %20’sinin katilma pay sayisi ile carpilmasi
suretiyle hesaplanacak performans tcreti katilimcidan tahsil edilir. Eger pay satim talimati verildigi
ana kadar fonda kalma siiresi boyunca yatirimcidan herhangi bir performans (creti tahsil
edilmemisse, pay satim aninda hesaplanacak performans Ucreti icin performans Ucretine konu
katilma pay1 degeri yerine katilimcinin s6z konusu yatiriminin “yiiksek iz deger* olan alis maliyeti
kullanihir.

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yéntemi uygulanir. Performans iicretine
her takvim yili sonunda (12. ayin son is gunl) hak kazanilmasi halinde yukarida anlatilan yonteme
uygun olarak, katihimcilarin fondan ayrilmasini ve ilave bir talep veya emir beklenmeksizin,
yatirimci hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimcinin sahip oldugu katilma paylarinin tekabiil
eden tutarda nakde cevrilmesi suretiyle tahsil edilir.

Performans tcreti Kurucu’ya édenir.

31.10.2011 tarihinde alman 1000 adet Fon pay! getiri tablosu:
15


http://www.tkyd.org.tr

Ekim- Ocak- Ocak- Ocak-
31/10/11 Arahik/11 Arahik/12  Aralik/13  Aralik/14

Karsilastmna Olgiiti

Donem Basl 140 144,23 162,50 173.88
KYD 1AYLIK Karsilastmna Olgitii
MEVDUAT+L Getirisi 3.02% 12,67% % 6%
Karsilastirma Olgiitii
Ddnem Sonu 140 144,23 162,50 173,88 184.31
Musteri Dénem Basl
Yatirim Degeri 100.000 100.000  105.060 112.561 123.817
FON Fon Pay Fiyat 100 105.060 112,561 123,817 136.198
PERFORMANSI nisteri Yatinm Getirisi i 5.06% 7,14% 10% 10%
Musteri Dénem Sonu
Yatirim Degeri 105.060 112.561 123.817 136.198
GETIRI Karsilastirma OlgUiti
KARSILASTIRMA  Getiri Endeksi 100.000  103.020 116.090 124.197 127.923
SI KYD 1AYLIK  Yiiksek iz Degeri 100.000  100.000 105.060 105.060 105.060
MEVDUAT+1 Vs  Dgnem Sonu
FON Yatirim Degeri 100.000 105.060  112.561 123.817 136.198
Performans Ucreti Matrahi 2.040 : - 1.943,2
PERFORMANS  Performans Ucreti Orani 20% 20% 20% 20%
PRIMI Performans Ucreti 408 , : 388,72
HESAPLAMASI  performans Ucr.Sonrasl
Net Yatirim Tutari 104.652 135.808,28
Performans Ucreti/Yatirim
Tutar1 % 0,39% - - 0,29%

Ornek 1:

31.10.201 I kde yatirimci, 1.000 adet fon katilma payini birim pay fiyati 100 TL'den satin
almis ve 100.000 TL'lik yatirnm degerine ulasmistir. Yatirimci 31.12.2011 tarihine kadar fon pay
satim emri vermemistir. Bu durumda 31.12.2011 tarihinde fonun ilk performans donemi sonlanmis
olup fonun getirisi %5,06, karsilastirma olgltu getirisi %3,02 olarak gergeklesmistir. Yil sonu
itibariyle performans lcretine hak kazanilip kazaniimadigi kontrol edilmesi gerekmektedir.

Oncelikle fon pay fiyatinin “yiiksek iz deger”in Gzerinde olup olmadi§i kontrol edilir.
“Yuksek iz deger”, her bir fon pay! bazinda takip edilir ve fon payinin performans ucreti kesintisine
konu olmasi durumunda guncellenir.

31.12.201 Tde bu tanima goére iki kontrol yapilir. Fon getirisi, karsilastirma 6l¢utu getirisi
tzerindedir. Ayrica, fon fiyati “yiksek iz deger”in de tzerindedir (105,06 TL >100 TL). Bu durumda
100.000*(0,0506-0,0302)*0.2 = 408 TL performans (creti olusacaktir. %5,06 fonun performans
donemi getirisidir ve yil sonunda olusan fon pay fiyati (105,06) ile fon paylarinin satin almdigi fiyat

\
(100) kullanilarak hesaplanir 10150'86 -1 =%5,06 . %3,02, fona giris yapilan tarih ile performans
2

dénemi sonu arasinda gegen sirede karsilastirma ol¢utiinin getirisini gostermektedir. Performans
dénemi sonunda olusan karsilastirma oOlgut endeksi degeri (144,23 iris yapilan tarihteki
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karstlastirma ~ Olcuti  degerinin ~ (140)  kullaniimasiyla  %3,02'lik  getiri  hesaplanir

(14423  _ %3.02
140 ]
2011 yih sonunda daha 6nce bir performans Ucreti olusmadigi icin “ylksek iz deger”, fon
katilim payinin alim fiyatidir (100 TL). 31.12.2011 tarihinde performans ucreti tahsil edilmesinden
itibaren yeni bir “yiksek iz deger” olusmustur ve bu seviye 105.06 TL'dir.

Ornek 2:

Yatirimcinin 31.Mart.2012'de 200 adet fon katilma payini satmasi halinde. Fon katilma
paylari daha 6nce 31.12.2011 de performans dcretine konu olmus paylar olacaktir. Bu yuzden bu
katilma paylari igin alim Ucretinin Gzerinde yeni bir “yuksek iz deger" olusmustur (105,06 TL).
31.03.2012'de pay fiyati 109.694 karsilastirma 6lcltl seviyesi ise 148.60 olusmustur. 31.12.2011

. 148, ..
ile 31.03.2012 arasinda karsilastirma él¢iti %3,03 ( 148 22 -1 = %3,03), fon katilma pay! degeri

109,694 . .
%4,41( ’ -1 =4,41%) artmistir. Ayrica, bu tarihte olusan fon pay fiyatinin mevcut “ylksek

105,06
iz deger" in Gzerinde olmasi dolayisiyla performans Ucreti olusmaktadir.

31.03.2012 tarihinde satilan 200 adet Fon pay! getiri tablosu:
Ekim- Ocak-
31/10/11 Arahk/11 Mart/12
Karsilastirma Olgiitii

Doénem Basl 140 144,23
KYD 1AYLIK Karsl lastirma Olgiiti
MEVDUAT+1 Getirisi 3,02% 3,03%
Karsl lagtirma Olgiitii
Dénem Sonu 140 144,23 148.60
Musteri Donem Basl
Yatirim Degeri 100.000  100.000  105.060
FON Fon Pay Fiyat! 100,00 105,06 109,69
PERFORMANSI  Musteri Yatirim Getirisi - 5,06% 4.41%
Musteri Dénem Sonu
Yatirim Degeri 105.060 109.694
GETIRI Karsilastirma Olgiti
KARSILASTIRMA Getiri Endeksi 100.000  103.020 106.142
SI KYD 1AYLIK  Yiksek iz degeri 100.000 100.000  105.060
MEVDUAT+1 vs Donem Sonu
FON Yatirim Degeri 100.000 105.060  109.694
Performans Ucreti Matrahi 2.040 289,96
PERFORMANS Performans Ucreti Orani 20% 20%
PRIMI Performans Ucreti 408 58
HESAPLAMASI  performans Ucr.Sonrasl
Net Yatirim Tutari 104.652 109.632

Performans Ucreti/Yatirim
Tutar % 0,39% 0,26%



200 payin 31.12.2011 tarihinden itibaren karsilastirma Olgltu tzerindeki getirisinin %20°si
performans dcreti olarak kesilmistir. 200*105,06*(0,0441-0,0303)*0,2 =58 TL

Fon katilma paylari satisi sonucunda hesapta kalan fonlar icin yeni bir “yiksek iz deger”
olusmaz.

Ornek 3:

Yatirimci tarafindan 30.06.2012°de 119,85°ten 800 adet fon katilma pay! satin alinmis olmasi
durumunda s6z konusu paylar icin “yliksek iz deger” Fona giris fiyati olan 119.85 TL olarak takip
edilecektir. Karsilastirma olcltu getirisinin takibi diger paylardan ayri yapilir. Bu paylarin
performans (cretine konu olabilmeleri igin performans ucreti hesaplama gind itibariyle birim pay
fiyatinin 119,85°den daha yiiksek olmasi ve ayni anda mevzubahis gln itibariyle fon getirisinin,
karsilastirma 6lciti getirisinden daha yiiksek olmasi gerekmektedir.

31.12.2012 tarihinde yatirimcinin hesabinda 100 TL'den 1.000 adet (112.560 TL yatirim
tutarr) ve 119,85 TL’den 800 adet (90.048 TL yatirnm tutar) satin alinmis fon katilma payi
bulunmaktadir. 1.000 adet fon katilim payi 31.12.2011 *de 105,06 TL Gzerinden performans ucretine
konu olmus olup, sbz konusu tutar bu paylar igin “ylksek iz deger” olmustur. Haziran 2012’de
119,85°’ten alman 800 adet fon katilma pay! igin “yiliksek iz deger” satin alma fiyatidir.

Bu kapsamda, 01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda karsilastirma olguti %12,67’lik
(162,50 112,560

—1=%12,67 bil getiri saglarken, fon getirisi %7,14 -1 =%7,14 olmustur. Bu
144,23 105,06

durumda, anilan donem igerisindeki Fon getirisinin karsilastirma Olgitl getirisinden az olmasi
nedeniyle performans ucreti kesilmez ve “yliksek iz deger” giincellenmez.

30.06.2012 tarihinde alinan 800 adet Fon pay! getiri tablosu:

Tenim uz- Ocak- Ocak-
30/06/12 Arahk/12 Arahk/13 Aralik/14
Karstlastinna Olciitii Dénem

Basi 153,10 162,50 173,88
KYD 1AYLIK 3
MEVDUAT+1 Karsilastirma QI(;UtU Getirisi 6.14% 7% 6%
Karsi lastinna Olguti Dénem
Sonu 153,10 162,50 173,88 184,31
Mausteri Dénem Basl
Yatirim Degeri 95.880  95.880 90.050 99.055,5
FON Fon Pay Fiyat 119.85 112,56 123,816. 136,197
PERFORMANSI  Misteri Yatirim Getirisi _ -6,08% 10% 10%
Musteri Dénem Sonu
Yatirim Degeri 90.050 99.055,5  108.961,1
GETIRI Karsi lastinna Olgiitii Getiri
KARSILASTIRMASI Endeksi 95.880  101.772 108.893,63 115.425,49
KYD 1AYLIK  vyiksek iz Degeri 95.880 95880  95.880 95.880
MEVDUAT+1 vs
FON Ddénem Sonu Yatirim Dederi  95.880  90.050  99.055.5  108.961,1
30.06.2012 tarihinde alinan 800 adet pay icin de hem fon katilma pay! fiyati “yiksek iz

deger” in altinda oldugu icin hem de karsilastirma 6lcltl getirisinin fon getirisinderiyliksek olmasi
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sebebiyle performans Ucreti kesilmez. Bu dogrultuda, her iki farkli zamanlarda alinan Fon paylari
icin yeni bir "yuksek iz deger" olusmamaktadir.

Ornek 4:

Yatirimci tarafindan 2013 yih icerisinde fon payr alim satim islemi yapilmadigmda
31.12.2013 tarihinde performans lcreti kazanihp kazanilmadigi asagidaki gibi hesaplanir.

31.12.2013 tarihinde olusmus olan fon fiyatt (birim pay fiyati=101,304, yatirim
deQeri=182.347,2 TL) her iki tarihte alinan paylar icin yeni bir "ylksek iz deger" degildir. Clinku
31.10.2011 tarihinde satin alinan 1.000 pay icin gecerli olan 105.06 seviyesi (maliyet=100) ve
30.06.2012 tarihinde satin alman 800 pay icin gecerli olan 119.85 seviyesi (maliyetli 19.85)
astlamamistir. Bu durumda karsilastirma olgltu getirisi 31.10.2011 tarihinde alman 1.000 pay igin
%20.56 (31.12.2013 tarihindeki karsilastirma 6lcltinin bu paylardan en son performans kazanilan

. R oo fiiy388 A "
tarih olan 31.12.2011 tarihindeki karsilastirma Olcltliine gOre getirisi = 1 =%20,56
Ww144,23
. . . 123816 |
iken bu paylarin getirisi % 17.85 olarak gerceklesmisti]". ( 105.06 -1 =%17,85)
' ]
30.06.2012 tarihinde satin alinan paylarm Kkarsilastirma olcuti getirisi %13,57 olarak
) 173,88 L 123,816
gerceklesirken ( -1 %13,57), fon getirisi %3,31 olarak ( —1=%3,31
1531 ) o ' \ 119,85 j

gerceklesmistir. Fon pay fiyati "yiuksek iz deger”in Uzerinde olmasina ragmen fon getirisi
karsilastirma 6l¢utu getirisinden disiik oldugu icin performans Ucreti kazanilamaz.

Ornek 5:

Yatirnmci tarafindan 2014 yilli icerisinde fon payr alim satim islemi yapilmadiginda
31.12.2014 tarihinde performans Ucreti kazanilip kazaniimadigi asagidaki gibi hesaplanir.

31.12.2014 tarihinde olusan pay fiyati 136.197 lira oldugu ve bu pay fiyati 31.10.2011 ’de
satin alinmis 1.000 pay icin gecerli "ylksek iz deger" olan 105,06 TL nin Gzerinde oldugu icin, fon
getirisinin karsilastirma 6l¢utl getirisinin (zerinde olup olmadigi kontrol edilir. Karsilastirma

olcati, getirisi (%27,79) ( iij:’sl -1 =%27,79) olarak gerceklesmis, fon getirisi ise %29,64

\
olarak ( 1136’197 -1 = %29,64 ) gerceklesmistir.

05,06 |

Bu durumda hem fon getirisi, karsilastirma olciitlinu gegmis hem de en son fon fiyati “ylksek
iz deger” in lzerinde gerceklesmistir. Bu durumda, 1.000 *105,06 *(0,2964-(0,2779)) *0,2 = 388,72

TL performans ucreti olusacaktir.

30.06.2012 tarihinde alman 800 adet pay icin ise “yuksek iz deger” asilmis olmasina ragmen
o - 184,31 A
fon getirisi 136,197 -1 =13,64 , karsilastirma Olgutl getirisinden 84,3 -1 =20,39 daha
x119,85 ] A 1531

distk oldugu icin performans tcreti hak kazanilmamistir.
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6.6. Aiim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Satis Kurulusu Adresi Tel No:
Osmanh  Portfov  Yoénetimi Maslak Mah., Blyikdere Cad. 212 328 40 79
AS No:257 I¢ Kapi No.69 Nurol

Plaza 34398 Sariyer/istanbul
Osmanli  Menkul Degerler Biylkdere Caddesi, no:257, 0212 366 8800
A& Sariyer istanbul

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli tcretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her turll vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye almalarda ve portféyden satimlarda d6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddéviz satis kuru Gzerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yoénetim Ucreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim (creti,

8) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak lcer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Karsilastirma 6lgutu giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla. Kurucu’ya,
fon toplam degerinin glnlik %0.0038356'inden (yuzbindelgvirgulsekizbintgyizellialtr) [yillik
yaklasik % 1.40 (yuzdebirvirgllkirk)] olusan bir yonetim dcreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya ve Dagitici’ya ddenir

7.1.2. Fon Portfoylindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyunde yer alan varliklarin alim satimina Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS, Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler AS, Is Yatinm Menkul Degerler AS. ve Osmanli Menkul Degerler AS. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir.

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasas! Islemleri Komisyonu

Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMV dahil)
2. Sabit Getirdi Menkul Kiymetler Komisyonu :

Tahvil Bono Piyasasi islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine ihalesi islem Komisyonu :Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)
3. Takasbank Borsa Para Piyasas! islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 gun arasi vadeli) islem komisyonu : Yizbinde 2,10 (BMV
20



BPP (7 gunden uzun vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 2.10* gin sayisi (BMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu

Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Yizbinde 2,10 (BMV dahil)

Ters Repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yizbinde 2,10*gun sayisi (BMV dahil)

5. VIOP Piyasas! islem Komisyonu

VIOP islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukarda belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari igin
islem yapilan tlke ve aract kuruma goére belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yuzbindebes) oraninda hesaplanacak ve dédenecek Kurul Ucreti
Fon portféyunden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagli Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tzere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Asagidaki tabloda yer alan ucret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
Uzerinden hesaplanmaktadir.

A-) Fondan tahsil edilecek Ucretler

Yonetim Ucreti (yaklasik yillik) %1,40 (ylUzdebirvirgilkirk)
Saklama Ucreti (yaklasik yillik) %0,1 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, %0,7 (bindeyedi)

Fon Hizmet Birimi Ucreti, denetim

tcreti, KAP (creti, noter Ucreti, tescil

ilan Ucreti, Kurul Kayit ucreti, vergi)

(yaklasik yillik)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir. WV

Gider Taru Tutar (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 5,000
Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi



a) Kurumlar Vergisi Duzenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dlzenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanclari. Gelir
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmm katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelil- vergisi tevfikatma tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.l

Surekli olarak portfoylnin en az %51'i BIST'te islem géren paylardan olusan yatirim
fonlarmm bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1uyarinca dar mukellefkurumlarm Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegcici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarm tam
muikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem géren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasmm altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fonun hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan suredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimlalaganin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glnd itibaryla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gln icinde KAP’ta ilan eder.

1 Ayrintih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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Finansal tablolarin son bildirim glnunin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil ginind
takip eden ilk is guni son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtliziigune, bu izalinameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ucretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi mimkundur.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla bildikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagstyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararma
baglandig tarihi izleyen altinci is glinli mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklanir.

9.6. Finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun resmi internet sitesinde
yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sureyle kamuya agik tutulur. S6z konusu
finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi yapilan yerlerde,
yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, Il, I11.,V.5.5., V.5.6., VI(6.5 maddesi harig).,
VI11.7.1.1., nolu boélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak
izahname degisiklikleri yururlige giris tarihinden en az 30 gun 6nce katilma pay! sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayr aramnaksizm kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is guni icinde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon reklam ve ilan veremez.

9.9. Portféye yapilandiriimis yatinin araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.10. Borsa disI repo-ters repo islemlerinin fon portféyune dahil edilmesi halinde en ge¢
s6zlesme tarihini takip eden is glinu icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X- FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokimanlarinda bir siire 6ngdrilmis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorustni aldiktan sonra alti ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhdtlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yuktimluluklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirnmcilarin yararina olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyinde yer alan varliklardan bgrsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donustarldr.
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10.2. Fon mal varhgi, ictiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay! sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurufun uygun gorisini aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu sire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payir alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasasl araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay! ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun gorulecek baska bir portfdy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay!1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tlizik;
bunlarda hiikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar Kanununun 502
ild 514 Gncl maddeleri hikimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay! sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin fonda olusan kardan paylarini alinis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettl dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari musteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirirm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsihigi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

22/03/2018

-pI
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