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Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinm kamuyu aydinlatma yiikiimlilikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bélge mudurltkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarm incelemesine sunulmak ve
katilimeinin talep etmesi halinde licretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'na bildiriimek zorundadur. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay! alinmadan izahnamede degigiklik yapilarak katilimeitara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay ahndikian sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren altt is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde

ilan edilir.

tzahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilant
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere

tekrar bastrrilir.




GROUPAMA EMEKLILIK A.S. OKS
AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emellililk Tasarruf ve Yatirmnm Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ercevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢ahisanlardan ahnan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen katlalarin, riskin dagitilmas1 ve inan¢h miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Groupama Emeklilik A.S. tarafindan kurulan “Groupama Emeklilik A.S.
OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” paylarmin Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan kayda alimmasma iligkin olarak diizenlenmis olup, katilimecilarm fonun yatirnn
amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmigtir,

Fon paylarmin kayda ahnmasi1 Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydma ahnan paylara iliskin yatirim kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ..g‘.\...../...t.g./2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Groupama Emeklilik
A.S.nin adresli resmi internet sitesi (www.groupama.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’ nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Doktimanlart

Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayill Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Groupama Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilm Degisken
Emeklilik Yatirzm Fonu

Kanun 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kuruew/Sirket Groupama Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I1-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayth Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama A.S.

Sistem Ydénetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkmda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y dnetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatiim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Uygulama Esaslart Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katthm Uygulama Esaslar

Isveren Tarafindan Bireysel
Emeklilik Sistemine Dahil
Edilen Caliganlar

Kaitlimelt




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Groupama Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilun
Degisken Emeklilik Yatuim Fonu

Fon’un Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayist

1.000.000.000.-TL(Birmilyar)
100.000.000.000 pay (ytizmilyar

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi

15.06.2017-383619

Fon I¢tiiziigii’ niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tariki ve Numarasi

21.06.2017/9352

L.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayicr Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucw’nun

Unvant:

Groupama Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarast

21.03.2003 - 16948

Faaliyet izin Tarihi ve Numarast

01.08.2003 - 47653

Yonetici’nin

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Unvant

Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatim Danismanlifi
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayiermin

Unvanu: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

“PYS Tebligi’ne uyum ¢ergevesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfsy
Yéneticiligi ve 02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye
Kanun’un 40 mct ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY 4-
YD.3/1173 sayih Portfdy Yéneticiligi ve Yatirim Damsmanlign Faaliyetine fliskin yetki belgesi

verilmistir,”

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu Groupama Emeklilik A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Groupama Plaza, Eski Biiytikdere Cad.No:2 Maslak
/Istanbul — www.groupama.com.tr

Telefon numarast:

0212 367 67 67

Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanct Center Akbank T.A.S Hazine Binasi Kat:1
34330  4Levent -~  Besiktag/Istanbul -
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 38527 00

AStklayict Istanbul Takas ve Saklama
’ Bm’k{m’A\{?

+ o Metkez ‘adréii ve internet sitesi:

!
i

Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sariyer
34467 ISTANBUL

u A www.takasbank.com.tr
elefonnumarast: 0212 315 25 25

s
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1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadur;
Adr Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Dominique Jean Marie | Bagkan Groupama SA Uluslararas: Genel Mudiir 25
UZEL
Ayhan KARAYAMA Bagkan T.T.K.K.M.Birligi Genel Miidiir 19
Vekili
Gérard Jean Henri Michel | Uye Groupama SA Bolgesel Sandik Muidirti 38
JOALLAND
Jean-Louis Henri  Jules | Uye Tarim Isletmesi Sahibi 35
LAFFRAT
Ciineyt GENC Uye Danisman 29
Pierrehubert Marie | Uye Groupama SA Grup Yatirim Danigmant 18
OLIVIER PERROMAT
Patricia Brigitte Frangoise | Uye Groupama Nord Est Genel Mudiirii 33
LAVOCAT-GONZALES
Benoit Rene Georges Uye Groupama Loiret Federasyon Bagkani 33
VAUXION
Sebnem ULUSOY Genel Groupama sigorta A.S. ve Groupama Emeklilik | 24
Miuidiir A.S. Genel Miidiir Yardimeist
Yardimcist
Sanem CINGAY Genel Teknik ve  Operasyonlar  Genel Miidiir | 17
Miidir Yardimeihigt
Yarduncisi
Arda TUNCAY Genel Sigorta ve Emeklilik Bolge Midiirliikleri, | 22
Miidir Acenteler, Tarim Kredi Kop. Ve Birlikleri,
Yardimeist | Kurumsal Satig Genel Miidiir Yardimeilift
Serkan AVCI Direktdr Groupama sigorta A.S. ve Groupama Emeklilik | 17
A.S. Bilgi Sistemleri (CIO - Chief Information
Officer) ve (E-PMO - Enterprise Project
Management Office)
Ozge YILMAZYAVUZ Direktor Groupama sigorta A.S. ve Groupama Emeklilik | 13

A.S. Insan Kaynaklar, Egitim ve I¢ Iletigim

Direktorliigii

s ;Q;q:l QEVGSI

1.4 Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizinet Birimi

‘ xFof}}hlzmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

\; :KAP’MeL alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tt) ulasilmast miimkiindiir.

% “‘Yo tmehk in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 {incii maddesi
e atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
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1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarliginm, fonun yatimm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer ¢ikarint gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart cergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfyiiniin yonetimi igin géreviendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr} ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfy ydneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfyiinii ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon; fon portféyiiniin tamanunt degisen piyasa kogullarina gore Yonetmelik’te belirtilen
varlik tiirflerine belirlenen bant araliklar1 dahilinde yatiir. Faiz geliri igermeyen menkul kiymet
geliri, kar pay1, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.

Fon portfoyiintin yénetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan cesitlendirme ile farkhi
varhik siniflars arasindaki korelasyon iliskisi yoluyla verimii bir getiri/risk dengesi saglanmasi
gozetilmekte ve bu yolla fonun uzun vadeli getirisinin artirtlmasi amaglanmaktadir. Bu kapsamda,
fon portféyliniin en az %30’luk kisnm Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan kattlim
endekslerindeki paylardan olusmakta olup yitksek risk diizeyinde yiiksek reel getiri hedefiyle
yonetilir. Fon portfoyiiniin en az %15°1 yurti¢i kamu ve dzel sektor kira sertifikalarmdan olugur.
Fon, Kurul’un Emeklilik Yatiim Fonlarina Iligkin Rehber’de tanimli olan hesaplama yontemine
gire risk degeri 5-7 aralifina karsihk gelecek gekilde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yénetiminde, makrockonomik ve finansal piyasalart etkileyen diger
faktorlerin analizi ve beklentilere gdre yatitm ongdriisii dogrultusunda temel ve teknik analiz
) ‘,y.('jn-’fém.leri kullanilarak gelir yaratmaya gahgilacaktir.

7. Fon, déviz cinsinden; kamu ve/veya zel sektor kira sertifikalart, gayrimenkul sertifikalart,

iz katiima
vy s

P

hesaplarina yatirim yapabilir, bu sebeple kur riski icerebilir.




2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis
asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
BIST tarafindan hesaplanan  katilim 30 70
endekslerindeki paylar

Yurtigi Kamu ve Ozel Sektér Kira

Sertifikalart (T1.) 15 65
Kamu ve Ozel Sektsr Doviz Cinsinden Kira 0 40
Sertifikalar (Sukuk)

Katilma Hesab1 (TL ve Doviz) (*) 0 25
Yatirrm Fonu Katilma Paylart (Katilun 0 20
Fonlar1)

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu

Madenlere Dayali  Sermaye Piyasast 0 30
Araglar1

Gayrimenkul Sertifikalari (TL ve Doviz) 0 15

(*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %6’sin1 agamaz,
2.5. Fonun esik degeri; BIST - KYD 1 Ayhik Kar Pay1 (TL) Endeksi + %3 tiir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde tlirev araglar (ileri valérlii yerli ve/veya yabanct kamu ve/veya dzel sektdr kira
sertifikalarn ve altin alim islemlieri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Kaldirag Yaratan Islemlere Iliskin Pozisyon Hesaplamasi™ esaslarina

uyulur.

2.7. Portfdye borsa digindan, kira sertifikalart dahil edilebilir. Borsa dist sézlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sckilde
objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeti lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmast zorunludur,

Ayrica, borsa digt tirev arag sdzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.Jolmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“aiivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfdytine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalari
dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalarinm, yatiim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecclendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict
kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat

=*irkdama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun
. d’eéély*\uzennden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla,
;:' & & u{&ginda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.
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A L ‘;f & Fgm portfyiine; gelismekte olan iilkeler adi altinda tanimlanan tlke piyasalau Avrupa
“’s,, MBAL’th (20 tlkeleri ve OECD filkeleri borsalarma kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglar:
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1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VF, RISKLERIN OLCUMU

Katthmeilar Fon’a yatiim  yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinim risklerini
degerlendirmelidirier. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek deBisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiiglere bagh olarak yatinmlarimn degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini katilimetlar g6z Ontinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinn, ortaklik paylanmn, difer menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev sozlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, ortakitk pay: fiyatlari ve d6viz kuwdarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agafida yer

verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihigini ifade etmektedir.

b- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarmim fiyatlarinda meydana gelebilecck degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagr zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karg tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ytlikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine ileri valorlii yerli ve/veya yabanci kamu
velveya Ozel sektor kira sertifikalart ve altin alun iglemlerinin dahil edilmesi ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirim ile baglangig
yatiiminin {izerinde pozisyon almmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olastligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmast sonucu
fonun bu vatligim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

‘,,:5»__:“7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belitli bir zaman

4 dﬂnm“»}gensmde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
o %ﬂnané’%i‘ waﬂtgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

Y] )nml ni 1fac}e eder.
)‘1&, ‘"‘xj
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8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigy dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarn ihraggisinmn yiktimliiltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirtm stratejisi ile yatirim yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski:

Sitket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdytiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lglim mekanizmasi olarak
se¢mis ve risk yénetim sistemini de bu 8lgiim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve dlgiim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir, Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanr.

Piyasa riskinin &lgtimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfSy degerinin
normal piyasa kogullar altinda ve belitli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarart
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlart dikkate alimarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebilecefi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarm eksiksiz ve zamanmda kargtlayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars1 Taraf Riski

Fon kargi taraflarla gelgeklesthilen sozlesmelerden kaynaklanan oOdeme ve teslim
yiiktimlilikklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan ddeme tutarlan
karsilagtmilarak mutabakat saglanur.

Portfye riskten korunma amactyla sinirl olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

/m gl ‘pelasyonel Risk
& a\OpezayoneI risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir gekilde
{“ - lat,’lmasuve karsilagtlan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabantnda
* ’iﬁﬁm&& esqstll Operasyonel risklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem

pfeiﬁlaimm Olusturuimast ve olaganiistii durum tatblkatlaumn diizenli olarak y. asi, sigorta
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kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olasi sonuglarimin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamasi ile risk kiiltiiriiniin olugturulmasi 6nemlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfSyiine kalduag yaratan iglemlerden; ileri valériil yerli ve/veya yabanct kamu
velveya 6zel sektor kira sertifikalar: ve altin alim islemleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin sl¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullaniacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinlitk limit, karakok kurali uygulanmasi suretiyle 95,5°dir .)

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti 2620 dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfsyiindeki varhklar saklayict nezdinde saklamir. Katilimeilatin sahip olduklart
ve fondaki katkilari gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimet bazinda ve katdimcilarin
erigebilecegi sekilde izlenir,

4.2. Saklayicr’min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglart, kiymetli madenler ile diger varhklart Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarliii Kurucw’'nun ve Saklayicr’nin malvarhgindan ayridir. Fonun
malvarhig sirketin Kanun, emeklilik sozlegmesi, fon igtiiziigl ve ilgili diger mevzuattan doZan
yiiktimliiliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanifamaz. Fon malvarlif
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, {liglincl
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Deperi", portfoydeki varliklarn Yénetmelik’te belirlenen ilkeler
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarimn diigiiimesi suretiyle hesaplamr.

5.2, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belitlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir
“paylarm alim-satum yerlerinde ilan edilir.

5,3 Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki

s }‘( é{i;i;lglaffn ilgili oldugu pazarmn, piyasanm, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
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olagantistit durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama yapilir.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satin durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir:

Yabaneci Kira Sertifikalar: ( SUKUK)

Yabanci kira sertifikalarnin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarnin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati
hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon tutarimin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat
kullanlir, Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve
satts fiyat kotasyonlarmin ortalamast (temiz fiyat) kullantlarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki giintin kirli fiyatinin
ertesi is gliniine i¢ verimle ilerfetihmesiyle bulunur,

fleri Valérlit Altm islemleri

ileri valsrlti altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinlitk biilteninde bu iglemi
deperlemek tizere fiyat bulunmadigt takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
giiniinde degerleme islem yapilan giinkii iglem fiyatt ile yapilu, Bu sekilde fon portfoytine birden
fazla fiyattan islem yapiimast durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile
yapilir, T+2 ve daha ileri valérlil islem yapilmast halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde degerleme fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valor
tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde

bulunacak ilk fiyatla yapilir.

VI PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, tic basamaga kadar olan kisim dikkate aliarak pay says1 hesaplanir.

6.1. Pay Ahm Talimatlar

Katilimeilar icin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a kadar verilen pay
alim talimatlari, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt izerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk ig giinii yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk pay
fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giintinde yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyatr lizerinden miiteakip ig glinti gerceklestirilir.

L 6 2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

. Al \ talimatimn  kargiiifinda tahsil edilen tutar bu izahnamede belirlenen esaslar

‘ ,;i‘érgevﬁlnde nemalandirilmaksizin pay aliminda kullantlir.




6.3. Pay Satim Talimatlan

Katilimcilar i¢in BIST Pay Piyasast’nin agtk oldugu giinlerde saat 12:00’a kadar verilen pay
satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatr Gzerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu glinlerde saat 12:00°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapalt oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar:

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is giintinde, iade talimatinin BIST
Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde

ise talimatin verilmesini takip eden liglincii is gliniinde yatirimetlara 6denir.
Tam is giinli olmayan ve ilgili piyasanin agik oldugu giinlerde islem saati 10:00 olarak

uygulanir.

VII. FON MALVAVRLI(:?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhi#indan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligmdan fon portfdyiiniin yénetimi ile ilgili Kurucu’ya 8denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler diginda harcama yaptlamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kuralusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmast hizmetleri igin &denen ticretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen tlicretler,

¢) E-defter (imali miihiir, kultanim ve argivleme) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar1 nedenti

ile 6denen hizmet bedeli,

) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

g) Portfoye alunlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

&) Fonun miikeliefi oldugu vergi 6demeleri,

h) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

1) KAP giderleri,

i) Esik deger endeks giderleri,

§) Mevzuat uyarinca tutulmast zoruntu defterlere iligkin noter onayr giderleri,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

.+ Harcamalarin belgeye dayandirilmast zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici lizerinde
#  harcama yapilamaz.




7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim
gideri kesintisi dahil) 0st smur1 fon net varlik degerinin giinlik % 0,002986s1
(viizbindeikivirgilldokuzytizseksenaltt) [yulik %1,09’u (ylizde birvirgiilsifirdokuz)] olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1
boltimiinde belirtifen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Gtinliik kesinti oraminmn agilip agilmadig1 sirket tarafindan giintiik olarak kontrol edilir, Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giinltik oranlarin giintiik ortalama fon net varlik degerine gore birikimli
bir sekilde hesaplanmis halinin agildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansttilacak gekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. Ilgili takvim yilinin sonunda varsa fon
ictiiziigiinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde Sirketge fona
iade edilir.

Fonun paylariin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarmnin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate almarak yapilir,

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donantm ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilin ile simirlt olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinltk % 0,002328 (ytizbindeikivirgililiigytizyirmisekiz) [yillik yaklagik % 0,85
(yiizdestfirvirgiilseksenbes)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir,

Ayrica, Uygulama Esaslar’'min 1.3.B bélimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde
performansa dayali ek fon igletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon_Portfﬁyiindeki Varhklarm Ahm Sattmma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim satimma Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.S aracihik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemieri igin uygulanan komisyon oranlari
agagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Kiymethi Maden Pivasasi islemleri Komisyonu:

- BIST’e 6denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadr.

(BSMYV dahil) ‘
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4. Kayda Alma Uereti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is glintinde

Foll’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (ytizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula &denir.

718, Karsithk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

o
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Fon malvarhgmdan kargilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.
7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen ilk kayda almaya iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktur.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 10.000.-TL
TOPLAM 15.000.-TL

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:;:

Devlet Katksi
(Caligan adma bireysel emeklilik hesabina ddenen katki paylarinin %25’ine karsilik gelen

tutar, devlet katkis1 olarak ¢alisanlar adina taahhiit edilir ve ¢alisanin devlet katkist hesabinda kayit
altina aliur, Calisanin cayma hakkim kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak tizere, bin Tiirk liras1 tutarinda ilave devlet katkisi saglanir. Bakanlar Kurulu, bu tutari yarisina
kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisimin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmast ve ddenmesine iligkin usul
ve esaslar Miistesarlik¢a belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaralt bent hiikiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlari tizerinden
gelir vergisi tevkifatt yapilmaktadmr,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 say:li Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak demeler i¢in gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katk: payr 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarimin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) izerinden %15,

b) 10 yil siireyle katk: payr ddemis olmakla birlikte emeklilik hakk kazanmadan ayrdanlar
ile bu stire iginde kismen 6deme alanlara yapilan ddemelerin i¢erdigi irat tutar (4632 sayili Kanun
kapsammda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina

1sabet edbn irat tutar1 dahil) tizerinden %10,
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oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktr,

[rat tutari; hak kazanilan Deviet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidatt indirilmeksizin) ddenen katk: paylar: ve Devlet katkismin

hak edilen kismu indirilerek bulunur,

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak itk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagumsiz denctiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktunliiliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glint itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yitlik
raporunu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.
Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfdy dagilimma, fonun risk degerine ve

fondan tahsil edilen ve katilimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamitim formundan da ulagihnas1 miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmi tagiyan bir yazi eckinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iliskin yénetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinti mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanur.

9.6. Katilimcilarin yatirim kararint etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP*ta itan edilir ve yeni hususlarim yiirtirltige giris
tarihi on ig glinlinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payimm bulunmamasi,
(,,q_,kb}Kmulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,
R 3\) Fonun kendi mali yitkiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
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sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasﬁye durumunda yalmzca pay sahiplerine 6deme yapilabilir.
Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren hi¢bir pay ihrag edilemez

ve geri alinamaz.

10.2, Fon mal varlify, igtlizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnizca katilimeilara 6deme

yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ild 514
{incti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. For’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar stire icin fonda olusan kardan paylarint almig olurlar, Hesap dénemi sonunda ayrica
temettl dagittmi s6z konusu degildir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz.(10/10/2017)
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