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But kistm Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacakir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : ...[ 2.0 220F
Kayil BelgeNo ;im0 kS &5~/ /I,I"}}

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarmin kamuyu aydinlatma yiikiimliiltikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, bolge midiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
kattlimemmn talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degigiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is glinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettiritmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere

tekrar bastirir.




GROUPAMA EMEKILIK A.$.
OKS MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAUNNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ck maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢alisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inang¢h miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Groupama Emeklilik A.S. tarafindan kurulan “Groupama Emeklilik
A.S. OKS Muahafazakar Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu” paylarmm Sermaye Piyasasi
Kurnlu tarafindan kayda alimmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, katihmeilarim fonun
yatrim amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yénelik olarak
hazirlanmistir,

Fon paylarmm kayda almmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydma alman paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 3 .\.../....159.12017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Groupama Emeklilik
A.S.nin adresli resmi internet sitesi (www.groupama.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymimlanmgtir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Doktimanlari

Fon i¢tiiziigii, fon izahnamest ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
itiskin Teblig

Fon Groupama Emeklilik A.§. OKS Muhafazakar Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucw/Sirket Groupama Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKEK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayih Ilke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatuim
Fonlarina Tliskin Rehberi

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Ydénetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denectim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.3.

Yonetmelik Emeklilik Yatiim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yé&netmelik

Uygulama Esaslat1 Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslart

[sveren Tarafindan Bireysel
Emeklilik Sistemine Dahil
Edilen Caliganlar

Katilime:




I. FON HAKKINDA GENEIL BiL.GILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon*un Unvam

Groupama Emeklilik A.S. OKS Muhafazakar
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutari ve Pay Saysi

1.000.000.000.-TL(Birmilyar)
100.000.000.000 pay (yiizmilyar)

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi

15.06.2017-383619

Fon I¢tiiziigi’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numaras

21.06.2017-9352

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklaylcl.Hakkmda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucuw’nun

Unvant:

Groupama Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numaras

21.03.2003 - 16948

Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras:

01.08.2003 - 47653

Yinetici’nin

Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoéneticiligi ve Yatuwim Danigmanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayict’min

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

“PYS Teblifi’ne uyum gergevesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayil Poitfoy Yoneticiligi ve
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/] sayill yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanun’un 40 mnct ve 55 inci maddeleri
uyarinca diizenlenen 21.01.20135 tarih ve PY$/PY.4-YD.3/1173 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanhs

Faaliyetine {ligkin yetki belgesi verilmistir.”

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu Groupama Emeklilik A.S. ' nin

Merkez adresi ve internet sitesi;

Groupama Plaza, BEski Bilylikdere Cad.No:2 Maslak
/Istanbul — www.groupama.com.tr

Telefon numarasi:

0212 367 67 67

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Akbank T.A.S Hazine Binas: Kat:1
34330 4. Levent Besiktas/Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast;

0212 3852700

Saklayrer Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sartyer
f"frw‘“:ﬁ;:v'., .
g ey 34467 ISTANBUL
ﬁ/ # %; i:f;‘)\ www.takasbank.com.tr
4 02123152525

| Telefon numaras:
: ' e




1.3. Kurucu Yineticileri
Kurucunun yonetim kurulu tiyelerine ve difer yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer
almaktadin:
Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorey) | Tecriibesi
Dominique  Jean  Marie | Bagkan Groupama SA Uluslararas: Genel Miidiir 25
UZEL
Ayhan KARAYAMA Bagkan T.T.K.K.M.Bitligi Genel Miidiir 19
Vekili
Gérard Jean Henri Michel | Uye Groupama SA Bélgesel Sandik Miidiirii 38
JOALLAND
Jean-Louis Henri  Jules | Uye Tarim Isletmesi Sahibi 35
LAFFRAT
Ciineyt GENC Uye Danisman 29
Pierrehubert Marie | Uye Groupama SA Grup Yatirim Danigmant 18
OLIVIER PERROMAT
Patricia Brigitte Frangoise | Uye Groupama Nord Est Genel Miidiirii 33
LAVOCAT-GONZALES
Benoit Rene Georges Uye Groupama Loiret Federasyon Bagkam 33
VAUXION
Sebnem ULUSOY Genel Groupama sigorta A.S. ve Groupama |24
Midiir Emeklilik A.S. Genel Miidiir Yardumcisi
Yardimcist
Sanem CINGAY Genel Teknik ve Operasyonlar Genel Midiir | 17
Miidiir Yardimeihigt
Yardimcist
Arda TUNCAY Genel Sigorta ve Emeklilik Bolge Miidiirliikleri, | 22
Miidiir Acenteler, Tarim Kredi Kop. Ve Birlikleri,
Yarduncis: | Kurumsal Satis Genel Miidiir Yardimcilii
Serkan AVCI Direktor Groupama sigorta A.S. ve Groupama | 17
Emeklilik A.S. Bilgi Sistemleri (CIO - Chief
Information Officer) ve (E-PMO - Enterprise
Project Management Office)
Ozge YILMAZYAVUZ, Direktor Groupama sigorta A.S. ve Groupama | 13

Emeklilik A.S. Insan Kaynaklari, Egitim ve Ig
[letisim Direktsrliigi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

&‘LM =

Qn\\mehk in 12 nci maddesi ¢er¢evesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 iincii maddesi

qelge\?ss ﬁ‘d\é\%tanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miudiirine iligkin bilgilere
”} KAP ta. :(e"r alah su1ekh bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimk{indiir.




1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhgmin, fonun yatwim stratejisi dofrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
port{By yoneticileri tarafindan, yatirumer lehine ve yatirimer gikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yénetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoylintin yonetimi i¢in gorevlendirilen pottfoy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org ir) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bafimsiz denetimi DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.. tarafindan yapiimaktadir

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, girketin genel fon y8netim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfsyiinit ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2, Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3, Fon, portfoyiintin tamamini, degisen piyasa kosullarma gére Yonetmelik’te belirtilen
varlik tiirlerine, belirlenen bant araliklar1 dahilinde yatirir ve sermaye, temettii, menkul kiymet kira
geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler, Bu amagla fon, portfoyiiniin bityiik boliimii yurti¢i kamu
ve Ozel sektdr borglanma araglarna yonlendirilerek sinirh risk diizeyinde reel getiri elde etmeyi
hedefler. Fon, Kurul’un Emeklilik Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber’de tammli olan hesaplama
yontemine gore risk degeri 1-2 aralifina karsilik gelecek sekilde yonetilir,

Fon, riskin sinirlanmas: perspektifiyle agirlikli olarak Tirk Lirast cinsinden kamu ve 6zel
sektdr borglanma araglarma, vadeli mevduata, ters repoya, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi
Organize Para Piyasas: islemlerine yatirim yapmaktadir. Fon portfdyiiniin en az %35°i devamli
olarak yurti¢i borglanma araglarina yénlendirilir,

Ancak Fon, makroekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin analizi ve
beklentilere gore yatirim ongoriisit dogrultusunda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak
gelir yaratma amaciyla, diger menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Bu dogrultuda, bu tiir fonlarin
varlik dagilimi énceden belirlenmez,

Fon, yabanci para ve sermaye piyasast araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapan yatirim fonlarma veya borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir, bu sebeple
kur riski igerebilir.




2.4, Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtigi Ortakhik Paylart 0 10
Yabanci Ortakhik Paylart ve Yabanct 0 10
Borglanma Araglar

Yurtici Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 35 85
Araglar

Menkul Kiymet Yatiim Fonu Katilma 0 20

Paylar,, Yabanci Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Serbest Yatinm Fonu Katilma
Paylar1, Korumali / Garantili Yatitim Fonu
Katilma Paylari, Girigim Sermayesi Yatirim
Ortakliklar1  tarafindan  ihrag  edilen
Sermaye  Piyasast  Araglari,  Girigim
Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylar ve
Gayrimenkul Yatirum Fonu Katilma Paylar

*) |
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 10
Yapilandirilmis Yatiim Araglart 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklik Varant 0 15
Gayrimenkul Sertifikalari (TL ve Déviz) 0 15
Yurtigi Kamu ve Ozel Sektér Kira 0 30
sertifikalar
Vadeli Mevduat (TL/Déviz)/ Katilma 0 25
Hesaplar1 (TL/Déviz) (**)
Kamu ve Ozel Sektdr Dis Borglanma 0 20
Araglart (Eurobond)

0 20

Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu
Madenlere Dayalt  Sermaye Piyasast
Araglart

(*) Fon portfoyiiniin en fazla %10°u Kurul kaydina alimma sarti aranmaksizin yabanci
borsalarda iglem géren borsa yatirun fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.
(**) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoytiniin %6’sin1 agamaz.

2.5, Fonun egik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1 dir.

2.6. P01tfoye liskten korunma Velveya yatmm amamy]a forun yatirtm stLatejisine uygun




2.7. Portfoye borsa digindan, repofters repo stzlesmeleri ile sinirl olarak forward, opsiyon
ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 szlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfdyline dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflariin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapiimas: ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
dontistlirilebilir olmasi zorunludur,

Ayrnica, borsa dist tiirev arag sozlesmelerinin kargt tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varhiklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karari alinarak kredinin tutari, faizi, alindit tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9, Portfoye dahil edilen yabanc: yatinim araclarint tanitict genel bilgiler:

Fon portfoytine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araclar,
yabanci ortaklik paylari ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylar dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmast, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitun kanaflart vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun
deferi lizerinden nakde dontstiirilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdiginda borsa digindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiit.

2.10. Fon portfoyiine yaptlandirilmis yatirtm araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmast, yetkilendirilmis bir
saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirum yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulunduruhmas: ve gereklidir.

Yapuandinlmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylar, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilnus
yatirim araglar da portfSye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’'de ihra¢ edilmis yamlandirdmis yatuim araglarinim fon
portfdyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
¢ergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,
yatirimet tarafindan denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidtinti igeren 6zellikteki araglar
fon portfoyline dahil edilebilecektir,

Yapilandirilmig yatirim araglanimin getirisi temelde ihra¢ edilecek bit bor¢lanma aracinin
getirisine dayall olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

/‘;IE’{"“ m%?ortfoye yapilandiriimis yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmig yatirim
‘*’aﬁx@;‘iaum\\genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAPfta?glkla%/




III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimetlar Fon’a yatiim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas: diigiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢
deperinin altina diigebilecegini katthmeilar gz ontinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tilrev
sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon port{Sytine faize dayalt varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olasihifin: ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay:r Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligin ifade etmektedir.

2} Kars1 Taraf Riski: Kargt tarafin sgzlesmeden kaynaklanan yitkéimltltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthiidur.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev avag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tilrev arag, varant, sertifika dahil edilmest, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alun
islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinnminm iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihit kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basatisiz yonetim, personelin hatals ya da hileli istemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olablln

' #T @ *ogunla§ma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim y;
111gm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. e
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullars altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn:t anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfoyline alnan varliklarin ihraggismin yitkgmtitiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandmilmus Yatirim Araclar1 Riski: Yapilandirilmis yatiwim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindlir. Yapilandirihmis yatirun araglarinin  dayanak
varliklari lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmast halinde, yatirimen
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirihmis yatinnm araglarina yatitim yapilmasi halinde karg: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimet, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 6lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilnug yatirim araglarinda  yatirimeilar
ihraccmin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimlitlitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragcinin ve/veya varsa yatiim aracinin yaturim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatirun araglar: igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilift
olmadigt durumlarda yapilandirilmig yatiwun araglarinin likidite riski tist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugtarulmustur.

Piyasa Riski:

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfoyiiniin igerdigi
ttim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢tim mekanizmasi olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belitli giiven araliginda ve §lglim siivesi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
[imitini degil, belirli varsaymmlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlitk olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 ig giinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is giini) gézlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

/ - Riyasa riskinin él¢timiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfoy degerinin
;ﬁliéaakph asa kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalab11eceg1 en yitksek zarart
7 airh bn geven aralifinda ifade eden degerdir.
\‘\::.‘ NE " 'l:
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Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gdre oranlar dikkate alinarak, fon portf8ylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarnn eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgtilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Karsi Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yitktimliilikletini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayriimaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sdzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tilrev arag sdzlesmesinde yer alan ddeme tutatlari
karsilagtirilarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa dis: tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargt taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz,

Kredi Riski

Fon paylarinin geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacim karsilamak amaciyla, fon varliklarinin
%10’unu gegmemek {izere fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutari, faizi,
alindig tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmast gerekmektedir. Piyasa
rayici tizerinde kredi faizi 6denemez. Kredi kullanilmasi halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk y6netim stirecintin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dofru bir sekilde
tanumnlanmas: ve karsilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmas) esastir, Operasyonel risklerin azaltilimasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarinin olugturulmast ve olaganiistii durum tatbikatlarimin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleti ile beklenmeyen olaylarm olasi sonuglarmin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamast ile risk kitltiiriintin olugturulmasi énemlidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem, forward, swap ve
opsiyon sézlesmeleri), sakli tirev arag, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim

islemleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin tlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam de@erinin %25’ini agamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iliskin giinliik limit, karakok kural uygulanmasi suretiyle %5,5’dir .)




3.7. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tastytp
tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliinde
olmasi halinde, risk &l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarim gdsteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katihmecilarm

erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2, Saklayic’nin, fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglart, kiymetli madenler ile dier varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucw’nun ve Saklayici’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarhi sirketin Kanun, emeklilik soézlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili difer mevzuattan dogan
yiikimliliiklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanilamaz, Fon malvarhif
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gsterilemez, figlincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarm Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varhk Degeri” ise, Fon Portfoy DeBerine
nakit ile fon alacakiarimin eklenmesi ve fon borglarinin diigtilimesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmestyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dofal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢tkmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama yapulir.

5.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar agagidaki gibidir:

ey 1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iliskin degerleme
Y "\;
é E(h\ fSye alinmasi agsamasinda tilrev arag ve swap sézlegsmesinin degeilemesmcle,gt neel fiyat

ilir,
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Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur, Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitum
firmalan (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya kars: taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatnun bulunmadifi durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu almamadif1 durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sézlegmeler igin dayanak varliin spot fiyati ve faiz oranlan ve Swap
sozlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilur.

2} T.C. Merkez Bankasiin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmig
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarl, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve
diger veri dagitim kanallannin ilgili sayfalarindan alinan doviz ahg fiyatlar: kullamlir; bu tir
durumlarda degerlemede kullantlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir.

3) “Yabanc1 Bor¢lanma Araglar”

Yabanct borglanma araglari degerleme fiyati, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI 16:15-
16:45 arasinda alinan agulikli ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itibas ile birikmisg
olan kupon faizi de tizerine eklenerek belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki glintin kirli fiyatimn ertesi i glinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
agirlikh ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

4)“Organize Piyasalarda iIslem Géren Opsiyonlar ve Vadeli islem Stzlesmeleri”

Yurtdist borsalardan ahnan ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan aliman kapams fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giini
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi

kullanilir.
5)*Eurobond”

Eurobondlarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak
gtin itibar ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullamhir, Bu
hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alman alig ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanlarak yapilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamast
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giintin kirli fiyatimn ertesi is gliniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

6)“Yapilandirlmig Yatirim Araglart”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmast esastir. Degerleme glinli borsada iglem
geecmemesi halinde borsada iglem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar1 (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandiriimis yatiim araglari igin degerlemede glincel

-~alisTiyat kullanlir.
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7) Borsa dis1 repo- ters repo islemleri”

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogiru yansitacak gekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun

sorumlulugu devam etmektedir.

Ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan ayn vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikls ortalama faiz oranina esit olmast esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karst taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar lizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

8) Tleri Valorlii Altin Islemleri

fferi valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu iglemi
deferlemek tizere fiyat bulunmadifi takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
giinlinde degerleme islem yapilan giinkii iglem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon portfoytine birden
fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikls ortalama fiyati ile
yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yaptlmast halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasasi giinliikk biilteninde degerleme fiyati bulunmuyorsa deferleme valdr
tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik billteninde

bulunacak ilk fiyatla yapilir.
9) Yabaner Ortakhk Paylar ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Yabanc1 ortaklik paylarinin ve yabanct Borsa Yatiim Fonu katilma paylarinin
deperlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanc: Borsa
Yatirtm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim
islemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati
kullamlr,

10) fleri Valisrlii Tahvil-Bono Tslemlerinin Degerleme Esaslar:

[leri valsrlit alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono iglemlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii tahvil-bono alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yonterle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satts ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayn valdrde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtig1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki

) ..;‘,:{.‘fi{ tﬁfm@gicaktll'.
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valér tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa deferleme gliniinde BIST’de aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni glin valdrlil olarak islem
gbrdiigii giindeki aynt giin valorli iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y6netimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward sdzlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme glinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “buglinkii deger hesaplama yontemleri ”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma

yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullanilmak tizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindig: durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan énce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirii” ¢ergevesinde degerlendirilmekiedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.

Muhtemel! farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandigt
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu’nun yaztli ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat

lizerinden iglem gergeklegtirilir.
VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katihmeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir,

6.1. Pay Alim Talimatlari

Katilimetlar i¢in BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat 12:00’a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden talimatm verilmesini takip eden ilk is glinli yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar itk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada




6.2, Al Bedellerinin Tahsil Esaslav
Alim talimatimn kargthifanda tahsil edilen tutar o giin igin yatimer adina Groupama

Emeklilik A.§. Baslangic Emeklilik Yatrim Fonu'nda nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar ger¢evesinde, pay alminda kullanthr.

6.3. Pay Satim Talimatlax

Katthmeilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00%a
kadar verilen pay satim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 12:00"dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra veritmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar  Piyasasi'min kapali oldugiu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4, Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatmin BIST Borglanma Araglar Piyasasi'min agik oldugu gilnlerde
saat 12:00’a kadar verilmesi halinde talimaun verilmesini takip eden birinci is giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00'dan sonra veya
(atil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinei is giintinde yatiimetlara

ddenir.
Tam ig giindt olmayan ve ilgili piyasanin agik oldugu giinlerde islem saati  10:00 olarak

uygulanir,

VII. FON MALVA_RLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER;

7.1. Fonun Malvarhigmdan Karsddanan Harcamalar

Fon malvarhmdan fon portféytintin yonetimi ile ilgili Kurueu'ya ddeneeek fon igletim gideri
ve agafida belirtilenler diginda harcama vapitamaz,
a) Kurul kayda alina ticreti.
b) Fonun kurulusunu milteakip mevzuat geregi yapilmast zorumlu tescil ve ilan giderleri.
c) Portfiydeki varhklarin veya buniarn temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,
¢} Portidydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 8denen ticretler,
d) Varhklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ticretier.
e) E-defier (mali mahiir, kullamm ve arsivleme) ve E-fatura (avsivieme) uygulamalari nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,
b) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,
) Portféye alimlarda ve portiyden satimlarda 8denen komisyontar,
¢) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,
h) Bagumsiz denetim kurwluglarina 8denen denetim ilereti,
T KAP giderleri,
“i) stk deper endeks giderteri,
|} Mevzuat uyarinea tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderleri.
'*)':Kumlcu uyuun gériiiecek diger harcamalar.
1) Alnan kredilerin faizi.




Harcamalarin belgeye dayandirilmast zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim
gideri kesintisi dahil) st smrt fon net varlik deferinin giinlik % 0,002986°si
(yuzbindeikivirgildokuzytizseksenalty) [ylhk %1,09'u (yiizde birvirgiilsifirdokuz)] olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalinsa dahi, 7.1
boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Giinliik kesinti oraninin asilip asilmadigt sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir. $irket
tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore birikimli
bir sekilde hesaplanmis halinin agildigimn tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak gekilde giinliik olarak fon kayitlarma alinir, Igili takvim yilinin sonunda varsa fon
ictiiziigiinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde Sirketge fona
iade edilir.

Fonun paylarmim ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapalir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oranx:

Fon’un toplam giderteri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihg ile sinirlt olarak, Sirket’e, fon net varhk
degerinin giinlik % 0,002328 (yiizbindeikivirgtiliigylizyirmisekiz) [yillik yaklagik % 0,85
(yiizdesifirvirgiilseksenbes)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafia iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarma gore kurucuya ve yéneticiye fondan ddenecektir,

Ayrica, Uygulama Esaslar’min 1.3.B béltimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde
performansa dayali ek fon isletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfoylindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarm ahim satimma Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.S aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleti igin uygulanan komisyon oranlari
asagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisvonu:

- Tahvil Bono Piyasasi [slem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : 0

; :.Tg*kasbank Borsa Para Pivasasi islem (BPP) Komisyonu:
(AR

EY

(1-7 giin arast vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
(7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV




4. Repo Ters Repo Pazart islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * glin sayis1 (BSMV dahil)

5. Yurtici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMYV dahil)
- Yabanci vadeli islem sozlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi

bagina) ‘
6. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanc ortaklik paylar: ve diger yurtdisi sermaye piyasast araglar igin tarifcler yatirim
yapilan {ilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7. Kavmetli Maden Pivasasi Islemleri Komisyonu:

- BIST’c 6denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.

(BSMV dahil) _
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varhk degeri tizerinden %0,003 (ylizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula Gdenir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan karsilanan difer giderlere iliskin giincel bilgilere tamitim formundan
ulagilabilir.

7.2. Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlarn gdstetilen ilk kayda almaya iligkin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.

Gider Titrii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 10.000.-TL
TOPLAM 15.000.-TL

VIHI. TESVIK VE VERGILENDIRME:

~ Devlet Katkisi
' snaligan adina bireysel emeklilik hesabina édenen katki paylarinin %25’ine karsilik gelen

{;}fj"; JV tlﬁa; -dey t katkis1 olarak calisanlar adina taahhiit edilir ve Qahsamn devlet katkls1 hesabinda kayit

-g; bin Ttk liras: tutarinda ilave devlet katkisi saglanu Bakanlar Kurulu, bu tutari yarisina
laya veya yarisina kadar azaltmaya yeyldn.
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Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve ddenmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlik¢a belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinmn (16) numarali bent hitktimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemeletde irat tutarlart {izerinden
gelir vergisi tevkifat yapiimaktadur.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
depisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karart uyarmca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr deyerek ayrilanlar ile bu sire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan demelerin igerdigi irat tutar: (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayilt Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabima yapilan Devlet
katkilarmin demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki pay: ddemis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrianlar
ile bu stire i¢inde kismen &deme alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutart (4632 sayily Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin ddemeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutart dahil) {izerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunku
nedenlerle ayrilanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutars (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapitan Devlet katkilarimin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar
dahil) tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir,

frat tutaﬁ; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidatt indirilmeksizin) 6denen katki paylari ve Devlet katkisinun
hak edilen kismui indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9,1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bapimsiz denetiminde Kurulun bagimstz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yiikiimliligiinin bulundufu ilgili hesap
déneminin son ginil itibarryla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
;.-‘:ﬂ;f::.rqi:eng’gimden gecirtlir.

ST @’}Q\&t
"i;_t;ﬁs. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
u)ilgili hesap doéneminin bitimini takip eden 3 ay ig/:_illgngABlta ilan eder.
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9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon
tarafimdan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimma, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve katihmenardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamitim formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y8netim kurulu kararina
baglandigs tarihi izleyen altiner ig glinti mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr,

9.6. Katilimcilarin yatiim kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP(a ilan edilir ve yeni hususlarin yiirtirliige giris
tarihi on ig glintinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

c¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devammin katithimcilarin yararina olmayacagmin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varli§y, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitiliv. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
ddeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez, Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.2. Fon mal varlhigy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca katilimcilara 6deme

yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiiziik; bunlarda
htiktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tiirk Borglar Kanununun 502 il 514
tincil maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarmu Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar: siire igin fonda olugsan kardan paylarim almug olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica

i gitimi s6z konusu degildir.




Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz.(10/10/2017)
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