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Bu kistm Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacakiir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : L2000

Kayit Belge No 1. %= qksS @0 - / / ?? i1
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma -

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarimin kamuyu aydinlatma ytiktimliiltikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bblge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve
katilimeinin talep etmesi halinde ficretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

fzahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay: ahinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt: is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

fzahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilm Ocak ayt itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere

tekrar bastirihir.




_ 'GROUPAMA EMEKLILIK A.8.
OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatonm Sistemi Kanununun 15,
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi ¢er¢evesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢ahisanlardan alinan ve bu kigiler adina bireysel emeklilik
hesaplarmda izlenen Kkatkilarm, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla Groupama Emeklilik A.S. tarafindan kurulan “Groupama EmeklilikA.S.
OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu” paylarmm Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan kayda almmasma iligkin olarak diizenlenmis olup, katimeilarm fonun yatiim
amaglar), stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yinelik olarak

hazirlanmistir,

Fon paylarmm kayda almmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatrim kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ?) .L./.LQ../ZOU tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Groupama Emeklilik
A.S.nin adresli resmi internet sitesi (www.groupama.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma

Platformu (KAPY nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirim Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Groupama Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degigken Emeklilik
Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Groupama Emeklilik A.$.

Kurul Sermaye Piyasast Kutulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sitketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayili Tlke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina fliskin Rehberi

Saklayici [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnn Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlart/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumliar

Ydnetici Ak Portfoy Yoénetimi A.S,

Yonetmelik Emeklilik Yatwim Fonlartnin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Uygulama Esaslari

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar

Isveren Tarafindan Bireysel
Emeklilik  Sistemine Dahil
Edilen Caliganlar

Katilunct




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’*un Unvam Groupama Emeklilik A.S. OKS Dinamik
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayist 1.000.000.000.-TL(Birmilyar)

100.000.000.000 pay (ylizmilyar)

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras1 | 15.06.2017-383619
Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 21.06.2017-9352
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayier Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Groupama Emeklilik A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarast 21.03.2003 - 16948
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarast 01.08.2003 - 47653
Yonefici’nin
Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yaturim Damsmanligl
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saklayict’nin
Unvant: | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

“PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tarik ve PYS/PY-10/5 sayilt Portisy
Yoneticiligi ve 02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye
Kanun’un 40 inct ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY .4-
YD.3/1173 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatmm Danigmanligs Faaliyetine Iligkin yetki belgesi
verilmistir.”

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu Groupama Emekiilik A.8. nin
Merkez adresi ve internet sitest: Groupama Plaza, Eski Biiyiikdere Cad.No:2 Maslak
/Istanbul — www.groupama.com.ir
Telefon numarast: 0212 367 67 67
Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Akbank T.A.S Hazine Binasi Kat:1
34330  4Levent -  Besiktag/istanbul = -
www.akportfoy.com.ir
Telefon numarasi: 0212 3852700
Saklayier Istanbul Takas ve Saklama
soteBakast AS.
/aﬂf‘fm‘ud_ e . ———— e —
% & zwudresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sariyer
. 34467 ISTANBUL
% R
AT ‘i www.takasbank.com.tr
Telofon Aumarast: 02123152525



1.3. Kurucu Ydneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer

almaktadir:
Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Dominique Jean Marie | Bagkan Groupama SA Uluslararas: Genel Mudiir 25
UZEL
Ayvhan KARAYAMA Bagkan T.T.K.K.M.Birligi Genel Midiir 19
Vekili
Gérard Jean Henri Michel | Uye Groupama SA Bolgesel Sandik Miidiiri 38
JOALLAND
Jean-Louis Henri  Jules | Uye Tarim Isletmesi Sahibi 35
LAFFRAT
Ciineyt GENC Uye Danisman 29
Prerrehubert Marte | Uye Groupama SA Grup Yatursm Danigmant 18
OLIVIER PERROMAT
Patricia Brigitte Frangoise | Uye Groupama Nord Est Genel Miidiirii 33
LAVOCAT-GONZALES
Benoit Rene Georges {"Jye Groupama Loiret Federasyon Bagkan 33
VAUXION
Sebnem ULUSOY Genel Groupama sigorta A.S. ve Groupama |24
Miidtir Emeklilik A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
Yardimeist
Sanem CINGAY Genel Teknik ve Operasyonlar Genel Miudiir [ 17
Miidiir Yardimciligi
Yardimeist
Arda TUNCAY Genel Sigorta ve Emeklilik Bdlge Midurliikleri, | 22
Miidiir Acenteler, Tarim Kredi Kop. Ve Birlikleri,
Yardmmeist | Kurumsal Satig Genel Miidiir Yardimeilig
Serkan AVCI Direktor Groupama sigorta A.§. ve Groupama |17
Emeklilik A.S. Bilgi Sistemleri (CIO -
Chief Information Officer) ve (E-PMO -
Enterprise Project Management Office)
Ozge YILMAZYAVUZ Direktor Groupama sigorta A.S. ve Groupama | 13

Emeklilik A.S. Insan Kaynaklari, Egitim ve
I¢ Hetigim Direktorltigi




1.4, Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmugtur.
Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 {incli maddesi

gercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiirtine iliskin bilgilere
KAP*ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimast miimkiindiir.

1.5, Portfdy Yineticileri

Fon malvarliginm, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer gikanni gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfsytiniin yonetimi i¢in gdrevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimstz denetimi DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon ybnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiini ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoy, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
smirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon; fon portfoyiintin tamamini, defisen piyasa kosullarna gore, Yonetmelik’te
belirtilen varlik tiirlerine, belirlenen bant araliklar dahilinde yatirir ve sermaye, temettii, menkul
kiymet kira geliri ve faiz kazanct elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi dnceden

belirlenmez.

Fon portféyiintin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile farkls
varlik smiflart arasindaki korelasyon iliskisi yoluyla etkin bir getiri/risk dengesi saglanmas:
gézetilmekte ve bu yolla fonun uzun vadeli getirisinin artirilmast amaglanmaktadir. Bu amagla fon
portfoytintin en az %20’si yurti¢i ortaklik paylan ve en az %15°1 yurtici kamu ve dzel sektor
borglanma araglarindan olusmak tizere degisen piyasa kosullarma gore dinamik bir strateji ile
yatirima yonlendirilmesi hedeflenir. Fon, Kurul’un Emeklilik Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’de
tal'}‘im.lég_‘lg‘_{l‘ hesaplama yontemine gore risk degeri 4-5 araliina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

i %s&;g. ~y,
’ ,i"‘ : f \ ) pd . + - -
nzpm oy defierinin en fazla %50°si yabanci para ve sermaye piyasasi ataglarina o )
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Makroekonomik ve finansal piyasalar etkileyen diger faktérlerin analizi ve beklentilere gére
yatirim 8ngdriisti dogrultusunda varlik sinifi segimi ile temel ve teknik analiz yéntemleri kullanilarak

gelir yaratilmaya galigilacaktir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapan yatirim fonlarina veya borsa yatirim fonlarina yatrim yapabilir, bu sebeple

kur riski igerebilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylar 20 - 60

Yabanct Ortaklik Paylart ve Yabanci 0 30
Borglanma Araglan

Yurtici Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma 15 65
Arvaglan 0 |
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma 0 20

Paylari, Yabanct Yatiim Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatwim Fonu Katilma
Paylari, Serbest Yatuim Fonu Katiima
Paylart, Korumali / Garantili Yatirim Fonu,
Girisim Sermayesi Yatirum Ortakliklar:
tarafindan ihrag edilen Sermaye Piyasas:
Araglar, Girisim Sermayesi Yatirsm Fonu
Katilma Paylarnn ve Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilma Paylart (*)

Ters Repo Islemleri 0 10

Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 0 10

Organize Para Piyasast Islemleri

Ipotege ve varliia dayalt menkul kiymetler 0 20

Yaptlandiriimig Yatirim Araglari 0 10
0 15

Aract Kurulug ve Ortakhik Varanti

Gayrimenkul Sertifikalart (TL ve Ddviz) 0 15

Yurtici Kamu ve Ozel Sektér Kira 0 20

sertifikalar1

Vadeli Mevduat (TL/Déviz)/Katilma 0 25

Hesaplari (TL/Dbéviz) (**)

Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma 0 40

Araglari (Eurobond)

Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu 0 40

Madenlere Dayali  Sermaye Piyasasi

Araglari

(*) Fon portfoyliniin en fazla %10°u Kurul kaydina alinma sartt aranmaksizin yabanci
bmsalalda islem goren borsa yatinim fonu katiima paylarinda degerlendirilebilir.
‘;,w? g ; ,;ﬁ, i‘*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyliniin %6’sint agamaz,

// R ; 5. ‘ﬁonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2’dir.
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2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri) dahil
cdilebiliv. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Kaldirag
Yaratan Islemlere iliskin Pozisyon Hesaplamasi” esaslarina uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan, repo/ters repo sozlesmeleri ile sinurly olarak forward, opsiyon
ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karst taraflannin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasy, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun degeri tizerinden nakde
dontstiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag sozlesmelerinin kargt tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarimin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu takdirde
Fon Kurulu karart alinarak kredinin tutari, faizi, alindigs tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildixilir.

2.9. Portfdye dahil edilen yabanct yatirim araglarim tanitic1 genel bilgiler:

Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araclarl,
yabanci ortaklik paylari ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarnin yatiim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict
kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitum kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ger¢evesinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde dondstiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlartyla,
yurtdiginda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi miimkundir.

Fon portfoyiine; gelismekte olan ilkeler adt altinda tanimlanan tlke piyasalari, Avrupa
Birligi, G20 tilkeleri ve OECD iilkeleri borsalarina kote edilimis yabanct sermaye piyasast araglar:

alinabilir.

2.10. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yaptlandirilnug
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim siratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada islem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayie1 kurulus nezdinde saklanmast, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirum yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmast, derccelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde butundurulmas: ve gereklidir.

Yaptlandirdmis yatrim araglarimin dayanak varliklar, ozel sektdr ve kamu borglanma
araglary, ortaklik paylari, faiz, dgviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu
dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmis
yapmrasaglart da portfoye dahil edilebilecektir.

P iy,
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Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilnug yatiim araglarnm fon
portfoyiine almabilecek olmast sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatiimel tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri Sdenecegi taahhiidiinil igeren Szellikteki araglar

fon portféytine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatiim yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfdye yapilandirtlms yatirim aract alinmast halinde sz konusu yapilandirilmig yatiim
araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agikiamr.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimetlar Fon’a yatim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki clas: diistislere bagl: olarak yatirimlarmin degerinin baslangi¢
degerinin attina diisebilecegini katilimeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varhiklarn dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihgmi ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasihifi ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargt tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiiktimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa

fiyatindan nakde dontstiiriilememesi halinde ortaya ¢gikan zarar olasilifidir.
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baslangig yatummi ile baslangig yatirimunn {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olastligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatum yaptlmast sonucu
fonun bu varlig ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbitleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle doZabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigt dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklarin ihraggisinin ytikiimlitiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilms Yatirim Araglar Riski: Yapilandirilnng yatirim araglarina yapilan
yatirmin beklenmedik ve olaandist gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatiim araglarinin dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatirime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin deferi baglangie
degerinin altina diigebilir.

Yapilandiriims yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de meveuttur.
Yaturimet, yaprlandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgiisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatusm araglarinda yatiimeilar
ihragetnin 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirlmug yatinim
arag:lamndan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmekiedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirum aracimin yatirim
yapilabilit seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gtkabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatiim araglart igin énemli riskler olusturmakiadir. Piyasa yapicilify
olmadigt durumlarda yapilandirilmug yatirim araglarinm likidite riski fist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapismna ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olugturulmustur.

s, Plyasa Riski:
f%'* ,?

 tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyliniin icerdigi

Msklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgtim mekanizmasi olarak
us yonetlm sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alar ak oiuwmustm
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RMD, belitli giiven araliginda ve 8lgiim stiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralimda, tarihsel gozlem yontemi, 20 ig glinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is glinii) gdzlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 8lgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Y6ntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kogullar1 altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarart
belirli bir given arahginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfdylerinde yer alan varliklarm aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag¢ tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgtilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars Taraf Riski

Fon karst taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim
yitktimliilitklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yénetim stirecinin ayrtlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag stzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan ddeme tutarlar:
karsiastirilarak mutabakat saglanir.

Portfdye riskten korunma amaciyla simrh olarak dahil edilen borsa dig1 tlirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10°unu agamaz.

Kredi Riski

Fon paylarmin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacint karsilamak amaciyla, fon varhklarinin
%10’unu gegmemek tizere fon hesabina kredi aliabilir. Bu takdirde alian kredinin tutari, faizi,
alindif tarih ve geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agtklama yapilmasi gerckmektedir. Piyasa
rayici iizerinde kredi faizi 6denemez. Kredi kullanlmasi halinde, bu hususun takibine iligkin
kontroller risk y6netim siirecinin kapsamindadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde
tanimlanmas: ve karsilagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kaywp veri tabaminda
tutulmas! esastir. Operasyonel risklerin azaltilmasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarinin olugturulmast ve olafaniistii durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olast sonuglarmn analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamasi ile risk killtiriiniin olusturulmasi dnemlidit.

e, 3434 Kaldirag Yaratan islemler
n portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem, forward, swap ve
lesmeleri), sakli tirev arag, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin  alim

bil edilecektir.




3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, karakdk kurali uygulanmasi suretiyle %5,5°dir .)

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.7. Fon portftyline alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirlmis yatirim aracinin saklr tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk l¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoytindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarini gésteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilime: bazinda ve katilimcilarin

erigebilecedi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3, Fon’un malvarhigs Kurucu’'nun ve Saklayic’nin malvarlifindan ayridir. Fonun
malvarligs sitketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiziigd ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiktmliiliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarli
rehnedilemez, portfoye ilisgkin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, iigiincii
sahuslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfsy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanar.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bsliinmesiyle elde
edilir. Bu defer her ig glinii sonu itibariyle Y6netmelik’te belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir
ve paylarin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek auzalal §i1ketin mali dmumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gIbl
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5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarm
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslari agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmast agamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde glincel fiyat karst taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde glincel fiyat veri dagitim firmalarinin (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyat’dir. Swap islemlerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalart (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karst taraftan alinan fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullaniimak tizere glincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gdrilimezse Monte Carlo
simiillasyonu, Forward sdzlesmeler igin dayanak varligm spot fiyat: ve faiz oranlarn ve Swap
sézlesmeleri igin bugiinkii deger hesaplama yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.,

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarl, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedifi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve
diger veri dagitim kanallarmm ilgili sayfalarmdan alinan doviz ahs fiyatlar: kullantlu; bu tir
durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir.

3) “Yabanc1 Bor¢lanma Araclar”

Yabanci borglanma araglart degerleme fiyati, Reuters veri dagttim ekranlarmin TSI 16:15-
16:45 arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlarna, fon fiyatt hesaplanacak giin itibart ile birikmig
olan kupon faizi de izerine eklenerek belirlenir. Al ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giintin kirli fiyatinin ertesi i§ giintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii oimayan gilnlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
apurlikls ortalama fiyatlar kullanilacaktur.

4)“Organize Piyasalarda islem Goren Opsiyenlar ve Vadeli islem Sézlesmeleri”

Yurtdist borsalardan alman ve satilan opsiyonlar ve vadeli islem sozlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis fiyatlar1 kullantlacaktir. De@etleme giinii
borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi

kullanilir.

5)“Eurobond”

Eurobondlarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45
arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak
ﬁgﬁﬁ*jgﬁawle birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanulir. Bu

5 he§“apla@¥ o is glindl olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve satig fiyat

\\ilm milgise Jegerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir 6nceki gliniin kirli fiyatinin ertesi i gliniine

ggﬂéﬁQ}l ilmesiyle bulunur. =
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jg% syonlarini ortalamasi (temiz fiyat) kullanilavak yapilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamast
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6)*Yapilandirilms Yafirom Araglary”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullaniimasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
geemeimesi halinde borsada iglem gordiigi son fiyat (borsada hig islem grmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallart (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari igin degerlemede giincel
alig fiyatt kutlanilir,

7) Borsa dig1 repo- ters repo islemleri”

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

I1gili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayn1 vadedeki, aynt vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar igsleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

7) ileri Valorlit Altm islemleri

ileri valdrlt altin islemlerinde BIST Kiymetti Madenler Piyasast giinlik bitlteninde bu islemi
deferlemek iizere fiyat bulunmadif: takdirde, Takasbank uygulamasmna paralel olarak, (T+1)
glintinde degerleme islem yapilan giinki islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon portféyiine birden
fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile
yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas: halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasast giinliik biillteninde degerleme fiyat: bulunmuyorsa degerleme valsr
tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde
bulunacak ilk fiyatla yapilir.

8) Yabane1 Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylart

Yabanct ortaklik paylarmimn ve yabanci Borsa Yatium Fonu katilma  paylarinin
degerlemesinde veri almacak Oncelikli veri dafitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Yabanc: ortakhik paylarimin ve yabanct Borsa
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde, Tiirkiye saati ite 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamast durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tim
islemierin agurliklt ortalama fiyatt kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati
kultanihr,

9) ileri Valorhi Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar
Ileri valédrlti alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin

" ata;iﬁii\\dahll edilmez. Ileri valdrlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri

o
%s'/ . tabIOSUn kalmaya ve deZerlenmeye devam eder. Tleri valorlit tahvil-bono alim ve satim islemleri
- ;‘}fg i\;ay%l “bit valleli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir, fslem tutarlar: ise valsr ’fauhme ka
e N - il kweyfi takasa borg olarak takip edilir,
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fleri valsrli sézlesmenin degeri alis ve sati iglemlerinde aymi yontemle hesaplanitken iglem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir, Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmug ise portfSy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde
actifl pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1-+Bilesik Faiz/100)k&365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIST de valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin valérlii
gergeklesen islemlerin agihikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak islem
gbrdiigit glindeki ayni giin valorlii islemlerin agihikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidur.
Vadeye Kalan Giin (VKG): [lgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢gin “Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli
gériilmezse Monte Carlo simillasyonu”; Forward szlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerfeme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugtinkii deger hesaplama ybntemleri ”
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamiacak fiyat arasmnda karsilagtima

yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat aciklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak tizere karst taraftan fiyat
kotasyonu alindig durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan énce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirli” gergevesinde degetlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmasi muhteme! farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20si olarak belirlenmisgtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alian fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandigt
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir, Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

VL PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylar, temsil ettii degetin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
_emeldilik hesabina aktarilr. Pay sayismim hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmast
y e ﬁé}iﬁg“@,}ﬁ&%ﬁsamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayist hesaplanir.

e
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6.1. Pay Alim Talimatlar:

Katiluncilar i¢in BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci ig glintinde yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alim talimatinin karsihifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatimmci adina Groupama
Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatuim Fonu'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede

belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullam.

6.3. Pay Satim Talimatlar1

Kattlimetlar igin BIST Borglanma Araclar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapall oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giintinde, iade
talimatmin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya
tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giiniinde yatirumeilara
ddenir,

Tam is glinii olmayan ve ilgili piyasanin agik oldugu giinlerde islem saati 10:00 olarak
uygulanir.

ViI. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféyiiniin yénetimi ile ilgili Kurucu’ya denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu mtiteakip mevzuat geregi yapilmasi zoruniu tescil ve ilan giderleri,
¢) Portfoydeki varliklarnin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

P

o

-

¢) Rortfoydeki varhklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen ticretler, s
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¢) E-defter (mali mithilr, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalart nedeni
ile denen hizmet bedeli,

) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mesiek mensubu tiereti,

g) Portisye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen komisyonlar,

#) Fonun mitkellefi oldugu vergi ddemeleri,

h} Bagimsiz denetim kuruluglaring édenen denetim ticreti.

1) KAP giderleri,

1) Esik deger endeks giderleri,

1) Mevzuat uyarinea tutulmas zoruntu defterlere iliskin noter onayy giderleri.

k) Kurulea uygun géritlecek diger harcamalar,

1) Alinan kredilerin faizi.

Harcamalann belgeye dayandiriimast zorunludur, Fon malvarhgindan piyasa rayici tizerinde

harcama yapilamaz.

7.1.1, Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri kesintisi dahil) dst smun  fon net varhk degerinin  ginlik % 0.002986's:
(ylizbindeikivirgiildokuzyiizseksenalt) {yilhik %1,09'u (yiizde birvirgiilsifirdokuz)] olarak
uygulanacak olup, stz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oramt limiti iginde kahnsa dahi, 7.1
boltimilnde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Giinliik kesinti oraminin agihip agiimadi sirket tarafindan giinlik olarak kontrol edilir. Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giintitk oranlarin giinliik ortalama fon net varhk degerine gre birikiml;
bir gekilde hesaplannug halinin agiidiinin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak gekilde giinlitk olarak fon kayitlarina alnir. ilgili takvim yilimmn sonunda varsa fon
igthizitgiinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinit icinde Sirketge fona
iade edilir.

Fonun paylarimin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
beiirtilen kontroller fon paylarmm satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alnarak yapihr.

7.1.2. Fon Igletim Gideri Kesintisi Oranu:
Fon'un toplam piderferi kapsaminda, Fon'un yoénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi

donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsthigl ile sinirh olarak. Sirket’e, fon net varlik
degerinin glnlilk % 0,002328 (yiizbindeikivirgtiliigyiizyirmisekiz) [yilik yaklagk % 0,85
(yiizdesthirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonuru izleyen bir hafta iginde Sirket ile ydinetici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve ydneticiye fondan ddenecektir.

Ayrica, Uygulama Esaslari'nin 1.3.B bdliimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde

performansa dayah ek fon igletim gider kesintisi tahsil edilir.
7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alim Sattmma Aracibk Eden Kurulushar ve

Aracilik iglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimma Ak Yatinim Menkul Degerler A.S. ve
Akbank T.A.§ aracihik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar
asagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Sencdi Pivasast islemleri Komisyonu:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)




- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu : 0

3. Takasbank Borsa Para Pivasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayist (BSMV
dahil)

4, Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

_ Ters repo islem komisyonu : Ytizbinde 0,63 * giin say1st (BSMV dahil)

5. Yurt ici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP iglem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMYV dahil)
- Yabanct vadeli iglem sozlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sbzlesme adedi
bagina)
6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylar ve diger yurtdigi sermaye piyasast araglari igin tarifeler yatirim
yapilan {ilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of Ametica Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Commerzbank AG)

7. Kiymetli Maden Pivasasi islemleri Komisyonu:

_ BIST’c ddenen Altin islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.

(BSMYV dahil)
Yatirrm Kurulusu Altin Ilem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4. Kayda Alma {creti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is glintinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula &denir,

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asapida tahmini tutarlart gdsterilen ilk kayda almaya iligkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirit Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 10.000.-TL
TOPLAM 15.000.-TL

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Calisan adina bireysel emeklilik hesabma Gdenen katki paylarinin %25’ine kargihk gelen

tutar, devlet katkisi olarak ¢alisaniar adina taahhiit edilir ve galiganin devlet katkisi hesabinda kayt
altina alinir. Calisanin cayma hakkiu kullanmamasi halinde, sisteme girigte bir defaya mahsus
olmak tizere, bin Tiirk firast tutarinda ilave devlet katkist saglanir. Bakanlar Kurulu, bu tutart yarisina
kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemastyla birlikte hesaplanmasi ve ddenmesine iligkin usul
ve esaslar Miistesarlikga belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasimn (16) numarali bent hitktimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolaysiyla yapilan tdemelerde irat tutarlan {izerinden
gelir vergisi tevkifat: yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karan uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak sdemeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki pay: ddeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan 6demeletin igerdigi irat tutar: (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayilt Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatum Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yaptlan Devlet
katkilarin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu stire icinde kismen ddeme alanlara yapilan 5demeletin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
/’gdgglprle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel

/:,;;"" enfekl i[iwhesabina yapilan Devlet katkilarimn odemeye konu olan kistmlarina isabet eden irat tutary__
y apeEsY tutat

. dahilfigeninden %S5
;E}LQ\ z.g‘n{i en %

:fﬁii'amgilda gelir vergisi tevkifatt yapilacaktir.
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frat tutar1; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 8demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksizin) ddenen katki paylart ve Devlet katkisinin
hak edilen kismu indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLl_ﬂ FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yihin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir,

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliligiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtiizitgiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagihimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katthmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tanitum formundan da ulasgiimast miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinct is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.6. Katilimeilarin yatirum karanin etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin ytirtirlige girig
tarihi on is giiniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VI FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payiin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinit aldiktan sonra alti ay sonrast i¢in feshi thbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimiiiliiklerini kargilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminm katilimeilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde Fon
ictlizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
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10.2. Fon mal varhify, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katthmeilara $deme

yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtliziik; bunlarda
hiiktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Ttk Borglar Kanununun 502 il4 514
tincti maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen fonun birim pay deferine yansir. Pay sahipleri, paylarin1 Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklars stire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap démemi sonunda ayrica
temettit dagitimu s6z konusu degildir,

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylanz, (10/10/2017)

Genel Miidiir Genel Miidiir Yardumcisi
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